Comisiaon Nacional
dol Mercado de Valores

LaDireccion Genera de Mercados e Inversores eleva la siguiente propuesta motivada de levantamiento
de suspensidn de la negociacion a Presidente de la Comision Nacional del Mercado de Valores, quien,
en virtud de la delegacion de facultades otorgada por € Consgjo de la Comisién Naciond con fecha 21
de &bril de 2005, acuerda:

"Levantar con efectos de las 14:00 h. dd dia de la fecha, la suspension cautelar

acordada en e dia de hoy, de lanegociacion de TELEFONICA, S.A. en los siguientes

mercados:

- En las Bolsas de Vdores y en d Sistema de Interconexion Bursdtil, de las
acciones y otros vaores que den derecho a su suscripcion o adquisicion

- EnMEFF RENTA VARIABLE, SA. delos contratos sobre | as citadas acciones,

- En AIAF, Mecado de Renta Fija, SA. de sus Emisiones de Renta Fija y
Participaciones Preferentes,

como consecuencia de haber sido puesta a disposicion del publico, en las Sociedades

Rectoras de las Bolsas de Vaores y en la C.N.M.V., informacion suficiente de las

circunstancias que aconsgiaron la adopcion del acuerdo de suspension.”

Madrid, 31 de octubrede 2005

El Director Generd El Presidente

Angel Benito Benito Manuel Conthe Gutiérrez



