Grupo Natra 
(Importes en miles de euros salvo otra indicación)



Natra, S.A. y Natra, S.A. y Sociedades Dependientes

DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES A EFECTOS DE LO EXPUESTO EN EL ARTÍCULO 11.1.b DEL REAL DECRETO 1362/2007, DE 19 DE OCTUBRE, POR EL QUE SE DESARROLLA LA LEY 24/1998, DE 28 DE JULIO, DEL MERCADO DE VALORES.

El Consejo de Administración de Natra, S.A. en acuerdo adoptado el día 26 de febrero de 2014, declara que, hasta donde alcanza su conocimiento, los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados del Grupo Natra y que el Informe de Gestión incluye un análisis fiel de la evolución y los resultados empresariales y de la posición de Natra, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidación tomadas en su conjunto, así como la descripción de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administración, para hacer constar la firma de la Declaración de Responsabilidad anterior por parte del Consejo de Administración de forma unánime, en su acuerdo adoptado el día 26 de febrero de 2014, junto con los Estados Financieros Semestrales Resumidos Consolidados  e Informe de Gestión correspondientes todo ello al periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2014, habiéndose procedido a suscribir todos los documentos por los señores Consejeros mediante la estampación de su firma, que junto a su respectivo nombre y apellidos, constan en la siguiente página a esta diligencia.

De todo ello doy Fe, en Valencia a 26 de Febrero de 2014.




D. Juan Ignacio Egaña Azurmendi
Presidente
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Estados financieros semestrales resumidos 
Consolidados, y notas explicativas correspondientes al período 	terminado el 31 de Diciembre de 2013
Natra S.A. y sociedades dependientes
(Importes en miles de euros)




		
Balance consolidado

	 
	 
	               A 31 de diciembre

	 
	Nota
	2013
	2012

	ACTIVOS
	 
	 
	 

	Activos no corrientes
	 
	 
	 

	Inmovilizado material
	4
	66.663
	60.525

	Activos intangibles
	5
	145.822
	144.296

	Activos por impuestos diferidos
	
	11.524
	12.481

	Otros activos financieros no corrientes
	6
	10.857
	2.665

	 
	
	234.866
	219.967

	Activos corrientes
	
	 
	 

	Existencias
	7
	48.961
	52.604

	Clientes y otras cuentas a cobrar
	6
	36.516
	43.565

	Instrumentos financieros derivados
	6
	20
	63

	Otros créditos con Administraciones Públicas
	
	8.919
	5.959

	Otros activos financieros
	6
	2.981
	15.973

	Otros activos corrientes
	6
	2.642
	893

	Efectivo y equivalentes al efectivo
	
	10.779
	5.150

	 
	
	110.818
	124.207

	Activos de Grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta
	
	 
	 

	
	
	177
	8.776

	
	
	110.995
	132.983

	Total activos
	 
	345.861
	352.950

























Balance consolidado


	 
	 
	                A 31 de diciembre

	 
	Nota
	2013
	2012

	PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
	 
	 
	 

	Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la dominante
	 
	 
	 

	Capital ordinario
	9
	56.974
	56.974

	Prima de emisión
	9
	63.432
	63.432

	Otras reservas
	9
	(3.265)
	(8.046)

	Ganancias acumuladas
	9
	(32.744)
	(27.520)

	 
	
	84.397
	84.840

	Participaciones no dominantes
	
	37.668
	43.170

	Total patrimonio neto 
	
	122.065
	128.010

	Pasivos 
	
	
	 

	Pasivos no corrientes
	
	
	 

	Deuda financiera
	8
	137.639
	135.131

	Instrumentos financieros derivados
	8
	3.712
	5.791

	Pasivos por impuestos diferidos
	
	4.354
	3.901

	Otros pasivos financieros
	8
	7.606
	8.151

	Otros pasivos y subvenciones de capital
	
	1.293
	1.455

	Provisiones para otros pasivos y gastos 
	10
	1.756
	1.236

	 
	
	156.360
	155.665

	Pasivos corrientes
	
	
	 

	Proveedores y otras cuentas a pagar
	8
	45.914
	36.774

	Otras deudas con Administraciones Públicas
	
	7.873
	7.350

	Deuda financiera
	8
	7.688
	16.513

	Instrumentos financieros derivados
	8
	57
	-

	Otros pasivos financieros
	8
	867
	1.326

	Provisiones para otros pasivos y gastos
	10
	-
	79

	Otros pasivos corrientes
	8
	5.037
	7.233

	 
	
	67.436
	69.275

	 
	
	
	 

	Pasivos de Grupos enajenables clasificados como mantenidos para la venta
	
	-
	-

	
	
	
	 

	 
	 
	
	 

	Total pasivos
	 
	223.796
	224.940

	Total patrimonio neto y pasivos
	 
	345.861
	352.950








Cuenta de resultados consolidada 
	
	
	
	    Ejercicio finalizado a 31 de diciembre

	
	
	
	

	
	
	Nota
	2013
	2012

	Actividades continuadas
	
	
	

	Importe neto de la cifra de negocios
	
	360.996
	355.540

	+/- Variación de existencias de productos terminados y en curso de fabricación
	
	3.643
	 (5.184)

	Aprovisionamientos
	
	(225.237)
	 (205.560)

	Otros ingresos de explotación
	
	2.797
	1.227

	Gastos de personal
	14
	(53.874)
	 (56.831)

	Dotación a la amortización
	
	(11.811)
	 (11.639)

	Otros gastos de explotación
	
	(61.607)
	 (59.743)

	Resultado de la enajenación de activos no corrientes
	
	114
	68

	Resultado de explotación
	
	15.021
	17.878

	Ingresos financieros
	
	406
	287

	Gastos financieros
	
	(11.959)
	 (15.948)

	Diferencias de cambio (ingresos y gastos)
	
	(835)
	792

	Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
	
	(56)
	3.353

	Variación valor razonable activos financieros con cambios en rtdos.
	
	-
	 -

	Gastos financieros netos
	
	(12.444)
	 (11.516)

	Participación en los resultados de asociadas
	
	-
	-

	Resultado antes de impuestos
	
	2.577
	6.362

	Impuesto sobre las ganancias
	
	(3.110)
	 (1.941)

	Resultado de las actividades que continúan
	
	(533)
	4.421

	Actividades interrumpidas
	
	
	 

	Resultado del ejercicio de las actividades interrumpidas
	
	(66)
	 (287)

	Resultado del ejercicio
	
	(599)
	4.134

	Atribuible a:
	 
	
	
	 

	Propietarios de la dominante
	
	(1.070)
	4.137

	Participaciones no dominantes
	
	471
	 (3)

	 
	 
	
	 
	 

	 
	 
	
	2013
	2012

	 
	Ganancias por acción de las actividades que continúan y de las interrumpidas atribuibles a los propietarios de la dominante (Euros por acción)
	
	
	

	 
	Ganancias básicas y diluidas por acción:
	
	(0.02)
	0,08

	 
	- De las actividades que continúan
	 
	(0.02)
	0,09

	 
	- De las actividades interrumpidas
	 
	(0.00)
	(0,01)
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Estado del resultado global consolidado 

	 
	
	
	

	 
	
	   Ejercicio finalizado a 31 de diciembre

	    
	
	

	 
	
	2013
	2012

	Beneficio del ejercicio
	
	(599)
	4.134

	Otro resultado global:
	
	
	 

	Partidas que no se reclasificarán a resultados
	
	
	

	Ganancias por revalorización de terrenos y edificios
	
	3.776
	-

	Total partidas que no se reclasificarán a resultados
	
	3.776
	-

	Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados
	
	
	

	Por cobertura de flujos de efectivo
	
	1.379
	 (702)

	Diferencias de conversión de moneda extranjera
	
	(374)
	425

	Total partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a resultados
	
	1.005
	(277)

	Otro resultado global del ejercicio, neto de impuestos
	
	4.781
	 (277)

	Resultado global total del ejercicio
	
	4.182
	3.857

	Atribuible a:
	
	
	 

	Propietarios de la dominante
	
	3.711
	3.264

	Participaciones no dominantes
	
	471
	593

	Resultado global total del ejercicio
	
	4.182
	3.857









Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado 


	
	Atribuible a los propietarios de la dominante
	
	
	

	 
	Capital social
	Prima de emisión
	Otras reservas
	Ganancias acumuladas
	Total
	Participaciones no dominantes
	Patrimonio neto total

	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldo a 1 de enero de 2012
	56.974
	63.432
	 (7.173)
	 (36.347)
	76.886
	53.690
	130.576

	Resultado global
	
	
	
	
	
	
	

	Beneficio o pérdida
	-
	-
	-
	4.137
	4.137
	 (3)
	4.134

	Otro resultado global
	
	
	
	
	 -
	
	

	Coberturas de flujos de efectivo, netas de impuestos 
	-
	-
	 (884)
	-
	 (884)
	182
	 (702)

	Diferencia de conversión de moneda extranjera
	-
	-
	11
	-
	11
	414
	425

	Otro resultado global total
	 -
	 -
	 (873)
	 -
	 (873)
	596
	 (277)

	Resultado global total
	 -
	 -
	 (873)
	4.137
	3.264
	593
	3.857

	Transacciones con propietarios
	
	
	
	
	
	
	

	-   Otros movimientos
	-
	-
	-
	4.638
	 4.638
	 (11.113)
	 (6.475)

	-   Adquisición/venta de acciones propias 
	 -
	 -
	 -
	52
	52
	 
	52

	Transacciones totales con propietarios
	 -
	 -
	 -
	4.690
	 4.690
	 (11.113)
	 (6.423)

	Saldo al 31 de diciembre de 2012
	56.974
	63.432
	 (8.046)
	 (27.520)
	84.840
	43.170
	128.010







Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado 

	
	Atribuible a los propietarios de la dominante
	
	
	

	 
	Capital social
	Prima de emisión
	Otras reservas
	Ganancias acumuladas
	Total
	Participaciones no dominantes
	Patrimonio neto total

	
	
	
	
	
	
	
	

	Saldo a 1 de enero de 2013
	56.974
	63.432
	(8.046)
	(27.520)
	84.840
	43.170
	128.010

	Resultado global
	
	
	
	
	
	
	

	Beneficio o pérdida
	-
	-
	-
	(1.070)
	(1.070)
	471
	(599)

	Otro resultado global
Revalorización de edificios
	-
	-
	3.776
	-
	3.776
	-
	           3.776

	Coberturas de flujos de efectivo, netas de impuestos 
	-
	-
	1.379
	-
	1.379
	-
	1.379

	Diferencia de conversión de moneda extranjera 
	-
	-
	(374)
	-
	(374)
	-
	(374)

	Otro resultado global total
	 -
	 -
	4.781
	 -
	4.781
	-
	4.781

	Resultado global total
	 -
	 -
	4.781
	(1.070)
	3.711
	471
	4.182

	Transacciones con propietarios
	
	
	
	
	
	
	

	-   Otros movimientos
	-
	-
	-
	(42)
	(42)
	(45)
	(87)

	-   Reclasificación revalorización terrenos y edificios
	-
	-
	-
	(3.776)
	(3.776)
	-
	(3.776)

	-   Dividendos
	-
	-
	-
	(379)
	(379)
	(5.928)
	(6.307)

	-   Adquisición/venta de acciones propias 
	 -
	 -
	 -
	43
	43
	-
	43

	Transacciones totales con propietarios
	 -
	 -
	 -
	(4.154)
	(4.154)
	(5.973)
	(10.127)

	Saldo al 31 de diciembre de 2013
	56.974
	63.432
	(3.265)
	(32.744)
	84.397
	37.668
	122.065




Estado de flujos de efectivo consolidado 
	
	2013
	2012

	Flujos de efectivo de actividades de explotación 
	
	

	Beneficio del ejercicio antes de impuestos incluyendo las actividades interrumpidas 
	2.511
	6.075

	Ajustes p
	
	

	-    Amortización del inmovilizado material 
	11.020
	10.578

	-    Amortización de los activos intangibles 
	791
	1.061

	-    (Beneficio)/pérdida por venta de inmovilizado material 
	(114)
	(68)

	 -    Deterioro y resultados por enajenación de instrumentos financieros 
	56
	(4.338)

	 -   Otras provisiones
	441
	 (3.116)

	 -    Resultado financiero
	11.553
	15.661

	· Otras variaciones al resultado
	75
	300

	Otras partidas no monetarias:
	
	

	 -     Existencias 
	3.643
	4.991

	 -    Clientes y otras cuentas a cobrar    
	7.049
	8.863

	 -    Otros activos corrientes
	(4.749)
	597

	 -    Otros pasivos corrientes
	(2.523)
	(639)

	 -    Proveedores y otras cuentas a pagar 
	9.140
	(12.076)

	Efectivo generado por las operaciones      
	38.893
	27.889

	Intereses pagados     
	(11.988)
	(13.705)

	Impuestos pagados 
	(1.959)
	(3.582)

	Efectivo neto generado por actividades de explotación      
	24.946
	10.602

	Flujos de efectivo de actividades de inversión
	
	

	Adquisiciones de inmovilizado material 
	(17.259)
	(7.055)

	Adquisiciones de activos intangibles 
	(1.964)
	(949)

	Adquisiciones de imposiciones a plazo fijo 
	-
	(14.515)

	Ingresos por ventas de inversiones
	-
	87.124

	Ingresos por venta de inmovilizado
	114
	-

	Ingresos de otros activos financieros
	13.300
	389

	Efectivo neto utilizado en actividades de inversión     
	(5.809)
	64.994

	Flujos de efectivo de actividades de financiación
	
	

	Adquisición de acciones propias
	(32)
	(41)

	Ingresos por recursos ajenos
	8.154
	-

	Reembolso de recursos ajenos
	(20.429)
	(72.195)

	Variación de pasivos financieros
	(1.004)
	(419)

	Subvenciones recibidas/devueltas
	177
	(141)

	Efectivo neto utilizado en actividades de financiación 
	(13.134)
	(72.796)

	Efecto de las variaciones de los tipos de cambio
	(374)
	(192)

	(Disminución)/aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 
	5.629
	2.608

	Efectivo, equivalentes al efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio 
	5.150
	2.542

	Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 
	10.779
	5.150









Natra, S.A. y Sociedades que integran el Grupo Natra

Notas explicativas a los Estados Financieros Semestrales 
Resumidos consolidados correspondientes 
al período terminado el 31 de Diciembre de 2013
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1. Introducción, bases de presentación de los estados financieros semestrales resumidos      consolidados y otra información
[bookmark: _Toc124763624]


a) Introducción	

La Sociedad dominante Natra, S.A., es una sociedad constituida en España de conformidad con la Ley de Sociedades Anónimas. El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus estatutos, es la elaboración de productos químicos y alimenticios, así como su comercialización, la explotación de plantaciones agrícolas y productos tropicales, la compraventa y administración de valores, el asesoramiento en orden a la dirección y gestión de otras sociedades y la actividad propia de la gerencia de todo tipo de empresas. En relación a la actividad de comercialización de inmuebles, el Grupo decidió en ejercicios anteriores discontinuar dicha actividad y no tiene previsto reanudarla en el futuro. Su domicilio social, donde la sociedad desarrolla sus actividades actualmente se encuentra en Quart de Poblet, Valencia, autovía A3, salida 343,Camí de Torrent S/N ,según fue acordado por la Junta General de Accionistas, celebrada el 28 de Junio de 2010 y se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Valencia . En su página “web” www.natra.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demás información pública sobre la Sociedad.
Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad es cabecera de un grupo de varias sociedades, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Natra (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Natra”). Consecuentemente, la Sociedad está obligada a elaborar, además de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las inversiones en entidades asociadas.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 13 de junio de 2013, en primera convocatoria. 

[bookmark: _Toc124763625]


b)   Bases de presentación de los estados financieros semestrales resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) nº 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unión Europea y cuyos títulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberán presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Información Financiera (en adelante, NIIF), que hayan sido previamente adoptadas por la Unión Europea.
Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012 del Grupo fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea, aplicando los principios de consolidación, políticas contables y criterios de valoración descritos en la Nota 2 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situación financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2012, de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. 
Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC 34 sobre Información Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores de la sociedad dominante  el 26 de Febrero de 2014, todo ello conforme a lo previsto en el artículo 12 del Real Decreto 1362/2007. 
Los presentes estados financieros semestrales consolidados no han sido auditados.
Las previsiones y proyecciones del Grupo, teniendo en cuenta los cambios razonablemente posibles en el resultado de explotación, muestran que el Grupo debería ser capaz de operar dentro de su capacidad actual. Tras realizar los estudios pertinentes, los Administradores mantienen una expectativa razonable de que el Grupo va a disponer de recursos adecuados para continuar operando en un futuro previsible. El Grupo, por tanto, sigue aplicando el principio de empresa en funcionamiento en la preparación de sus estados financieros semestrales resumidos consolidados.
Las políticas y métodos contables utilizados en la elaboración de los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el ejercicio 2013:

c) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados el 1 de enero de 2013


NIC 1 (Modificación) "Presentación de estados financieros – Presentación de las partidas de otro resultado global”

Esta modificación cambia la presentación del otro estado del resultado global, exigiendo que las partidas incluidas en el otro resultado global se agrupen en dos categorías en función de si las mismas se van a traspasar a la cuenta de resultados o no. Aquellas partidas que no vayan a acabar traspasándose a la cuenta de resultados, tales como las revalorizaciones de elementos del inmovilizado material, se presentarán separadas de aquellas otras que en el futuro afectarán a la cuenta de resultados, como por ejemplo, las pérdidas y ganancias por coberturas de flujos de efectivo. 

Al igual que en la versión anterior de la NIC 1, se mantiene la opción de presentar las partidas del otro resultado global antes de impuestos. Si una entidad optara por esta posibilidad, deberá mostrar el efecto impositivo de ambos grupos de partidas por separado. La NIC 1 también ha cambiado el nombre del "estado del resultado global", que ahora pasa a denominarse "estado de resultados y otro resultado global". Se mantiene la posibilidad de utilizar denominaciones alternativas.

Esta modificación es obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio de 2012.

El Grupo ha adoptado esta modificación suponiendo una reclasificación de “Ganancias acumuladas” a “Otras reservas” por importe de 3.776 miles de euros.

NIC 19 (Modificación) "Retribuciones a los empleados”

La modificación a la NIC 19 cambia significativamente el reconocimiento y la valoración del gasto por pensiones de prestación definida y de las indemnizaciones por cese, así como los desgloses de todas las prestaciones a los empleados. Entre otros, se han modificado los siguientes aspectos de la NIC 19:

· Las pérdidas y ganancias actuariales (ahora denominadas "recálculos") sólo podrán reconocerse dentro del otro resultado global. Se eliminan las opciones de diferir las pérdidas y ganancias actuariales mediante el enfoque del corredor y de reconocerlas directamente en la cuenta de resultados. Las revalorizaciones que se reconozcan en el otro resultado global no podrán traspasarse a la cuenta de resultados.
· El coste de los servicios pasados se deberá reconocer en el ejercicio en el que se produce la modificación del plan, no permitiéndose el diferimiento de las prestaciones no consolidadas en un periodo de servicio a futuro. Las reducciones se producen únicamente cuando se disminuye significativamente el número de empleados afectados por el plan. Las pérdidas y ganancias derivadas de las reducciones se reconocerán igual que los costes de los servicios pasados.
· El gasto anual de un plan de prestaciones financiado incluirá el gasto o ingreso neto por intereses, que se calculará aplicando el tipo de descuento al activo o pasivo neto por prestaciones definidas. 
· Las prestaciones que requieran de la realización de servicios futuros, no se considerarán indemnizaciones.

La NIC 19 modificada es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013. 

La aplicación de esta modificación no ha supuesto efecto significativo  sobre las presentes cuentas anuales consolidadas. 

NIIF 1 (Modificación) “Hiperinflación grave y supresión de fechas fijas para las entidades que adoptan por primera vez las NIIF”

Las modificaciones relacionadas con el alto nivel de hiperinflación proporcionan una guía sobre cómo presentar por primera vez, o resumir con la presentación de estados financieros elaborados bajo NIIF, después de un periodo durante el cual la entidad no podía cumplir los requisitos de las NIIF porque su moneda funcional estaba sometida a niveles elevados de hiperinflación. 

En cuanto a la eliminación de fechas fijas en la NIIF 1, la norma reemplaza las referencias a la fecha “1 de enero de 2004” por “la fecha de transición a NIIF”. Por tanto, los primeros adoptantes no están obligados a re-expresar transacciones que tuvieron lugar antes de la fecha de transición a NIIF.

Si bien esta modificación era de aplicación obligatoria a todos los ejercicios anuales que comenzaran a partir del 1 de julio de 2011 según la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de la Unión Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2013.

La aplicación de esta modificación no ha tenido efecto sobre las presentes cuentas anuales consolidadas, dado que la moneda funcional del Grupo nunca ha estado sometida a niveles elevados de hiperinflación.

NIC 12 (Modificación) "Impuestos diferidos: Recuperación de los activos subyacentes"

La modificación a la NIC 12 ofrece un enfoque práctico para valorar los activos y pasivos por impuesto diferido relacionados con inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable, una de las opciones de valoración ofrecida por la NIC 40 "Inversiones inmobiliarias". En cuanto a la valoración de estos impuestos diferidos, la modificación introduce la presunción refutable de que los beneficios económicos inherentes en las inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable se recuperarán a través de la venta de los inmuebles y no través de su uso.  La modificación incorpora la guía previamente incluida en la SIC 21 "Impuesto sobre las ganancias - Recuperación de activos no depreciables revalorizados " en la NIC 12, dejando claro que sus requisitos no aplican a las inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable.

Si bien esta modificación era de aplicación obligatoria a todos los ejercicios anuales que comenzaran a partir del 1 de enero de 2012 según la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de la Unión Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2013.

La aplicación de esta modificación no ha a tenido efecto en las presentes cuentas anuales consolidadas. 

NIIF 13 "Valoración del valor razonable”

La NIIF 13 es fruto del proyecto conjunto del IASB y el FASB (Financial Accounting Standards Board de los EEUU) que explica cómo valorar elementos a valor razonable y tiene como propósito mejorar y ampliar los requisitos de desglose sobre valor razonable. Esta norma no establece qué elementos deben valorarse a valor razonable ni tampoco añade nuevos requisitos de valorar a valor razonable con respecto a los ya existentes.  

El valor razonable se define como el precio que se recibiría en la venta de un activo o que se pagaría para traspasar un pasivo en una transacción ordenada entre partícipes del mercado en la fecha de valoración (precio de salida). Es una valoración basada en las expectativas del mercado y no en las de la entidad. Se establece una jerarquía de 3 niveles, igual que la jerarquía establecida en la NIIF 7, para las valoraciones a valor razonable, en base al tipo de insumos (inputs) y a las técnicas de valoración utilizadas. En cuanto a los requisitos de desglose de la nueva norma, entre otros, hay que revelar los métodos de valoración utilizados, los datos utilizados en las valoraciones y cualquier cambio en las técnicas de valoración empleadas.

Esta norma es de aplicación obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. 

La nueva norma se aplica prospectivamente a partir del comienzo del ejercicio anual en el que se aplica por primera vez.  Los requisitos de desglose no aplican a la información comparativa que se presente respecto de los ejercicios anteriores al de primera aplicación de la NIIF 13.

La aplicación de esta modificación no ha supuesto un efecto significativo en las presentes cuentas anuales consolidadas.

CINIIF 20 "Costes por desmonte en la fase de producción de una mina a cielo abierto”

Esta interpretación es fruto de una petición para aclarar cómo y cuándo contabilizar los costes relacionados con el proceso de eliminación de residuos de una mina a cielo abierto para poder obtener acceso a depósitos de mineral.  La CINIIF 20 define cuándo los referidos costes deben reconocerse como un activo en el balance y cómo debería valorarse en la fecha de su reconocimiento inicial y posteriormente.

La CINIIF 20 es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013. 

Esta norma no es de aplicación a las presentes cuentas anuales consolidadas ya que no presentan minas a cielo abierto.

NIIF 1 (Modificación) “Préstamos públicos”

El IASB ha modificado la NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera”, con el objeto de permitir a las entidades que adopten por primera vez las NIIF aplicar las disposiciones recogidas en la NIC 20 “Contabilización de las subvenciones oficiales e información a revelar sobre ayudas públicas” aplicables a entidades que ya aplican NIIF, en relación con los préstamos públicos a tipo de interés inferior al de mercado.  

La nueva excepción de la NIIF 1 exige la aplicación prospectiva de los requisitos de la NIC 20 y de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (o la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoración” en su caso) en relación con los préstamos públicos existentes en la fecha de transición a NIIF.  Cabe destacar que una entidad puede elegir aplicar los requisitos de la NIC 20 y la NIIF 9 (o NIC 39) a los préstamos públicos de forma retroactiva en la fecha de transición a NIIF, si la información necesaria para hacerlo se hubiera obtenido en la fecha de la contabilización inicial del préstamo.

La modificación de la NIIF 1 es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicación anticipada. 

Esta modificación no afecta a las presentes cuentas anuales consolidadas ya que el Grupo no es la primera vez que adopta las NIIF.

Proyecto de mejoras de 2009 – 2011

NIIF 1 “Adopción por primera vez de las NIIF”

La modificación aclara que la NIIF 1 puede ser aplicada más que una vez por la misma entidad bajo ciertas circunstancias. En los casos donde una entidad, que anteriormente presentaba sus estados financieros conforme con NIIF pero dejó de hacerlo, posteriormente haya vuelto a aplicar las NIIF, se permite, pero no se obliga, la nueva aplicación de la NIIF 1. Si esta circunstancia fuera relevante, se requiere un desglose de por qué se dejó de presentar los estados financieros de la entidad bajo NIIF y las razones por las que se haya retomado la presentación de sus estados financieros conforme con NIIF.
Esta modificación es de aplicación retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2013.
Esta norma no es de aplicación a las presentes cuentas anuales consolidadas ya que el Grupo no ha dejado de aplicar NIIF.

NIIF 1 “Adopción por primera vez de las NIIF”

Aclara que los adoptantes por primera vez de las NIIF mantienen sin ajuste en su balance de apertura los costes por intereses activados bajo su plan de contabilidad anterior.  En cambio, la NIC 23 “Costes por intereses” aplica al tratamiento contable de los costes por intereses incurridos posteriormente a la fecha de transición a NIIF, incluso en el caso de activos aptos bajo construcción en la fecha de transición a NIIF.  Se puede elegir aplicar los requisitos de la NIC 23 desde una fecha anterior a la fecha de transición a NIIF, en relación con los activos aptos para los que la fecha de inicio de la capitalización fuera dicha fecha u otra posterior.

Esta modificación es de aplicación retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2013.

Esta norma no es de aplicación a las presentes cuentas anuales consolidadas dado que esta no es la primera vez en que el Grupo adopta NIIF.

NIC 1 “Presentación de estados financieros”

Esta modificación aclara que la información comparativa requerida por la NIC 1 forma parte de un conjunto completo de estados financieros. Asimismo, aclara los requisitos mínimos para el desglose de información financiera comparativa cuando una entidad cambie una política contable, o efectúe una reexpresión retroactiva o una reclasificación de partidas en sus estados financieros.  En tal caso, sería obligatorio presentar un estado de situación financiera al inicio del periodo comparativo requerido (un “tercer balance”), pero no sería necesario desglosar las notas al mencionado estado de situación financiera. En cambio, si la dirección desglosase información comparativa adicional de forma voluntaria en sus estados financieros (por ejemplo, una cuenta de resultados para un tercer ejercicio, un tercer balance), deben acompañarse las notas correspondientes en la memoria. Esta mejora ha modificado también la NIIF 1 “Adopción por primera vez de las NIIF” para dejar claro que un adoptante por primera vez de las NIIF debe desglosar las notas correspondientes a todos los estados principales presentados.

La modificación es de aplicación retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2013. 

Esta norma no es de aplicación a las presentes cuentas anuales consolidadas ya que no se han producido cambios en políticas contables, reexpresión retroactiva o reclasificación de partidas en las mismas.

NIC 16 “Inmovilizado material”

Aclara que las piezas de repuesto y los equipos auxiliares deben clasificarse como inmovilizado material, y no como existencias, cuando cumplen las condiciones para ser calificados como elementos de inmovilizado material. A raíz de esta modificación, en vez de clasificarse como existencias, los equipos auxiliares que se esperen utilizar durante más de un ejercicio serán clasificados como elementos de inmovilizado material.

Esta modificación es de aplicación retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2013.  

A aplicación de esta norma ha tenido un efecto de 485 miles de euros sobre las presentes cuentas anuales consolidadas, suponiendo una reclasificación por dicho importe de existencias a inmovilizado material.


NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentación”

La modificación resuelve un conflicto entre la NIC 32 y la NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”.  Aclara que los incentivos fiscales relacionados con las distribuciones a los tenedores de un instrumento de patrimonio y los incentivos fiscales relacionados con los costes de transacción que corresponden a cualquier partida de patrimonio deben contabilizarse según los requisitos de la NIC 12. De esta forma, los incentivos fiscales relacionados con distribuciones se registran en la cuenta de resultados, y los incentivos fiscales relacionados con los costes de transacción correspondientes a instrumentos de patrimonio se registran en patrimonio.

Esta modificación es de aplicación retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2013. 

La aplicación de esta norma no ha supuesto un efecto significativo sobre las presentes cuentas anuales consolidadas.

NIC 34 “Información financiera intermedia”

Con esta modificación se homogeneizan los requisitos de desglose de la NIC 34 y la NIIF 8 “Segmentos de explotación”.  Se deja claro que un entidad que prepara información financiera intermedia bajo la NIC 34 únicamente desglosaría información sobre los activos y los pasivos por segmento si esa información se facilita con regularidad a la máxima autoridad en la toma de decisiones de explotación, en caso de haber registrado una variación significativa con respecto a los importes indicados en los últimos estados financieros anuales.
 
Esta modificación es de aplicación retroactiva, obligatoria para todos los ejercicios que comiencen a partir de 1 de enero de 2013. 

La aplicación de esta norma no ha supuesto un efecto significativo sobre las presentes cuentas anuales consolidadas.

NIIF 7 (Modificación) “Compensación de activos financieros y pasivos financieros”

En diciembre de 2011, el IASB emitió una modificación de la NIC 32 “Compensación de activos financieros y pasivos financieros”, y una modificación de la NIIF 7 “Información a revelar - Compensación de activos financieros y pasivos financieros”.  

En la enmienda de la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentación”, se modifica la Guía de Aplicación de la norma para aclarar algunos de los requisitos para la compensación de activos financieros con pasivos financieros en el balance de situación.  La modificación no conlleva cambios al modelo de compensación ya existente en la NIC 32, que sigue siendo aplicable cuando, y solo cuando, una entidad tiene actualmente el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la intención de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.  La enmienda aclara que el derecho de compensar tiene que estar disponible en el momento actual - es decir, no depende de un evento futuro.  Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible legalmente en el curso ordinario de las operaciones de las contrapartes implicadas en la transacción, incluso en los casos de incumplimiento ("default"), insolvencia y quiebra.  La modificación de la NIC 32 es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014 y aplica de forma retroactiva. Se permite su aplicación anticipada.

Dado que los requisitos para la compensación de activos financieros con pasivos financieros siguen siendo diferentes a los requisitos bajo US GAAP, el IASB publicó a la vez una modificación de la NIIF 7 “Instrumentos financieros: Información a revelar”. La enmienda de la NIIF 7 requiere el desglose de información cuantitativa tanto sobre los instrumentos financieros reconocidos que hayan sido compensados en el balance de situación, como sobre los instrumentos financieros sujetos a acuerdos básicos de compensación ("master netting arrangements"), independientemente de si se han compensado o no en el balance de situación.  La modificación de la NIIF 7 es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013 y aplica de forma retroactiva. 

Esta modificación no tiene impacto sobre las presentes cuentas anuales consolidadas ya que no presentan compensaciones de activos financieros con pasivos financieros ni instrumentos financieros sujetos a acuerdos básicos de compensación.

 Normas, modificaciones e interpretaciones que todavía no han entrado en vigor pero que se pueden adoptar con anticipación a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee habían publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuación y cuya aplicación obligatoria es a partir del ejercicio 2014, si bien el Grupo no las ha adoptado con anticipación.

NIIF 10 "Estados financieros consolidados”

La NIIF 10 introduce cambios en el concepto de control, que sigue definiéndose como el factor determinante de si una entidad debe o no incluirse en los estados financieros consolidados.  La NIIF 10 sustituye las pautas sobre control y consolidación recogidas en la NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados” y elimina la SIC 12 “Consolidación - Entidades con cometido especial” que queda derogada.

Para que exista control, es necesario que confluyan dos elementos: poder sobre una entidad y rendimientos variables.  El poder se define como la capacidad de dirigir las actividades de la entidad que afectan de forma significativa el rendimiento de la misma.  La norma proporciona una guía de aplicación extensa para aquellos casos en que resulte difícil determinar si existe control o no, por ejemplo, cuando un inversor ostenta menos de la mitad de los derechos de voto en una entidad. El concepto de unidad de la sociedad dominante y sus dependientes a efectos de los estados financieros consolidados, así como los procedimientos de consolidación no han sufrido cambios con respecto a la NIC 27 anterior.

Si bien esta norma es de aplicación obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 según la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de la Unión Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Se permite su aplicación anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIIF 12 “Revelación de participaciones en otras entidades”, la NIC 27 (modificada en 2011) “Estados financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en asociadas y en negocios conjuntos”.

El Grupo analizará el posible impacto que la presente norma pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”

La NIIF 11 proporciona un tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los derechos y obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Los tipos de acuerdos conjuntos se reducen a dos: explotaciones conjuntas y negocios conjuntos.  Las explotaciones conjuntas implican que un partícipe tiene derechos directos sobre los activos y obligaciones surgidos del acuerdo, por lo que registra su participación proporcional en los activos, pasivos, ingresos y gastos de la entidad en la que participa.  Por su parte, los negocios conjuntos surgen cuando un partícipe tiene derecho al resultado o a los activos netos de la entidad en la que participa y por tanto, emplea el método de puesta en equivalencia para contabilizar su participación en la entidad. Ya no se permite contabilizar las participaciones en los negocios conjuntos de acuerdo con el método de consolidación proporcional.  

Si bien esta norma es de aplicación obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 según la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de la Unión Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014. Los cambios de tratamiento contable requeridos por la NIIF 11 se reflejan al comienzo del periodo más antiguo presentado en los estados financieros.  La propia norma contiene una guía específica sobre cómo llevar a cabo la transición del método de consolidación proporcional al método de puesta en equivalencia y viceversa.

Se permite la aplicación anticipada de la NIIF 11, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, la NIIF 12 “Revelación de participaciones en otras entidades”, la NIC 27 (modificada en 2011) “Estados financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en asociadas y en negocios conjuntos”.

El Grupo analizará el posible impacto que la presente norma pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.

NIIF 12 "Revelación de participaciones en otras entidades”

La NIIF 12 contiene los requisitos de desglose para entidades que reportan bajo la nueva NIIF 10 "Estados financieros consolidados” y la nueva NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”.  Adicionalmente, sustituye los requisitos de desglose anteriormente incluidos en las antiguas NIC 28 “Inversiones en empresas asociadas” y NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos”. Bajo la NIIF 12, hay que desglosar información que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza, los riesgos y los efectos financieros asociados con las participaciones de la entidad en dependientes, empresas asociadas, acuerdos conjuntos y entidades estructuradas no consolidadas.  Entre otros requisitos, hay que desglosar información sobre:

·  Las hipótesis y juicios significativos empleados en la determinación de la existencia de control, control conjunto o influencia significativa;
·  La composición del grupo, incluso la participación de las participaciones no dominantes en las actividades del grupo y sus flujos de efectivo;
·  Los riesgos asociados con entidades estructuradas consolidadas, por ejemplo acuerdos que pueden requerir que el grupo preste ayuda financiera a la entidad;
·  La contabilización de transacciones con las participaciones no dominantes en situaciones en las que se mantiene y se pierde el control sobre la dependiente;
·  Las participaciones en empresas asociadas y acuerdos conjuntos (similares a los requisitos de la NIC 28 anterior);
·  En cuanto a las participaciones en entidades estructuradas no consolidadas, información sobre su naturaleza, propósito, tamaño, actividades y financiación, información financiera sobre la entidad (ingresos, activos), información sobre los activos y pasivos reconocidos en balance que pertenecen a estas entidades estructuradas, las pérdidas máximas que pudieran surgir de esa participación y las ayudas financieras prestadas a la entidad o si existe la intención actual de prestarlas.  

Si bien esta norma es de aplicación obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 según la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de la Unión Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Para fomentar la inclusión en los estados financieros de los nuevos desgloses de la NIIF 12 antes de su fecha de entrada de vigor, la propia norma aclara que el hecho de desglosar parte de la información exigida por la NIIF 12 no obliga a la entidad a cumplir con todas las disposiciones de la norma, ni tampoco adoptar al mismo tiempo la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIC 27 (modificada en 2011) “Estados financieros separados” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en asociadas y en negocios conjuntos”.

El Grupo analizará el posible impacto que la presente norma pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.

NIC 27 (Modificación) "Estados financieros separados”

Los requisitos anteriormente recogidos en la NIC 27 respecto de la elaboración de estados financieros consolidados se han recogido en la nueva NIIF 10, por lo que el ámbito de aplicación de aquella queda reducido a la contabilización de inversiones en dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas en los estados financieros individuales bajo NIIF de la entidad inversora, que no han sufrido modificaciones con respecto a la normativa anterior (es decir, contabilización a coste o valor razonable según los requisitos de la NIIF 9).

Si bien la NIC 27 modificada es de aplicación obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 según la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de la Unión Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Se permite su aplicación anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIIF 12 “Revelación de participaciones en otras entidades” y la NIC 28 (modificada en 2011) “Inversiones en asociadas y en negocios conjuntos”.

Esta norma no será de aplicación al Grupo dado que no presenta estados financieros individuales bajo NIIF.

NIC 28 (Modificación) "Inversiones en asociadas y en negocios conjuntos”

La NIC 28 se ha actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nueva NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” tienen que contabilizarse según el método de puesta en equivalencia.  Al mismo tiempo se ha añadido información sobre los siguientes aspectos:

·  Tratamiento contable de los instrumentos que proporcionan derechos de voto potenciales;
·  Valoración de participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos en manos de entidades de capital riesgo, entidades de carácter mutualista y otras entidades similares; 
·  Tratamiento contable cuando se disminuye la participación en una empresa asociada o un negocio conjunto pero el método de puesta en equivalencia sigue siendo de aplicación; y 
·  Tratamiento contable de la aportación de un activo no monetario a una empresa asociada o un negocio conjunto a cambio de recibir una participación en el patrimonio de la entidad.

Si bien la NIC 28 modificada es de aplicación obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013 según la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de la Unión Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Se permite su aplicación anticipada, siempre que se adopten al mismo tiempo que  la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, la NIIF 12 “Revelación de participaciones en otras entidades” y la NIC 27 (modificada en 2011) “Estados financieros separados”.

El Grupo analizará el posible impacto que la presente norma pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.

NIC 32 (Modificación) “Compensación de activos financieros y pasivos financieros”

En diciembre de 2011, el IASB emitió una modificación de la NIC 32 “Compensación de activos financieros y pasivos financieros”, y una modificación de la NIIF 7 “Información a revelar - Compensación de activos financieros y pasivos financieros”.  

En la enmienda de la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentación”, se modifica la Guía de Aplicación de la norma para aclarar algunos de los requisitos para la compensación de activos financieros con pasivos financieros en el balance de situación.  La modificación no conlleva cambios al modelo de compensación ya existente en la NIC 32, que sigue siendo aplicable cuando, y solo cuando, una entidad tiene actualmente el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la intención de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.  La enmienda aclara que el derecho de compensar tiene que estar disponible en el momento actual - es decir, no depende de un evento futuro.  Adicionalmente, el derecho tiene que ser exigible legalmente en el curso ordinario de las operaciones de las contrapartes implicadas en la transacción, incluso en los casos de incumplimiento ("default"), insolvencia y quiebra.  La modificación de la NIC 32 es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014 y aplica de forma retroactiva. Se permite su aplicación anticipada.

Dado que los requisitos para la compensación de activos financieros con pasivos financieros siguen siendo diferentes a los requisitos bajo US GAAP, el IASB publicó a la vez una modificación de la NIIF 7 “Instrumentos financieros: Información a revelar”. La enmienda de la NIIF 7 requiere el desglose de información cuantitativa tanto sobre los instrumentos financieros reconocidos que hayan sido compensados en el balance de situación, como sobre los instrumentos financieros sujetos a acuerdos básicos de compensación ("master netting arrangements"), independientemente de si se han compensado o no en el balance de situación.  La modificación de la NIIF 7 es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013 y aplica de forma retroactiva. 

El Grupo analizará el posible impacto que la presente norma pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.

NIIF 10 (Modificación), NIIF 11 (Modificación) y NIIF 12 (Modificación) "Estados financieros consolidados, acuerdos conjuntos y revelación de participaciones en otras entidades: Guía de transición (modificaciones de la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12)”

El IASB ha modificado las disposiciones transitorias de la NIIF 10 "Estados financieros consolidados, El IASB ha modificado las disposiciones transitorias de la NIIF 10 "Estados financieros consolidados, la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos", y la NIIF 12 "Revelación de participaciones en otras entidades” para aclarar que la fecha de primera aplicación es el primer día del primer ejercicio anual en el que se aplica la NIIF 10 por primera vez. 

Las diferencias entre el concepto de "control" bajo la NIIF 10 y la NIC 27/ SIC 12 pueden obligar a consolidar una entidad previamente no consolidada y vice versa.  Si la conclusión sobre la necesidad de consolidar cambia en la primera aplicación de la NIIF 10, habría que reexpresar la información comparativa del ejercicio inmediatamente precedente a aquel en el que se aplica la NIIF 10 por primera vez, en línea con el análisis realizado, a menos que fuera impracticable. Cualquier diferencia que surge a raíz de la aplicación de la NIIF 10 existente al inicio del ejercicio comparativo se registra contra patrimonio neto.

Por otro lado, cuando la decisión sobre la necesidad de consolidar no cambie en la fecha de primera aplicación de la NIIF 10 (es decir, la participación se consolidaría tanto bajo la NIC 27/ SIC 12 como bajo la NIIF 10, o bien no se consolidaría bajo ninguna de las dos), no se requiere ningún ajuste contable.  Esta ayuda en la transición a la nueva normativa también aplica respecto a las participadas enajenadas antes de la fecha de primera aplicación de la NIIF 10.

Hacen falta desgloses comparativos bajo la NIIF 12 en relación con dependientes, empresas asociadas y negocios conjuntos.  No obstante, se limitan al ejercicio comparativo inmediatamente precedente al primer periodo anual en el que se aplica la NIIF 12 por primera vez.  Además, no hace falta desglosar información comparativa sobre entidades estructuradas no consolidadas.

La modificación de las mencionadas normas es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014, en línea con las fechas de entrada en vigor de las normas modificadas. Se requiere su adopción anticipada si las normas afectadas (NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12) se adoptan de forma anticipada.

Aunque actualmente estas modificaciones no afectan a las presentes cuentas anuales, el Grupo las tendrá en consideración cuando entren en vigor.

NIIF 10 (Modificación), NIIF 12 (Modificación) y NIC 27 (Modificación) “Entidades de inversión” 

Bajo determinadas circunstancias, la modificación a la NIIF 10 implica que los fondos y entidades similares estarán eximidos de consolidar las entidades sobre las que ejercen control. En vez de ello, las valorarán a valor razonable con cambios en resultados. Por tanto, estas modificaciones dan una excepción a las entidades que cumplen con la definición de "entidad de inversión" y que presentan características concretas. También se han hecho modificaciones a la NIIF 12 para introducir requerimientos de información que una sociedad de este tipo tiene que incluir en sus cuentas anuales consolidadas.

La modificación de las mencionadas normas es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014.  Se permite su aplicación anticipada, siempre que se adopten todas las mencionadas modificaciones al mismo tiempo. 

Esta modificación no afecta a las presentes cuentas anuales ya que el Grupo no tiene la consideración de entidad de inversión.




NIC 36 (Modificación) “Desgloses sobre el importe recuperable de activos no financieros”

El IASB ha publicado una modificación de alcance limitado de la NIC 36  "Deterioro del valor de los activos", en relación con la información a revelar respecto al importe recuperable de activos deteriorados cuando el importe recuperable se basa en el valor razonable menos los costes de enajenación o disposición por otra vía de los mismos.  A través de la NIIF 13 "Valoración del valor razonable”, se hicieron las modificaciones consiguientes a los requisitos de desglose de la NIC 36.  Una de estas modificaciones se redactó más ampliamente de lo previsto.  La modificación corrige esta situación y adicionalmente, requiere que se presente información complementaria sobre las mediciones hechas a valor razonable cuando ha habido un deterioro de valor o una reversión del mismo.  Por lo tanto, el IASB ha modificado la NIC 36 como sigue:

· Elimina el requisito de revelar el importe recuperable cuando una unidad generadora de efectivo (UGE) contiene fondo de comercio o un activo intangible de vida útil indefinida, pero no se ha registrado ninguna pérdida por deterioro;

· Requiere el desglose del importe recuperable de un activo o una UGE cuando una pérdida por deterioro haya sido reconocida o revertida; y

· Exige la divulgación detallada de cómo se ha medido el valor razonable menos los costes de enajenación o disposición por otra vía cuando una pérdida por deterioro haya sido registrada o revertida.

Esta modificación aplica a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y aplica retrospectivamente.  Se permite su adopción anticipada pero no puede adoptarse antes de la aplicación de la NIIF 13 por la entidad.  

El Grupo analizará el efecto que la aplicación de esta modificación pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.

NIC 39 (Modificación) “Instrumentos financieros - Novación de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura” (Junio 2013)  

Bajo la NIC 39, una entidad está obligada a interrumpir la contabilidad de cobertura cuando un derivado que ha sido designado como instrumento de cobertura es objeto de novación a una cámara de contrapartida central (CCP en sus siglas en inglés), dado que el derivado original deja de existir. El nuevo derivado con la CCP se reconoce en el momento de la novación.

El IASB ha modificado la NIC 39 para introducir una exención de ámbito restringido a la interrupción de la contabilidad de cobertura cuando la novación de un instrumento de cobertura a una CCP cumpla determinados requisitos. 

En concreto, las modificaciones no resultarán en la expiración o terminación del instrumento de cobertura si:

· Como consecuencia de una ley o regulación concreta, las partes en el instrumento de cobertura acuerdan que una CCP, o una entidad (o entidades) actué como contrapartidas con el fin de efectuar la compensación como una CCP, reemplace su contrapartida original; y

· Otros cambios, si fuese el caso, al instrumento de cobertura se limiten a aquellos que sean necesarios para efectuar tal sustitución de la contrapartida.

Estas modificaciones aplicarán para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2014, si bien se permite su adopción anticipada.

El Grupo analizará el efecto que la aplicación de esta modificación pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.


Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unión Europea

A la fecha de formulación de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Committee habían publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a continuación, que están pendientes de adopción por parte de la Unión Europea.

NIC 19 (Modificación) “Planes de prestación definida: Aportaciones de los empleados”

Esta modificación aplica a las aportaciones de los empleados o terceras partes a planes de prestación definida. El objetivo es simplificar el tratamiento contable de las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, por ejemplo, aportaciones de los empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario.

La NIC 19 (revisada en 2011) distingue entre aportaciones de los empleados relacionadas con el servicio prestado y aquellas otras no ligadas al servicio. La modificación actual distingue además entre aportaciones que están ligadas al servicio sólo en el ejercicio en que surgen y aquellas que están ligadas al servicio en más de un ejercicio.  La modificación permite que las aportaciones que están ligadas al servicio, y no varían con la duración del servicio del empleado, se deduzcan del coste de las prestaciones devengadas en el ejercicio en que se presta el correspondiente servicio.  Las aportaciones ligadas al servicio, y que varían de acuerdo con la duración del servicio del empleado, deben extenderse durante el periodo de prestación del servicio usando el mismo método de asignación que se aplica a las prestaciones; lo que implica que sea bien de acuerdo con la fórmula del plan de pensiones, o, cuando el plan proporcione un nivel significativamente más alto de prestación para el servicio en años posteriores, sobre una base lineal.

Esta modificación aplica a los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014 y aplica retrospectivamente.  Se permite su adopción anticipada.

El Grupo analizará el efecto que la aplicación de esta modificación pudiera tener sobre sus cuentas consolidadas.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La emisión de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en noviembre de 2009 representaba el primer paso en el proyecto integral del IASB para sustituir la NIC 39, “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoración”.  La NIIF 9 simplifica la contabilización de los activos financieros e introduce nuevos requisitos para su clasificación y valoración. Requiere que los activos financieros que se mantienen principalmente para cobrar flujos de efectivo que representan el pago de principal e intereses se valoran a coste amortizado, mientras que los demás activos financieros, incluyendo los mantenidos para su negociación, se valoran a valor razonable. Por tanto, sólo se requiere un modelo de deterioro del valor para los activos financieros registrados a coste amortizado. En octubre de 2010, el IASB actualizó el contenido de la NIIF 9 para incorporar los criterios de reconocimiento y valoración posterior de pasivos financieros y los criterios de baja de instrumentos financieros. No se ha modificado los anteriores requisitos de la NIC 39 en estos aspectos, excepto en lo relativo al registro posterior de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados. Para los mismos, se contempla que las variaciones de valor razonable derivadas de la consideración del propio riesgo de crédito se registren como ingresos y gastos reconocidos directamente en el patrimonio. Los importes registrados en el patrimonio no se reciclan a resultados, aún cuando podrán reclasificarse a otras partidas de patrimonio neto.  No obstante, si se identificara, en el momento inicial de reconocimiento de dichos pasivos, que dicho registro contable implicaría un desajuste con la valoración de activos financieros asociados, todos los cambios de valor se imputarían a resultados. De momento, los requisitos actuales de la NIC 39 en cuanto al deterioro de activos financieros y la contabilidad de coberturas siguen siendo de aplicación.

Esta norma será aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, si bien está permitida su aplicación anticipada.

El Grupo está analizando el posible impacto que esta norma pudiera tener sus cuentas anuales consolidadas.

NIIF 9 (Modificación) y NIIF 7 (Modificación) "Fecha de entrada en vigor obligatoria y desgloses de transición”

El IASB ha publicado una modificación en virtud de la cual se retrasa la entrada en vigor de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que pasa a ser de aplicación obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.  Según sus disposiciones transitorias originales, la NIIF 9 entraba en vigor el 1 de enero de 2013.  Se sigue permitiendo la aplicación anticipada de la NIIF 9.

Asimismo, el IASB ha ampliado el calendario de finalización de las restantes fases del proyecto para reemplazar a la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoración" (la contabilización de las pérdidas por deterioro y la contabilidad de cobertura).  Esta modificación destaca la importancia de permitir la aplicación simultánea de todas las fases de la nueva norma.

También cabe destacar que la modificación de la NIIF 9 introduce cambios en cuanto a la información comparativa y los desgloses adicionales que habría que desglosar tras la adopción de la nueva norma, en función de la fecha de primera aplicación de la norma, como se indica a continuación:

· Si la NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen antes del 1 de enero de 2012, no es obligatorio reexpresar las cifras comparativas ni tampoco es obligatorio incluir los desgloses adicionales en la fecha de aplicación inicial de la norma;

· Si la NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2012 y antes del 1 de enero de 2013, hay que elegir entre reexpresar las cifras comparativas o incluir los desgloses adicionales en la fecha de aplicación inicial de la norma;

· Si la NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, no es obligatorio reexpresar las cifras comparativas, pero hay que incluir los desgloses adicionales en la fecha de aplicación inicial de la norma.

El Grupo está analizando el posible impacto que esta modificación pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.

NIIF 9 (Modificación) "Instrumentos financieros: Contabilidad de coberturas y modificaciones de la NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39”

Dentro del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 en su totalidad por la NIIF 9, se ha publicado el documento “NIIF 9: Instrumentos financieros – Contabilidad de coberturas” que supone la incorporación a la NIIF 9 de los requerimientos relativos a la contabilidad de coberturas.  Estas modificaciones a la NIIF 9 suponen una reforma sustantiva de la contabilidad de coberturas que alinea de una manera más estrecha la contabilidad de cobertura con la gestión del riesgo y deberían resultar en información más útil  para la toma de decisiones por parte de los usuarios de los estados financieros.  Estos nuevos requerimientos también establecen un enfoque más basado en principios en vez de en reglas para la contabilidad de coberturas y abordan inconsistencias y debilidades en el actual modelo de la NIC 39.

Los cambios más importantes son los siguientes:

·  Pruebas de efectividad de la cobertura y posibilidad de aplicar contabilidad de coberturas: La NIIF 9 relaja los requerimientos para la efectividad de la cobertura y, en consecuencia, para aplicar contabilidad de coberturas. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye esta línea exigiendo una relación económica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el mismo que la entidad usa en realidad para su gestión del riesgo. 

·  Partidas cubiertas: Los nuevos requerimientos modifican lo que se califica como una partida cubierta, principalmente eliminando restricciones que actualmente impiden que algunas estrategias de cobertura económicamente racionales califiquen para contabilidad de coberturas. Por ejemplo:

· Los componentes de riesgo de partidas no financieras  pueden designarse como partidas cubiertas, siempre que sean identificables de forma separada y se puedan valorar de forma fiable.

· Las exposiciones agregadas (es decir, exposiciones que incluyen derivados) pueden ser partidas cubiertas.

· Se flexibiliza la cobertura de grupos de partidas, aunque no se cubre la macro cobertura. 

· Se permite la contabilidad de coberturas para instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable a través de otro resultado global, incluso aunque no existirá impacto sobre pérdidas y ganancias desde estas inversiones.

·  Instrumentos de cobertura: Se relajan las reglas sobre el uso de algunos instrumentos de cobertura.

· Contabilización, presentación e información a revelar: Los requerimientos referentes a la contabilización y presentación de la contabilidad de contabilidad de la NIC 39 permanecen prácticamente sin cambios en la NIIF 9.  Sin embargo, las entidades ahora tendrán que reclasificar las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto sobre una cobertura de flujo de efectivo al importe en libros de una partida cubierta no financiera cuando se reconozca inicialmente. Además, se han incluido requerimientos adicionales de información bajo la nueva norma.

Adicionalmente, como parte de las modificaciones, aunque no se refiere a la contabilidad de cobertura, también se modifica la NIIF 9 para permitir a las entidades adoptar de forma anticipada el requisito de reconocer en otro resultado global los cambios en el valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito propio de la entidad (para los pasivos financieros que se valoren a valor razonable). Esto puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9.

Por último, se ha eliminado la fecha de entrada en vigor de la NIIF 9 (1 de enero de 2015), si bien las entidades todavía pueden elegir aplicar la NIIF 9 inmediatamente [pero no a efectos de NIIF-UE, ya que la NIIF 9 no ha sido aprobada todavía por la Unión Europea].

La NIIF 9 se aplica retroactivamente.  Sin embargo, la contabilidad de coberturas se aplicará de forma prospectiva (con algunas excepciones).

El Grupo está analizando el posible impacto que esta modificación pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.

CINIIF 21 “Gravámenes”

La CINIIF 21 “Gravámenes” es una interpretación de la NIC 37 “Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes” que aborda el tratamiento contable de los gravámenes impuestos por las administraciones públicas, distintos del impuesto sobre las ganancias y de multas y sanciones impuestas por el incumplimiento de la legislación. La cuestión principal que se plantea al respecto es cuándo la entidad debería reconocer un pasivo por la obligación de pagar un gravamen que se contabiliza de acuerdo con la NIC 37.  La NIC 37  establece las condiciones para el reconocimiento de un pasivo, una de las cuales es que la entidad tenga una obligación presente como consecuencia de un suceso pasado.  La interpretación aclara que el suceso que obliga y que da lugar a un pasivo por el pago de un gravamen es la actividad descrita en la correspondiente legislación que provoca el pago del mismo. 

La interpretación es de aplicación obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014.  Se permite su aplicación anticipada.

El Grupo está analizando el posible impacto que esta modificación pudiera tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.

Proyecto de mejoras, Ciclos 2010 – 2012 y 2011 – 2013

En diciembre de 2013 el IASB ha publicado las Mejoras Anuales a las NIIF para los Ciclos 2010-2012 y 2011-2013.  El proceso de mejoras anuales proporciona un vehículo para hacer modificaciones no urgentes, pero necesarias, a las NIIF. Algunas de estas modificaciones resultan en las consiguientes modificaciones a otras NIIF.  Las modificaciones incorporadas en estas Mejoras Anuales generalmente aplican para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de julio de 2014, si bien se permite su adopción anticipada.  A continuación se recoge un resumen de estas modificaciones:


Ciclo 2010-2012:

· NIIF 2 “Pagos basados en acciones”: Definición de condición para la irrevocabilidad de la concesión.
· NIIF 3 “Combinaciones de negocios”: Contabilización de la contraprestación contingente en una combinación de negocios.
· NIIF 8 “Segmentos de explotación”: Agregación de segmentos de explotación y conciliación del total de los activos de los segmentos sobre los que se informa con los activos de la entidad.
· NIIF 13 “Valoración del valor razonable”: Cuentas comerciales a cobrar y a pagar a corto plazo.
· NIC 16 “Inmovilizado material”: Método de revalorización – reexpresión proporcional de la amortización acumulada.
· NIC 24 “Información a revelar sobre partes vinculadas”: Personal clave de dirección.
· NIC 38 “Activos intangibles”: Método de revalorización – reexpresión proporcional de la amortización acumulada. 
	

Ciclo 2011-2013:

· NIIF 1 “Adopción por primera vez de las NIIF”: Significado de “NIIFs efectivas”.
· NIIF 3 “Combinaciones de negocios”: Excepciones al alcance para negocios conjuntos.
· NIIF 13 “Valoración del valor razonable”: Alcance del párrafo 52 (excepción cartera).
· NIC 40 “Inversiones inmobiliarias”: Aclaración de la interrelación entre NIIF 3 y NIC 40 cuando se clasifica un inmueble como inversión inmobiliaria o inmueble ocupado por el dueño.

El Grupo está analizando el posible impacto que estas modificaciones pudieran tener sobre sus cuentas anuales consolidadas.


Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinación del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y políticas contables, criterios de valoración y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboración de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los principales principios y políticas contables y criterios de valoración se indican en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2012.
En los estados financieros semestrales resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Básicamente, estas estimaciones, realizadas en función de la mejor información disponible, se refieren a:
1. La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
2. La vida útil de los activos materiales e intangibles;
3. El valor razonable de determinados activos no cotizados;
4. El cálculo de provisiones.
5. La valoración de los fondos de comercio
A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en función de la mejor información disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja)  en ejercicios posteriores; lo que se haría, en  caso de ser preciso, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimación en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados.

 Comparación de la información

[bookmark: aa]La información contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados, correspondiente al  ejercicio 2012, se presenta, única y exclusivamente, a efectos comparativos con la información relativa al periodo finalizado el 31 de diciembre de 2013. 

 Importancia relativa 
Al determinar la información a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relación con los estados financieros resumidos consolidados. 
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Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
·       Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.
· Actividades de explotación son las actividades que constituyen la principal fuente de        ingresos ordinarios de la entidad, así como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación.
· Actividades de inversión son las de adquisición y disposición de activos a largo plazo, así como de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.
· Actividades de financiación son las actividades que producen cambios en el tamaño y composición de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de la entidad.
A efectos de la elaboración de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se ha considerado como "efectivo y equivalentes al efectivo" la caja y depósitos bancarios a la vista, así como aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
[bookmark: _Toc124763631]
Hechos posteriores 

No existen hechos posteriores significativos hasta la fecha de preparación de estos estados financieros consolidados resumidos.

2. Cambios en la composición del Grupo 

En la Nota 2.2 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012 se facilita información relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha.

Durante el ejercicio 2013, se han producido los siguientes  cambios en relación a la composición del Grupo.
	
· Se ha creado la sociedad Natra Chocolate Belgium NV, fruto de la escisión de la actividad comercial de la sociedad belga Natra Alcrump NV, dependiente 99,99% de Natra Spread S.L. y un 0,01% de Natra S.A.

· Para atender al proyecto desarrollado en Canadá de fabricación y comercialización de productos del grupo, en 2013 se han constituido dos nuevas sociedades. La primera de ella, una sociedad belga denominada Natra Holding América BVBA y dependiente 100% de Natra S.A., que a su vez participa al 100% en la nueva empresa canadiense Natra Chocolate América Inc., dedicada a la fabricación de productos derivados del cacao.

· Con fecha 27 de diciembre de 2013 se ha procedido a la liquidación de la sociedad Natra Operaciones S.L., que se mantenía inactiva desde el 31 de marzo de 2010.

· Con motivo de la búsqueda de nuevos mercados en el área de Asia-Pacífico se ha constituido en Hong Kong una nueva sociedad denominada Natra Chocolate Asia Pacific Ltd., dependiente al 100% de Natra Chocolate International S.L.

· Con el fin de potenciar la comercialización de productos del Grupo en Reino Unido se ha constituido la sociedad Natra Chocolate UK Inc., dependiente 100% de Natra Chocolate Internacional S.L., con domicilio social en Londres, desde la que se desarrollarán las labores comerciales en este área.

· Con fecha 24 de julio de 2013 Natraceutical, S.A. ha formalizado el contrato de venta de Natraceutical Industrial, S.L.U. a Naturex S.A., dentro del marco de la operación corporativa entre Natraceutical, S.A. y Naturex S.A. llevada a cabo en diciembre de 2009. La operación ha ascendido a 8.500 millones de euros, lo que ha derivado en un crédito a largo plazo por dicho importe, con vencimiento el 30 de Junio de 2017. Dicho crédito devengará un interés igual al Euribor a 1 mes más un margen del 2%. La transacción incluye garantías habituales en este tipo de operaciones, que se reducirían del precio de la transacción en caso de materializarse las posibles contingencias. Los Administradores de la sociedad dominante no consideran probable a día de hoy dichas contingencias.

· La sociedad Apra, S.L. fue considerada como actividad interrumpida de acuerdo con la NIIF 5 en el ejercicio 2007. Por motivos ajenos al Grupo, dicha sociedad no ha sido liquidada en el ejercicio 2013, por lo que a 31 de diciembre de 2013 los activos y pasivos integrados de dicha sociedad se presentan en los epígrafes “Activos de Grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta” y “Pasivos de Grupo enajenable clasificados como mantenidos para la venta”, respectivamente, en el balance de situación consolidado adjunto. El Grupo espera poder liquidarla en el primer semestre del ejercicio 2014. 

Durante el ejercicio 2012, se produjeron los siguientes  cambios en relación a la composición del Grupo.
	

· Con fecha 1 de enero de 2012 la sociedad del Grupo Les Delices d’Ellezelles traspasó  activos directamente vinculados con el desarrollo de su actividad a Natra All Crump, como final del proceso de traspaso de la rama de actividad de fabricación de trufas.

· Con fecha 18 de enero de 2012 se procedió al cambio de denominación de la dependiente Natra Chocolate International, antes denominada Txocal Oñati, S.L.

· Con fecha 3 de febrero de 2012 se constituyó la sociedad dependiente Natra Chocolate Germany, Gmbh ubicada en Alemania y cien por cien dependiente de Natra Chocolate International,S.L.U., con el fin de potenciar la comercialización de los productos del Grupo en esta área geográfica.

· Con fecha 15 de febrero de 2012 se procedió a un cambio de denominación de la dependiente Natra Chocolate France, SAS, antes Natra Zahor Holding France, SAS. En la misma fecha se procedió también al cambio de denominación de la dependiente Natra Saint Etienne, SAS, antes denominada Natra Zahor Francia, SAS.

· Con fecha 1 de abril de 2012, se procedió a traspasar la rama comercial de Natra Saint Etienne,S.A.S. a Natra Chocolate International,S.L.U.

· Con fecha 30 de septiembre de 2012, se procedió a la liquidación de Natraceutical Canada, Inc., que se mantenía inactiva desde la operación  realizada entre Natraceutical,S.A. y Naturex S.A. el 30 de diciembre de 2009.

· Con fecha 27 de diciembre de 2012 Natra Cacao, S.L. procedió a la venta de las 3.100 participaciones en la sociedad dependiente Cocoatech, S.L. a la sociedad del Grupo Natra Chocolate International, S.L.

El cinco de abril de 2012, como consecuencia de la dificultad de colocar en el mercado las acciones de Natraceutical, objeto de la operación de opción de venta y pacto de recompra sobre las acciones de dicha sociedad que Carafal Investment, S.L. adquirió a la Sociedad en 2009, por el quebranto que ello podría suponer para su tenedor y para el propio valor, a propuesta del Comité de Auditoría y tras ser acordado por el Consejo de Administración de la Sociedad (con la abstención de los consejeros afectados por conflicto de interés), la Sociedad procedió a suscribir un acuerdo con Carafal Investment, S.L., a través del que renovaron extintivamente el documento de resolución de la opción de venta y pacto de recompra que suscribieron en fecha 31 de marzo de 2010.

El acuerdo alcanzado entre la Sociedad y Carafal Investment, S.L. contempla la concesión de una opción de compra y venta sobre las 12.279.834 acciones de Natraceutical, S.A. que adquirió Carafal Investment, S.L. a la Sociedad y que suponen un 3,736% del total capital de aquella. Mediante el ejercicio de dichas opciones (ya sea la de compra o la de venta), Carafal Investment, S.L. podrá transmitir a la Sociedad  Natra, S.A. la totalidad de dichas acciones de Natraceutical, S.A. al mismo precio al que Carafal Investment, S.L. las adquirió, es decir, 5.516.137 euros.

La ejecución de dichas opciones quedará, en todo caso, condicionada a que el préstamo sindicado suscrito por la Sociedad el 30 de marzo de 2010, para el que se ha firmado una novación modificativa en 2013, esté totalmente amortizado o, en su defecto, que se haya obtenido la autorización por parte del sindicato bancario.

Esta operación supuso la creación de un pasivo financiero a largo plazo equivalente al precio de las acciones en 2012.

El plazo concedido para el ejercicio de las opciones es de cuatro años y seis meses, es decir, hasta el 5 de octubre de 2016, y la Sociedad abonará a Carafal Investment, S.L., por la concesión de la opción, un interés inferior en una décima al tipo de interés medio de la deuda financiera neta de Natra en el periodo que abarca desde julio de 2009 hasta la finalización del plazo de ejercicio de las opciones, sobre el importe total que Carafal Investment, S.L. satisfizo a la Sociedad por las acciones de Natraceutical, S.A. 

Como consecuencia de este acuerdo la participación que la Sociedad ostenta en Natraceutical, S.A. incrementó de un 46,86% a un 50,6% en 2012, manteniendo el control sobre la misma, aunque los derechos economicos y politicos sobre el 3,736% de Natraceutical, S.A. siguen estando en poder de Carafal Investment, S.L.


[bookmark: _Toc124763713][bookmark: _Toc129417060]
3. Dividendos pagados por la Sociedad

[bookmark: _Toc124763718][bookmark: _Toc129417061]El 13 de junio de 2013 y 28 de junio de 2012 la Sociedad dominante celebró sus Juntas Generales Ordinarias de Accionistas de los ejercicios 2012 y 2011, respectivamente. En ninguna de las dos Juntas se aprobó ningún dividendo.



4. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el  Inmovilizado material a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:


















	
	
	
Miles de euros


	
	
	Terrenos y construcciones
	Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

	Inmovilizado en curso y anticipos
	Total

	
Saldo a 01-01-12
	
	19.715
	43.743
	809
	64.267

	Coste
	
	48.174
	169.141
	809
	218.124

	Amortización acumulada
	
	(28.459)
	(125.071)
	-
	(153.530)

	Pérdidas por deterioro
	
	-
	(327)
	-
	(327)

	Valor contable
	
	19.715
	43.743
	809
	64.267

	Altas
	
	757
	4.381
	1.917
	7.055

	Transferencias y traspasos
	
	401
	1.224
	(1.618)
	7

	Bajas
	
	-
	(234)
	-
	(234)

	Amortización de las bajas
	
	-
	8
	-
	8

	Dotación para la amortización
	
	(1.500)
	(9.078)
	-
	(10.578)

	Saldo a 31-12-12
	
	19.373
	40.044
	1.108
	60.525

	Coste
	
	49.332
	174.512
	1.108
	224.952

	Amortización acumulada
	
	(29.959)
	(134.141)
	-
	(164.100)

	Pérdidas por deterioro
	
	-
	(327)
	-
	(327)

	Valor contable
	
	19.373
	40.044
	1.108
	60.525

	Altas
	
	3.617
	10.156
	3.486
	17.259

	Transferencias y traspasos
	
	-
	2.006
	(1.873)
	133

	Bajas
	
	-
	(3.645)
	-
	(3.645)

	Amortización de las bajas
	
	-
	3.411
	-
	3.411

	Dotación para la amortización
	
	(1.555)
	(9.465)
	-
	(11.020)

	Saldo a 31-12-12
	
	21.435
	42.507
	2.721
	66.663

	Coste
	
	52.949
	183.029
	2.721
	238.699

	Amortización acumulada
	
	(31.514)
	(140.195)
	-
	(171.709)

	Pérdidas por deterioro
	
	-
	(327)
	-
	(327)

	Valor contable
	
	21.435
	42.507
	2.721
	66.663




Las altas del ejercicio 2013 y 2012 corresponden en su mayor parte a inversiones para mantener la capacidad productiva de sus plantas de producción.


Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas a cierre del ejercicio asciende a 43 miles de euros  y su desglose para cada partida es el siguiente:

· Terrenos: 0 miles de euros (392 miles de euros a 31 de diciembre de 2012)
· Otro inmovilizado:43 miles de euros (59 miles de euros a 31 de diciembre de 2012)
El efecto de dichas revalorizaciones sobre la dotación a la amortización en el ejercicio ha supuesto un incremento de 6 miles de euros (6 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

A 31 de diciembre de 2012 parte de estas revalorizaciones correspondían a elementos de inmovilizado de Natraceutical Industrial, S.L.U., sociedad dependiente que ha sido enajenada en el ejercicio 2013.


Inmovilizado material situado en el extranjero

	
	Miles de Euros

	
	2013
	2012

	
	
	Amortización acumulada
	Pérdidas deterioro
	Valor contable
	
	Amortización acumulada
	Pérdidas deterioro
	Valor contable

	Inmovilizado
	Coste
	
	
	
	Coste
	
	
	

	
Terrenos y construcciones

	29.694
	(19.032)
	-
	10.662
	25.748
	(17.749)
	-
	7.999

	Instalaciones técnicas
	69.555
	(51.271)
	(327)
	17.957
	63.049
	(49.459)
	(327)
	13.263

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	99.249
	(70.303)
	(327)
	28.619
	88.797
	(67.208)
	(327)
	21.262




Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo tiene elementos del inmovilizado material, todavía en uso y totalmente amortizados cuyo valor neto contable asciende a 91.608 miles de euros (2012:  87.926 miles de euros).


Inmovilizado material afecto a garantías

A 31 de diciembre de 2013 el Grupo posee un prestamo sindicado (dos préstamos sindicados a 31 de ciembre de 2012).  Las garantías de inmovilizado material que tiene otorgadas se indican en el Anexo I.


Bienes bajo arrendamiento operativo

A 31 de diciembre de 2013, en su posición de arrendador, el Grupo tiene firmado un contrato de arrendamiento operativo (dos contratos a 31 de diciembre de 2012).
.
Durante el ejercicio 2009, como consecuencia de la venta de la División de Ingredientes Funcionales a la sociedad cotizada francesa Naturex S.A.,  se firmó un contrato de arrendamiento que tenía una duración de 8 años, por el que se arrendaban ciertos terrenos y edificios, sitos en Valencia, propiedad de Natraceutical Industrial, S.L.U., a Naturex S.A.. Las cuotas de dicho contrato se establecieron de acuerdo a precios de mercado en base a la tasación de los bienes arrendados y con los siguientes descuentos para los cinco primeros años: 75% para 2010, 60% para 2011, 45% para 2012, 30% para 2013 y 15% para 2014. En Julio de 2013, se procedió a la venta de la sociedad dependiente tenedora del contrato y de los activos arrendados, por lo que dicho contrato ha quedado cancelado.

En el ejercicio 2011, el grupo firmó un contrato  de arrendamiento con opción de compra con la sociedad Torre Oria, S.L, con una duración de 20 años. El importe del alquiler anual asciende a 100 miles de euros. Dicho importe será revisado anualmente en función del indice de precios al consumo conjunto nacional. 

El importe de los “Terrenos y construcciones”,  relativos al contrato con Naturex S.A., presentaba el siguiente valor contable a 31 de diciembre de 2012 : 

	
	Miles de Euros

	
	
	2012

	
	
	

	Coste
	
	4.216

	Amortización acumulada a 1 de enero
	
	(1.864)

	Valor contable
	
	2.352



El importe de los “Terrenos y construcciones”,  relativos al contrato con Torre Oria S.L., presenta el siguiente valor contable:
	
	Miles de Euros

	
	2013
	
	2012

	
	
	
	

	Coste
	2.161
	
	2.161

	Amortización acumulada a 1 de enero
	(98)
	
	-

	Amortización del ejercicio
	(99)
	
	(98)

	
	
	
	

	Valor contable
	1.964
	
	2.063




Los cobros mínimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:
	
	Miles de Euros

	
	2013
	
	2012

	
	
	
	

	Menos de un año
	100
	
	263

	Entre uno y cinco años
	400
	
	1.297

	Más de cinco años
	1.400
	
	1.500

	
	1.900
	
	3.060



El arrendamiento de estos bienes del inmovilizado material ha supuesto un ingreso durante el ejercicio 2013, en concepto de alquileres, por importe de 189 miles de euros (2012: 231 miles de euros).


Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente.


5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Activos intangibles” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

	
	
	Miles de euros

	
	
	Desarrollo
	Patentes, licencias y marcas
	Aplicaciones informáticas
	Otro inmovilizado
	Total

	Saldo a 01-01-12
	
	284
	236
	1.087
	202
	1.809

	Coste
	
	1.666
	1.883
	7.522
	202
	11.273

	Amortización acumulada
	
	 (1.275)
	 (1.427)
	 (6.435)
	 -
	 (9.137)

	Pérdidas por deterioro
	
	 (107)
	 (220)
	 -
	 -
	 (327)

	Valor contable
	
	284
	236
	1.087
	202
	1.809

	Altas
	
	274
	85
	238
	352
	949

	Transferencias y traspasos
	
	156
	45
	 (7)
	 (201)
	 (7)

	Bajas
	
	 (637)
	 (21)
	 (579)
	 (1)
	 (1.238)

	Amortización acumulada de las bajas
	
	632
	21
	579
	 -
	1.232

	Dotación para la amortización
	
	 (495)
	 (41)
	 (525)
	 -
	 (1.061)

	Saldo a 31-12-12
	
	214
	325
	793
	352
	1.684

	Coste
	
	1.459
	1.992
	7.174
	352
	10.977

	Amortización acumulada
	
	 (1.138)
	 (1.447)
	 (6.381)
	 -
	 (8.966)

	Pérdidas por deterioro
	
	 (107)
	 (220)
	 -
	 -
	 (327)

	Valor contable
	
	214
	325
	793
	352
	1.684

	Altas
	
	719
	64
	1.061
	120
	1.964

	Transferencias y traspasos
	
	-
	-
	705
	(352)
	353

	Bajas
	
	(630)
	-
	(8)
	-
	(638)

	Amortización acumulada de las bajas
	
	630
	-
	8
	-
	638

	Dotación para la amortización
	
	(363)
	(71)
	(357)
	-
	(791)

	Saldo a 31-12-13
	
	570
	318
	2.202
	120
	3.210

	Coste
	
	1.548
	2.056
	8.932
	120
	12.656

	Amortización acumulada
	
	(871)
	(1.518)
	(6.730)
	-
	(9.119)

	Pérdidas por deterioro
	
	(107)
	(220)
	-
	-
	(327)

	Valor contable
	
	570
	318
	2.202
	120
	3.210



Las adiciones de gastos de desarrollo corresponden a proyectos desarrollados por el Grupo como parte de su política de mantener el ritmo de crecimiento y nivel de competitividad. Las altas de aplicaciones informaticas  se corresponden, principalmente, con la implantación de un nuevo ERP para  el tratamiento de la información.

Las bajas de desarrollo y de aplicaciones informáticas de 2013 y 2012 corresponden a elementos antiguos totalmente amortizados y en desuso que el Grupo ha cancelado en su balance.


Gastos de investigación y desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:

	
	Miles de Euros

	
	2013
	2012

	
	Coste
	Amortización acumulada
	Pérdidas deterioro
	Valor contable
	Coste
	Amortización acumulada
	Pérdidas  deterioro
	Valor contable

	Salarios Científicos
	792
	(540)
	(107)
	145
	735
	(593)
	(107)
	35

	Estudios Clínicos
	415
	(331)
	-
	84
	681
	(504)
	-
	177

	Otros
	341
	-
	-
	341
	43
	(41)
	-
	2

	Total 
	1.548
	(871)
	(107)
	570
	1.459
	(1.138)
	(107)
	214





El importe total de los desembolsos por investigación y desarrollo que se han reconocido como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 206 miles de euros (2012: 111 miles de euros).


Activos intangibles totalmente amortizados

De los activos intangibles del Grupo, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, se encuentran totalmente amortizados determinados elementos cuyos valores de activo y correspondiente amortización acumulada ascienden a 7.564 y 7.967 miles de euros, respectivamente.

Activos intangibles con vidas útiles indefinidas

El Grupo no dispone de inmovilizados intangibles de vida útil indefinida distintos del fondo de comercio.


Activos afectos a garantías y restricciones de la titularidad

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen activos intangibles significativos sujetos a restricciones de titularidad o pignorados como garantías de pasivos.
Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los activos intangibles. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente.


Inmovilizado intangible situado en el extranjero

A 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Grupo tiene las siguientes inversiones ubicadas fuera del territorio español, o cuyos derechos sólo pueden ejercitarse fuera del territorio español:

	
	Miles de euros

	
	2013
	2012

	
	
	Amortización acumulada
	Pérdidas deterioro
	Valor
	
	Amortización acumulada
	Pérdidas deterioro
	Valor

	Inmovilizado
	Coste
	
	
	contable
	Coste
	
	
	Contable

	Desarrollo
	1.160
	(829)
	(107)
	224
	1.416
	(1.097)
	(107)
	212

	
Patentes, licencias, marcas y similares

	468
	(185)
	-
	283
	274
	(128)
	-
	146

	Aplicaciones informáticas

	5.775
	(4.809)
	-
	966
	5.023
	(4.683)
	-
	340

	Otro inmovilizado
	120
	-
	-
	120
	130
	-
	-
	130

	
	7.523
	(5.823)
	(107)
	1.593
	6.843
	(5.908)
	(107)
	828




Fondo de comercio

El detalle de los de fondos de comercio a 31 de diciembre de 2013 y 2012 desglosado entre las distintas unidades generadoras de efectivo, es el siguiente:


	 
	Miles de Euros

	 
	2013
	2012

	 
	 
	 

	Grupo Natra Oñati
	      27.650   
	      27.650   

	Natrajacali, NV
	     13.767   
	     13.767   

	Natra All Crump, NV
	     39.162   
	     39.162   

	Les Délices d'Ellezelles ,S.P.R.L:
	       2.065   
	       2.065   

	Natraceutical, S.A.
	         941   
	         941   

	Grupo Laboratoires Forté Pharma
	     59.027   
	     59.027   

	 
	   142.612   
	   142.612   



Los fondos de comercio se han asignado a la sociedad que ha generado el fondo en el momento de su adquisición, como unidad generadora de efectivo (UGE), cuyos flujos de efectivo deben garantizar dicho fondo. 

El importe recuperable de estos fondos de comercio se ha estimado de acuerdo con el valor en uso, que se ha basado en hipótesis de flujos de efectivo, tasas de crecimiento de los mismos y tasas de descuento consistentes con las aplicadas en el cálculo de los valores de mercado.

Las proyecciones son preparadas para cada unidad generadora de efectivo, en base a su evolución reciente, e incorporan las mejores estimaciones de la Dirección del Grupo acerca del comportamiento futuro de las variables económicas, tanto internas como externas, más relevantes.

Los planes de negocio preparados son revisados y finalmente aprobados por la Dirección del Grupo.
 
Para los cálculos de los valores de uso de cada unidad generadora de efectivo, se ha obtenido el valor actual de los flujos de efectivo con proyecciones financieras a cinco años. Los flujos de efectivo más allá del período de cinco años se extrapolan usando una tasa de crecimiento estimada del 2%. Los crecimientos en las proyecciones son acordes a las circunstancias de mercado y se actualizan si las condiciones de mercado, que afectan específicamente a la unidad generadora de efectivo o la realidad empresarial, así lo aconsejan

6. Activos financieros 

Composición y desglose 

[bookmark: _Toc124763731][bookmark: _Toc129417062][bookmark: _Toc118697601][bookmark: _Toc124763746]A continuación, se indica el desglose de los activos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2013 y 2012, presentados por naturaleza y categorías a efectos de valoración:
	31 de diciembre de 2013
	
	Préstamos y partidas a cobrar
	Activos financieros a valor razonable con cambios en rdos
	Total

	Activos en balance
	
	
	
	

	Instrumentos financieros derivados
	
	-
	20
	20

	Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar
	
	52.996
	-
	52.996

	Efectivo y equivalentes al efectivo
	
	10.779
	-
	10.779

	Total
	
	63.775
	20
	63.795




	31 de diciembre de 2012
	
	Préstamos y partidas a cobrar
	Activos financieros a valor razonable con cambios en rdos
	Derivados de cobertura
	Total

	Activos en balance
	
	
	
	
	

	Instrumentos financieros derivados
	
	-
	11
	52
	63

	Cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas a cobrar
	
	63.096
	-
	-
	63.096

	Efectivo y equivalentes al efectivo
	
	5.150
	-
	-
	5.150

	Total
	
	68.246
	11
	52
	68.309





  Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros, que todavía no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro, se puede evaluar en función de la clasificación crediticia (“rating”), otorgada por organismos externos al Grupo, o bien a través del índice histórico de créditos fallidos.

La calidad crediticia de los activos financieros que todavía no han vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro se evalúa internamente por el Grupo.

En relación con los saldos de Clientes y Otros activos financieros, que no mantienen una clasificación crediticia específica, el Grupo considera que no presentan riesgos de deterioro significativos, basándose en su experiencia histórica y en el análisis realizado por el departamento de riesgos de las distintas compañías.

Los valores razonables no difieren significativamente de los nominales


Clientes y otras cuentas a cobrar


[bookmark: _Toc124763755][bookmark: _Toc129417072]Los saldos de clientes y otras cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se detallan a continuación: 
	
	
	Miles de euros 

	
	
	2013
	2012

	
	
	
	

	
	-  Otros activos financieros no corrientes
	10.857
	2.665

	
	· Clientes y otras cuentas a cobrar
	36.516
	43.565

	
	· Otros activos financieros corrientes
	2.981
	15.973

	
	· Otros activos corrientes
	2.642
	893

	
	Total
	52.996
	63.096





El detalle de los otros activos financieros no corrientes y corrientes a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

	
	
	Miles de euros 

	
	
	2013
	2012

	
	
	
	

	
	Activos financieros no corrientes:
	
	

	
	- Gastos proceso refinanciación sindicado Natra
	1.031
	1.185

	
	· Depósitos y fianzas
	351
	262

	
	· Crédito con antiguo consejero delegado
	588
	582

	
	· Crédito por venta marca Zahor
	286
	527

	
	· Créditos con terceros
	51
	51

	
	· Créditos a largo plazo
	8.500
	-

	
	-  Otras inversiones
	50
	58

	
	Total activos financieros no corrientes
	10.857
	2.665

	
	
	
	

	
	Activos financieros corrientes
	
	

	
	· Imposiciones de efectivo
	454
	14.515

	
	· Crédito con antiguo consejero delegado
	651
	-

	
	· Depósitos y fianzas
	1.530
	1.088

	
	· Crédito venta Torre Oria
	208
	208

	
	· Créditos partes vinculadas
	-
	160

	
	· Crédito por venta marca Zahor
	138
	-

	
	· Otras inversiones
	-
	2

	
	Total activos financieros corrientes
	2.981
	15.973

	
	Total activos financieros
	13.838
	18.638




A 31 de diciembre de 2013, el crédito a largo plazo de 8.500 miles de euros corresponde a la contraprestación recibida por la venta de la sociedad dependiente Natraceutical Industrial, S.L.U. en julio de 2013. Se trata de un crédito con vencimiento el 30 de junio de 2017 y que devenga un interés igual al Euribor a 1 mes más un margen del 2%. La transacción incluye garantías habituales en este tipo de operaciones, que se reducirían del precio de la transacción en caso de materializarse las potenciales contingencias. Los Administradores de la sociedad dominante no consideran probable a día de hoy dichas contingencias.

A 31 de diciembre de 2013, las imposiciones de efectivo por importe de 454 miles de euros están depositadas en una entidad financiera europea con vencimiento en septiembre de 2014 y se encuentran pignoradas por unos avales de una sociedad dependiente.

A 31 diciembre de 2012, las imposiciones de efectivo por importe de 14.515 miles de euros estaban depositados en entidades financieras españolas  y tenían vencimientos que iban desde el 18/01/13 hasta el 20/12/13. Los vencimientos de diciembre, o bien tenían la posibilidad de cancelación anticipada, o bien tenían ventanas de salida entre los días 1 y 10 de los meses de  Enero, Abril, Julio y Octubre.
Las mencionadas imposiciones han devengado un tipo de interés de mercado durante los ejercicios 2013 y 2012.

Los valores razonables de las partidas a cobrar no difieren significativamente de los nominales.

A 31 de diciembre de 2013 habían vencido cuentas a cobrar por importe de 12.735 miles de euros (2012: 11.691 miles de euros).

En función del vencimiento, se desglosan como sigue:

	2013
	2012

	Hasta 3 meses
	8.853
	9.317

	Entre 3 y 6 meses
	2.134
	2.049

	Más de 6 meses
	1.748
	325

	Total
	12.735
	11.691




Durante del ejercicio se han deteriorado saldos de las cuentas a cobrar a clientes por importe de 790 miles de euros (2012: 137 miles de euros).

El movimiento de la provisión por deterioro de valor de clientes y otras cuentas a cobrar del Grupo durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

	
	2013
	2012

	
	
	

	Al 1 de enero
	1.931
	2.368

	
	
	

	Provisión por deterioro del valor de cuentas a cobrar
	790
	137

	Aplicación de deterioro del valor de cuentas a cobrar
	(923)
	(574)

	Incobrables
	710
	-

	
	
	

	Al 31 de diciembre 
	2.508
	1.931




El Grupo ha optado por dar de baja todos aquellos saldos antiguos provisionados y que no espera cobrar, registrándolos como incobrables.

El reconocimiento y la reversión de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se han incluido dentro del epígrafe “Otros gastos de explotación” en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios  2013 y 2012 adjuntas. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor cuando no existen expectativas de recuperar más efectivo.

Los valores contables de las partidas a cobrar están denominados en las siguientes monedas:

	
	Miles de euros

	
	2013
	2012

	Euro
	43.007
	56.397

	GPB
	2.393
	2.175

	PLN
	601
	697

	USD
	5.094
	3.827

	CAD
	1.901
	

	
	52.996
	63.096




La exposición máxima al riesgo de crédito, a la fecha de presentación de la información, es el valor razonable de cada una de las categorías de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. El Grupo no mantiene ninguna garantía como seguro.

Durante los ejercicios 2013 y 2012, varias sociedades del Grupo procedieron a la cesión de créditos de clientes a entidades financieras, mediante la modalidad de factoring sin recurso. El importe minorado del saldo de deudores en el balance de situación consolidado a 31 de diciembre de 2013 asciende a 24.185 miles de euros (14.055 miles de euros en 2012).


7.Existencias

La composición del epígrafe “Existencias” a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

	
	Miles de Euros

	
	2013
	2013

	Comerciales
	9.559
	11.616

	Materias primas y auxiliares
	20.375
	22.638

	Producto en curso
	5.755
	5.971

	Producto terminado
	15.544
	13.425

	Anticipos a proveedores
	197
	1.023

	Provisiones
	(2.469)
	 (2.069)

	
	48.961
	52.604




El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetas las existencias. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente.


8.Pasivos financieros
 
A continuación, se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo a 31 de diciembre de 2013 y 2012, presentados por naturaleza y categorías a efectos de valoración:


	31 de diciembre de 2013
	
	Derivados de cobertura
	Débitos y partidas a pagar
	Total

	Pasivos en balance
	
	
	
	

	Préstamos
	
	-
	145.327
	145.327

	Instrumentos financieros derivados
	
	3.769
	-
	3.769

	Otros pasivos financieros
	
	-
	8.473
	8.473

	Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas a pagar
	
	-
	50.951
	50.951

	Total
	
	3.769
	204.751
	208.520





	31 de diciembre de 2012
	
	Derivados de cobertura
	Débitos y partidas a pagar
	Total

	Pasivos en balance
	
	
	
	

	Préstamos
	
	-
	151.644
	151.644

	Instrumentos financieros derivados
	
	5.791
	-
	5.791

	Otros pasivos financieros
	
	-
	9.477
	9.477

	Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas a pagar
	
	-
	44.007
	44.007

	Total
	
	5.791
	205.128
	210.919
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9.Patrimonio neto
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Capital social y prima de emisión 

Capital escriturado

El capital escriturado a 31 de Diciembre de 2013 y 2012 se compone de 47.478.280 acciones ordinarias al portador de 1,2 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Todas las acciones del capital social gozan de los mismos derechos, no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad.

A 31 de diciembre de 2013, las sociedades que participan en el capital social de la sociedad dominante en un porcentaje igual o superior al 3% son las siguientes:


	Nombre o denominación social del accionista
	% Participación 

	CARAFAL INVESTMENT, S.L.
	12,476%

	BMS, Promoción y Desarrollo, S.L.
	6,685%

	CK Corporación Kutxa - Kutxa Korporazioa, S.L
	9,136%

	Golden Limit, S.L.
	6,910%

	Casticapital, S.L.
	5,348%

	Barten, S.A.
	5,318%



Al 31 de diciembre de 2012 los accionistas con una participación superior al 3% eran:

	Nombre o denominación social del accionista
	% Participación 

	CARAFAL INVESTMENT, S.L.
	12,476%

	BMS, Promoción y Desarrollo, S.L.
	6,685%

	Tamaxage XXI, S.L.
	5,234%

	CK Corporación Kutxa - Kutxa Korporazioa, S.L
	9,136%

	Golden Limit, S.L.
	6,910%

	Casticapital, S.L.
	5,348%

	Barten, S.A.
	5,318%



La totalidad de las acciones del Grupo están admitidas a cotización oficial en el mercado contínuo.


Prima de emisión

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital se permite expresamente la utilización del saldo de la prima de emisión, que asciende a 63.432 miles de euros a 31 de Diciembre de 2013 y 2012, para ampliar capital y no establece restricción específica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

 
Distribución de dividendos de la Sociedad dominante

La Sociedad dominante no podrá repartir dividendos hasta que no se cumplan los siguientes requisitos (establecidos en el contrato de financiación sindicada:

- Que el ratio Deuda neta/EBITDA  antes y después de la distribución de dividendos sea inferior a 3,5x EBITDA 
- Que se haya amortizado al menos un 20% del importe de la financiación ordinaria.
- Que haya beneficios distribuibles.
-Que las manifestaciones y las garantías sigan siendo veraces tras la distribución.
- Que no exista una causa de vencimiento anticipado, ni vaya a existir como consecuencia de la distribución.
- Que se haya dado cumplimiento a la obligación del barrido de caja.


Ganancias acumuladas y otras reservas

Ganancias acumuladas


	Al 1 de enero de 2012
	(36.347)

	Beneficio del año
	4.137

	Venta de acciones propias
	52

	Otros
	4.638

	Al 31 de diciembre de 2012
	(27.520)

	Al 1 de enero de 2013
	(27.520)

	Beneficio del año
	(1070)

	Operaciones con acciones propias
	43

	Reclasificación revalorización de terrenos y edificios
	(3.776)

	Dividendos
	(379)

	Otros
	(42)

	Al 31 de diciembre de 2013
	(32.744)




Acciones Propias 

A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad posee 317.768 acciones propias (349.628 a 31 de diciembre de 2012), con un valor nominal de 1,20 euros, adquiridas a un precio medio de 5,06 euros aproximadamente, lo que representa un 0,669% del capital social (0,736% a 31 de diciemrbre de  2012). En el ejercicio 2013 ha habido compras de 24.000 acciones (44.977 acciones en 2012). No ha habido ventas de acciones propias en 2013 y 2012. En el ejercicio 2013, se han entregado 55.860 acciones al Consejero Delegado y al Director financiero, por el cumplimiento de los objetivos de los ejercicios 2011 y 2012. En el ejercicio 2012 se entregaron 100.323 acciones propias, en relación al plan de acciones concedido por la sociedad dominante el 30 de junio de 2009. El movimiento habido en los ejercicios 2013 y 2012 en las acciones propias es el siguiente:


	 
	2013
	2012

	
	Coste (Euros)
	Nº de acciones
	Coste (Euros)
	Nº de acciones

	Saldo al inicio del ejercicio
	1.866.237
	349.628
	2.393.530
	404.974

	Adiciones
	31.762
	24.000
	41.399
	44.977

	Enajenaciones
	
	
	-
	-

	Plan de acciones
	(290.572)
	(55.860)
	(568.692)
	(100.323)

	  Saldo al final del ejercicio
	1.607.427
	317.768
	1.866.237
	349.628



La Sociedad ha adquirido acciones propias en virtud del acuerdo, renovado anualmente en la Junta General de Accionistas, que autoriza al Consejo de Administración la compra de las mismas a unos precios mínimos y máximos prestablecidos.  La finalidad de dichas compras es dotar en momentos puntuales, y si el Consejo de Administración lo estima oportuno, de mayor liquidez a las acciones de la Sociedad.

La Sociedad tiene reservas indisponibles por un importe igual al coste de las mismas, que a 31 de diciembre de 2013 asciende a 1.607 miles de euros (1.866 miles de euros en 2012). 


Otras reservas

	Al 1 de enero de 2012
	(7.173)

	Cobertura flujos de efectivo neto de impuestos
	(884)

	Diferencias de conversión
	11

	Al 31 de diciembre de 2011
	(8.046)

	Al 1 de enero de 2013
	(8.046)

	Cobertura flujos de efectivo neto de impuestos
	1.379

	Diferencias de conversión
	(374)

	Revalorización terrenos y edificios
	3.776

	Al 31 de diciembre de 2013
	(3.265)





10.Provisiones para otros pasivos y gastos

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en los balances consolidados de 2013 y 2012 adjuntos han sido los siguientes.


	
	
Provisión por personal
	
Provisión por pagos basados en instrumentos de patrimonio
	

Otras provisiones
	


Total

	A 1 de enero de 2013
	907
	77
	331
	1.315

	Cargo / (abono) a la cuenta de resultados:
	
	
	
	

	·  Provisiones adicionales 
	1.132
	-
	186
	1.318

	·  Aplicaciones
	(1.255)
	-
	(120)
	(1.375)

	·  Importes no aplicados revertidos
	-
	(77)
	(79)
	(156)

	· Traspasos
	-
	-
	654
	654

	A 31 de diciembre de 2013
	784
	-
	972
	1.756



	
	
Provisión por personal
	
Provisión por pagos basados en instrumentos de patrimonio
	

Otras provisiones
	


Total

	A 1 de enero de 2012
	908
	82
	3.441
	4.431

	Cargo / (abono) a la cuenta de resultados:
	
	
	
	

	·  Provisiones adicionales 
	75
	17
	83
	175

	·  Importes no aplicados revertidos
	
(76)
	
(22)
	
(3.193)
	
(3.291)

	A 31 de diciembre de 2012
	907
	77
	331
	1.315




El análisis del total de estas provisiones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:


	
	2013
	
	2012

	No corriente
	1.756
	
	1.236

	Corriente
	-
	
	79

	
	1.756
	
	1.315




Los traspasos corresponden a indemnizaciones de Fote Pharma provisionadas en ejercicios anteriores y que todavía no han sido liquidadas y no se espera que lo sean en el corto plazo. A 31 de diciembre se encontraban recogidas en el epígrafe remuneraciones pendientes de pago, dentro de “Otros pasivos corrientes”.

Durante el ejercicio 2012, se revirtió una provisión por importe de 2.458 miles de euros, que la sociedad mantenía para afrontar los compromisos derivados del proceso de liquidación de la sociedad dependiente, APRA, S.A., debido a que los avances que tuvieron lugar en el ejercicio 2012 en dicho proceso de liquidación  eliminaban la necesidad de hacer frente a compromisos en el futuro, ya que éstos habían sido saldados. Dicha reversión se registró en el epígrafe de “Otros gastos de explotación”, dentro de “Variación de provisiones de tráfico” de la cuenta de resultados consolidada de 2012 adjunta.


Pasivos contingentes

El Grupo tiene pasivos contingentes por demandas legales relacionadas con el curso normal del negocio, sin que las mismas sean relevantes.

No se prevé que surja ningún pasivo significativo distinto a los ya provisionados.
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Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y multigrupo, al “personal clave” de la Dirección de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administración y los miembros de la alta dirección, junto a sus familiares cercanos), así como las entidades sobre las que el personal clave de la Dirección pueda ejercer una influencia significativa o tener su control. 

Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado y se han imputado las correspondientes retribuciones en especie. No se desglosan en esta nota las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, ya que han sido eliminadas en el proceso de consolidación.

A continuación, se indican las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2013 y 2012:

(a) Venta de bienes o servicios

	
	2013
	2012

	Venta de bienes:
		
	

	· Otras partes vinculadas (Grand Belgian Specialities)
	228
	2.335

	· Otras partes vinculadas (Naturex Spain, S.L.)
	-
	511

	Total venta de bienes
	228
	2.846

	
	
	

	Prestación de servicios:
	
	

	· Otras partes vinculadas  (Naturex S.A.)
	-
	(6)

	· Otras partes vinculadas (Naturex Spain, S.L.)
	-
	140

	Total prestación de servicios
	-
	134

	Total
	228
	2.980





(b) Cobro de dividendos
	
	2013
	2012

	Cobro de dividendos:
		
	

	· Otras partes vinculadas (Naturex S.A.)
	-
	137

	Total
	-
	137




(c) Compra de bienes y servicios

	
	2013
	2012

	· 
	
	

	Compra de bienes:
	
	

	· Otras partes vinculadas (Grand Belgian Specialities)
	-
	4

	Total compra de bienes
	
	4

	
	
	

	Adquisición de servicios:
	
	

	· - Accionistas significativos (Carafal Investment, S.L.U.)
	179
	92

	· - Administradores
	47
	9

	· Total adquisición de servicios
	226
	101

	Total
	226
	105




(d) Gastos financieros

	
	2013
	2012

	
	
	

	· - Administradores (Banco Sabadell, S.A.)
	-
	1.365

	· - Administradores (CK Corporación Kutxa, S.L.)
	237
	220

	· - Accionistas significativos (Carafal Investment, S.L.U.)
	-
	329

	· - Otras partes vinculadas (Kutxabank, S.A.)
	-
	161

	· 
	
	

	Total
	237
	2.075




(e) Ingresos financieros

	
	2013
	2012

	
	
	

	· - Otras partes vinculadas
	-
	1

	· 
	
	

	Total
	-
	1




A continuación, se indican otras transacciones realizadas por el Grupo durante los ejercicios 2013 y 2012, que no afectan a la cuenta de resultados, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de Administración  y otras partes vinculadas. Las condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado.                                    


(f) Devolución de financiación

	
	2013
	2012

	
	
	

	· - Administradores  (Banco Sabadell, S.A.)
	-
	9.908

	· - Otras partes vinculadas (Kutxabank, S.A.)
	577
	3.371

	· 
	
	

	Total
	577
	13.279




g)  Compra de activos

	
	2013
	2012

	
	
	

	· - Accionistas significativos (Carafal Investment, S.L.U.)
	-
	5.516

	· 
	
	

	Total
	-
	5.516

	
	
	




A continuación, se detallan los saldos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2013 y 2012:

	
	Miles de euros

	
	2013
	
	2012

	Cuentas a cobrar a partes vinculadas:
	
	
	

	· Accionistas significativos (Carafal Investment, S.L.U)
	-
	
	160

	· Otras partes vinculadas 
	-
	
	2

	Total
	-
	
	162

	
	
	
	

	
	Miles de euros

	
	2013
	
	2012

	Cuentas a pagar a partes vinculadas:
	
	
	

	· Otras partes vinculadas (Kutxabank, S.A.)
	(4.708)
	
	(4.272)

	· Accionistas significativos (Carafal Investment S.L.U.)
	(5.516)
	
	(5.516)

	·  Administradores
	-
	
	(8)

	Total
	(10.224)
	
	(9.796)




A 31 de diciembre de 2013 y 2012, los importes más representativos se corresponden con los acuerdos de financiación en los que Natra, S.A. actúa como prestataria de miembros de su Consejo de Administración.

La cuenta a pagar con accionistas significativos (Carafal Investment, S.L.U.) corresponde al saldo por la opción de compra-venta de acciones de Natraceutical, S.A. tal y como se detalla en la nota 2.

En abril de 2010 la Sociedad culminó con éxito el proceso de refinanciación que había comenzado a finales de 2009. En dicho proceso, tres de las entidades sindicadas eran vinculadas y aportaron financiación por importe de 31.415 miles de euros, cancelando en dicho momento la deuda que la Sociedad mantenía con dichas sociedades a 31 de diciembre de 2009 y que ascendía a 13.587 miles de euros. Una de éstas entidades vinculadas, dejó de serlo en Diciembre de 2012. Otra de ellas era partícipe del sindicado de Natraceutical, S.A., cancelado en diciembre de 2012, por lo que en 2013 el Grupo sólo presenta saldos y transacciones con una entidad financiera vinculada. 

Como consecuencia de la financiación recibida de estas entidades financieras vinculadas, la Sociedad ha registrado un gasto financiero de 237 miles de euros  en 2013 (1.746 miles de euros en 2012), que figura registrado en el epígrafe “Gastos financieros por deudas con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2013 y 2012 adjuntas.



12.Retribución a los miembros del Consejo de Administración y de la alta Dirección

El Consejo de Administración a 31 de diciembre de 2013 está compuesto por 12 miembros (9 hombres y 3 mujeres). A 31 de diciembre de 2012 estaba compuesto por 12 miembros (10 hombres y 2 mujeres).

Con fecha 21 de marzo  de 2013el consejero TAMAXAGE XXI, S.L. informó a la compañía sobre su descenso de participación accionarial, del 5,23% al 1,82%, producido mediante colocaciones privadas, así como su dimisión como consejero de la sociedad.

Con fecha 9 de mayo de 2013, el consejero CARAFAL INVESTMENT, S.L. comunicó a la compañía el cambio de la persona física representante del mismo en el Consejo de Administración de Natra, S.A., designando para tal cargo a Doña María del Carmen González Doménech, en sustitución de D. Manuel Moreno Tarazona, con efectos desde el día 3 de mayo de 2013.

Con fecha 13 de Junio de 2013, la Junta General de accionistas tomó los siguientes acuerdos:

Reducir a 12 el número de miembros del consejo de administración, nombrándose como consejeros, al efecto de cubrir las dos nuevas vacantes, a D. Ignacio López-Balcells Romero, actual Secretario del Consejo de Administración, y a la entidad financiera KUTXABANK, S.A., representada por Dña. Mª Jesús Arregui Arija por el plazo estatutariamente previsto, esto es, cinco años.

Ratificación de los nombramiento de (i) D. Pedro Santisteban Padró como consejero  designado por cooptación en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de   Administración en reunión celebrada el 31 de octubre de 2012, y de (ii) D. Mikel Beitia Larrañaga como consejero designado por cooptación en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administración en reunión celebrada el 25 de septiembre de 2012, y su reelección por el plazo estatutariamente previsto, esto es, cinco años.

Se renovaron como consejeros a Dña. Ana Muñoz Beraza y a la  sociedad BARTEN, S.A, representada por D. Galo Álvarez Goicoechea, por el plazo estatutariamente previsto, esto es, cinco años

Las retribuciones devengadas por diversos conceptos por los Administradores de la Sociedad dominante durante los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:



	 
	Miles de Euros

	 
	2013
	2012

	 
	 
	 

	Miembros del Consejo de Administración:
	 
	 

	Concepto retributivo:

	 
	 

	Retribución fija
	242
	188

	Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros
	46
	-

	Dietas
	455
	333

	 
	743
	521




La Sociedad dominante concedió en el ejercicio 2007 un crédito a un miembro del Consejo de Administración por importe de 500 miles de euros de capital, que fue renovado en 2009 hasta el ejercicio 2012, cuyo vencimiento fue prorrogado en 2012 hasta 2015, y que devenga un tipo de interés de mercado, estando capitalizados los intereses devengados a 31 de diciembre de 2013 por importe de 20 miles de euros (14 miles de euros en 2012). No obstante, este miembro del Consejo de Administración dimitió en octubre de 2009, dejando de ser miembro del citado Órgano de Gobierno.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existen anticipos, compromisos por pensiones, seguros de vida ni otro tipo de obligaciones en relación a los miembros actuales o anteriores del Consejo de Administración de la Sociedad dominante.


Retribución y préstamos al personal de alta dirección

La alta dirección del Grupo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 está formada por el Director General Corporativo y Financiero y la Directora General de la División Industrial

Las remuneraciones devengadas  en 2013 por la alta dirección han ascendido a 339 miles de euros (673 miles de euros en 2012) y figuran registradas en el epígrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de 2013 y 2012 adjuntas. En estas cifras no se incluyen las percepciones recibidas por los miembros del Consejo de Administración de Natra, S.A. con responsabilidades ejecutivas, que están detalladas en el apartado anterior.

En el ejercicio 2012, un antiguo miembro de la alta dirección y un consejero estaban incluidos como beneficiarios dentro del plan de acciones sobre acciones de Natra, S.A. Durante dicho ejercicio  se devengó un ingreso por importe de 6 miles de euros en concepto de dicho plan de acciones, como consecuencia de la disminución del valor de la acción durante el ejercicio. En 2012, ambos ejecutaron anticipadamente el plan de acciones, habiendo alcanzado un acuerdo con la compañía para su cancelación.

La Sociedad dominante no tiene formalizados contratos de alta dirección en los que se establezca una indemnización en caso de cese por voluntad unilateral de la empresa.


13.  Información financiera por segmentos

La Dirección ha determinado los segmentos operativos basándose en los informes que revisa el Consejo de Administración, que se utilizan para la toma de decisiones estratégicas.

El Consejo de Administración considera el negocio desde un punto de vista de producto.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos específicamente a ninguna línea de carácter operativo o que son el resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo se atribuyen a una “Unidad Corporativa”.

El Consejo de Administración analiza el rendimiento de los segmentos operativos en base al resultado de explotación. Los ingresos y gastos por intereses no se imputan a segmentos, ya que la financiación obtenida es a nivel Grupo y de difícil asignación a los segmentos

La información financiera del Grupo desglosada por segmentos operativos para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se muestra a continuación:













A 31 de diciembre de 2013

	
	Ingredientes Funcionales
	Complementos nutricionales
	Cacao y Chocolate
	Corporativo
	Total

	
	
	
	
	
	

	Ingresos totales del segmento 
	(292)
	31.662
	329.471
	155
	360.996

	Ingresos inter-segmentos
	
	
	
	
	

	Ingresos ordinarios de clientes externos
	(292)
	31.662
	329.471
	155
	360.996

	Resultado de  explotación
	(99)
	3.702
	15.174
	(3.756)
	15.021

	Resultado de operaciones continuadas 
	(99)
	3.073
	5.817
	(9.324)
	(533)

	Resultado de operaciones discontinuas
	-
	-
	-
	(66)
	(66)

	Amortizaciones
	-
	(559)
	(10.853)
	(399)
	(11.811)

	Gasto  por Impuesto sobre las ganancias
	-
	(326)
	(3.279)
	495
	(3.110)

	Resultados  financieros
	-
	-
	-
	(12.444)
	(12.444)

	Activos totales
	-
	70.716
	251.065
	24.080
	345.861

	Los activos totales incluyen:
	
	
	
	
	

	Altas de activos no corrientes (*)
	-
	482
	18.433
	308
	19.223

	Pasivos totales mas patrimonio neto
	-
	6.214
	45.481
	294.166
	345.861




A 31 de diciembre de 2012

	
	Ingredientes Funcionales
	Complementos nutricionales
	Cacao y Chocolate
	Corporativo
	Total

	
	
	
	
	
	

	Ingresos totales del segmento 
	511
	29.415
	325.614
	-
	355.540

	Ingresos inter-segmentos
	-
	-
	-
	-
	-

	Ingresos ordinarios de clientes externos
	511
	29.415
	325.614
	-
	355.540

	Resultado de  explotación
	369
	1.348
	18.158
	(1.997)
	17.878

	Resultado de operaciones continuadas 
	845
	1.223
	12.170
	(9.817)
	4.421

	Resultado de operaciones discontinuas
	-
	-
	
	(287)
	(287)

	Amortizaciones
	-
	(728)
	(10.394)
	(517)
	(11.639)

	Gasto  por Impuesto sobre las ganancias
	529
	2
	(1.247)
	(1.225)
	(1.941)

	Resultados  financieros
	-
	-
	-
	(11.516)
	(11.516)

	Activos totales
	8.153
	70.800
	250.973
	23.024
	352.950

	Los activos totales incluyen:
	
	
	
	
	

	Altas de activos no corrientes (*)
	-
	486
	7.462
	56
	8.004

	Pasivos totales mas patrimonio neto
	367
	8.938
	43.061
	300.584
	352.950



(*)Distintos de los instrumentos financieros y los impuestos diferidos de activo

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la distribución geográfica de las entidades que los originan: 


	

	Miles de Euros

	
	Importe Neto de la 
Cifra de Negocios
	Resultado Antes de Impuestos
	
Activos Totales

	
	2013
	2012
	2013
	2012
	2013
	2012

	
	
	
	
	
	
	

	América
	30.975
	39.662
	(462)
	853
	11.016
	2.018

	Europa
	330.021
	315.878
	3.039
	5.509
	334.845
	350.932

	
	360.996
	355.540
	2.577
	6.362
	345.861
	352.950




Los ingresos ordinarios atribuidos por paises, se desglosan en el siguiente cuadro:

	
	Miles de Euros

	
	2013
	
	2012

	
	
	
	

	España
	75.906
	
	66.683

	Francia
	62.723
	
	62.128

	Alemania
	43.147
	
	43.663

	Bélgica
	32.264
	
	34.166

	Holanda
	29.572
	
	26.662

	U.S.A.
	16.114
	
	24.619

	Reino Unido
	12.403
	
	12.600

	Resto de países
	88.867
	
	85.019

	
	360.996
	
	355.540




Los activos no corrientes que no sean instrumentos financieros, activos por impuestos diferidos, activos correspondientes a prestaciones post-empleo ni derechos derivados de contratos de seguros, atribuidos por países, se desglosan en el siguiente cuadro:

	
	Miles de Euros

	
	2013
	
	2012

	
	
	
	

	España
	67.349
	
	67.816

	Bélgica
	68.187
	
	68.416

	Mónaco
	60.617
	
	60.711

	Francia
	9.383
	
	7.819

	Resto de países
	6.949
	
	59

	
	212.485
	
	204.821





14.Gastos por prestaciones a los empleados

La composición del saldo del epígrafe "Gastos de personal", que aparece en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2013 y 2012 adjuntas, es la siguiente:

	 
	Miles de Euros

	 
	2013
	2012

	 
	 
	 

	Sueldos, salarios y asimilados
	38.633
	40.366

	Seguridad social
	13.552
	13.694

	Indemnizaciones
	229
	1.289

	Beneficios sociales
	327
	334

	Otros gastos sociales
	1.133
	1.148

	 
	53.874
	56.831




El número medio de empleados en el curso del ejercicio de las sociedades incluidas por integración global en la consolidación, distribuido por categorías y sexos, es el siguiente:


	
	2013
	
	2012

	
	Hombres
	Mujeres
	Total
	
	Hombres
	Mujeres
	Total

	
	
	
	
	
	
	
	

	Alta Dirección  y Consejeros ejecutivos
	3
	1
	4
	
	3
	1
	4

	Administración
	76
	85
	161
	
	64
	78
	142

	Fabricación
	457
	327
	784
	
	465
	347
	812

	Comerciales
	41
	75
	116
	
	41
	73
	114

	Técnicos
	8
	35
	43
	
	14
	36
	50

	
	585
	523
	1.108
	
	587
	535
	1.122




La disminución de la plantilla está originada por la reestructuración que el Grupo está acometiendo para reducir costes fijos y a mejoras en la eficiencia de la productividad.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo no tiene empleados discapacitados.

El número de empleados a 31 de diciembre de 2013 y 2012  de las sociedades incluidas por integración global en la consolidación, distribuido por categorías y sexos, es el siguiente:







	
	2013
	
	2012

	
	Hombres
	Mujeres
	Total
	
	Hombres
	Mujeres
	Total

	Directivos
	3
	1
	4
	
	3
	1
	4

	Administración
	85
	80
	165
	
	67
	83
	150

	Fabricación
	401
	354
	755
	
	498
	371
	869

	Comerciales
	44
	76
	120
	
	41
	71
	112

	Técnicos
	7
	27
	34
	
	19
	34
	53

	
	540
	538
	1.078
	
	628
	560
	1.188



15. Hechos posteriores

No existen hechos posteriores hasta la preparación de estos estados financieros semestrales.
