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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo invierte hasta un 100% de su exposicion total (cartera) en renta variable de compaifiias
cotizadas en Estados Unidos (en doélares). Seran principalmente compafiias americanas con negocio global que invierten
en cualquier zona geografica. La diversificacidon sectorial sera amplia y variara en funcion de la evolucién del ciclo
econdmico y las valoraciones. La cartera estara compuesta mayoritariamente por valores de alta capitalizacion. La
posibilidad de invertir en activos de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Podra tener
una exposicion maxima del 25% en valores de renta fija nacional o internacional (incluyendo depésitos a la vista,
imposiciones a plazo fijo, pagarés u otros activos similares), de emisores publicos o privados, denominados en euros, sin
duracién media determinada. Seran activos de emisores negociados y pertenecientes fundamentalmente a paises
miembros de la OCDE (excluidos emergentes). El rating minimo sera el correspondiente a la categoria de grado de
inversion (desde BBB-) segln la media de las agencias S&P, Moody’s, Fitch y DBRS. Puede invertir en emisiones
inferiores a BBB- hasta un 10% del patrimonio. En el caso de que al Reino de Espafia le rebajasen su rating por debajo de
esa categoria, la calidad minima se reduciria. Puede invertir hasta un 100% en IIC (incluidas las del grupo, ETF, SICAV o
activos similares). El riesgo divisa podréa alcanzar el 100%. No invertird en emergentes. Se podra invertir mas del 35% del
patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,59 0,30 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,30 -0,63 -0,17 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 2.272.193,31 1.711.186,45
N° de Participes 136 90
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 20.745 9,1300
2021 8.992 9,9911
2020
2019
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,88 0,00 0,88 1,75 0,00 1,75 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,62 -2,10 1,78 -12,02 4,24

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,15 15-12-2022 -3,77 29-04-2022
Rentabilidad maxima (%) 3,08 10-11-2022 3,08 10-11-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . . . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 18,86 16,63 16,51 23,85 17,61
Ibex-35 19,45 15,28 16,65 19,44 24,95
Letra Tesoro 1 afio 1,13 0,82 1,12 1,33 1,23
S&P 100 NET RETURN 22,34 20,74 19,89 27,68 20,76
VaR histérico del
L 13,77 13,77
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,87 0,46 0,47 0,47 0,49 0,04 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los

altimos 5 afios |

Rentabilidad

B v W S&P 100 NET RETURN

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 82.148 522 -1,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 169.534 196 -0,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 77.835 594 0,50
Renta Variable Euro 263.623 951 3,51
Renta Variable Internacional 160.861 734 2,08
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 754.001 2.997 1,57

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.922 86,39 13.426 85,63




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 17.922 86,39 13.426 85,63
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.831 13,65 2.273 14,50
(+/-) RESTO -8 -0,04 -19 -0,12
TOTAL PATRIMONIO 20.745 100,00 % 15.680 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.680 8.992 8.992
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 27,90 65,17 84,98 -33,42
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,78 -11,54 -11,20 -75,99
(+) Rendimientos de gestion -0,76 -10,53 -9,17 -88,81
+ Intereses 0,02 -0,09 -0,04 -139,77
+ Dividendos 0,65 0,43 1,13 136,11
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,17 -9,26 -8,67 -80,41
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,27 -1,62 -1,59 -74,45
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,02 -1,01 -2,04 57,68
- Comision de gestion -0,88 -0,87 -1,75 57,75
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,06 57,73
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,04 -0,04 -61,51
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 -0,01 -0,01 -3,68
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,06 -0,17 136,84
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 20.745 15.680 20.745

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA .1 72,91 .5, 73,45
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.129 72,91 11.517 73,45
TOTAL IIC 2.792 13,46 1.909 12,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.922 86,37 13.426 85,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.922 86,37 13.426 85,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 32 88%

INDICES: 13 46% ——._ 3
%

TESORERIA: 13,61%

TEGNOLOGIA: 24,89%

CONSUMO: 15,16%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No existe anexo explicativo de hechos relevantes.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos:

Inversion directa:

12.362.026,37 euros - 59,59% sobre el patrimonio.

Inversion indirecta:

6.689.634,29 euros - 32,25% sobre el patrimonio.

19.051.660,66 euros - 91,84% sobre el patrimonio.

g. Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos
por la IIC en concepto de comisiones de comercializacién son un 0,05% sobre el patrimonio medio del fondo y por

inversion superior a 1.000.000 de euros, un 0,70% sobre el patrimonio medio del fondo.

h. Se ha contratado divisa para la IIC con el depositario para la liquidacion de operaciones.

La Sociedad Gestora cuenta con un procedimiento para evitar los conflictos de interés.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No existe ni informacioén ni advertencias a instancia de la CNMV.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En los mercados financieros el afio 2022 ha estado fundamentalmente marcado por la inflacion y las fuertes subidas de
tipos de interés llevadas a cabo por los principales bancos centrales para tratar de combatirla. La inflacion empezé a
despuntar ya en el segundo trimestre de 2021 con el incremento de las materias primas, los problemas en las cadenas de
suministro, el aumento de los costes salariales y el fuerte incremento del consumo tras la pandemia. En 2022 estos
factores se vieron agravados por el estallido de la guerra en Ucrania a finales de febrero. Una de las principales
consecuencias en los mercados fue el fuerte incremento del coste de la energia. El precio del barril de petréleo Brent llegd
a situarse cerca de 140 délares y permanecio por encima de 100 en la primera mitad de afio. El incremento de los precios
del gas, petroleo y otras materias primas han tenido un impacto importante sobre el aumento de la inflacién,
especialmente en Europa. En EEUU el IPC se situé en el +9,1% interanual en junio, maximos desde 1981, y en la zona
euro en el +10,6% en octubre, nivel que no se habia alcanzado nunca desde la creacion del euro. A finales de afio, la
inflacion ha comenzado a mostrar cierta moderacién: en EEUU el IPC de diciembre se situé en el +6,5% interanual,
mientras en la Eurozona el dato de inflacién se redujo hasta un +9,2% interanual en diciembre, casi un punto porcentual
inferior al mes anterior.

En este contexto, la Reserva Federal inici6 en marzo de 2022 un proceso continuado de subida de los tipos de interés y el
Banco Central Europeo le sigui6, aunque mas timidamente, a partir de julio. La Reserva Federal incrementé los tipos de
interés en +425 puntos basicos hasta el rango +4,25%/+4,5%, un ritmo de subidas no visto en décadas. Por su parte el
Banco Central Europeo, después de ocho afios con tipos de interés en territorio negativo, los increment6 +250 puntos
béasicos en poco mas de 6 meses. Esta agresividad por parte de las autoridades monetarias ha incrementado el temor por
el impacto que tendran estas medidas en el crecimiento econémico.

En 2022 los principales indices bursatiles han recogido el complejo entorno econémico con importantes caidas, mas
significativas en EEUU por su mayor exposiciéon a compaiiias de crecimiento, fundamentalmente del sector tecnolégico. El
Ibex-35 (-5,56%) ha tenido un comportamiento mejor en relacion a otros indices europeos, gracias en parte a las alzas en
el sector bancario doméstico. El Eurostoxx-50 ha caido en el afio un -11,74%, mientras que en EEUU el S&P-500 ha
perdido un -19,44% y el Nasdagq, indice con mas peso tecnoldgico, un -33,10%. Las comparfiias petroleras tuvieron un
impacto positivo en el S&P-500, mientras que las grandes tecnoldgicas registraron los mayores descensos. Finalmente, en
el mercado de divisas ha destacado la apreciacion del délar frente al euro, +6,2%, aunque habia llegado a subir el +18% a
finales de septiembre.

En lo referente a los indices bursétiles en EEUU (en el semestre S&P-500 +1,43% y Nasdaq -5,10%), los valores ligados
al sector petrolifero han liderado las contribuciones positivas al S&P-500 como Exxon (+28,79%) y Chevron (+23,97%),
mientras que las aportaciones negativas mas significativas han sido los valores tecnol6gicos con un importante peso en
los indices, como Tesla (-45,12%), Amazon (-20,91%), Alphabet (-19,03%) y Microsoft (-6,62%). Adicionalmente, en el
Nasdaq ha destacado positivamente Netflix tras repuntar un +68,12% en la segunda mitad del afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre el Fondo ha tenido en cuenta a la hora de realizar sus inversiones el aumento de la volatilidad en el
mercado, el repunte del coste de la energia y la elevada inflacion. El Fondo ha mantenido una adecuada diversificacion de
los riesgos, manteniendo niveles similares de liquidez, con objeto de maximizar el impacto de las subidas del mercado.

c) indice de referencia.

GCO USA ha obtenido una rentabilidad -0,36% en el segundo semestre del 2022, frente al -0,37% de su indice de
referencia, S&P 100 Net Return. En el total del afio, GCO USA acumula una rentabilidad de -8,62%, superando
claramente a la obtenida por el benchmark, -21,24%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.




Durante este periodo el patrimonio del Fondo y el nUmero de participes ha aumentado. La rentabilidad en el segundo
semestre ha sido del -0,36%, con un acumulado en el afio de -8,62%. Los valores que han tenido una mayor aportacion
negativa a la rentabilidad del Fondo de Inversion han sido las grandes tecnoldgicas, concretamente Alphabet (-19,03%),
Amazon (-20,91%), Microsoft (-6,62%) y Apple (-4,97%). Las comisiones acumuladas por GCO USA en este periodo son
del 0,91% (en el apartado 2.1. se detallan las comisiones soportadas por el Fondo). El impacto de los gastos soportados
por el Fondo de Inversién se eleva hasta el 0,93%, lo que ha reducido en ese porcentaje la rentabilidad bruta obtenida por
el Fondo en este plazo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En este segundo semestre, GCO USA ha registrado una rentabilidad menor que la de GCO Acciones (renta variable
nacional), GCO Eurobolsa (renta variable europea) y GCO Internacional (renta variable internacional).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este periodo, las operaciones mas relevantes han sido la compra de acciones de Microsoft, Alphabet, Apple,
Chevron, Exxon, ConocoPhillips, Bank of America, PayPal y Estée Lauder, entre otras, ademas de incrementar la posicion
en el ETF que replica el S&P-500.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El Fondo de Inversion ha registrado una volatilidad acumulada en 2022 (indicador del riesgo de un valor en un periodo, a
mayor volatilidad mayor riesgo) inferior a la de su indice de referencia, el S&P-100 Net Return, concretamente 18,86 del
fondo frente a 22,34 del benchmark. Esto indica que el Fondo asume un menor riesgo que el asumido por el Ibex-35 Net
Return.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En cuanto al ejercicio de los derechos politicos la Gestora se rige por lo establecido en su normativa de Control Interno,
elaborada de acuerdo con las circulares de la CNMV vy la ley vigente.

En particular, como criterio general, la Gestora ejercera los derechos politicos inherentes a los valores que integren las
carteras que gestione con los siguientes criterios:

« Sociedades espariolas: cuando los valores que integren la cartera de las instituciones de inversién colectiva (“lIC")
gestionadas hayan sido emitidos por sociedades espafiolas, la Gestora vendra obligada a ejercitar (a) el derecho de
informacion que, en su calidad de accionista, le asiste, con el fin de ser informado de los asuntos a tratar en cada junta y
del resultado de las deliberaciones y (b) los derechos politicos inherentes a dichos valores, si concurren simultdneamente
los dos siguientes requisitos:

« La participacion se detentase con vocacion de estabilidad, entendiéndose que en todo caso concurre dicha situacion
cuando la participacion se hubiere detentado durante un periodo minimo superior a un afio, salvo que la Gestora estuviera
intentando venderla o tuviera la obligacion de transmitirla en corto plazo.

« La participacion a nivel agregado de la totalidad de las IIC gestionadas por la Gestora fuera superior al 1% de la sociedad
cotizada en la que se haya invertido, o del 5% para aquellos casos en que la inversion sea en sociedades no cotizadas.

» Sociedades extranjeras: cuando los valores que integren la cartera de las instituciones gestionadas hayan sido emitidos
por sociedades extranjeras, y concurran las circunstancias que, tratandose de sociedades espafiolas, hacen obligatoria la
asistencia y voto en las juntas, la Gestora vendra obligada a ejercitar el derecho de informacién que, en su calidad de
accionista, le asiste, con el fin de ser informado de los asuntos a tratar en cada junta y del resultado de las deliberaciones.
Sin perjuicio de las anteriores condiciones, y en base a los criterios de eficiencia y proporcionalidad recomendados por la
SRDII, la Gestora ejercera su derecho de voto, bien mediante asistencia o por delegacion en las juntas generales de
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accionistas de dichas sociedades, siempre que lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses y en
beneficio exclusivo de los participes.

En aquellos casos que no se cumplan los requisitos anteriores, la Gestora se reserva el derecho de no ejercer el voto por
considerarse que la participacion no es significativa en proporcion al capital social de la sociedad en la que se ha invertido
o la antigliedad de la posicion en las carteras.

El fondo no ha tenido ningun tipo de actuacién en este sentido.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El Fondo no incurre en costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En la primera mitad de enero las bolsas han registrado avances, siendo mas relevantes en Europa. Uno de los focos de
atencion durante el inicio del afio sera la publicacion de los resultados empresariales del cuarto trimestre. Para 2023 se
prevé que la inflacion, a pesar de haberse moderado, especialmente en Estados Unidos, continuara mas elevada de lo
deseado por los bancos centrales. Por otra parte, la inflacion subyacente (que no incluye alimentos y productos
energéticos) todavia no muestra un cambio de tendencia a la baja. La clave sera ver cuando se confirma el punto de
inflexion que anticiparia el final en el proceso de subida de los tipos de interés. Las expectativas de inflacion estimadas por
los mercados adelantarian que esta podria situarse por debajo del +5% a partir del pr6ximo verano en Europa y EEUU,
pero habria que esperar varios afios para que se acerque al +2%, que sigue siendo el nivel objetivo para la Fed y el BCE.
En este contexto, se espera que ambos bancos centrales suban los tipos de interés en los proximos meses, aunque con
alzas menos agresivas. Adicionalmente, los bancos centrales cuentan con los programas de reduccion de balance para
endurecer las condiciones monetarias. Por otro lado, las perspectivas globales de crecimiento siguen apuntando hacia una
desaceleracion de las economias. La incertidumbre sobre la guerra en Ucrania y el shock energético sitian a la Eurozona
en desventaja frente a EEUU ante una posible recesion, especialmente por la dependencia energética. Ante este
escenario, GCO USA mantendra una adecuada diversificacion de los riesgos de su cartera en linea con sus objetivos
estratégicos. No descartamos que se produzcan repuntes puntuales de volatilidad que puedan provocar descensos.
Monitorizaremos las valoraciones de las acciones para aprovechar nuevas oportunidades de inversién con una
perspectiva de largo plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0,00 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0,00 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0,00 0,00

TOTAL lIC 0,00 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0,00 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0,00 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0,00 0,00

ololoflc|loflo|lo|lo|lo|o|o|o |o |o (o (o |o e | |e
clolofloloflololo|lolo|o|o |o |o (o o |o | |o |e

0,00 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO UsD 80 0,39 0 0,00
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA UsD 38 0,18 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|GOOGLE UsD 1.419 6,84 0 0,00
CAB82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY UsD 35 0,17 32 0,20
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON UsD 799 3,85 904 5,76
US9078181081 - ACCIONES|UNION P CO UsD 174 0,84 142 0,91
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA UsD 0 0,00 71 0,45
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD UsD 309 1,49 208 1,32
US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA UsD 263 1,27 278 1,78
US60770K1079 - ACCIONES|MODERNA UsD 108 0,52 88 0,56
US92826C8394 - ACCIONES|VISA UsD 357 172 292 1,86
US0378331005 - ACCIONES|APPLE UsD 1.475 7,11 1.196 7,62
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO UsD 0 0,00 97 0,62
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL UsD 144 0,69 43 0,27
US79466L.3024 - ACCIONES|SALESFORCE UsD 87 0,42 111 0,71
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR UsD 104 0,50 79 0,51
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX UsD 138 0,66 44 0,28
US02079K3059 - ACCIONES|GOOGLE UsD 0 0,00 1.262 8,05
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE UsD 265 1,28 156 1,00
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE UsD 349 1,68 315 2,01
US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA UsD 355 171 255 1,63
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE UsD 395 1,90 284 1,81
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK UsD 337 1,62 209 1,33
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN UsD 372 1,79 286 1,82
US20825C1045 - ACCIONES|CONOCO UsD 650 3,13 350 2,23
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 1.637 7,89 1.229 7,84
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 338 1,63 239 153
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AM UsD 563 2,72 400 2,55
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON UsD 706 3,40 372 2,37
US1667641005 - ACCIONES|CHEVRON CO UsD 702 3,38 360 2,29
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER UsD 284 1,37 224 143
US6174464486 - ACCIONES|MORGAN ST UsD 361 1,74 284 1,81
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE UsD 141 0,68 150 0,95
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN UsD 529 2,55 342 2,18
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN UsD 259 1,25 147 0,94
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY UsD 202 0,97 130 0,83
US0258161092 - ACCIONES|AMERICAN E UsD 139 0,67 133 0,85
US9311421039 - ACCIONES|WAL MART UsD 290 1,40 254 1,62
US5801351017 - ACCIONES|MCDONALDS UsD 391 1,89 312 1,99
US0970231058 - ACCIONES|BOEING UsD 132 0,63 97 0,62
US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT USD 203 0,98 144 0,92
TOTAL RV COTIZADA 15.129 72,91 11.517 73,45
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.129 72,91 11.517 73,45
US4642882249 - PARTICIPACIONES|ISHARE GLO UsD 103 0,50 101 0,65
LU0490618542 - PARTICIPACIONES|DBXT SP500 EUR 2.689 12,96 1.808 11,53
TOTAL IIC 2.792 13,46 1.909 12,18
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.922 86,37 13.426 85,63
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.922 86,37 13.426 85,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

GCO Gestion de Activos, SA SGIIC dispone de una politica de remuneracién a sus empleados en consonancia conla
estrategia comercial de la Entidad, su perfil de riesgo, sus objetivos, el rendimiento y los intereses a largo plazo en su
conjunto, fomentando una gestion de riesgos adecuada acorde con los limites de tolerancia establecidos tanto para la
Entidad como para las instituciones de inversién colectiva (“1lIC") que gestiona.
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Datos cualitativos:

La Politica esta orientada hacia la generacion recurrente de valor para la Entidad y el Grupo al que pertenece y a la
sostenibilidad de los resultados en el tiempo, buscando ademas el alineamiento de los intereses de sus empleados,
inversores, colaboradores y accionistas y una gestion prudente del riesgo, de tal forma que la misma sea razonable con el
tamafio de la Entidad, su situacion econdmica y los estandares de mercado de empresas comparables. Para ello, la
Politica se basa en los siguientes principios:

(i) Crear valor a largo plazo.

(i) Recompensar la consecucion de resultados basados en una asuncién prudente y responsable de riesgos.

(i) Atraer y retener a los mejores profesionales.

(iv) Recompensar el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional.

(v) Velar por la equidad interna y la competitividad externa.

Todos los puestos de trabajo tienen asignada una referencia salarial basada en las funciones y responsabilidades
asumidas. La remuneracion total podra contener un componente variable que estara debidamente equilibrado. Dicha
retribucion variable se calcula en base a una evaluacion en la que se combinan tanto el desempefio de la persona como
los del negocio y se atiende a criterios tanto financieros como no financieros.

Los responsables de asumir riesgos y los que ejercen funciones de control, y cualquier empleado que perciba una
remuneracion total que lo incluya en el mismo grupo de remuneracion que los altos directivos y los responsables de
asumir riesgos, cuyas actividades profesionales incidan de manera importante en el perfil de riesgo de la Entidad, asi
como de las IIC gestionadas, tendran respecto a la remuneracion fija y la remuneracion variable un mecanismo de
retribucién que se lleva a cabo en un marco plurianual, para garantizar que el proceso de evaluacién se base en
resultados a medio plazo. Adicionalmente, podran ser también beneficiarias de remuneracion en especie, si asi se
estableciera en su contrato o lo determinase el Consejo de Administracién de la Entidad. La parte variable de la
remuneracion de los responsables de las funciones de gestion de riesgos sera independiente de los resultados de las
areas operativas sobre las que desarrollen su trabajo.

La politica completa esta disponible en la web de la gestora www.gcoga.com.

Datos cuantitativos:

En 2022 la cuantia total abonada por la Gestora a su personal en concepto de remuneracién asciende a 1.626.571,80
euros, desglosada en 1.491.780,35 euros de remuneracion fija y 134.791,45 euros de remuneracion variable. El nimero
de empleados beneficiarios asciende a 30, siendo 9 personas las que han percibido retribucion variable. Como se ha
indicado anteriormente, dicha remuneracién variable no esté ligada a la comisiéon de gestion de la IIC. Adicionalmente, una
persona del equipo tiene la consideracion de alto cargo, siendo su retribucion fija de 167.700,08 euros y su retribucion
variable de 51.068,64 euros. Destacar que, adicionalmente, la actuacion de 5 personas tiene incidencia material en el
perfil de riesgos de las IICs, siendo su retribucion fija total de 357.046,57 euros y su retribucion variable 42.451,26 euros.
Por Gltimo, destacar que dichas retribuciones se establecen conforme a las politicas retributivas establecidas por la
Sociedad, conformes a lo establecido en Grupo Catalana Occidente al que la sociedad pertenece, teniendo en cuenta a
formacion, experiencia, responsabilidad y desarrollo profesional de cada uno de los miembros del equipo.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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