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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Fondo de Renta Variable Internacional, es decir, invierte la mayor parte del capital en activos de
renta variable o similares (acciones, instrumentos financieros derivados...), emitidos en distintas monedas. Ademas de
criterios financieros, para la gestion de este fondo se aplicaran criterios valorativos de Inversién Socialmente Responsable
buscando compafiias consideradas inversidn sostenible: empresas que integren en su estrategia y operativa
oportunidades de minimizacion de riesgos medioambientales, sociales y de gobernabilidad, para crear valor a medio/largo
plazo. (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,17 0,33 0,17 1,13
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,67 0,60 2,67 0,12

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
9.978.482,5 1 9.190.292,0
1 4 6.614 6.254 EUR 0,00 0,00 30 EUR NO
26.753.865, | 24.878.994,
20.646 19.849 EUR 0,00 0,00 NO
92 96
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
EUR 100.590 81.279 94.829 72.028
EUR 276.694 223.697
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2022 Diciembre 2021 Diciembre 2020
EUR 10,0807 8,8440 9,9996 8,2813
EUR 10,3422 8,9914

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
al fondo 1,11 0,00 1,11 1,11 0,00 1,11 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
al fondo 0,11 0,00 0,11 0,11 0,00 0,11 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 13,98 2,81 10,87 8,89 -6,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,71 24-05-2023 -3,02 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,39 05-05-2023 2,00 04-01-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,55 10,35 15,97 15,87 17,22
Ibex-35 0,96 0,66 1,19 0,95 1,03
Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,04 0,12 0,41 0,11
B-C-FI-
12,67 9,94 14,80 15,81 0,00
*BOLSAEURO-4192
VaR histérico del
L -0,69 -0,69 -1,37 -1,11 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 1,17 0,59 0,58 0,59 0,59 2,36 2,43 2,63 2,47

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Grafico evolucion valor liguidativo dltimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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El 28/01/2022 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 15,02 3,26 11,40 9,46 -6,07

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,66 24-05-2023 -3,01 15-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 1,36 05-05-2023 2,01 04-01-2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2023 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,40 10,07 15,89 15,88 17,22
lbex-35 0,96 0,66 1,19 0,95 1,03
Letra Tesoro 1 afio 0,09 0,04 0,12 0,41 0,11
B-C-FI-
12,67 9,94 14,80 15,81 16,86
*BOLSAEURO-4192
VaR histérico del
o -0,67 -0,67 -1,35 -1,10 0,00
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,14 0,07 0,07 0,07 0,07 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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El 28/01/2022 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 6.949.204 164.472 0,61
Renta Fija Internacional 1.859.582 51.285 0,36
Renta Fija Mixta Euro 628.079 22.803 1,96
Renta Fija Mixta Internacional 2.088.799 75.580 2,90
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.773.377 67.685 3,88
Renta Variable Euro 107.399 8.263 7,21
Renta Variable Internacional 6.196.029 322.658 10,36
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 111.329 5.439 0,80
Global 21.136.089 703.344 3,73
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.695.122 111.721 1,04
IIC que Replica un indice 1.949.906 44.193 15,56




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 691.261 25.305 1,24
Total fondos 47.186.175 1.602.748 4,20

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 359.926 95,40 292.190 95,81
* Cartera interior 26.497 7,02 18.498 6,07
* Cartera exterior 333.429 88,38 273.692 89,74
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11.359 3,01 8.593 2,82
(+/-) RESTO 5.999 1,59 4.193 1,37
TOTAL PATRIMONIO 377.283 100,00 % 304.976 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 304.976 314.856 304.976
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 7,52 -5,79 7,52 -244,83
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 12,89 2,69 12,89 436,62
(+) Rendimientos de gestion 13,43 3,07 13,43 388,94
+ Intereses 0,06 0,01 0,06 827,12
+ Dividendos 2,83 0,97 2,83 224,47
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 10,16 1,89 10,16 500,77
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,35 0,23 0,35 68,89
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,03 -0,03 0,03 -220,81
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 232.048,00
(-) Gastos repercutidos -0,65 -0,45 -0,65 61,29
- Comision de gestion -0,38 -0,38 -0,38 -11,79
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 -10,25
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 -139,07
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -14,20
- Otros gastos repercutidos -0,23 -0,04 -0,23 -600,29
(+) Ingresos 0,11 0,07 0,11 88,37
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,11 0,07 0,11 88,37
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 377.283 304.976 377.283




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 26.497 7,03 18.499 6,06
TOTAL RENTA VARIABLE 26.497 7,03 18.499 6,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26.497 7,03 18.499 6,06
TOTAL RV COTIZADA 333.432 88,38 273.688 89,71
TOTAL RENTA VARIABLE 333.432 88,38 273.688 89,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 333.432 88,38 273.688 89,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 359.929 95,41 292.187 95,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

SECTOR

COMMUNICATIO
NS 11,9%

OTROS 16,55%

COMNSUMER,
CYCLICAL
19,06%

1
| .;'
4
/ FINANCIAL
- 25,94%

COMSUMER,
MOMN-CYCLICAL
26,55%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

TOTAL DERECHOS 0

o ) FUTURO|STXE L

Indice de renta variable 17.463 Inversion

600 (EUR) Pr|50]|

Total subyacente renta variable 17463
TOTAL OBLIGACIONES 17463

4. Hechos relevantes

Sl

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|X[X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




31/01/2023 reduccion de la inversion minima inicial a 30 € (anteriormente 600 €).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones
vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

El aflo comenzaba con una fuerte subida de las bolsas apoyadas por los menores temores recesivos y la reapertura china,
que se atenuaba ligeramente a finales del primer trimestre, presionada por el tono restrictivo de los bancos centrales para
hacer frente a la persistente inflacion, y el empeoramiento de los datos macro de China y Europa, que hacian aumentar el
riesgo de recesidn. Pese a ello, la fortaleza de la economia americana permitia alcanzar nuevos maximos anuales a
mediados de junio al MSCI World y al S&P500 (que entraba en mercado alcista, subida superior al 20% desde los
minimos de oct-21), finalizando el primer semestre cerca de los mismos (+12,8% MSCI World) en zona de minimos de
volatilidad no vistos desde ene-20 (VIX 13,6). Las subidas han venido lideradas durante todo el afio por los mercados
desarrollados, aunque con una amplitud muy débil (pocas compafiias/sectores al alza) centrada en valores tecnolégicos
relacionados con la Inteligencia Artificial (a mediados de junio el Nasdaql100 llegaba a acumular subidas del +39% en el
afio, FANG +77%, y SOX +48% frente al +15% del S&P500). Aunque Europa lideraba las subidas en el primer trimestre
(junto con el Nasdaq), durante el segundo trimestre, y mas especialmente en junio, las bolsas nipona y la americana han
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sido las mas fuertes, y lideran las ganancias en el acumulado anual (Topix 21%, S&P500 15,9%, Stoxx600 8,7%,
Eurostoxx50 16%). En Europa en el primer semestre destaca la fortaleza de la periferia (salvo Portugal), Alemania y
Francia, y el peor comportamiento de Reino Unido, Noruega (tono agresivo bancos centrales y sesgo energia), y Suiza
(defensiva). En emergentes, en ddlares destaca la subida de Latam (fuerte subida de México en el primer trimestre y Brasil
en el segundo trimestre), seguida de Europa Emergente, y con Asia muy rezagada (presionada por las caidas de
Tailandia, Malasia, Hong Kong y China). En moneda local, Latam y Asia se anotan subidas similares (del 4%).
Por factores, en el semestre cabe destacar el buen comportamiento de crecimiento y calidad, asi como el mejor
comportamiento relativo de las grandes compafiias frente a las pequefias (especialmente en EE.UU., S&P100 +21,4% vs
Russell2000 +7,2%). Sectorialmente, cabe resefiar las subidas de tecnologia, consumo discrecional (especialmente autos,
ocio y lujo), industriales, servicios de comunicacién americanos, y bancos y utilities europeas, y por el lado negativo
retrocesos de energia, utilities y banca americana, e inmobiliarias europeas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo realiza una gestion activa de las inversiones. La mayor parte se invierte en compafiias seleccionadas a partir de
unos criterios financieros (valor, calidad y momentum) y sostenibles. El fondo promueve estas caracteristicas Ambientales,
Sociales y de buen Gobierno de empresa (criterios ASG) (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) a través de una estrategia
de inversion que aplica criterios sostenibles para alcanzar un doble objetivo: por un lado, persigue obtener un mejor perfil
sostenible que su indice de referencia y, por otro, reducir la huella de carbono de, al menos, el 30% frente al indice de
referencia (MSCI Europe Net Total Return EUR Index).

El resto de las inversiones se realiza a través de futuros similares al indice de referencia o con bajo tracking error respecto
del mismo.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI Europe Net Total Return E

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC

El patrimonio de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO ISR CLASE A, Fl ha aumentado un 23,76% en el periodo y el
namero de participes ha aumentado un 5,76%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 1,17%. La
rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 13,98%.

El patrimonio de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO ISR FI CARTERA ha aumentado un 23,69% en el periodo y el
namero de participes ha aumentado un 4,02%. El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,14%.
La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 2,67%. El indice de rotacion de la cartera ha sido del 0,17%.
La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 15,02%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la media de la gestora situada en el 4,20%. Los fondos de
la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 10,36% y la rentabilidad del
indice de referencia ha sido de un 11,11%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo cierra el primer trimestre de 2023 con un comportamiento muy positivo tanto en rentabilidad absoluta como
respecto a su indice de referencia.

El primer semestre del afio se ha visto caracterizado por un descenso significativo de la inflacion general a nivel global,
gracias al menor precio de las materias primas y la normalizacion de las cadenas de valor tras el fin de la politica de Covid
Cero en China. Sin embargo, la inflacion subyacente continGa alta, y en este contexto, los bancos centrales han
continuado su senda de subidas a lo largo del trimestre, sefializando su intencion de mantener los tipos de interés altos
durante mas tiempo.

A pesar de la determinacion de los bancos centrales para contener las altas tasas de inflacion, la fortaleza de la economia
global (impulsada por la reapertura de China) ha proporcionado algo de oxigeno a los activos de riesgo. Asi pues, el
primer semestre termina con fuertes subidas de las bolsas, sobre todo en mercados desarrollados.

El comportamiento del fondo se ha visto beneficiado por la menor exposicién al sector energético y la mayor exposicion a
los sectores de consumo discrecional y financieras, ademas aporta la seleccién en el sector de consumo basico.
Contribuyen al buen resultado las inversiones en Hermes International, Unicredit, CIE Financiere Richemont, Bayerische

11




Motoren Werke AG e Inditex. Drena el peor comportamiento de Boliden AB y Orion OYJ; y el menor peso en SAP,
Schneider Electric y Air Liquide.

b) Operativa de préstamo de valores

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

El fondo mantiene al cierre del periodo posiciones abiertas en derivados que implican obligaciones de Renta Variable por
un importe de 17.463.000 €.

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0,99. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de
apalancamiento medio ha sido de 4,66%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Se ha recibido un total de 419.638,56 USD procedentes de las class actions o demandas colectivas a la que se
encontraba adherido el Fondo. Existen class actions o demandas colectivas todavia vigentes de las que el Fondo espera
recibir indemnizacion, aunque no se prevé que ninguna de ellas vaya a tener un impacto material en el valor liquidativo. La
Sociedad Gestora tiene contratados los servicios de una entidad con dilatada experiencia en este tipo de procedimientos
judiciales para facilitar el cobro de las indemnizaciones correspondientes; esta entidad cobrard exclusivamente una
comisién de éxito por dicho servicio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO ISR CLASE A, Fl ha sido del 13,55% , superior a la del indice de
referencia que ha sido de un 12,67%. El VaR histdrico acumulado en el afio alcanzé -0,69%

La volatilidad de la clase BBVA EUROPA DESARROLLO ISR FI CARTERA ha sido del 13,40% , superior a la del indice
de referencia que ha sido de un 12,67%. El VaR histdrico acumulado en el afio alcanz6 -0,67%

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA IIC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de propésito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El primer semestre del afio se ha visto caracterizado por un descenso significativo de la inflacién general a nivel global,
gracias al menor precio de las materias primas y la normalizacion de las cadenas de valor tras el fin de la politica de Covid
Cero en China. Sin embargo, la inflacion subyacente continGa alta, y en este contexto, los bancos centrales han
continuado su senda de subidas a lo largo del trimestre, sefializando su intencién de mantener los tipos de interés altos
durante més tiempo.

El PIB de EE.UU. del primer trimestre se saldo con un crecimiento del 2,0% en tasa trimestral anualizada. De cara al
segundo trimestre, la evolucion de los indicadores de actividad real, asi como las ultimas lecturas de los indicadores PMI
de junio, sugieren que la economia podria crecer a tasas del 2%, cerrando el afio 2023 con un crecimiento cercano al
1,5%. La eurozona, por su parte, se encuentra en una recesion de cardcter técnico, lastrada principalmente por el
comportamiento de Alemania. Nuestras estimaciones arrojan una senda de crecimiento muy débil para el resto del afio
(0,4%), fruto principalmente del efecto retardado de la politica monetaria restrictiva del BCE. Por el lado de los precios, la
inflacion de mayo en EE.UU. fue del 4,0% y la subyacente del 5,3%, mientras que en la eurozona la general cerro el
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semestre en el 5,5% y la subyacente en el 5,4%. En China, los indicadores correspondientes al segundo trimestre han
sido mas flojos de lo previsto, con desaceleracién tanto del consumo como de la inversion. Sin embargo, el precio de la
vivienda de obra nueva ha vuelto a crecer en tasa interanual (+0,1%) por primera vez desde abril de 2022. Para el
conjunto de 2023, el PIB podria crecer ligeramente por encima del objetivo del gobierno (5,8%).

Por otro lado, los principales factores a los que habra que estar atentos seguiran siendo los datos macro: la inflacion y las
decisiones del BCE y la relevancia de los datos de actividad, crédito y politicas en China. La rotacién factorial y sectorial
puede ser importante en los siguientes meses y determinar el comportamiento del plan y los principales indices de renta
variable.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105046009 - ACCIONES|AENA SME SA EUR 2.144 0,57 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 5.020 1,33 3.644 1,19
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 5.197 1,38 3.899 1,28
ES0116870314 - ACCIONES|NATURGY ENERGY GROUP EUR 2.200 0,58 1.778 0,58
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK SA EUR 2.594 0,69 2.279 0,75
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 4.762 1,26 3.024 0,99
ES0173093024 - ACCIONES|REDEIA CORP SA EUR 1.568 0,42 1.501 0,49
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 3.012 0,80 2.374 0,78
TOTAL RV COTIZADA 26.497 7,03 18.499 6,06
TOTAL RENTA VARIABLE 26.497 7,03 18.499 6,06
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26.497 7,03 18.499 6,06
AT0000606306 - ACCIONES|RAIFFEISEN BANK INTE EUR 0 0,00 893 0,29
BE0003739530 - ACCIONES|UCB SA EUR 0 0,00 1.567 0,51
BE0003810273 - ACCIONES|PROXIMUS SADP EUR 0 0,00 534 0,18
BE0003822393 - ACCIONES|ELIA GROUP SA/NV EUR 0 0,00 1.211 0,40
BE0974264930 - ACCIONES|AGEAS SAINV EUR 1.457 0,39 1.474 0,48
CHO0002497458 - ACCIONES|SGS SA CHF 0 0,00 1.934 0,63
CH0008742519 - ACCIONES|SWISSCOM AG CHF 2.617 0,69 2.128 0,70
CH0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GRO CHF 0 0,00 4.452 1,46
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 10.529 2,79 8.756 2,87
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 8.028 2,13 7.635 2,50
CH0012032113 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 1.518 0,40 1.659 0,54
CH0012221716 - ACCIONES|ABB LTD CHF 5.051 1,34 0 0,00
CH0012255144 - ACCIONES|SWATCH GROUP AG/THE CHF 1.149 0,30 1.006 0,33
CH0012255151 - ACCIONES|SWATCH GROUP AG/THE CHF 1.900 0,50 1.713 0,56
CH0012549785 - ACCIONES|SONOVA HOLDING AG CHF 1.831 0,49 1.509 0,49
CH0030170408 - ACCIONES|GEBERIT AG CHF 2.579 0,68 1.871 0,61
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHE CHF 7.465 1,98 5.285 1,73
CHO0244767585 - ACCIONES|UBS GROUP AG CHF 0 0,00 5.346 1,75
CH1256740924 - ACCIONES|SGS SA CHF 2123 0,56 0 0,00
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 4.724 1,25 3.172 1,04
DE0005190037 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 1.998 0,53 1.382 0,45
DE0005552004 - ACCIONES|DHL GROUP EUR 4.486 1,19 3.108 1,02
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 5.591 1,48 4.727 155
DE0005785604 - ACCIONES|FRESENIUS SE & CO KG EUR 2.081 0,55 1.674 0,55
DE0006048408 - ACCIONES|HENKEL AG & CO KGAA EUR 1.536 0,41 1.300 0,43
DE0007100000 - ACCIONES|MERCEDES-BENZ GROUP EUR 0 0,00 3.923 1,29
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 2.659 0,70 0 0,00
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 7.055 1,87 0 0,00
DE0008402215 - ACCIONES|HANNOVER RUECK SE EUR 2.225 0,59 1.847 0,61
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVERS EUR 4.533 1,20 0 0,00
DEOOOAIEWWWO - ACCIONES|ADIDAS AG EUR 3.272 0,87 2.125 0,70
DEOOOCBK1001 - ACCIONES|COMMERZBANK AG EUR 2.346 0,62 1.850 0,61
DEOOOEVNKO013 - ACCIONES|EVONIK INDUSTRIES AG EUR 931 0,25 868 0,28
DEO00ZAL1111 - ACCIONES|ZALANDO SE EUR 1.596 0,42 0 0,00
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 12.898 3,42 9.984 3,27
DK0060738599 - ACCIONES|DEMANT A/S DKK 0 0,00 706 0,23
F10009000202 - ACCIONES|KESKO OYJ EUR 0 0,00 1.168 0,38
F10009003305 - ACCIONES|SAMPO OYJ EUR 2.768 0,73 2.849 0,93
F10009014377 - ACCIONES|ORION OYJ EUR 1.378 0,37 1.683 0,55
F14000297767 - ACCIONES|NORDEA BANK ABP SEK 3.641 0,97 3.230 1,06
FR0000039299 - ACCIONES|BOLLORE SE EUR 1.592 0,42 1.318 0,43
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE SA EUR 2.480 0,66 0 0,00
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 6.788 1,80 4.466 146
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 2.203 0,58 1.799 0,59
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 6.872 182 4.864 159
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 6.858 1,82 5.686 1,86
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 5.167 1,37 4.514 1,48
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 3.932 1,04 3.030 0,99
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 11.524 3,05 8.226 2,70
FR0000121220 - ACCIONES|SODEXO SA EUR 1.846 0,49 1.484 0,49
FR0000121485 - ACCIONES|KERING SA EUR 3.175 0,84 2.705 0,89
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA SA EUR 4.815 1,28 4.277 1,40
FR0000125007 - ACCIONES|CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 3.745 0,99 2.780 0,91
FR0000125338 - ACCIONES|CAPGEMINI SE EUR 0 0,00 2.669 0,88
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 4.816 1,28 3.798 1,25
FR0000130577 - ACCIONES|PUBLICIS GROUPE SA EUR 2.978 0,79 2.182 0,72
FR0000130809 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE SA EUR 2.706 0,72 2.419 0,79
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 5.553 1,47 4.642 152
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 3.188 0,84 2.505 0,82
FR0010908533 - ACCIONES|EDENRED EUR 2574 0,68 1.935 0,63
FR0011981968 - ACCIONES|WORLDLINE SA/FRANCE EUR 1.538 0,41 1.519 0,50
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES SE EUR 0 0,00 2.359 0,77
FR001400AJ45 - ACCIONES|CIE GENERALE DES ETA EUR 2.506 0,66 2.180 0,71
GB0000456144 - ACCIONES|ANTOFAGASTA PLC GBP 0 0,00 1.480 0,49
GB0000811801 - ACCIONES|BARRATT DEVELOPMENTS GBP 1.398 0,37 1.134 0,37
GB0004082847 - ACCIONES|STANDARD CHARTERED P GBP 2.864 0,76 2.291 0,75
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDINGS PLC GBP 7.577 2,01 5.517 1,81
GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 1.991 0,53 1.996 0,65
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 5.215 1,38 5.324 1,75
GB0008706128 - ACCIONES|LLOYDS BANKING GROUP GBP 3.886 1,03 3.554 117
GB0030913577 - ACCIONES|BT GROUP PLC GBP 2.051 0,54 1.649 0,54
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS PLC GBP 3.269 0,87 2.904 0,95
GB0031743007 - ACCIONES|BURBERRY GROUP PLC GBP 2.185 0,58 1.836 0,60
GB0032089863 - ACCIONES|NEXT PLC GBP 2131 0,56 1.501 0,49
GB0033195214 - ACCIONES|KINGFISHER PLC GBP 1.454 0,39 1.202 0,39
GB00B019KW72 - ACCIONES|J SAINSBURY PLC GBP 1.560 0,41 1.020 0,33
GB0OB10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER PLC GBP 2.575 0,68 2.307 0,76
GB00B1KJJ408 - ACCIONES|WHITBREAD PLC GBP 1.804 0,48 0 0,00
GB00B1VZ0OM25 - ACCIONES|HARGREAVES LANSDOWN GBP 1.142 0,30 0 0,00
GB00B1YW4409 - ACCIONES|3I GROUP PLC GBP 3.717 0,99 2.246 0,74
GB00B2B0ODGY97 - ACCIONES|RELX PLC GBP 5.546 147 4.250 1,39
GB00B8C3BL03 - ACCIONES|SAGE GROUP PLC/THE GBP 2.537 0,67 1.795 0,59
GBO0OBH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 3.124 0,83 2.626 0,86
GB00BHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT GBP 2.222 0,59 1.703 0,56
GB00BLGZ9862 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 2.988 0,79 2.311 0,76
GB00BM8PJY71 - ACCIONES|NATWEST GROUP PLC GBP 2476 0,66 2.394 0,78
GB00BM8Q5MO07 - ACCIONES|JD SPORTS FASHION PL GBP 1.327 0,35 1.007 0,33
GB00BMJ6DWS54 - ACCIONES|INFORMA PLC GBP 2.343 0,62 1.755 0,58
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GSK PLC GBP 5.222 1,38 4.384 1,44
1T0000062957 - ACCIONES|MEDIOBANCA BANCA DI EUR 1.920 0,51 1.426 0,47
1T0000072618 - ACCIONES]|INTESA SANPAOLO SPA EUR 4.166 1,10 3.269 1,07
1T0003497168 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA/M EUR 1.066 0,28 810 0,27
1T0003497176 - ACCIONES|TELECOM ITALIA SPA/M EUR 0 0,00 611 0,20
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 2.067 0,55 1.696 0,56
1T0004965148 - ACCIONES|MONCLER SPA EUR 895 0,24 0 0,00
NL0000009538 - ACCIONES|KONINKLIJKE PHILIPS EUR 0 0,00 1.919 0,63
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER NV EUR 3.984 1,06 3.034 0,99
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 10.860 2,88 7.477 2,45
NL0010773842 - ACCIONES|NN GROUP NV EUR 0 0,00 1.912 0,63
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD DE EUR 3.863 1,02 3.005 0,99
NL0011821202 - ACCIONES]|ING GROEP NV EUR 4.333 1,15 0 0,00
NL0014332678 - ACCIONES|JDE PEET'S NV EUR 1.134 0,30 1.018 0,33
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 0 0,00 2.795 0,92
NO0010063308 - ACCIONES|TELENOR ASA NOK 1.560 0,41 1.266 0,42
NO0010582521 - ACCIONES|GJENSIDIGE FORSIKRIN NOK 0 0,00 1.050 0,34
NO0010844038 - ACCIONES|ADEVINTA ASA NOK 775 0,21 0 0,00
PTJMTOAEQ001 - ACCIONES|JERONIMO MARTINS SGP EUR 1.952 0,52 1.378 0,45
SE0000106270 - ACCIONES|H & M HENNES & MAURI SEK 2.480 0,66 1.396 0,46
SE0000107203 - ACCIONES|INDUSTRIVARDEN AB SEK 1.345 0,36 0 0,00
SE0000108847 - ACCIONES|L E LUNDBERGFORETAGE SEK 0 0,00 782 0,26
SE0000190126 - ACCIONES|INDUSTRIVARDEN AB SEK 1.390 0,37 0 0,00
SE0000242455 - ACCIONES|SWEDBANK AB SEK 1.428 0,38 0 0,00
SE0000667925 - ACCIONES|TELIA CO AB SEK 1.378 0,37 1.268 0,42
SE0000872095 - ACCIONES|SWEDISH ORPHAN BIOVI SEK 0 0,00 1.082 0,35
SE0005190238 - ACCIONES|TELE2 AB SEK 1.153 0,31 1.054 0,35
SE0007100599 - ACCIONES|SVENSKA HANDELSBANKE SEK 1.859 0,49 2.070 0,68
SE0017768716 - ACCIONES|BOLIDEN AB SEK 0 0,00 1.983 0,65
SE0020050417 - ACCIONES|BOLIDEN AB SEK 1.649 0,44 0 0,00
NL0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE KPN NV EUR 2.409 0,64 1.929 0,63
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
JEOOB8KF9B49 - ACCIONES|WPP PLC GBP 2.038 0,54 1.782 0,58
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 6.303 1,67 3.564 1,17
TOTAL RV COTIZADA 333.432 88,38 273.688 89,71
TOTAL RENTA VARIABLE 333.432 88,38 273.688 89,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 333.432 88,38 273.688 89,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 359.929 95,41 292.187 95,77

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica
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