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1Il. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la elaboraecidn de o5 43109 & Intormuddunes de ardcber finonelcen tontabla inchiklos en la prRsente informacldn piblica periodica,
ceberdn aplcarse los principies, nomas da yaloracion ¥ ertierios contables previstas en 2 pormativa en vigor para 13 elaborEcion de
imfarmpcién de cardcier finenchero-contabke 8 incorpatar 8 |at cyentac anuales y estdos financiares Intermadios correspondlente al
gector @l que partinece (@ entidad. Si excepclonalmente no se huléeran aplicado & los datds ¢ Informaciones que e adjuotan o
princlipios y criterdos de contebilidat generaimamts acepiades exigldus pur 13 comeapeadienk: normativa en vigor, este herhn rAebwrd er
sefalads ¥ mativado suficientemente, detilende explicarse la influencke gue wu no eplicacian pudiera tener gobre & patrimonio, &
sltpacion Ghancler y los resuliados de (2 empresa o S0 Qropo cansolldado. Adicknelmente, ¥ con un akanes simikar al anteriar, deberin
mencisnarse v comentarse a5 modificacionas que. B0 50 CAS0 ¥ 2N relacidn con las Odmas cuentas 2nvales auditadas, pusdan haherae
producido en 199 eriterios contahles ilizados en la Waboreciso da las Intormatknes que se adjuntan 3i s& han aplicadé & mizmos
principles, criterias ¥ moliicas conlables gue en las fltimazs cuemss immles, ¥ sioagallos respondsn A lg prevists &N la normativa
contahle En vigor que Ie 583 de aplicacion a%a entlded, indiquese ssl Bxpragamentz].

B |a elaboacion ce datos & iNFOMMAZIAN de cardcter Mimiuisro-soteble, ineluboa an la preecnte informaaisn poblizg, s
han aplicada principios, normas de valoracin y crierios ca ntables previstes enta normakia en vigor qua guzrdzn
unifenmidad can bos erpleados en ejereicing pracedonies.




0)
. Gastos de Establecimiento f 0
. Inmovilizaciones Inmatariales ] (] 493 490.652
11, Derswhos s/blenes en régimen de amandamients finaneiero s 57,171 39.336
1.2, Gira Inmovilizade Inmaterial G332 431316
N, Inmovilizacionas Materiales 724057 10582
0. mmewillzacinnes Financieras 1220520 1.049,724
V. Accienes Proplas a Large Plaza ] ]
Vl. Deudores por ﬂperamones Trifico a Largn Plazo a 1l
| 18454872 2240754
16.384] 21.314]
. Agcionisias por Desembolsos Exigldoes 0 ]
1. Exisiencias 480,659 q.24, Ml
. Deudorss At 1,230,535 1.426.048
IV. Inversiones Financleras Tamporales g 339.1%3 357400
V. Acciones Prapias a Corto Plaza 134 0 0
Wl Tesoraria e 054 | B4
Vil Ajustns pnr Perlndlrcat:mn e [2 607 11 47%
1E; ?,g;qnﬂ*g,rﬁ?gﬁ'g&_m R e el i % 2.114.004 1.960.751
G ] 1.776.060 4.123.323|

PARITA)

I Capital Suscrito T 267,573 267,573
Il. Reservas fulis 1,523,342 1.148 997
M. Resultados de Ejercicios Antariores T 763 262
IV. Resultzda del Periado 5] 357.044 339,317
Y. Dividencas a Coenta Entregal:laﬁ erl el Ejarcicio ﬁ.ﬁtﬁ -51.542 -61.110
ﬁm@ﬁ%ﬁ% :f.ai-"@f R S e 1888887 1.695.041
HERE 5 1 : 84.227| 10,465 |

(i 125.659] 129 538

. Emisign de Obligacicnes y Otros Valores Negociables R ] ]
I. Deudas con Entidades de Crédito HESD £73.873 546.558
Nl. Deudas con Empresas del Grupo ¥ Asaciadas AETG 381577 291.£39
Iv. Acreedorcs por Operadionss de Trifico a Largo Ploze ‘% o o
V. Qiras Deudas a Largo abin] 17.674 53.434
L AR SRR R S e e N 1073.126 391471
. Emizién de Dhligaciones y Otros Valores Negosiables hED 0 2
. Deudas con Enfidades de Grédito i 95,636 #1953
. Deudas con Cmpreaas del Grupe y Asnciades ,ﬁgﬁﬁi LTS 84C, 157
. Acreedores Comerciales iﬁﬁ‘ﬁiﬁ’l 283,283 214364
V. Otras Deudas a Corto HIATE 417.563 304 269
Vi A]ustea por Penud:ﬁcacnn LHEA 3.9 I.529
o 5 e R 1,540,161 1.297.108
i %N:r:ﬂi 3"’*‘-‘% .| lmﬂ I |

; 7 4.776.060| 4,123 323




Uds.; Miles de Euros

+ Importe Noto de la Gifra de Negocio (5) 9.348.387|  100,00% 9516902  10,00%
+ Ofros Ingrssos (6) w3 0T 57920 0,61%
23.708 0,27% 13.132 {4, 14%

9.445.907 101.045% 0.587.954 T, T 3%

- Cﬂlmpr.El;i Netas A 2TRTES -07.17% -6.333.112 =10, 76%a
+- ﬁf‘:;i”;‘:;?,;‘:::ﬁ Nercaderias, Materias 0793 0,33% 62712  -0,07%
- Gastos Externos y de Explotacion (7) .2.7al4dn|  2233% 2eas00a]| 27790
’i-%‘;%r%w ' it *’;;;L_% 455,505 48T% $§3.506|  6.)3%
+j- Otros Gastos e Ingresos (B) L] 0,00% q 0,00%;
- Gastes de Perconal -170.648 -1,53% -267.104 -1,76%
e b 284857 3.05% M6z 438%
- Dotagion Amortlzacionss Inmovilizada -118.525 -LoE % =117.09% -1.23%
- Dotaciones al Fendo de Reversidn 0 0,00% 0 0,00%
- Varacion Provisiones de Circulante {3) -1.14% -0.01%% -3014 ~0,03%
TR ) 165.184 LT % 296,295 311

+ Ingresos Financieros 192,655 2,06% 219.010 3 3009
- Gastos Financieros -39 534 -0,33% -39 RaG o
+ Intergses ¥ Diferencias Cambic Capitlizados 5714 0,06%, 13110 0, 14%
Dotation Amortizacion y Provisiones Financieras | 6061 0.06% o 0.00%
ﬁ; : ., T “-f’ o 308.000 5,25% 468527 497
- ﬁ:tlzuiﬁ:atrfr?;eymrf:n?r:::é:r:‘tz:ﬁ 1y 83378 0.96% 126491 0.13%
et roionat o i el _ao] oo
e T S AT I emd o
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14} 0 0, 00%, 1 0.00%
+f- OHros Resulados Extraordinarics (15} ~12.051 -0,15% 1.015 00
-%!ﬁm{ M&w ' ﬁ%ﬁ%ﬁ@m éﬁﬁh & 366.763 3,90% 416.742 4,382
+/- [mpuestos sobre Sociedades y Otros -9.714 0,100 -7 425 0,612
A D LR R B R 3570490 3,82% 330317| 3,570




Ef i lf g].‘l: -*&*m",- R SR WS i b ]
. Gasios de Establecimiento '?gﬁtij 1007 2,781
. Inmoviirarcicnes Inmateriales -ﬂ §33.113 ! 1.9.95*_1
II.1. Derechos aftienas en régimen de arendamienta financizca ﬂ 238373 itk yge
I Otro Inmovilizdo Inmaterial St 704.740 499.375
. Inmovilizaviones Mat:rales ra 2313181 2,117.851
IV. Inmovilizationes Financieras D, 428 261 1970336
V. Acciohes oe la Sociedad Dominanie 2 Largo Plazo
M. Deudares por Dperaclnnns Trafico a Largo Plazo )@
: R e e M 3.675.632 3243291
j 24,567 105121
58.452] 53,032
[I.  Aocionietse per Desombolsos Frigidns
Il. Existanciaz ST 437 625 481
N. Deudores l.363.643 1.253.093
1W. Inversiones Financlaras Tempomales 75578 1789214
V. Acciones de la Sociedad Deminante a Gorta Plazo
v Teaareria 16.231 43 432
29043 21166
2179104 207150
h@v\,?;w*. i ﬁﬁ*ﬁ%ﬂﬁﬁ#{aﬁﬁ% m‘ﬁﬁﬂ%*'ﬁl F‘Eﬂi £ 010755 5.504.500]

PASIVO [ EErcic0 AcTUAL | EJERCICIO ANTERKR |
L Capital Suscrito 267.575 267.573
. Reservas Spcledad Dominante L.325.803 1.149.259
. Reservas Svckdadaz Consolidadas (15) 570539 475,197
IV. Diferencias e Comversion (17) -44 822 2,453
V. Resultados Atribuibles a 1a Sociedad Dominante da0 857 43534, 883
. Dhridnn:ln-; a ﬂuEI‘I‘l‘A anrn-u:lrlns: rn el Ejercicio -5].547 -61.110
- : : 2.518.432 2.263.321]
36,242 45,711
3.727] 3.136
238 608 154.420|
201,331 341973
l. Emisién de Obligeciones y Oires Yakres Negoclables Eﬁﬂﬁ
Il. Deudas con Entidades de Gredito 4545 506.527 031.238
. Aereedoras por Operaciones de Trafico @ Largo Plazo i
IY. Ortrox Dowdas 2 Largn Eais ~51.139 113,762
R R e e T e R 0 1.147.666 1.045.000
. Emizitin de ObLgaciones y Oiros Valores Negociables ;
. Dsudas con Entidades de Craditn FARSE] 145348 234.473
lil. Acreedores Comerciales JB6s 733,321 £39.317
. Dtraz Deudas a Corto 70 737,155 748140
V. Ajustes por Perlodificacidn CFE S0 £.431 6851
ORI TG 1.764.430 1.649.050
1
6,010,755 5.504.560 |




Cds.: Miles de Eares Imp.trrte
£ Imparte Neto da I Gifra de Negaslo (5} ¥ 11.458.793| 100.000%|  11.664.014 100,00%
+ Qros Ingresos |B) 100.856)  0,R8% 0d.629]  1.581%
i ‘H‘arlanlﬁn Existencias Praductos Te nﬂ-nm:lua y @h Curzo 30396 0.34% 5702 0,06
; : i 11ssonas] 101220, 11.765.435) 100.87%
. Compras Netss o701 6180 752040| -62,77%
- ;aa::ﬁincimnzfrz:ﬁ:s Nercaderias, Materias Primas ¥ Dtras 3380 027% 2975 -0.00%
- Guastos Externns y de Explnlal::lﬂn ¥] =3.291.600) <2873 =.210.604| 27,5494
b b e ”?% FEA 1.132.693]  9.89% 1228516 10.33%
0.00% 0,009
380371 -3.32% S365.130(  -3,13%
] : TAzAzZ| 65T BGAIBE| %
- Dnta::ul_‘m Amurhzal;iunas Inmo\ullzal:ln S2E1.112] -2.28% 242 g6 <208%
-~ Dotaciones al Fondo de Reverzion -7.3350 «0,06%) -T41 0,060
- Variacién Proviziones de Circulante (9) q20; S7.240 (0G5 -4381] 0.05%%
%ﬁﬁ ST DEE XL IR e.\ Q{ﬁﬁﬁ* ﬁ*’g : 476,933 4.16% GO5.Z18|  5,19%
+ Ingresos Financieros a5 12.367]  029% 2208 0,19%
- Gastos Financieras : 49,652 0,43 73331 -0,639%
+ Iniereses y Diferanciaz Cambio Gaphtaliezados AT (1% 15.47C1 3%
- Dotacian Amotizacién y Proviziones Financlermas (10 ZO0E| CO2M 2313 001
+/- Resultadns de Conversian (18] S7643)  -0.07% 2368 092%
+e E:?;:::;;: Resultades Sociedade: Pucste on i 18067 UL Lo% 43,305 0.39%
- Amortizacié Fondo Comersio Consolidacion i) 11641 -0,10% -10.323] -0,09%
+ Reversién Diiarem:ias He-gatwas do Consoligacion i f 14008  001% 1410)  001%
. G 503 aramaa|  4,14% 605.256|  5.1%%
e mﬁ:ﬁ;ﬁﬂ?ﬁnﬁﬁm’“"'“‘"“ Inmatartal, : ; 7068  1.02% R9%6|  008%
_ E::-E':::epéi:ﬁg:"[ﬁ]mmw“ha“ Inmatorial, Mzterial g.r : 10611] -0.09% 13.035] 0.L1%
o Ef::::d[:;}mr Operaciones con Asclones y Dhllgam.ones 5 0.00% L0
+/- Resultados de Ejercicioz Ameriores (14) E 25 1792 0.02% ral|  -0,01%
+= Ofros Resultados Extraordmarlnﬁ {15) I . -7.536) -0,07% -16.15%| -0.14%
I i spisieaR sys076| 5027 agezoL| 501
+- I.n-pueﬁtu sobro Eenefmms K ! 2 -35842 -135% -131951 -113%
;"""h'_t Sl ' %@%ﬁ% %@f s % ! aTg2y| 4174 452540 3E8%
|l 173TT) D15% AT657| -0,15%
b '. R ! aenss7|  4.02% 434883 2.73%




yI. DISTRIBUCION FOR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NE1W I.i'.IE LA GIFRA DE HEQOCID

T CONSUEBARDR e
e G VAL A, : e e T
VENTAS 7147.653 7,358 330 9.325.668 §.640.837
IMPUESTO ESEECIAL S/HTRNCARBUROS 2051503 1.95L.083 2,051,303 1.931.082
PRESTACIGNES DE SERVICIOS 164.072 185,536 119,727 115,562
RAPPELS SOBRE VENTAS 1 14841 21287 -41.103 -43 468
v ' I
i '
e i
Obra Ele-:utzuh Pendientia da l:erlrﬁ::ar ¥ ;
e A SRR 9,348 3R7 %.516.902 1.458.703 | 11.664.014
Marcado interior Sy 8.396.185 %.620.333 9571430 9 487.977
Exportacién: Uniéh Europea i 356059 367502 L0895 1.035.438
FPaizes D.C.D.E. !
Resto Paises e sesled §29.067 807409 1.120.599
{*| A complatar dnicaments por Empresas Gonstmcﬁfnras !
Vil. N\UMERD MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
?’é‘”ﬁ%’%ﬁﬁﬂﬁﬁtlﬁ’ﬁpﬁf"
e b P T O
10222 0751
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I
. EVOLUCION DE LOS NEGOCHRE |
{E“ln‘fi:namun a incluir dentro de este aparado, ademss de cumplir mn-lu dispussto en |as instruccionas par la
cumplimsntacion de esta informaclén semestral, deberd - pacer. menclon exprasa sobra ks slguientes ﬂﬂpedilﬂ
ewolucién de la clfra de ingresos y de los coshes anejos a difchua ingrazoy; compasicion ¥ anallsis oe (A prmnllpﬂeﬁ
pperaclones que han dado lugar a Ta ohlencitn do resultadas’ extmnrdinanus evolusidn de la cartera 1:?9 f:nadunre:;
comentario de las operaclones de inversldn y desinvarsién tmés ralfwantvas. explicando su efacto sobre e Jont
manichra de 1a eompaiiia ¥ en ospecial sobra [a tesoreria l:lu T2 misma; mq:llr.a:tdn sificiente sobre 3 nafura ZEII ¥
efectos de las partldas que hayan podida causar una vanamﬁm mmmcau:ua agbre 13 cira du ingresos o sobre los
resultadas de la gompafia an €l semestre actual respects da los comunlcaﬂus an el imestra anteror).
I

Tatns Cepsa sociedad metriz. : ‘

B importa neto de ke cifta de negocies alcanzade por Capsa matnz e 2002 as-::ende & 0346287 miles de SURQs, en esta'
cifra 5& ircluye an Mpuesto espacial Sobre Hdrodarturcs par I.|r| KponE de z 051508 1 ks e euros,

I
La cantdad de cruda destiado en las nefineris a s large de 2EIUZ azcendis g 20,5 milanes de lonaladas, can un
iroremen ts superar a un 25 respoote wl afe anteriar. Las -.rawlsa totales i crudas y prrdintos patroliferos v

pefrotuimicos de kage creciandn tambian en un peréeniaie swrl,ilar L

ol
Denire de bs resultados axtraordinarios deslacan ks prnmdarntes dela enapnamn te parta de 1z parllcipaciin en &l
actiznariado de CLHy da owos activas de caracker no es:atéglz:n para la 'D:Irn'pﬂﬁﬂ i

. e s

8 Bereficie obtenido par Cepsa matr una vez descontade & gaslu por |rr.pu&5tu sobre sociedades s eleva 3 357.0
rilonas de €Urcs, un 5% superior aldel afo 2001, } i

Ackaracionss mas detalladas ze incluyen en ns corenteros :Ia evnh.lcnén dallbs negos s referidos al Grupa que &
continuackin sa eafakan. ] i .

-

Datos Cepsa Consolidade 2.002.-

PR ANDIC

Smm s e i e e




A=CEPSA

o

CEPSA : RESULTADOS 2.002

| f )
El resultado nefo de CEPSA obtenids en el aiie 2.002 asciende a 461 millones de
euros, un 6% n‘éés que en el aiio 2.001.

i [

I 1
Resultados de CEPSA en 2.002 ! i

I ‘--. .
El resultacdo después de Impusstos Ubtei:ni:.tu por CEPSA en 2002 ha ascendide a AED&B
millanes de euros, cifra que representa up incremento del 6 % frente a los 434,9 millones ae

eurns de 2001. I - |

[ .
A nivel global, este resultado, que g5 el r;nz'ﬁ alto delr'la historia de GEPSA, s ha ul;-tamd-::l_ a
pesar del fuerte deterioro de las condiciones del entomno en que se ha mm_.udu la indusina,
que se ha caracterizado, fundamentalmente, por Ia'l volatilidad ¥ 12 tendencia al alza de los
precios del crudo y por muy kajos margenes de refino que, al caer un 43% respecto a 2001,
han aleanzado loe niveles mas bajes de los Gftimos 1;:2 anons.

o .
A pesar de estas condiciones desfavorables, gracias a los esfuerzos de mejora de
productividad ¥ de contencion de costes, & excedenis bruta de expiotacién sc ha reducido én
solo 94,1 miliones de euros (-11%), situdndose en 755 millones de euros.

En el Ejercicio, el impacto neto, cunseu:ue;lr:'n}::ia de la pesmn de pani;ipadones no estratéyicas,
incluido un 8,1% de CLH y otros extraordinarios, ha sido de 83,8 millones de eurcs.
" 1

H ]
Ii .I ' - r .
El aumento de amortizaciones, debido af importante esfuerzo inversar en |a petroquimica y
en exploracion y produccidn, junto con ofras provisiones de explotacién, ha representado un
mayor cargo en Ya cuzsnta de resultados da 18,3 millones de euras.

En consecuencia, & resultado uperaciunfg_lf (EBIT)-se ha situado en 5580,8 milones de eures,
con una reduccian de 28,6 millones de euros (— 5 %) con relacidn a 2001. Por Gltima, al tener
en cuenta 1os costes financierss, inferiores:a los del|afio anterior y el impuesto de sociedades
¥ atros conceptos, & resultado después: de impueﬁtns se ha situado en 460,9 milones de
euros (+ & %). : '

Millones de euros oo '
livas no auglatas i 2002 (* 2011 Yai. {3
Il '

Reasulkado Operacienal (EBIT s |; . 308, L) 90
Reaultado después de impuesios . o AED,Q.I 434 & -]
Coizarcian del Brent {$1bbi} i 24,08 I: 24 46
Paridad $/€ L 0 s 0,896 4
Caotizacion del Brent #&bbl) _ II 6 43 E 273 1] .

I' : R
=) S s o A el R f

o R
Resultado Operasional (EBITY Beneficia artes de gasias financiercs netas & impuestos

COMPARIA ESPAROQLA DE PETROLEQS, 5.4,
CAMPO DE LAS HACIORKES - AYVDA. DEL PARTENCIN, 11

1

i

1

|

. i-

I

I

I
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#CEPSA

|
I
[
I

Resultados por areas |

. . — ilonas de euros, ¥ €s
En Exploracidn y Produccion, el resultadn.uperac.mq}al alcanza 24,7 miflar
inferior en 16.5 millones de euros al acumutado del afio 2001 Esta evoiucién es el resuttado

de una disminucién del 5% del precio del crude producido en euros, debido a la deg:rreciacmn
del délar, asl como a |a reduceidn de lag cantidadss vendidas de crudo en un 8%, por las

resticciones de la OPEP. i .

La puesta en produccion progresiva el mueve yagimients Qurhoud ha permitido elevar la
produccién neta para CEPSA del mes de digiembre en mas de 325.000 harrneg de crudo
sobre la obtenida en diciembre 2001 y sjiuar dicha produccion mensual por encima de los
535.0C0 barmiles. Co i

|
Fn Refina y Distribucién, se han mantér:uidu buenicjs niveles de actividad: las refinerias de
CEPSA han obtenido 20,6 millunes de toneladas de productos, un 3% mas que en 2001, En
cuanto a la actividad comercial, se han vendide 23,5 millones de toneladas de productos
petroliferos, cifra un 2% superior a la alcanzada en el afin anterior. A este incremento de la
produccién se han sumado los resultados positivos ghtenidos como consecuencia de otras
actividades y de las procesos de contencion de costes mientras que los mérgenes medios
comerciales han estado presionadus a fa baja, mestrando un descenao conjunto del 13%
respecto a 2001, | '

3 . 1
Por ofra parte, las ventas del 3,1% de i::articip'aci:'“;-nes de CLH a o larga del afio y ulras
enajenaciones de acfivos han permitido, junto econ los facfores anteriormente descritos,

abtener un resultado operacional de 352, 1 millones _-::le guros, un 8% infarior al de 2001.

En 2002, el drea Petroquimica generd un resuliado operacional de 208,0 millcnes de euros,
que se sitGa en un 10% por encima dsl de. 2001, La ernsidn de margenes en los mercades
atendidos por CEPSA ha podido ser compensada efr] parte can los efectos derivados de una
actividad crecients de 1a petroquimica de base y de-!as linzas de fenal-acetona.

g .

i
Resultados por &reas v I o
Willanes de surog - Cifras no auditadas 2002 (M ' 2001 Wariacian (%]
Resultade Dperacional: EBIT | 5608 I 6094 (5}
Exploracion y Produccion |07 L arz (44
Redne y Distribusisn L3621 l 3821 (8)
Putroguimca zagg G h 150,14 10
i [
. . : b
(“} cifras no auditadas f l
o !
Inversiones : I;

Durante el Ejercicio 2002 CEPSA ha cmnfihuadn. degarrollando su pregrama de inverslones, al
que ha destinado un total de 709,3 millones de euljr;u[s' para:

- Uitimar [as obras en el yacimiento DU}hnud pue:é'to en produccion en diciembre de 2002, '
- La construccian de una planta de 520.000 Tml. de PTA-DMT de INTERQUISA Canada,
cuya produccion, efectiva en el prim:ar,s_arrias_:i%lfé de 2003, astard destinada al mercado
norteamericano. El desarrollo de Ials obras #n. las instalaciones de INTERQUISA San

4

i b
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Roque para fabrcar, a pariir de prinr:l‘n:uin:s de ;ZHDB, 350.000 Tm. adicionales de PTA-

DMT. i N

. \la finalizagion, e pasado verano, dé la amgllauén de 1a planta de_Faraﬂnas de
PCTRESA, en San Rogque, para la p'rgdl.;clciﬁnlitdia asts materia prima utilizada en sus

lantas situadas en Espafia, Canada yBrasil. - [} - )

- II;I inicio de la cnnstruc?cic‘m de una nugva plantajde hidrodesulfuracion en la refineria de
san Roque, Cadiz, ¥ la remodelacion; deid plajj_'ll'_t:as ¥ emst:cntea an I:?s tres TEﬁI'lErIEIIdE.
cuyo objetivo es reducir el contenido :an agzufre_l; ';j-.e las gasplunas y gastleos, de acuerdo
con las especificaciones de productos del programa Autc-Oil 2005, 4

- Continuar con el desarrollo de las/ instalaciones de almacenarniento, envasads y
distribusién necesarias para el crecimightc de a actividad de comercializacion de butana y
propano doméstico. o ' | N

- La implantacién de nuevos gistemas;de aplicaciones informaticas, ern_tre los que c?be
destacar el proyecto M.A.S. (Mantenimiento, Apr’givislunamientu ¥ Serwmps?, que u::t:ﬂ'lSlstF-T
sn la definicién d& un nuevo modelaide gestién’ de compras y mantenimiento que esta
permitiendo ya importantes reducciﬂnqé d? costes.

1 N
]

Inversiones - Millones de euras Frero-diciembre 2002 (% | Erero-diciemipre 2001
Exploracion ¥ Praduccion IR 23,2 ! 2664 -
Refinc y Distribucidn I 237.2 2070 -
Patraaquimica K X s, 4

1D, Sequridad, Medio Amibente y Orcs . 13,1 260

Total T 03,3 9.8

(7 wifras ne pudtadas i

Situacion financiera y patrimonial 1% e

La deuda media neta del periodo ha sidr'ai:de 1.254,8 millones de eurcs. La disminucion de los
tipns de interés de CEPSA, hasta situa:_rpa ;en uﬁ-!E,E% de media, ha permitido, junte con
otros factores, reducir los gastos financieras por deuda, 32,3 millones de euros, en un 32%
respecto al afa anteriar. ¥ o .

e b ,
Los fondos propies a 31 de diciembre ?.‘dﬂz s elevaban a 2.520,8 millones de euros, cifra
que comparada con el volumen de deuda reﬂfsls]:.a la buena situacion ﬁnanmerg: de la
comparia, después de haber accmetida i}jglpu'ﬂamésl-;lmerslnnes en los altimus tres afos.

E! Consejo de Administracian reunido d finales dé septigmbre aprobd un dividendo 2 cuenta
de los resultadas del Ejercicio 2002 de 0;23 suros:brutos por accidn, decision que supone un
desembolso total de 61,5 millones de euﬁ::'a. El dividendo complementario sera propuesto a la
Junta General d= Accionistas el 26 de judib de 2003..
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1%X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL F'EF.IDDEI
{8e hard mencién de los dividendos distribvides d.ESdE el inicie d a]:zrmmu economico),

. TR T e ' = IW: Y
SRR fﬂmﬁi‘:“u\’? s :ﬁm] ﬁ% 605 | 161243
e R A E
-M:EE -5 E"%‘ S ik
n .'\-bu-u“*"lﬁ.a.l'\-'l‘-h H ! j""
K ' ' -i i
F
Inlormacién adicional sobre el reparto de dividendos {n Luentar,. complementarie, etc)
|.
Anexo en Ja hoja siguiente (G-8%) . ; ¥
1 L
. v !
T
[
i
"y
1
X. HEGHOS SIGNIFICATIVOS (%) ' : :
’ | H" H"'vF'?"SQ' |
: . o -u: e -;'m-"
4. Adguisiclones o tranamialonea de purhmpnsmnns url al - t:apl | da
sociedades cotizadas en bolsa detarminantes de fa ah!lgzi:I:Dn de I |
camunicar centeplada 2n el art. 53 de la LMY (5 pmj 100 murhploela}
o0 "!ﬂ
2, Adguiziciones de autacartara determinantes |:|a ka: uh]igal:mn de ]u:.%ﬂ'l | X |
comunicar spgun la dispasicion adiclonal 17 de la. Lsﬁ {1 Pok m
4. Otros aumentes vy disminuciones 5|gmﬁcatlm liﬂl Inmpﬂllmdn ﬁ%%| i X I
{participacionss superlores al 10% en sociedzniad ng l:dtlildai. e
trwarelanee o desinvarsisnes matariales relevantes, ofz ) i ;j
: T .
4, Aumenios y recucciones del capital social o del valar ds o5 ﬁjt‘gl'l:ﬁ ] X |
6. Emiciones, resmnmbaless o cancelacianes do empré-;ﬁtn!_:E | b |
T
6. Cambias de los Administradores o del Consejo da'Al:lmilnislra't:jﬁrl X | J
7. Modificaciones de [05 Estatutas Soclales : N | X 1
8. Transfermaciones, fusiones o escisionses . . : | x |
@, Cambias en la regularizacion institucional del's séctor con Ir[].udem:na F@’ﬁm | i l
significativa en la situacldn econémica o fnanciera de Ia sl:lt..ledaﬂ o
del Grupo -‘ i
10. Pleitas, ldglas o contenciosos gue puedan afantar ded forma | X |
significativa a la situaclén patrimonial de [2 Eucmdaﬂ videl Grﬂ.[‘i
11. Situacionss concursales, suspensiones de pagusi,'etc i i A lﬂﬁ'ﬁﬁﬂ I X |
i
42, Acuerdos especiales de limitacion, ::emﬁnurenunnla tnf:ain yarcial, de F“" o F o I ¥ |
los derechios poliMCOE ¥ eCONOMLICOs e 135 acciones de la Eqmedal:i
. v :
13, Acusrdos estrabégicos con  grupos nacionales o. mtdn"ll:u:lnna]es |$§g’ﬁl | X |

(imter¢ambio de paquates accionariales, ete.)

14. Dtras hechos sigrificatives RS ¥ E‘:%*TI

: Eoin
Mzarcar con una X" la casilla cnrrespundienﬁelei adjqnlﬁqu:hn [=1-11]
i*} afimative anexo explicativo en el que se_detzlle G)ifacha de
camunlcaclén a 2 CHNMY ¥ a la SRVE. . :
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Taformaecion adicional sobre &l reparto. de dn'ldcudus (a cuenta, complementario, te)
En eurrpimenta del acue-do tormada an.Jurta General Orpiraria . :-e'eﬁada ol tfa 30 de may o de 2002, CEFSA pagd a
aL3 aecicnietas, apartic del 7R de junia da 2002, ur divdends cﬂnpien*entam del gjarcicio da 2001, d& 0,5725 curds por
accion un 57,28% sabre gl valer nominal, IroJe reprasentu yna El.lﬁde 0. 70E miks de euros, ﬁ,sm:mn i E|Bcusisin ;
I

dal acustds tnnm:lo por el Conzejo de Administracitn dg la Comperiken reunidn cekebrada alpasads dia 26 de
saptiembre , & hz pagade, a partir deldia 4 cle nc:-wen-bre un diedétdn a cusnts dal Bjercicio de 2002, de 0,23 eurds par

aceidn, ur, 23% sobre el valor nomiral, © que reprasenta una surra = 01.542 ks da &uroa. ;
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T T moe o de 2001, CEPSA, jurta con RFPSONYRE y BE O
compalifa caradianse ENERIDGE M, sobre un 25% de 85 Bccio
5.4 Fnalizadas las diigencizs rormakmens requeridas for el co
alyuna signiicacién respecta a toda & informascksn asortada poT

 Firmo uhs promesa de campraventa can |z
gyde Corparik Logistica de Hidrocarhuros CLH,

ailor, sin detectar anomelias o diferencias de
Lendedureﬁ. la firma de conraio de corpraventa

efiniiva 5@ vt a Cabo € 1 de marza da 2002, Esta.oueracitr. i SusUast] pars CEFSA, que hiif il ¢'s-re def .
sjersicia 200 una participacion. del 25,076%, 12 venta de un 512550 He CLH. :
De ‘gual rranera, en ¢l afia de 2002, Cepsay laz otas dos compaiias petroleras antes ciadas, han ida procedienco afa

vorta de pericipasiones en & capimEl iy Cumpalia Lag'stice de

morburce, OLH, 5.8, Las nneracianes de venis

ban sLpuests que Cepsa hay e vendka un 1,025% de CLH en.JuHimla la sarvpasiia DISA, otra 1,025% an elmes da Jufio

a Chna Awiation (Singapare} Corporetion Lid y oo 025% a F'!el

Cichag ventas se realzaron en surplorients del Real Desretd L

| Espefinla 5.4, en el mes de Novizmbrs.

2340, de 23 junio, scbre medidas urgentes de

intensificacian de la compstencia en mercados deibienes y servicips. Con estas medidas. y con &l fin de dar entrada 2

nuevos socios, 5 it 8 un raxire dal 253% la sapitipacion nd
partizizackn conjunta d¢ a8 campaiss concapacidad de refing

Lial en el ascionariado de CLH asi comao 21 456% la
2N BEpana.

En & meErco de estEs medidas, CERSA deoe ed i su participacion en CLHa un maxirng dal 15%, o gqua @ levargda

realzar ofras anajenacionas adicionslze.

&. En =l Conesjo de Administrecian de 24 de prern de 2002, 28 ?—@J 45 acepar a dintisidt, a peticion prepd, de O Yves

Edern como Adminisiradar y miembre de la Corisisn Eecutva’

= 511 setitucidn, en B mizma reunion, por el sistema |

de cooptackin, jue nombrade Consejsro, provisianalments, 3 prd Mulesta de TOTALFINAELF, el accionis'a D, Jacgues

Porez.

Asimismo, en la citada reunian, el Cosejo de Acmiristrasian asorth nombrar menbros de |a Corision Hecutwa, en
susitusisn de 0. Patrick Timbarty D Yvet Edern, 3 Ios ﬁdr‘l‘ﬁ‘liEtl‘Eé#DFES O Menaa Grouvel y O Ferre Klzin. Tarbian, se :

sc0-dd ACepERr 1 oimisIon corw Adiinslislar, & peticion proga, i:i;PD. Juan Mcria Min Génova  Fara su susitucicn, en
;

1a TisME feunidn, fus Jombrade Consejero, proveknalmente, a
coaptackin, e actionista 0. Fernandy de Asia Ahearez.

Jyeata ce SO BN DOS, nor el sisters de

En la reurisn del Conseio ¢e Admimistracién del 18 de marzo de 2002, se acordd aceptar la dimisian, a peficién Frari, da!

T Angel Corefislagui (Gurays, en sus cargos de Administrador,
2y sus Ttiekn, en dicho acto, & propuesta de Banca de Sartandes

presidenta y rerbra de la Corision Becutiva, Pera’
rral Hizpanc fué nambrade, provisionaiments, por

] g'sierma de cooptasidn, D Alredo Saenz Abad, quien desempenara o mISCOs CanJos qUe 1SNk el Sr. Corostagui.

B la reunian del Conseje de Adminkracin celebrada ol dia 25 :ue r'rmya de 2002, se nombre A4 rinks rador ds |2

Rainozo v Reing. Agirisme, en dicha reuniin ge aceptd la dimbsijnla paticion prepia, de D, Barnarc de Combret, siEndo

Compank a 0. Anloniu Bassyuili 3arca-Tufdn para sulbrir looves a‘i\a produckda sar el falecimismte ds O Wictoriane

propues, para su susthuckin, O ean Frivey, pebicion que fue 2g I'r.r.aeu:l:a an el mizma Conseja.

Todes kot ctadas nombramientos par eapptackn, fusrgq 'ratFIv:zL
celekrada el dia 25 de mayo de 2002 ' v
|

por 12 Junta General Ordinara de Acc osias
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XII. INFORME ESPEGIAL DE LOS AUDITDRES ' 1 !
|E=ta apartade stlo daberd ser completado en la -nforma::ndn cor
alime cerrado ¥ auditadn, y serd de aplicacién nara aquellas
prevista an el apartado decimotencarnd de |a Drdeql MII‘[|E[ETIE|
presentaclén de um infonme especial da sus sudiores da "’”F“ ? cuando el informe da auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio [nmediatn anterior hubizr denagada Ia apmu&n o conttvlere una opinion adversa o con
salvedades. En al misma, = incluirs la mengion de que S& ad/LNYLEom o o e de Ta infarmacién semeaeiral 2l reforido
informe especial de ‘os auditores de cuentas, a:'I "COMmg Ia- pduccion e la informaclén o manifestaciohas
aportadas o afectuadas por 108 Administradores dolz la Eogi bre la situscién actuslizda de las salvedades
meiidas por el auditor en su informe ds auditoria do Ias i:l.lnrﬁa'i ales del ajarsicio anterler v gue, de conformidad

s undmnbe al | Samnestre del elarcicio siguiente al
Edal:las emlsoras que, de conformidad con 1o
a AE de Energ de 1601, resuften oblivadas a |3

con las Nommas Técnlcas de Auditoria spficables, hui:ﬂare senrJ:lo Joase para Ia elshoracion del mencionads Informe
azpecial). I :
T i
[
i i
- o il it
1 'I : 1
Mo ha lugar. i .J{ 1] i
it
| iz infarnes de opinidn de Aud tork de la= Cusntas .Pi.nuales delsefeaty de! Grupe Consolidade del ejercicio 2.001 fueran
emitidos "Sir Sahedad”, 0 N
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‘ a1
INSTRUCCIONES PARA LA GUMF MENTAGIDN
DEL INFORME EIEMES | :fl.

(GENERAL} E

4 .
- Los datos numérices solicitados, salvo indicac 0 len contraria, deberan venir expresados en

Iy
miles de euros, sin decimales, efe-::tuandnse los CE, :{ires por redondeo.
un signo menos (-} dzlante del numero

-las rcantidades negativas deberan ﬁgurar conk
correspondiente. A i§

-Junto & cada dato expresado en cifras| saln f i ficacion en contrario, debera figurar el del
1 N

periodo correspondignte al sjercicio anterlp g i}
-. La informacidn a incluir dentm del epi grafa E:.m

cidn de los Negocios deberd permitir a los
B de causa suficiente. acerca de la actividad
desarrollada par |2 empre:.a Y lﬂE resu!tadus o'enldos durante ei periodo cubierto por &l
e | datus esenciales scbre la marcha general
de los asunms de la somedad | . i: |
'I

-. Dehniciones: |
(1) Las distintas robricas que compnnen el In !wllzado y las Inversionss se presentaran
netas de amortizaciones acumuladas v prlcrwsmnje A
|

{2) Los Gastos a Dislribuir en Varios lEjerGll:iI' gomprenderiin I::n.: gaetos de f::.rr‘na'lizaci(:n
de deudas (gastos de emision y r'nm:lmqauun gles:
deudas, entre los gue se incluyen los de esr:rngu '=! plklica, impuestos, confeccion de titulos y
otros similares), ios gastas por mtereses cllfer[d 'de valores negociables (diferencia entre el
importe de reembalso v el precio de emisjén de'y w.r ores de renta fija y otros pasivos andlogos) v
los gastos por intcroscs diferidos {dlﬁa ercia, fre gl importe de reembolsn y la nantidad
recibida en deudas distintas a las representad£ n valores de renta fija). Las compafias del
sector eléctrico incluiran, ademas, dentro de L epigrafe, las Cuentas de Pericdificacion
Fropias de sU sector.

-l

|
{3) Los Ingresos a Distribuir en Varins Ejs :':n::ins comprenderan las subvenciones de
capital, las diferencias positivas de cambio, l;- lingresos por intereses diferidos (infereses
incorporados al nominal de los créditos Gﬂr‘ICEdld ¢ en operaciones de trafico, cuya imputacién
a resultados deba realizarse en EJercu:ms fut ‘o) y ofros Ingreses a distribuir en varios
gjercicios.

|
|
{4} La parte de las deudas a largo plaze cc:ln ':.{encimientos inferiores & doce (12) meses
deberan reclasificarse, dentro de la rdbrica t:arr!51's ondiente, en Acreedores a Gorto Plazo.

ibumprenderé los importes de la venta de
pundlen‘ces a las sciividades ordinarias de la
5 reducciones sobre ventas asi como el
os directamente relacionados con la citada

{5) El Importe Neto de la Cifra de Negnl:m
pracictos y Ins de prestacion de SENIEIES mr
sociedad, deducidas las bonificaciones y de
impuesto sobre el valor afadido y otros lmpm'a
clfra de negoscios.
C !




v |1 E

(6} En 1a rubrica Otros Ingresos se eng1|ubaran Ingresua accesarios a la explotacion, los
trabajos efectuados por la empresa para gl inmoyE ado (excepto los intereses y diferencias de
cambio capitalizados) y las subvencianas-a 'Ia ;pla’racmn no incluir las subvenciones da

capital transferidas al resultado del periode). :

(7) En la ribrica Gastos Externos y de Explnta': se incluiran:

i |_1
' I. H
* |Log trabajos realizadps por otras :émpr_é{%!l
reparaciones, transportes, seguros. energia, ‘etc
heneficios) v otros gastas de gestién. i
Y

* | a dotacion a las provisiones para riesgos E.I|
ate: excluida la dotacian para pensmnes y ﬂbllg
gastos de personal).

!' los serviclos exteriores (arrendamientos,
j los tributos {excepto &l impuesto sobre

stos de explotacion {grandes reparaciones,
sones similares que habra de imputarse a

{8) Otros Gastus e Ingresos comprenderan I::ual}
los participes no gestores en las :::peracmnes reg
de Comercio ¥ en otras operaciones en ::crmun de

sncficios o lag pérdidas gue comesponds a
hdas por los articulos 230 a 243 del Cédigo
nalogas caraclerizticas.

| comprendera las dotaciones realizadas en
sgtinadas a realizar nomecriones valorativas
;xm*tenmas: clisntes y deudores. Asimismao,
i r:ltes y deudores.
|;'rovisinneﬁ Financieras comprendera las
los excesos y aplicaciones, destinadas a
iones de caracter reversible en valores
|parﬂcipaciones en &l capital de socledades
¥ BN créditos no cuneivigles a core y largo

(9] La Variacion de las Provisiones de C1rculan
el periodo, dedugidoa los cxcosos ¥ aphcat:mnaéi
por depreciaciones de caracter reversible en. Iz
incluird las pérdidas por insolvencias fi rmes de

I
(10} Las Dotaciones para ﬁLITIIJ-rl‘IZiHI:lDI'IEEI
dotacioncs realizadas en el periodo, deduc:@
reglizar cofrecciones valorativas por depra
mohbiliarios {excepiuados los que correspondin
del gnupo o asociadas) y otros valores neg::mab

plazo. - .' II

_El_

lizado Inmaterial, Material ¥ Cartera de
qndumdas par la enajenacién de 'nmovilizado
ftal a largu placo en empresas del grupoe,
ario total o parcial. como consecuancia de
Ilactwms

(11} Los Resultados Procedentes del In:r,:ﬁ_n
Control comprenderan log benefivios y pérdidas
inmatenal ¥ maienal y de participaciones éen 'f':
multigrupe ¢ asociadas, o por la bajaen lrwél
pérdidas por drpreciacionas irreversibies de qm I
{12) La Variacién de las Fruwsmnes de, II|1'|

| vilizados Inmateriales, Materizles y de
Cartera de Gontrol comprendera las dutacﬂ

. redlicadas en el periodo, deducidos los

exces0s y |as aplicaciones, destinadas a rea’hza |correcr:|r:mes valorativas por depreciaciones

de caracter reversible en &l inmavilizado |nmaie
capital a largo plazo en empresas del grupa ¥ has
| 1

{13} Los Resultados por Operaciones con AJ ines y Obligaciones Propias comprenderan
los beneficios o pérdidas producidas con mok' giide la amortizacién de obligaciones o e ia

ernajenacion da acciones y chligaciones emlhqa; or la empresa.
N S

J y material, asi como en participaciones en
adas.
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comespondientss a ejercicios anteriares, y que
contakbilizar por su naturalaza. ' '
i
(15) Los Diros Resultados Extraordinarios c';.ihp
L

(14} Los Resultados de Ejercicios Anteﬂbns!

comprenderdn los resultades relevartss

ata su impartancia relativa no se pueden

Larideran:

' L
* E] importe de as subvenciones de capital §
* Lo ingresos v gasfos extraordinarios !
periadicos al evaluar 1os resultados futurcs de E

sociedades integradas por el método de .1

correspondientes a sociedades mtegradas por

(17) ¥ (18) Las ribricas Resultados ¥ leerem:l
consolidacion) recojeran las difgrencias de r:aml ig
moneda extranjera de sociedades censalidadas |
comao par puesta en equivalencia). i
A
[
exclusivaments agqucllas sociedades gue, con

liltimo ejercicio cemade, se hubleran incorporado

o

H !,

a.v;

pasado al resultado del periodo.

uantia significativa, que no se consideran

presa.

aa incluiran tante lag cormspondientes 2
I;:ciﬁn global o proporsional, como las
todo de puesta en equivalencia.

de Conversion (aparece Unicamente en
: que sutjan par la conversion de saldos &n
nto nor integracion global o proporcional

(19) Variacion de las Sociedades que furgla}p el Grupo Consolidado: se recogeran
rela

ﬁ:ffm g las Cusntas Anuales consolidadas del
excluido en el proceso de consolidacion.




