
 
 

Europac obtiene un Ebitda de 
66,68 millones en 2008 

 
Uds: Miles de € 2007 2008 (%)  07/08

Importe Neto de la Cifra de Negocios 384.664          424.662          10%

Importe neto de la cifra de Ventas agregadas 539.784          595.977          10%

Resultado Bruto de Explotación (EBITDA) (1) 81.930            66.686            -19%

Resultado Neto de Explotación (EBIT) 50.672            30.154            -40%

Resultado Neto Atribuible 31.978            9.193              -71%

Cash-Flow Neto (2) 63.236            45.725            -28%

Margen Ebitda (%) 21,30% 15,70%  
(1) EBITDA = Beneficio de Explotación + Dotación a la Amortización. 

(2) Cash Flow = Beneficio Neto de la Dominante + Dotación a la amortización + Provisiones 

 
• Las ventas agregadas en 2008 registraron 595,97 millones, un 10,40% más que en 

2007 
 

• En la situación actual del mercado, las ventas en España y Portugal se han mantenido, 
y han subido en Francia tras las adquisiciones de EPR y ECR 

 
• El Ebitda ha bajado un 18,61% por el descenso del consumo y los precios de venta, así 

como por el aumento en el primer semestre del precio de la madera  
 

• En el segundo semestre del 2008 y principios de 2009 los precios de las materias 
primas descendieron y la expectativa es que se mantengan, lo que permitirá mantener 
los márgenes en 2009 

 
Madrid, 26 de febrero de 2007.- El Consejo de Administración de Europac (Papeles y Cartones 
de Europa, S.A.), ha aprobado esta mañana las cuentas correspondientes al ejercicio 2008. Las 
ventas agregadas del grupo papelero ascendieron a 595,97 millones de euros, lo que representa 
un 10,40% más que en 2007. El Ebitda fue 66,68 millones de euros y el resultado neto de 
explotación 30,15 millones, un 18,61% y un 40,49% menos, respectivamente, que hace un año. El 
beneficio neto, por su parte, fue de 9,19 millones de euros, un 71,5% menos que en el ejercicio 
anterior. 
 
Según Enrique Isidro, consejero delegado de Europac, “teniendo en cuenta la situación de 
mercado actual, es importante destacar el incremento de las ventas no sólo por las adquisiciones 
de Papelerie de Rouen y Cartonnerie de Rouen, sino también por el mantenimiento de éstas en 
España y Portugal. Sin embargo, los resultados han empeorado respecto a 2007 debido a causas 
coyunturales como el descenso de la demanda y la consiguiente bajada de los precios de venta, 
así como la subida del precio de la madera. Además, el tipo de cambio del euro frente al dólar 
durante el primer semestre, fortaleció las exportaciones de los excedentes de papel de Estados 
Unidos”.  



 
 

 
Puntualmente, la huelga en el sector del transporte y la parada de 42 días para incrementar la 
capacidad de producción de la máquina de papel número 2 de Dueñas (Palencia) supuso que se 
dejaran de producir 12.600 toneladas de papel reciclado y 2,7 millones de m² de cartón. 
 
Inversión y contención del gasto 
 
La situación financiera de la compañía es sólida y no hay vencimientos importantes hasta 2014. 
En noviembre de 2007 se firmó un préstamo sindicado de 325 millones a un coste actual de 
Euríbor más 0,90%, que garantiza el cumplimiento del Plan de Inversión previsto para el período 
2007-2011. Según Enrique Isidro, “el resultado de las inversiones realizadas empezará a notarse 
con la puesta en servicio de dos plantas de cogeneración de energía de ciclo combinado en 
Dueñas y Viana do Castelo (Portugal) en octubre de 2009 y febrero de 2010, respectivamente. 
Además, a partir de septiembre aumentará la capacidad de producción de papel en la máquina de 
papel número 4 de Viana do Castelo. Por lo tanto, aunque el contexto de mercado no es bueno, 
disponemos de recursos para afrontar la situación actual y asegurar la solidez del proyecto de 
futuro de la compañía y su rentabilidad”.  
 
Asimismo, la compañía ha impulsado desde enero de este año un importante plan de recorte de 
costes, que permitirá ahorrar unos 15 millones de euros, de acuerdo con la política de contención 
del gasto que lleva aplicando desde hace años. Por otra parte, el fuerte control de riesgos y 
cobros ha permitido mantener la tasa de impago sobre ventas en niveles muy bajos del 0,015%.  
 
Las materias primas iniciaron una tendencia a la baja desde el segundo semestre de 2008, que 
previsiblemente se mantendrá en los próximos meses. En concreto, los precios del papel 
recuperado han bajado un 25% desde mayo del 2008 hasta fin de año y la madera un 10% en el 
segundo semestre del año 2008.  
 
Respecto al precio de venta del papel reciclado en Europa, se prevé que las bajadas de los 
últimos meses han llegado a su fin a principios de 2009 y esperamos que repunten a partir del 
final del primer trimestre. Sin embargo, en España y Portugal se estima estabilidad de los precios 
para el resto del 2009 ya que no han sufrido la misma bajada. Por último, en el mercado del papel 
kraftliner, el fortalecimiento del dólar ha restado competitividad a los excedentes de papel de 
Estados Unidos que se venden en Europa, de lo que cabe esperar el mantenimiento de los 
precios actuales. 
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