GAS NATURAL SDG, S.A.

Madrid, 10 de Marzo del afio 2003

GAS NATURAL SDG, S.A. (cn adelante “GAS NATURAL™). en cumplim:ento de 1o
establecido en el articulo 82 de la Ley de Mercado de Valotes, mediante ¢l presente
escrito comuniva a 1a Comision Nacional del Mercado de Valores, el siguiente

HECHO RELEVANTE

Con esta fecha GAS NATURAL presenta en la Comision Nacional del Mercado de
Valores una Oferta Piblica de Adguisicién de Acciones de la sociedad IBERDROLA
3 A (en adelante “IBERDROLA™) con las siguientes caracteristicas principales:

L. La Oferta ge extiende 2 la totalidad Ae! Capital Social de IBERDROLA. En
consecuencia, la Oferta se dirige a 901.549.18]1 acciones de tres (3) euros de
valor nominal, cada una de gllas, lo que hage un total nominal de 2.704.647 543
millones de Euros,

IL. La contraprestacién que (FAS NATIIRAL ofrecerd a los acciomistas de
IBERDROLA que acepien la mencionada Oferta Pablica de adquisicién de
acciones sera de 340 Furos mas 29 acciones de GAS NATURAL de nueva
emysion por cada 30 acciones de IBERDROLA 1o yug eyuiveale a 0,80 Lures cn
dinero v 0,58 acciones de nmeva emision de GAS NATURAL por cada accién
de IRRRDROLA. Las nuevas acciones que GAS NATURAL emita para atender
la contraprestacion de 1a Oferta serdn acciones ordinarias de GAS NATURAL,
de un BFuro de valor ownnal, disfratande de los mismos derechos econdrmicos ¥
politicos que ésias, desde la feche Jdo scripeida regisiral del comespondicnte
aumenso de capital v de su gjecacion.

IIl.  No obstante lo anterior, dada la contraprestacion establecida, si en el canje de
acciones se produjeran fracciones o picos, bien porqae un accicnista tenga
menus de 50 acciones de IDERDROLA o, temicndo més de 50 acciones, no
renga un mimero de acciones de [BERDROLA miltiplo de 50, por e3a
diferencia cada accionista de IBERDROLA que, por razon de la ecuacidn de
canje, tenga Picos recibird, en dinero, la cantidad ce 17,01 euros por accion de
IBERDROLA {Pico).



Y.  La efectividad de la Oferts ha sido sujeta a la condicion de alcanzar al menos UL
75% del capital social de IBERDROLA. NO obsiante, y sin perjuicio de la
facultad de remuncia prevista en el ariioulo 24.2 del RD 1197-1991, aste limite
minimo de validez de la ofera quedars reducido a la mitad mas una de las
acciones de IBERDROLA, es decir, 450.774.392 acciones, en el caso de que con
anterioridad al @ltimo dia del plazo de aceptacién de la oferta, la Junta Greneral
de IBERDROLA acuerde la eliminacién eslatularia de limitacion ol mamero
méximo de votos aue puede emitir in solo accionisia.

V. El Consejo de Administracion de GAS NATURAL ha acordado convocar Junta
General Ext-aordinaria, cuyo orden del dia se publicaré en el plaze legalmente
establectdo para la publicacion del anuucio de la OT'A, con gl fin de someter a

aprobacitn la ampliacion de capital necesaria pata atender la contraprestacidi en
ACCIONES.
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