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Gestora: 1) SINGULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. Depositario: SINGULAR BANK, S.A. Auditor:
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L
Grupo Gestora: Grupo Depositario: SINGULAR BANK Rating Depositario: n.d.

El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.ubs.com/gestion.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
C/ Maria de Molina, 4 - 12 Planta. Madrid 28006

Correo Electrénico
departamento.atencion-cliente@ubs.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 31/05/2004

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo podra invertir, un maximo del 10% del patrimonio, en IIC financieras, que sean activo apto,
armonizadas o no pertenecientes o no al grupo de la Gestora. El Fondo
invertird entre un 75%-100% de la exposicion total en activos de Renta Variable nacional, con un maximo del 10% de la
exposicion total en Renta Variable portuguesa, sin predeterminacion en cuanto al nivel de capitalizacion bursatil de las
inversiones o sectores. El porcentaje no invertido en Renta Variable se invertira indistintamente en valores de Renta Fija
publica y/o privada nacional o internacional, sin predeterminacién en la distribucién entre emisores publicos o privados,
sectores o areas geograficas (no se invertird en paises emergentes). No se exigir4 un rating minimo a las emisiones/
emisores. La duracion media de la cartera de Renta Fija no podra superar los 18 meses. El Fondo no tendra
exposicion a riesgo divisa. La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice General de la
Bolsa de Madrid (IGBM).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,44 0,51 0,97 0,99
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,35 -0,49 -0,07 -0,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE P 127.618,05 | 130.554,07 76,00 42,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE Q | 375.466,94 | 704.827,01 17,00 45,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE P EUR 1.726 3.565 3.544 6.378
CLASE Q EUR 5.294 15.181 9.517 12.665

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2019

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE P EUR 13,5274 13,2080 11,8960 13,1554
CLASE Q EUR 14,0994 13,6498 12,1899 13,3663

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE P | al fondo 0,81 0,81 1,60 1,60 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio
CLASE Q| al fondo 0,38 0,38 0,75 0,75 patrimonio 0,05 0,10 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC 2,42 12,41 -9,32 1,12 -0,63 11,03 -9,57 16,87 8,67

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,46 05-10-2022 -4,15 04-03-2022 -12,61 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,88 04-10-2022 4,23 09-03-2022 6,70 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : )
2022 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,11 14,06 17,77 18,85 24,48 16,94 30,89 11,89 9,64
Ibex-35 19,61 15,12 16,32 19,79 25,56 16,67 34,37 12,50 13,00
Letra Tesoro 1 afio 1,76 2,99 1,78 0,61 0,41 0,28 0,54 0,25 0,60
VaR histérico del
o 13,31 13,31 13,26 12,94 12,73 12,69 12,81 8,56 8,56
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,75 0,45 0,44 0,43 0,43 1,74 1,75 1,72 0,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE Q .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,29 12,65 -9,13 1,33 -0,42 11,98 -8,80 17,87

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,46 05-10-2022 -4,14 04-03-2022 -12,61 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,88 04-10-2022 4,23 09-03-2022 6,70 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,11 14,06 17,79 18,84 24,48 16,93 30,89 11,89

Ibex-35 19,61 15,12 16,32 19,79 25,56 16,67 34,37 12,50

Letra Tesoro 1 afio 1,76 2,99 1,78 0,61 0,41 0,28 0,54 0,25
VaR histérico del

o 13,31 13,31 13,60 13,60 13,72 14,13 15,46 7,65

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,90 0,24 0,23 0,22 0,22 0,89 0,90 0,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Rentabilidad 1T

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 116.242 288 -1
Renta Fija Internacional 30.662 240 2
Renta Fija Mixta Euro 46.381 444 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 3.375 37 1
Renta Variable Euro 8.791 78 2
Renta Variable Internacional 26.820 209 -1
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 74.529 82 -1
Global 126.755 299 1
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 433.556 1.677 0,29

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.743 96,05 11.143 97,40
* Cartera interior 6.366 90,68 10.309 90,11
* Cartera exterior 376 5,36 834 7,29
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 82 1,17 120 1,05
(+/-) RESTO 195 2,78 177 1,55
TOTAL PATRIMONIO 7.020 100,00 % 11.440 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.440 18.746 18.746
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -51,92 -46,56 -96,89 -39,51
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,65 1,49 3,07 -363,61
(+) Rendimientos de gestion 2,25 2,03 4,20 -343,48
+ Intereses 0,01 -0,01 -0,01 -147,84
+ Dividendos 1,66 1,50 3,11 -39,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,10 0,33 1,20 80,30
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,52 0,21 -0,10 -236,03
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,60 -0,54 -1,13 -20,13
- Comision de gestion -0,46 -0,44 -0,90 -43,15
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -44.75
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,03 -35,65
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 98,12
- Otros gastos repercutidos -0,06 -0,03 -0,09 5,30
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.020 11.440 7.020




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 424 6,04 874 7,64
TOTAL RENTA FIJA 424 6,04 874 7,64
TOTAL RV COTIZADA 5.945 84,69 9.440 82,51
TOTAL RENTA VARIABLE 5.945 84,69 9.440 82,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.369 90,73 10.314 90,15
TOTAL RV COTIZADA 376 5,36 834 7,29
TOTAL RENTA VARIABLE 376 5,36 834 7.29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 376 5,36 834 7,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.746 96,09 11.148 97,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 40,03% OTROS
9,37 % SECTOR ENERGIA

© 22,72 % SECTOR FINANCIERO
14,41 % SECTOR INDUSTRIA

© 13.47 % SECTOR UTILITIES

®100.00% EURD

® 92.53% AcclonEs
6.21% BONOS,
® 120% LiQUDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Compra
IBEX 35 Futuro|IBEX 247 Inversion
35|10|
Total subyacente renta variable 247

TOTAL OBLIGACIONES 247
]




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

XXX |X|X|X

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

g.) Con fecha 21 de septiembre 2022, la CNMV ha inscrito el cambio del grupo perteneciente de la sociedad gestora:
Grupo anterior: UBS Nuevo grupo: SINGULAR BANK.Con fecha 23 de septiembre 2022, la CNMV ha inscrito la
modificacién del Reglamento de Gestién del Fondo, al objeto de sustituir a UBS EUROPE SE, SUCURSAL EN ESPANA
por SINGULAR BANK, S.A., como entidad Depositaria, como consecuencia de la adquisicion por sucesion universal por
parte de SINGULAR BANK, S.A de la unidad de negocio de banca privada, incluyendo la actividad de depositaria de UBS
EUROPE SE, SUCURSAL EN ESPANA.Con fecha 7 de octubre 2002, la CNMV ha inscrito el cambio de denominacién de
la entidad gestora, que ha pasado a ser SINGULAR WEALTH MANAGEMENT S.G.L.I.C., S.A. (antes era UBS GESTION
S.G.LI.C, S.AU)

Con fecha 23 de septiembre 2022, la CNMV inscribié el cambio de la denominacién del Fondo que pasa a ser SWM
ESPANA GESTION ACTIVA FI (antes UBS ESPANA GESTION ACTIVA Fl)

SINGULAR WEALTH MANAGEMENT, S.G.l.I.C., S.A. (Singular WM) con fecha 22 de diciembre ha obtenido las
autorizaciones pertinentes para ejecutar una operacion consistente en la fusién por absorcion de SINGULAR ASSET
MANAGEMENT, SGIIC, S.A. (SAM) por parte de Singular WM, con extincion, mediante disolucion sin liquidacion, de la
sociedad absorbida y transmisién en bloque de su patrimonio a Singular WM, que adquiere, por sucesién universal, todos
los derechos y obligaciones de SAM (la Operacién de Fusién). La Operacion de Fusién se ha ejecutado con fecha 23 de
diciembre y, como consecuencia de dicha operacién, Singular WM adoptara la denominacion de la sociedad absorbida
(SINGULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U.)

SINGULAR BANK, S.A. (Singular Bank), ha adquirido en fecha 5 de septiembre de 2022 y una vez obtenidas las
autorizaciones pertinentes, el 100% de las acciones en que se divide el capital social de UBS GESTION, SGIIC, S.A.U.
Como consecuencia de dicha adquisicion, Singular Bank paso a controlar directamente a UBS GESTION, SGIIC, S. AU. y
cambié su denominacion social de UBS GESTION, SGIIC, S.A.U. a SINGULAR WEALTH MANAGEMENT, S.G.l.I.C., S.A.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
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SI NO

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.786.246,93 euros que supone el 25,44% sobre el
patrimonio de la IIC.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacion segun la legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacién de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 14.519,10 euros durante el periodo de referencia, un 0,12 % sobre el
patrimonio medio.

8. Informacioén y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.La recuperacién generalizada de
las cotizaciones de los activos financieros en octubre y noviembre se vio truncada después de que los bancos centrales
reiteraran que prolongaran las politicas monetarias restrictivas para contener las presiones inflacionistas. La Reserva
Federal sefial6 que prevé mantener su tipo de intervencién cerca del 5,0% durante todo 2023, en tanto que el BCE
anuncié que pretende subir 50 puntos basicos en cada una de sus préximas reuniones. Ademas, el Banco de Japoén
aumenté en un cuarto de punto la rentabilidad maxima a la que permitira cotizar los bonos a 10 afios.

Todo esto provoco una subida sustancial de las rentabilidades de la deuda en todo el mundo, acentuando las pérdidas en
el peor afio de la historia para la renta fija. El desplazamiento al alza de la curva de Alemania préximo al medio punto
porcentual y el ensanchamiento de las primas de riesgo en la Eurozona provocaron que los indices gubernamentales de la
uniéon monetaria cayeran mas de un 3% en diciembre (lo que eleva las pérdidas en el afio por encima del 17%),
arrastrando a los bonos corporativos a pesar del descenso de los diferenciales crediticios. El menor repunte de la curva y
la estabilidad de los tipos a corto plazo hicieron que la deuda de EEUU registrara pérdidas mas moderadas. Los bonos de
mercados emergentes avanzaron ligeramente en el mes por la reduccién de sus primas de riesgo, pero pierden mas del
17% en 2022.

La mayor contundencia del BCE propicié que continuara la apreciacién del euro, que ya supera el 10% desde su minimo
frente al USD en septiembre, si bien cierra el afio cerca de un 6% por debajo de su nivel del final de 2021. Por su parte,
las cotizaciones del petréleo y de algunos metales industriales se movieron volatiimente entre los temores a una caida de
la demanda en una recesiéon y los problemas estructurales de la oferta, agravados ahora por las sanciones a las
exportaciones desde Rusia. El barril de crudo Brent, que llegé a caer a los 74$, acaba 2022 de vuelta por encima de los
80%, impulsando los precios de todos los activos relacionados. También fue destacable la evolucién del oro que, a pesar
de los mayores tipos de interés, logré superar los 1.800$ por onza, practicamente el mismo nivel en el que comenzé el
afio.

Las acciones mundiales corrigieron en las primeras sesiones de diciembre, aunque volvieron a los mismos niveles en las
jornadas previas a las reuniones de los principales bancos centrales. Sin embargo, el giro de los mercados de renta fija
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provoco rapidas caidas superiores al 6% (nuevamente lideradas por la tecnologia y otros sectores de crecimiento), antes
de estabilizarse en las ultimas sesiones del afio. El mes se salda con retrocesos proximos al 5% en el S&amp;P 500 y el
MSCI World, al 3% en la media de la Eurozona y algo menores en los mercados emergentes dadas la subida de las
acciones chinas. Termina 2022 con retornos totales (con dividendos) cercanos al -15% en el conjunto de acciones
mundiales, de casi -20% en EEUU (con el Nasdaq perdiendo mas del 30%) y en los mercados emergentes, del -10% en la
Eurozona, ligeramente negativos en Espafia y Japon, y marginalmente positivos en el Reino Unido.
Arranca el nuevo afio con las mismas incertidumbres geopoliticas, econémicas y financieras que zarandearon los
mercados en 2022. Las subidas de los tipos de interés elevan los rendimientos de los activos monetarios, en tanto que
presionan las valoraciones de los activos empresariales e inmobiliarios. Esto probablemente limite el potencial alcista de
las bolsas a corto plazo, y aconseja mantener una estrategia de inversion prudente, a la espera de que las cotizaciones
reflejen mejor la perspectiva de unas politicas monetarias prolongadamente restrictivas y la probable caida de los
resultados de las compafiias en un periodo de debilidad econémica.

Por el momento, la mejor rentabilidad-riesgo en la renta fija parece encontrarse en los activos monetarios y pagarés entre
6-18 meses, en la deuda bancaria senior, en el crédito corporativo con grado de inversion y en los bonos high yield a corto
plazo. En la renta variable, el entorno sigue favoreciendo a los negocios beneficiados por las subidas de los tipos de
interés y por la energia cara, o con poder de fijacion de precios, y en el que las compafiias que pagan dividendos altos y
sostenibles deberian de mostrar mas resiliencia.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.Durante el segundo semestre hemos seguido apostando
por un sesgo value y por acciones con alta rentabilidad por dividendo. En un entorno de inflacion y de subidas de tipos,
optamos por compafiias con poder de precio y que no tengan excesivo apalancamiento financiero. La cartera del fondo
tiene unas métricas de valoracién mas bajas que la del mercado en su conjunto.

C) INDICE DE REFERENCIA.EI indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o
comparativos, esto es, sin condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.EI patrimonio del fondo a
cierre del periodo era de 7,020,198 EUR, correspondiendo 1,726,345 EUR al patrimonio contenido en la clase P del fondo
y 5,293,853 EUR a la clase Q. Suponiendo un incremento de 102,611 EUR en la clase P y disminuyendo en 28 participes
en la clase Q. respecto al periodo anterior. El nUmero de participes es de 76 en la clase P y de 17 en la clase Q.
Aumentando en 34 participes en la clase P y disminuyendo en 28 participes en la clase Q.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 2.42% en el caso de la clase P y de un 3.29% en el caso de la clase
Q. La rentabilidad de los fondos con su misma vocacion inversora en el periodo fue de un 2.28%.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0.45% en la clase P y de 0.24% en la clase Q. Siendo los gastos
indirectos en otras IICs de un %.

Desde el 1 de mayo la liquidez de la IIC se ha remunerado al -0.60%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL
PERIODO.Se ha incrementado la participacion en Red Eléctrica, FCC, Viscofan y BBVA,; y se han construido nuevas
posiciones en Fluidra, Laboratorios Rovi y CIE Automotive. Por otro lado, se han reducido posiciones en Ferrovial, Grifols
e Inditex; y se ha vendido la totalidad de las participaciones en Acciona Energia, Unicaja, Aedas y Gestamp.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.N/A
C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.Se han realizado operaciones con
derivados con la finalidad de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo de -45,306 EUR.Como
consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 0.00%.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes
establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.La volatilidad del fondo acumulada en el afio ha sido
de 15.92%.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.AI final del semestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 93.57%

12




en renta variable, lo que implica una disminucién del 7.16% con respecto al periodo anterior. Se trata de una reduccién
moderada del riesgo de la cartera con respecto al cierre del trimestre anterior. Los cambios mas importantes en renta
variable se producen en las zonas geograficas de Europay EE.UU. Alrededor de un 0.00% estaba invertido en renta fija
al final del periodo.

La inversion en renta variable, sin tener en cuenta la exposicion en derivados y otros métodos alternativos de inversion, se
distribuye en un 90.05% en mercados desarrollados.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.Respecto a las Instituciones de Inversidn Colectiva (IICs) de las cuales UBS
Gestion S.G.1.I1.C, S.A. es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversién: UBS Gestion ejerce el derecho de asistencia y voto en representacion de los fondos de inversién, en
las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan motivos que justifiquen
el no ejercicio de tales derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de una prima por
asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas
se reservan el ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, UBS Gestidn no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, UBS Gestion ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicion global en la sociedad objeto de
inversion (de los fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los derechos de voto
en UBS Gestion) sea mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la participacidon tenga una antigliedad
superior a 12 meses.

En el ultimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.EI presupuesto total de gastos por servicio de analisis a nivel
gestora aprobado para el afio 2023 es de 292.000 euros que se distribuira entre todas las IIC bajo gestion directa o
delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién del patrimonio de cada IIC. Este gasto se imputara desde
el momento en que la modificacion en el folleto esté registrada en CNMV.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestion de las inversiones mediante la recepcion de informes sobre las
compafiias, el acceso a sus paginas web con contenido de analisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacién periédica de la calidad del servicio de anélisis y su contribucién a la adopcion de mejores
decisiones de inversion mediante las calificaciones del equipo de gestién que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.Después de varios afios quedandose
rezagada, la bolsa espafiola ha tenido un buen comportamiento en 2022 en términos relativos al resto de mercados
europeos. Uno de los factores que explican este mejor comportamiento es el fin de la pandemia. La economia espafiola ha
estado particularmente afectada en los Ultimos afios por su mayor dependencia de los servicios, y en concreto del turismo.
Un factor que habia jugado en contra los dltimos afios, y que puede seguir jugando a favor en 2023, es la escasa
representacion de sectores de crecimiento en la bolsa espafiola, y la mayor presencia de compafiias favorecidas por
subidas de tipos de interés. Creemos apropiado mantener exposicion al sector financiero sin incrementar el sesgo ciclico
de la cartera. Sigue siendo un entorno favorable para compafiias con moderado apalancamiento financiero y con

valoraciones atractivas

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012J15 - REPO|UBS_EUROPE]0,630]2022-07-01 EUR 0 0,00 874 7,64
ES00000124W3 - REPO|SINGULAR_B|1,750|2023-01-02 EUR 424 6,04 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 424 6,04 874 7,64
TOTAL RENTA FIJA 424 6,04 874 7,64
ES0105022000 - Acciones|APPLUS SERVICES SA EUR 128 1,83 264 2,31
ES0105563003 - Acciones|ACCIONA S.A. EUR 0 0,00 405 3.54
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 229 3,26 323 2,83
ES0167050915 - Acciones|ACS ACTIVIDADES CON. Y SERV. EUR 307 4,37 278 2,43
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105287009 - Acciones|AEDAS HOMES SAU EUR 0 0,00 84 0,74
ES0109067019 - Acciones| AMADEUS EUR 272 3,87 797 6,97
ES0113860A34 - Acciones|BANCO SABADELL EUR 487 6,94 548 4,79
ES0113211835 - Acciones|BBVA EUR 632 9,01 792 6,93
ES0113900J37 - Acciones|BSCH EUR 212 3,02 376 3,29
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SAU EUR 126 1,80 148 1,29
ES0105630315 - Acciones|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 221 3,15 0 0,00
ES0140609019 - Acciones|CAIXABANK EUR 220 3,14 663 5,80
ES0112501012 - Acciones|EBRO PULEVA EUR 157 2,24 132 1,16
ES0130960018 - Acciones|ENAGAS EUR 192 2,73 190 1,66
ES0130670112 - Acciones|ENDESA SA EUR 289 4,12 540 4,72
ES0122060314 - Acciones|FCC EUR 181 2,58 69 0,61
ES0118900010 - Acciones|FERROVIAL SA EUR 94 1,34 242 2,11
ES0137650018 - Acciones|FLUIDRA EUR 134 1,92 0 0,00
ES0105223004 - Acciones|GESTAMP EUR 0 0,00 264 2,31
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS EUR 97 1,38 289 2,52
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA SA EUR 219 3,12 386 3,37
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 259 3,69 648 5,66
ES0105027009 - Acciones|LOGISTA EUR 181 2,58 411 3,59
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA EUR 220 3,13 207 1,81
ES0173516115 - Acciones|REPSOL YPF SA EUR 411 5,85 492 4,30
ES0157261019 - Acciones|LABORATORIOS FARMACEU ROVI SA EUR 238 3,39 0 0,00
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 294 4,19 770 6,73
ES0180907000 - Acciones|UNICAJA BANCO SA EUR 0 0,00 121 1,06
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN EUR 144 2,06 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 5.945 84,69 9.440 82,51
TOTAL RENTA VARIABLE 5.945 84,69 9.440 82,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.369 90,73 10.314 90,15
LU1598757687 - Acciones|]ARCELOR EUR 147 2,10 387 3,38
PTGALOAMO0009 - Acciones|GALP ENERGIA EUR 229 3,26 447 3,91
TOTAL RV COTIZADA 376 5,36 834 7,29
TOTAL RENTA VARIABLE 376 5,36 834 7,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 376 5,36 834 7.29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.746 96,09 11.148 97,45
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
PTBES0AMO007 - Acciones|ESPIRITO SANTO EUR 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La remuneracion total abonada en el afio 2022 al personal de la Gestora fue 1.720.638,07 euros. De esta remuneracion
total, se corresponde a remuneracion fija 1.480.638,07 euros y a remuneracion variable 240.000 euros.

El nimero total de beneficiarios en el afio 2022 es 25 (a 31/12/2022 habia 18) El nimero de beneficiarios de remuneracion
variable es 24. No se aplica remuneracién ligada a la comision de gestion variable de la IIC.La remuneracion total a los
altos cargos fue de 299.546,40 euros (4 personas son altos cargos de las cuales 2 reciben remuneracion de la Gestora),
que se desglosa en una remuneracion fija total de 239,546.40 euros y una remuneracion variable total de 60.000 euros. En
cuanto al colectivo identificado cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil riesgo de la IIC, éstos son 4
personas, de las cuales 2 han recibido una remuneracion total de 299.546,40 euros (remuneracion fija de 239,546.40
euros y remuneracion variable de 60.000 euros)

Singular Wealth Management SGIIC S.A.U. (antes UBS Gestién SGIIC, S.A.U.) se encuentra adherida al modelo de
retribuciéon y compensacién del Grupo Singular Bank (aunque hasta el 05/09/2022 se encontraba adherida al modelo de
retribucién y compensacion del Grupo UBS). Los principios del modelo retributivo se centran en recompensar el
desempefio, la rentabilidad a largo plazo, el buen gobierno corporativo y el estricto control del riesgo, y son revisados con
caracter periédico (como minimo con caracter anual), para asegurar su adecuacion al entorno de la entidad y los
requerimientos legales. En concreto, dichos principios son: 1) Atraer y comprometer a un colectivo de empleados diverso y
con talento; 2) Gestion eficaz del desempefio individual y de la comunicacion, 3) Alinear la remuneracion con la
rentabilidad sostenible y 4) Apoyo adecuado y asuncién de riesgos controlado.

El modelo de remuneracion incluye un elemento fijo (salario y beneficios sociales) y otro variable (bonus). La proporcion
entre la retribucién fija y variable resulta acorde con lo establecido en la normativa y lo recomendado por las entidades
supervisoras. Dado que no existen elementos de retribucion variable garantizados, la flexibilidad de la estructura de
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compensacion es tal que es posible suprimir totalmente la remuneracion variable. Salario fijo y beneficios sociales. El
salario refleja las competencias, el puesto y la experiencia de un empleado en concreto, tomando en consideracion las
tendencias del mercado laboral. Los potenciales ajustes anuales se realizan considerando la regulacién local, los datos de
mercado y la evolucion en las responsabilidades del individuo. El salario no esta relacionado con los resultados, en tanto
en cuanto se considera un elemento fijo. De igual manera, los beneficios sociales (tales como Planes de Pensiones) que la
Entidad aporta al empleado se consideran elemento fijo, pudiendo variar segin las politicas internas.
Bonus/Remuneracién variable. La parte variable (bonus) que recibe un empleado depende de varios factores clave,
incluyendo el desemperfio global del Grupo, de la division de negocio en la que el empleado en cuestidn preste sus
servicios y su propio desempefio individual. Se utilizan indicadores ajustados por el riesgo para la fijacion y célculo de los
objetivos y se aplican periodos de diferimiento alineados con la normativa aplicable. En el afio 2022 se ha realizado una
revision de la Politica Retributiva de Singular Bank, SAU, a la que la Gestora se encuentra adherida, como resultado de
dicha revisién se ha incluido un nuevo apartado relacionado con la integracion de los riesgos de sostenibilidad en
cumplimiento del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre
deuda publica espafiola. La posicién del cierre del semestre asciende a 424.060,99 eur, lo que supone u 6,04 % sobre el
patrimonio. La contraparte de estas operaciones ha sido BNP PARIBAS Sec. Services, Suc. en Espafa y Banca March.
Como garantia la 1IC ha obtenido 409.000,00 eur nominales de ES00000124W3 REPO BONO ESTADO ESPANA 3.8%
30/04/2024 con vencimiento de un dia. El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafia. La liquidacién y
compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La
garantia recibida esta custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido
un rendimiento de 868,67 eur, 0,01 % del patrimonio al cierre del semestre.
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