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4.1 Historial y evolucion del Emisor

4.1.1 Nombre legal y comercial del emisor.

4.1.2 Lugar de registro del emisor y nimero de registro.

4.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos.
4.1.4 Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacién conforme a la cual opera,
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5.1.5 Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar
su solvencia.
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5.1 Actividades principales
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FACTORES DE RIESGO

1.- FACTORES DE RIESGO

Iberdrola Financiacion, S.A. (Sociedad Unipersonal) es una sociedad financiera-instrumental participada
al 100% por Iberdrola, S.A. por lo que los factores de riesgo a los que esta expuesto como emisor se
hallan ligados extrechamente a los factores de riesgo a los que estd expuesto Iberdrola, S.A. y las
sociedades del grupo de sociedades dependientes de Iberdrola, S.A. , en relacién con los riesgos que se
indican a continuacion:
+ Riesgos de negocio y de mercado
+ Riesgos regulatorios
+ Riesgos operacionales
« Riesgos relativos al medio ambiente
« Riesgos relativos a nuevas inversiones
* Riesgos relativos a las actividades internacionales
« Riesgos financieros
o riesgo de tipo de interés
o riesgo de tipo de cambio
0 riesgo de liquidez

« Riesgo de crédito

que se describen en el Documento de Registro de Acciones Anexo I del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de
la Comision de 29 de abril de 2004, aprobado e inscrito en los Registros Oficiales de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV"), que se considera incorporado por referencia al presente
Documento de Registro, y que puede ser consultado en la pagina web de la CNMV www.cnmv.es , asi

como en la pagina web de Iberdrola, S.A. www.iberdrola.es .
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1 - PERSONAS RESPONSABLES

1.1

1.2

Todas las personas responsables de la informacion que figura en el documento de
registro y, seglin los casos, de ciertas partes del mismo, con, en el altimo caso,
una indicacion de las partes. En caso de personas fisicas, incluidos los miembros
de los 6rganos administrativo, de gestion o de supervision del emisor, indicar el
nombre y el cargo de la persona; en caso de personas juridicas, indicar el nombre

y el domicilio social.

D. Roberto Orjales Venero, Consejero de Iberdrola Financiacion, S.A. (Sociedad Unipersonal),
domiciliada en Bilbao, calle Cardenal Gardoqui, n® 8, Codigo Postal n® 48008 (en adelante
indistintamente, “Iberdrola Financiacién” o el “Emisor”), asume en representacion del Emisor la
responsabilidad de la informacidon contenida en el presente documento de registro (en adelante, el

“"Documento de Registro”).

D. Roberto Orjales Venero actla al amparo del poder vigente otorgado ante el Notario de Bilbao, D.

José Antonio Isusi Ezcurdia, el dia 25 de marzo de 2010, con el n°® 1.498 de su protocolo.

Declaracion de los responsables del documento de registro que asegure que, tras
comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacion contenida en el documento de registro es, segiin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido. En su caso, declaracion de los responsables de determinadas partes del
documento de registro que asegure que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la parte del
documento de registro del que sean responsables es, segiin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su

contenido.

D. Roberto Orjales Venero asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
gue asi es, la informacién contenida en el Documento de Registro es, seglin su conocimiento, conforme

a los hechos y no incurre en ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.
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2 — AUDITORES DE CUENTAS

2.1

2.2

Nombre y direccion de los auditores del emisor para el periodo cubierto por la

informacion financiera histdrica (asi como su afiliacion a un colegio profesional).

La firma Ernst & Young, S.L. con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, n® 1 (en adelante
“Ernst & Young"), ha auditado por encargo de Iberdrola Financiacién el periodo comprendido entre el 1
de enero de 2010 y el 31 de diciembre de 2010, asi como el periodo comprendido entre el 25 de mayo
de 2009 (fecha de constitucién del Emisor) y el 31 de diciembre de 2009.

Se hace constar que Ernst & Young tiene su domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, n° 1,
C.I.F. n® B-78970506. Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 12749, Libro 0, Folio
215, Seccion 83, Hoja M-23123, Inscripcion 116, y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el numero S0530.

Si los auditores han renunciado, han sido apartados de sus funciones o no han sido
redesignados durante el periodo cubierto por la informacion financiera histoérica,

deben revelarse los detalles si son importantes.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Iberdrola Financiacion, celebrada el 1 de setiembre de
2009, adoptd, el acuerdo de nombrar como Auditor de Cuentas de Iberdrola Financiacion a Ernst &
Young, para ejercer la auditoria para las cuentas anuales de los ejercicios 2009, 2010 y 2011.
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3 - FACTORES DE RIESGO

La informacidn relativa a los riesgos que afectan al Emisor figura en la seccién titulada FACTORES DE RIESGO
del Documento de Registro.
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4 — INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1 Historial y evolucion del Emisor

4.1.1 - Nombre legal y comercial del Emisor

La denominacién legal y comercial del emisor es Iberdrola Financiacién, S.A. (Sociedad Unipersonal). Su nimero
de identificacidn fiscal es A-95573283.

4.1.2 - Lugar de registro del Emisor y nimero de registro

El Emisor se encuentra inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya, en el Tomo 5.053, libro 0, folio 55, hoja BI-
54699, inscripcion 12 del dia 4 de junio de 2009.

4.1.3 - Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

Fue constituida el 28 de mayo de 2009, mediante escritura publica otorgada ante el notario de Bilbao, D. José

Antonio Isusi Ezcurdia, nUmero de protocolo 2.407.

Sus actividades se iniciaron en el afio 2009 y su duracién, de acuerdo con el articulo 3 de los Estatutos Sociales,

es indefinida.

4.1.4 - Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera, pais de
constitucion, direccion y teléfono de su domicilio social

El domicilio social del Emisor radica en la calle Cardenal Gardoqui, n° 8, Bilbao 48008, teléfono +(34) 94 415 14
11.

El Emisor, constituido en Espafia, adopta la forma juridica de Sociedad Andénima Unipersonal, siéndole de

aplicacién las leyes espanolas relativas a dicho tipo de sociedades.
4.1.5 - Todo acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su solvencia

No existe ningln acontecimiento reciente relativo al Emisor que sea importante para evaluar su solvencia.

Pag 9 de 24



5 — DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1 Actividades principales

5.1.1.- Descripcion de las principales actividades del emisor:

Las principales actividades del Emisor son:

a) captar fondos (i) en el mercado de capital doméstico espafiol, mediante la emisién de pagarés de
empresa al amparo de su Programa de Emisién de Pagarés; (ii) en el mercado bancario, nacional e
internacional, mediante la obtencién de préstamos y créditos de entidades financieras. Complementa
la obtencién de fondos descrita anteriormente con los fondos recibidos via préstamo inter-compaiiia
de las entidades financieras Iberdrola International B.V., Iberdrola Finanzas, S.A.U e Iberdrola
Finance Ireland Limited, que a su vez obtienen fondos de terceros en los mercados de capital

internacionales mediante la emisidon de bonos y papel comercial internacional, fundamentalmente.

b) financiar a Iberdrola, S.A. y su grupo de sociedades dependientes (el “"Grupo Iberdrola”) con los
fondos obtenidos de la forma descrita en el parrafo precedente. Todas las transacciones que lleva a
cabo el Emisor con el Grupo Iberdrola son realizadas “at arms length”, es decir, el precio que se fija
para la transaccion se corresponde con el mismo valor con el que se fijaria en el mercado entre las

dos sociedades intervinientes si no estuvieran vinculadas entre si.

5.1.2.-Declaraciones efectuadas por el emisor relativas a su competitividad.

El Emisor no ha realizado declaraciones relativas a su competitividad en el Documento de Registro.
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6 — ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1 Si el emisor es parte de un grupo, una breve descripcion del grupo y la posicion del
emisor en el grupo

El Emisor es una sociedad instrumental financiera de Iberdrola, S.A. (en adelante, “Iberdrola”), quien es

cabecera del Grupo Iberdrola.

A continuacién se detalla, graficamente, las principales empresas que forman parte del Grupo Iberdrola a la

fecha de este Documento de Registo y la posicion del Emisor en el mismo.
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6.2 Si el emisor depende de otras entidades del grupo debe declararse con claridad,
junto con la explicacion de esa dependencia

El Emisor depende de Iberdrola, quien posee la totalidad de las acciones que representan su capital social y

ejerce el control sobre el Emisor.
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7 — INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

El Emisor declara que no ha habido ningln cambio importante en sus perspectivas desde la fecha de sus ultimos

estados financieros auditados publicados.
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8 — PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El Emisor ha optado por no incluir previsiones o estimaciones sobre beneficios
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9 - ORGANQS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE
SUPERVISION

9.1 Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de los miembros de los o6rganos

administrativo, de gestion o de supervision

La Administracion del Emisor se atribuye a un Consejo de Administracién. De acuerdo con los estatutos sociales,
el Consejo de Administracién se compondra de un minimo de tres (3) Consejeros y un maximo de siete (7), que
seran designados o ratificados por el socio Unico con sujecidén a los preceptos legales vigentes, y cuyo mandato
tendra vigencia por un plazo inicial de cinco afios, pudiendo ser reelegidos una o mas veces por periodos de

cinco afios de duracion.

A la fecha de registro del Documento de Registro, el Consejo de Administracion del Emisor esta compuesto por

los tres Consejeros que se indican a continuacion, cuya fecha de nombramiento ha sido el 24 de marzo de 2010.

Nombre Direccion Profesional Cargo Tipologia

D. Jesus Martinez Pérez Bilbao, Cardenal Gardoqui n° 8 Presidente Consejero Ejecutivo
D. Juan Carlos Rebollo Liceaga Bilbao, Cardenal Gardoqui n° 8 Vice-Presidente Consejero Ejecutivo
D. Roberto Orjales Venero Bilbao, Cardenal Gardoqui n° 8 Secretario Consejero Ejecutivo

Los tres miembros del Consejo de Administracion son directivos de Iberdrola, S.A. y cada uno de ellos forma
parte de los 6rganos de administracion de otras sociedades del Grupo Iberdrola, como se indica a continuacion:

D. JesuUs Martinez Pérez:
« Iberdrola Finanzas, S.A. Sociedad Unipersonal
« Iberdrola Finance Ireland Limited
« Iberdrola Ingenieria y Construccién, S.A. Sociedad Unipersonal
e SPD Finance UK p.l.c.

D. Juan Carlos Rebollo Liceaga:
« Iberdrola Finanzas, S.A. Sociedad Unipersonal
» Iberdrola Finance Ireland Limited
» Corporacién IBV Servicios y Tecnologias, S.A.
e Scottish Power Limited

D. Roberto Orjales Venero
« Iberdrola Finanzas, S.A. Sociedad Unipersonal
» Iberdrola Finance Ireland Limited
« Iberdrola International B.V.
* SPD Finance UK p.l.c.

El Emisor no tiene empleados. La gestion del mismo, fuera de lo concerniente a la administracion que

corresponde al Consejo de Administracion y la supervision del Comité de Auditoria, es llevada a cabo por
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empleados de Iberdrola, S.A. segun se establece en el correspondiente contrato de prestacidon de servicios de

Iberdrola, S.A. al Emisor.

Dado que el Emisor es una entidad instrumental constituida por Iberdrola para la optimizacién de la financiacién
del Grupo Iberdrola, el Consejo de Administracion de Iberdrola ha acordado que la Comision de Auditoria y
Cumplimiento de Iberdrola desempefie las funciones que la Disposicién Adicional Decimoctava de la Ley del
Mercado de Valores requiere que sean llevadas a cabo por un Comité de Auditoria en las entidades emisoras de

valores admitidos a negociaciéon en mercados secundarios oficiales de valores.

9.2 Conflictos de intereses de los 6rganos administrativo, de gestion y de supervision.

A la fecha de presentacion del Documento de Registro, no existe conflicto de interés alguno.
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10 — ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1. En la medida en que sea de conocimiento del emisor, declarar si el emisor es directa o
indirectamente propiedad o esta bajo el control y quién lo ejerce, y describir el caracter de ese

control y las medidas adoptadas para garantizar que no se abusa de ese control.

La totalidad del capital social del Emisor es poseida directamente por Iberdrola quien ejerce, por tanto, el

control del Emisor.

10.2 Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior

dar lugar a un cambio de control en el emisor

El Emisor no tiene conocimiento de acuerdo alguno cuya aplicaciéon pueda dar lugar, en una fecha ulterior, a un

cambio en el control del Emisor.
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11 — INFORMACION FINANCIERA RELATIVAAL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERAY PERDIDAS Y
BENEFICIOS

11.1 Informacion Financiera histérica

Las cuentas anuales del ejercicio 2010, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Iberdrola
Financiacion con fecha 10 de marzo de 2011, se presentan de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, segun han sido aprobadas por la Unién Europea, de conformidad con

el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento y del Consejo Europeo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido auditadas por Ernst & Young como ya lo fueran las
correspondientes al periodo comprendido entre la constitucién del Emisor, el 28 de mayo de 2009, y el 31 de
diciembre de 2009.

A continuacion se incluyen los estados financieros correspondientes al periodo 28 de mayo de 2009 al 31 de

diciembre de 2009 y al ejercicio completo de 2010:

IBERDROLA FINANCIACION, S.A.U.
Balance al 31 de diciembre de 2010

(Expresado en euros)

ACTIVO 2010 2009
ACTIVO NO CORRIENTE 4.985.828.582 490
Inversiones en empresas del grupo y asociadas alar  go plazo 4.983.952.624 -
Créditos a empresas 4.985.076.473 -
Derivados (1.123.849) -
Inversiones financieras a largo plazo 1.872.570 -
Derivados 1.872.570 -
Activos por impuesto diferido 3.388 490
ACTIVO CORRIENTE 1.376.709.481 60.260
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.716  .192 158
Activos por impuesto corriente 1.636.154 -
Otros créditos con las Administraciones Publicas 80.038 158
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a cor  to plazo 1.374.993.044 -
Créditos a empresas 1.372.535.472 -
Derivados 2.457.572 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 245 60.102
Tesoreria 245 60.102
TOTAL ACTIVO 6.362.538.063 60.750
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PASIVO 2010 2009
PATRIMONIO NETO 25.123.801 58.843
FONDOS PROPIOS 19.448.319 58.843
Capital 60.102 60.102
Capital escriturado 60.102 60.102
Resultado de ejercicios anteriores (1.259) -
Resultado negativo de ejercicios anteriores (1.259) -
Resultado del ejercicio 19.389.476 (1.259)
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 5.675.482 -
Operaciones de cobertura 5.675.482 -
PASIVO NO CORRIENTE 3.860.929.174 -
Deudas a largo plazo 70.324.071 -
Obligaciones y otros valores negociables 20.324.071 -
Deudas con entidades de crédito 50.000.000 -
Deudas ¢ on empresas del grupo y asociadas a largo plazo 3.788.169.365 -
Pasivos por impuesto diferido 2.435.738 -
PASIVO CORRIENTE 2.476.485.088 1.907
Deudas a corto plazo 68.510 R
Deudas con entidades de crédito 10.379 R
Derivados 58.131 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a cortop  lazo 2.476.409.472 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.106 1.907
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - 1.759
Acreedores varios 7.106
Otras deudas con las Administraciones Publicas - 148
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 6.362.538.063 60.750
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IBERDROLA FINANCIACION, S.A.U.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas correspo  ndientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2010 y al ejercicio comprendido entre el 28 de mayo y el 31 de diciembre de 2009 (Expresadas en
euros)

2010 2009
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 103.342.365 -
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos
financieros de empresas del grupo y asociadas 103.342.365 -
Otros gastos de explotacion (1.429.744) (1.749)
Servicios exteriores (1.293.876) (1.148)
Tributos (135.868) (601)
RESULTADO DE EXPLOTACION 101.912.621 (2.749)
RESULTADO FINANCIERO (74.213.419) -
Gastos financieros (63.793.200) -
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (63.620.655) -
Por deudas con terceros (172.545) -
Diferencias de cambio (10.420.219) -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 27.699.202 (1.749)
Impuesto sobre beneficios (8.309.726) 490
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 19.389.476 (2.259)
RESULTADO DEL EJERCICIO 19.389.476 (1.259)

Las politicas contables del Emisor se hallan adecuadamente descritas en los estados financieros auditados que

se consideran incorporados por referencia al Documento de Registro.

Los ingresos que figuran en la cuenta de resultados correspondientes al ejercicio 2010 provienen
exclusivamente de sus activos financieros cuyas operaciones mas relevantes han sido:
con Iberdrola Generacién, S.A.U.
+ €2.300 millones en préstamos a largo plazo
« €600 millones en un crédito revolving cuyo importe dispuesto al cierre del ejercicio 2010 ascendia a
€500 millones
con Iberdrola Distribucién, S.A.U.
« €800 millones en un crédito revolving totalmente dispuesto al cierre del ejercicio 2010
e €950 millones en préstamos a largo plazo
con Iberdrola Renovables, S.A., €1.681 millones en un préstamo multidivisa a largo plazo

Los gastos que figuran en la cuenta de resultados correspondientes al ejercicio 2010 provienen principalmente
de sus pasivos financieros, con excepcion de €1,4 millones de euros por motivo de servicios exteriores y
tributos, cuyas operaciones mas relevantes estan constituidas por préstamos inter-compafia a largo plazo
recibidos de las sociedades financieras del Grupo:

+ €1.881 millones de Iberdrola International B.V.

 €1.888 millones de Iberdrola Finanzas, S.A.U.
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€2.115 millones, por medio de la cuenta corriente intercompafila con Iberdrola, S.A., asi como otras
operaciones recibidas, tales como €300 millones correspondientes a depdsitos a corto plazo de Iberdrola
Ingenieria y Construccidn, S.A., y otros pasivos de importes no relevantes como las emisiones de pagarés
bajo el Programa, un préstamo bancario a largo plazo y los préstamos intercompania a largo plazo recibidos
de Iberdrola Finance Ireland Limited.

Los resultados del ejercicio 2009, que comprende el periodo desde el 28 de mayo, fecha de constitucion del

Emisor, reflejan la inactividad del Emisor durante el mismo.
11.2 Estados financieros:

El Emisor no prepara estados financieros anuales consolidados.

11.3 Auditoria de la informacién Financiera histérica anual

11.3.1 Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histoérica. Si los informes de
auditoria sobre la informacion financiera historica han sido rechazados por los auditores legales o si
contienen cualificaciones o negaciones, se reproduciran integramente el rechazo o las
cualificaciones o negaciones, explicando los motivos.

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 han sido auditadas por Ernst & Young. El informe de auditoria emitido
sobre la informacidn de dicho ejercicio asi como el correspondiente al periodo comprendido entre la constitucion

del Emisor, el 28 de mayo de 2009, y el 31 de diciembre de 2009, han sido favorables.

11.3.2 Una indicacion de otra informacion en el documento de registro que haya sido auditada por
los auditores.

No existe otra informacién en el Documento de Registro que haya sido auditada.

11.3.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados
financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos
no han sido auditados.

Los datos financieros incluidos en este Documento de Registro se han extraido de los estados financieros

auditados del Emisor.

11.4 Edad de la informacion financiera mas reciente

La informacion financiera mas reciente se corresponde con la informacion financiera auditada correspondiente al
periodo 1 de enero 2010 al 31 de diciembre de 2010.

11.5 Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existe procedimiento gubernamental, judicial o de arbitraje que pueda tener o haya tenido efectos

significativos en el Emisor desde el 31 de diciembre de 2009.

11.6 Cambios significativos en la posicion financiera o comercial del emisor

No se ha producido ninglin cambio significativo en la posicién financiera o comercial del Emisor desde el 31 de
diciembre de 2010.
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12 — CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos importantes, al margen de la actividad corriente del Emisor, que puedan dar lugar para
cualquier miembro del Grupo Iberdrola a una obligacidon o a un derecho que afecten significativamente a la

capacidad del Emisor de cumplir su compromiso con los tenedores de valores con respecto a los valores

emitidos por el Emisor.
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13 — INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERESES.

13.1.- No se incluye en el Documento de Registro ninguna declaraciéon o informe atribuido a una persona en

calidad de experto.

13.2.- No se incluye en el Documento de Registro ninguna declaracién o informe atribuido a un tercero.
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14 — DOCUMENTOS PRESENTADOS

Se declara expresamente que, en caso necesario, se pueden inspeccionar los siguientes documentos (o copia de

los mismos) durante el periodo de validez del Documento de Registro:

« Estatutos sociales y escritura de constitucién del Emisor,
pueden ser consultados en el domicilio social del Emisor, en el Registro Mercantil y en la CNMV
« Documento de Registro de Iberdrola (Anexo I del Reglamento CE n°® 809/2004 de la Comision de 29 de
abril de 2004) registrado e inscrito en los registros oficiales de la CNMV;
+ Cuentas auditadas del Emisor de los ejercicios 2010 y 2009, que se incorporan por referencia,
pueden ser consultadas en la CNMV vy en el domicilio social del Emisor
+ Cuentas auditadas de Iberdrola (individuales y consolidadas), que se incorporan por referencia,
pueden ser consultadas en el sitio web de la CNMV www.cnmv.es y en el sitio web de Iberdrola, S.A.

www.iberdrola.es

Iberdrola Financiacion, S.A. Sociedad Unipersonal

Por poder

Roberto Orjales Venero
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