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HECHO RELEVANTE
NH ITALIA SRL SUSCRIBE UN ACUERDO CON JOKER PARTECIPAZIONI
SRL Y BANCA INTESA SPA PARA LA ADQUISICION DEL CONTROL DE
JOLLY HOTELS SPA

En el dia de hoy, y en el dmbito de un proyecto cuyo objetivo es la creacion del mayor
grupo hotelero Wbicado en territorio italiano, NH Italia SRL  -joint venture participada
en un 51% por NH Hoteles SA, (NH Hoteles) y en un 49% por Banca Intesa SPA-, junto
con Joker Partecipazioni SRL (“Joker”), -actual accionista mayoritario de Jolly Hotels
SPA (“ Jolly Hotels” )- han suscrito un acuerdo marco que prevé la gecuciénde diversas
operaciones societarias que permitirdna NH Italia SRL asumir, a travésde una sociedad
denuevacreacion e control de Jolly Hotels (el “Acuerdo”).

NH Hoteles SA es uno de los principales operadores internacionales del sector hotelero y
el tercero en e ambito europeo. En la actuaidad dispone de 269 hoteles con 38.967
habitaciones en 19 paises de Europa, Améica Latina y Africa, ademéas de 24 nuevos
hoteles en construccion que, una vez finaizados, supondran 5.000 nuevas habitaciones.
El posicionamiento de Jolly Hotels en Italia unido a la experienciay e know how de un
gran grupo hotelero internacional como NH Hoteles y la presencia institucional de Banca
Intesa representan los pilares de una operacion cuyo objetivo es la creacion del principal
grupo hotelero itaiano, lo que asegura, a mismo tiempo, una gran capacidad de
desarrollo.

En particular, & Acuerdo prevé que antes del proximo 30 de noviembre sean acometidas
las siguientes operaciones:

- Constitucién de una sociedad de responsabilidad limitada denominada “Grande
Jolly SRL” (“Grande Jolly”), con un capital social inicia de 12 millones de euros,
totalmente suscrito y desembolsado por NH Italia (51%), Joker (42%) y Banca
Intesa (7%) (el “Capital Inicid”).

- NH Italia, Joker, Banca Intesay Grande Jolly suscribiran un Pacto Parasocia con
el objeto de regular e Gobierno Corporativo de Jolly Hotelsy de Grande Jolly sin
perjuicio del régimen de transmision de sus respectivas participaciones en Jolly
Hotels y en Grande Jolly (el “Pacto Parasocial”). La suscripcion del Pacto
Parasocial permitira a NH Italia el nombramiento de la mayoria de los miembros
del Consgjo de Administracion de Grande Jolly y, sucesivamente, de Jolly Hotels.

- NH Itadia, que actuamente es titular de 4.000.001 acciones ordinarias
correspondientes al 20% del capital socia de Jolly Hotels, aportara a Grande Jolly
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la totalidad de la participacion que ostenta en Jolly Hotels mediante una

ampliacion de capital social con aportacion no dineraria de Grande Jolly,
reservada aNH Italia.

Joker, que actuamente es titular de 9.964.609 acciones ordinarias y de 45.716
acciones preferentes correspondientes al 49,97% del capital socia de Jolly Hotels,
suscribiraun contrato de compraventa a plazo que prevea e traspaso a NH Italia,
antes del préximo 31 de julio de 2007, de acciones correspondientes a 25,7% del
capital socia de Jolly Hotels, a un precio unitario de 25 euros por accién y por un
contravalor de 128,5 millones de Euros Tal cesion sera realizada, a eleccion de
Joker:

o mediante la venta a cambio del correspondiente contravalor en efectivo
gue, parcialmente, se reinvertira en Grande Jolly mediante la suscripcién
y desembolso de una ampliacion de capital por importe de 82,3 millones
de eurosrealizada al efecto, o

o mediante la aportaciona Grande Jolly de la participacion en gecucion
de un aumento de capital social reservado a Joker.

Como continuaciéon de las citadas operaciores, seran realizados ulteriores
aumentos del capital socia de Grande Jolly con € objeto de garantizar el
mantenimiento de las participaciones sociaes iniciales de cada uno de |os socios

Joker suscribird con Grande Jolly un contrato de opcidn de compray venta (put y
cal) sobre la participacion residual que ostenta aquella en Jolly Hotels,
equivalente a 24,4 % del capita sociad de esta Ultima y a un precio de 121,7
millones de euros 6 25 euros por accion El contrato de opciones prevera

0 un derecho de venta a Grande Jolly a favor de Joker que podra
glecutarse hasta el 31 de diciembre de 2009 y

0 un derecho de compra a Joker a favor de Grande Jolly que podra

gecutarse en los seis meses siguientes a la finalizacion ddl plazo de
gercicio de la opcion de venta.

Banca Intesa, que actuamente es titular de 884.289 acciones ordinarias
correspondientes a 4,4% del capital de Jolly Hotels, suscribird con Grande Jolly
un contrato de opcién de compray venta (put y call) a un precio de 25 euros por
accion que tendré por objeto dicha participacion. El contrato de opcion prever&



'H

HOTELES

0 un derecho de venta a Grande Jolly a favor de Banca Intesa que podra
ser gercitado hasta el 31 de octubre de 2007 a un precio de 22,1
millones de euros y

0 un derecho de compra a Banca Intesa a favor de Grande Jolly que podra
ser gercitado alo largo del mes de noviembre de 2007 al mismo precio

de 22,1 millones de euros.

- Enreéacion alatotalidad de la participacion que Joker ostentard en Grande Jolly,
y para asegurar el éxito de la operacién previamente descrita y la conversion de
las acciones preferentes en ordinarias, Joker suscribira con NH Italia un segundo
contrato de opcion de compra y venta (put y call) teniendo como objeto la citada
participacion. El contrato de opcionprevera:

0 un derecho de ventaaNH Italia afavor de Joker que podra ser gjercitado
hasta d 31 de diciembre de 2010 a un precio de 25 euros por accion y

0 un derecho de compra a Joker a favor de Grande Jolly que podra ser
gercitado en los seis meses siguientes a la finalizacién del periodo de
giercicio del derecho de opcidn de ventaa mismo precio de 25 euros por
titulo.

El precio total de la participacion objeto de este contrato asciende a 87,4 millones
de euros para € caso de que, en el &nbito del contrato de compraventa a plazo
descrito anteriormente, Joker optara por la gecucién a cambio de efectivo. En
caso de que optara por la segunda modalidad, €l precio total ascenderia a 133,5
millones de euros.

- Joker conferira a Spafid SPA la gestion de la administracion fiduciaria de la
participacion que ésta ostenta en Jolly Hotels y en Grande Jolly, con instrucciones
de redlizar cualquier acto necesario para la perfeccion de la operaciény de los
traspasos a favor de Grarde Jolly previstos en e Acuerdo. ElI Contrato Fiduciario
prevera que todos |os derechos de voto, y cualquier derecho relativo a las acciones
gue representanel 25,7% del capital social de Jolly Hotels, seran gercitados por
la fiduciaria bajo instrucciones de Grande Jolly.

L as partes se obligan a convocar una asamblea extraordinariay una asamblea especial de
titulares de acciones preferentes de Jolly Hotels con objeto de decidir la conversion
obligatoria de las acciones preferentes sobre la base de la relacion de conversion de una
accion ordinaria por cada accion preferente
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La cobertura para las operaciones antes descritas sera asegurada mediante diversos
instrumentos financieros concedidos por Banca Intesa

La eficacia del Acuerdo esta condicionada suspensivamente a la aprobacion por parte de
las Autoridades competentes en materia de Defensa de la Competencia.

Laoperacion, tal y como se prevé en el Pacto Parasocial, conllevara, en aplicacion de lo
previsto end lalegidacion italiana, € consiguiente lanzamiento de una Oferta Publica de
Adquisicion por parte de Grande Jolly sobre la totalidad de las acciones residuales de
Jolly Hotels (entendiéndose por tales las acciones que no poseen Grande Jolly, NH Italia,
Joker y Banca Intesa) a un precio de 25 euros por accion, dentro de los 30 dias siguientes
al cumplimiento de la condicion suspensiva descrita anteriormente (la “ Oferta’).

El desembolso total, para €l caso de que todas las acciones objeto de la Oferta acudieran a
lamisma, asciende a 127,6 millones de euros.

En caso de que la adhesion a la Oferta significase para el oferente controlar una
participacion superior a 90% del capital socia de Jolly Hotels, e oferente promovera,
dentro de los términos previstos por la normativa vigente una Oferta Publica de
Adquisicion Residual para proceder ala exclusion de cotizacion de la Sociedad.
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BANCA INTESA, JOKER Y NH HOTELES
CREAN “GRANDE JOLLY", EL GRUPO
HOTELERO LIDERENITALIA

? GrandeJolly lanzara una oferta publica de adquisicion sobre d 25% del capital de
Jolly Hotels controlado por accionistas minoritarios

? 70 hotdesse uniran ala estructura mundial del grupo hotelero NH Hoteles

Milan, 11 de noviembre de 2006 — Banca Intesa, Joker y NH Itaia han firmado un acuerdo marco para
crear la mayor cadena italiana de hoteles. Todas las partes coinciden en que una estrategia basada en €
tamafio y en el enfoque globa de la industria es indispensable para crear la primera cadena hotelera de
Italia

El acuerdo establece que las tres compafiias creardn una nueva sociedad, Grande Jolly, con € fin de
controlar no menos del 75% del capital de Jolly Hotels, incluyendo en la citada participacion e 50% de
Joker, el 20% de NH Italiay el 4,4% de Banca Intesa.

Bl capita de Grande Jolly estara dividido de la siguiente forma:

?  51% NH Italia (51% de NH Hoteles y 49% de Banca Intesa)
?  42% Joker
? 7% Bancalntesa

Grande Jolly lanzara una Oferta Publica de Adquisicién sobre las acciones de minoritarios de Jolly Hotels

equivalente al 25% de su capital social. El precio por cada accidn objeto de la oferta sera de €25 que, en
cumplimiento ce la Normativa Europea, coincide con la acordada entre los socios congtituyentes de la
nueva Sociedad de manera que se garantiza un trato igualitario para todos los accionistas.

Para la financiacion de la operacion, NH Hoteles y Banca Intesa han acordado una ampliacion de capital
en NH Italia por valor de €200M. La ampliacion sera suscrita por NH Hoteles (114 millones de euros) y
por Banca Intesa (86 millones de euros).
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El nuevo Grupo controlara -directa o indirectamente- 70 hoteles en Italia y otros 7 en e extranjero que se
unirén alos 269 que NH Hoteles opera en todo € mundo (239 en Europa).

Esta gperacion confirma el propésito de Banca Intesa de favorecer, participando en e capital de esta
sociedad, el desarrollo del sector hotelero en Italia

Joker contribuira al nuevo proyecto con la experiencia 'y espiritu emprendedor de la familia Zanuso y €l
Grupo Canova Partecipazioni. Desde hace décadas b familia Zanuso ha controlado y gestionado Jolly
Hotels, una de las cadenas itaianas mas importantes. Antonio Favrin y Dario Segre, de Canova
Partecipazio ni son Presidente y Consgero Delegado de Jolly Hotels, respectivamente

NH Hoteles, presente en 19 paises y dirigida por Gabriele Burgio, Presidente y Consgero Delegado,
aportard una experiencia y unos niveles de gestion empresarial que optimizaran € flujo turistico de
entradaen Italia

NH lItalia, con este acuerdo, confirma su vinculo con Jolly Hotels, y manifiesta su reconocimiento a la
profesionalidad y experiencia de los gestores y todo el persona de ésta compahia.

En la nueva compafiia Antonio Favrin seré designado Presidente, Ugo Zanuso, Vicepresidente y Gabriele
Burgio, Consgero Delegado. La confianza entre las partes se reflgjara en el Gobierno Corporativo de la
compahia.

En la parte financiera de la operacion Tamburi & Associati ha asesorado a NH Italia y Mediobanca a
Joker. d'Urso Munari Gatti ha asesorado juridicamente aNH Italiay Chiomenti a Joker. En lo relativo ala
financiacion, los bancos de inversén han sido asistidos juridicamente por Gianni, Origoni, Grippo &
Partners.

La efectividad del acuerdo estara subordinada a la aprobacién por parte de la Autoridad competente en
materia de libre competencia.



