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ZINKIA ENTERTAINMENT, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2011 (Expresadas en Euros)

| Valores en euros |Nota]|  3tM2r2011 [ 31122010 |
Importe Neto de la Cifra de Negocic 19 7.788.789 3.963.662
Otros Ingresos de Explotacién 19 5432936 1.893.678
Total ingresos de explotacion 13.221.728 5.987.340
Aprovisionamientos 18 (2.512.550) {248.955)
Gastos de Personal 19 (3.724.928) (3.334.395)
Otros Gastos de Explotacion 19 {5.300.160) {2.914.661)
Amortizaciones y Provisiones 19 {1.784.932) {1.724.094)
Total gastos de explotacion {13.322.570) (8.223.005)
[Resultado Consolidado de Explotacion B (100.845) | (2.235.666) |
Resultado Financiero 190 (769.739) {259.475)
Deterioro y resultados por engjenacidn de Activos no corrientes || 7ys 415.889 {431.802)
|Resultado Consolidado antes de impuestos [ (454.695) | (2.926.942) |
[Impuesto sobre beneficios I 1s || 477.951 | 660.563 |
[Resultado Consolidado después de impuestos (I 23.256 | (2.266.379) |
[Resultado atribuible a intereses minoritarios [ 107.733_| -]
[Resultado de 1a Sociedad Dominante Il (84.477) | (2.266.379) |
i |

[Resultado por accion basico y diluido [ 24 i 0,0210_ |- 0,0550
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Euros)

{ 3171272011 |[ 311212010 |

A)FLWOS DEEFECTIVO ELAS ACTIVIDADES DEEXPLOTACKIN

1, Resuliada antes de impuesta

I

{454.695) || {2.926.842) |

1. Ajustes del resultado

2123173 || 2416270 |

a) Amortizacion del inmovlizado 1.784.932 1.724.994
|b) Cormrecciones valorativas (418.032) 418.119
Ic)Resulladns por bajasfenaj. Inmev. (3.230) {531)

4) Ingresos Financicros | tzasiy [ (20219 |
&) Gastos Financizros | sorams || 27m.389 |
f) Diferencias de cambio 16.923} 6.324
|g)lrnputaci6n de subvenciones {15.609) -

[h) iros ingresos y gastos 5.373 14.214

[3. variacitn en capitat corriente | r1a7sez || 703574

a) Deudores ¥ otras cuentas a cobrar ][ 2.042.276 ” {472.770) |
b) Otros actives comientes [ 19774 [ (s5.4m |
¢} Acreedores y otras cuentas a pagar {612.941) 1.301.497 I
d) Otros activos y pasivos no cormientes {311.607) {84.680)
|4.- Otros Fujos de efective de las aclividades de explotacidn {657.103) {396.562}
la] Pagos de Inlereses ” {587, 357)!; {278.758)

b) Cobros de dividendos [ o HHE

¢) Cobros (pagos) por fmpuesto sobre beneficios

Il

{100.508) || (77.97)

|d) Cobros por intereses

5123 |{

Ie]Oims Pagos{cobres)

|l

35630 || (39.830

5.~ Flujos de Fectivo de bas actividades de explotacién (1+2434+4}

I

2448377 || {198.660)

B) FLIWOS DEFFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DEINVERSION

|

6. Pagos por Imersiones () 6,545,733 2.294.904 i
|a)Empresa.5 del gnipa y asociadas 50.000 45.000

|b) Flujos netes por adquisicién de sociedades consclidadas 442,356 4.807

[e) Inmovilizmdo Intangible | 1637.003 || 2.007.266
d) Inmovlizado Material | 26719 ]| ss8s6 |
¢) Otros Actives Fmancieros [ 2289565 || 161875 |
7, Cobros por desinyersidn (£ 4,310,729 1,817,176

a) Empresas del grupa y asociadas 350.000

Ib) Otros Activos Financieros 4,310,729 1.467.176

8. Flujos de efectivo de las actividides de imversitn (7-6}

(2.135.00)}[ (477.728)

C}FLUSOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDABES DE FINANCIACION

|9. Cobros y pages por instrumentos de pateimonio (627.383) (41.968)
|a) Adquisicion de mstrumentos de patomonic {834.664) {223.177)
Ib)Enajenacil'm de instrumentos de patrimonic 207.281 182.109

10, Cotwos y pagos por instrumentos de psivo financiero I[ 686.611 ” 745.307

2 Emisién 3.111.779 || 2.954.086 |
1. Obligaciones y otros valores negociables 1.570.806
[2. Deurdas con entidades de crédito 216.341 1.112.332
[3.0tzs deudas [ 2885439 || 270848

rolucién v amortizeidn d i 2425168 || 2.204.779

1.Deudas con entidades de crédito 1.638.322 1.936.646

2. Otras deudas 786.847 278133
Ill. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumenios de patrimonio - -

a) Dividendos il | - ]
b) Remuneracidn de otros instrumentos de patrimonio | I - |
12. Aujos de Flectivo de Ias actividades de financiackdn (9-H10+11) 59,228 703.239

D) Efecto de Jas wariaciones de los tipes de cambio 6.923 {6.324)

£ AUMENTO/DBEMINUCION NETA DEL EFECTIVO O BQUIVALENTES (/-

SH-8H-12+-D} 80.023 25.527
Efeclivo 0 equivalente al principio del ejercicio 409,567 384.040 |
Efectivo n equivalente al final del efercicio 485,520 409,567 |




ZINKIA ENTERTAINMENT, 5.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 (Expresado en Euros)

| ACTIVO | Nota [[ 2012 [ 2010 |
{A) ACTIVO NO CORRIENTE | | || 15.119.673]  12.895.833]
[1. inmovitizado intangibte Il 5 || 8982959]  s8.664.851]
3. Patentes, licencias, marcas y simifares 4.117.529 3.663.614
5. Aplicaciones informdaticas 80.374 113.441
6. Otro inmavilizado inmaterial
Investigacién 4,768,975 4,887.795
Anticipos para inmovilizacicnes inmateriales 16.082 -
[il. Inmovilizado material [[ & || 100.176 | 107.695 |
|2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material | I I | 100.176 | 107.695 |
|IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas al/p | | 7y8 | | 1,002,966 | 5.474 |
|1. Instrumentos de patrimonio | | | | 1.002.966| 9.474|
IV. Inversiones financieras a largo plazo [ | 7y1l | I 32.270 I 84.770 |
1. Instrumentos de patrimonio 32.270 32,270
5. Otros activos financieros - 52.500
lVE.Activos por impuesto diferido | l 21 | I 4.588.657 I 3.929.006'
IVII. Deudores comerciales no corrientes I l 7yil l I 411.644 I 100.037 I
Il. Clientes | l | I 411.644 | 100.037 [
{B) ACTIVO CORRIENTE [ | [{  2288773]  4.682.007]
!II!. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar | | 7yll | I 1,580.505 I 3,702,132 [
1. Clientes 1.538.086 3.483.576
2. Clientes, empresas del grupo - 25,105
3. Deudores varios 109 -
5. Activos por impuesto corriente 2.852 14,092
6. Otros créditas con Administraciones Pliblicas 39.449 179.359
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadasa¢/p | |7, 11y 26| I 440,674 381.228
2. Créditos a empresas 440.325 380.876
5. Otros activos financieros 343 352
V. Inversiones financieras a corto plazo | | 7y11 | | 210.765 179,601
1. Instrumentos de patrimonio 192 198
3. Valores representativos de deuda 17.0C0 -
5. Otros activos financieros 193.574 179.403
[VI. Periodificaciones a corto plazo [ | H 31.010 | 44.567 |
|VII. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes | | 14 t | 25.819 | 374.495 I
1. Tesorerfa 24.993 374,499
2, Otros activos liquldos equivalentes 826 -
TOTAL ACTIVO [ | || 17.408.446]  17.577.860
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 {Expresado en Euros)

f

[PATRIMONIO NETO Y PASIVO I Nota || 201 | 2000 ]
|A} PATRIMONIO NETO [ [ 8.796.564] 9,501,287 |
|A-1) FONDOS PROPIOS | | H 8.697.021] 9.455.324 |
{I. Capital o1 2.445.677 | 2.445.677
[1. capital escriturado [ || 2.485.677]  2.445.677]
lIl. Prima de emisién [ 15 || 9.570913] 9,570.913
[l Reservas [[ 16 || 1.151,523 | 1.175.649 |
1. Legal y estatutaria 237.262 237.262
2. Ofras reservas 914,261 938.387
|IV. Acciones y participaciones en patrimonio propias ] | 17 [ | {950.560)! (347.303)[
[V. Resultados de ejercicios anteriores ] [ I | (3.389.612}| (1.091.224)|
Lz. Resultados negativos de ejercicios anteriores I [ | l (3.389.612)| (1.091.224)|
IVII. Resultado del ejercicicio I | 18 || (130.919)] {2.298.387)|
[A-2) AJusTES POR CAMBIOS DE VALOR 1l 12 ] (5.999)] (33.784)|
[Ii. Operaciones de coberiura | I l I (5.999)| {33.784)|
|A-3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS [ 20 || 105.542 | 79.748 |
[B) PASIVO NO CORRIENTE [ || 4sc1s797]  3.711.989]
lﬂ‘ Deudas alargo plazo I | 7y 13 ] | 4.867.597 l 3.672.294 l
1. Obligaciones y otros valores negociables 1.771.536 1.594.540
2. Deudas con entidades de crédito 543,593 1.697.501
4, Derivadas 5.999 33.784
5. Otros pasivos financieros 2.546,469 346.469
IIV. Pasivos por impuesto diferido | | 21 | I 51,200 | 39.675 |
|c) PASIVO CORRIENTE [ | || 3.693.085] 4.364.603 |
[11. Deudas a corto plazo [{ 7y13 || 2.141.651 | 2.709.523
1. Obligaciones y otros valores negociables 29.840 30.489
2. Deudas con entidades de crédito 1.651.174 2.076.818
5. Otros pasivos financieros 460.637 602,217
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | I 7y13 | | 1.551.434 1,655,080
3. Acreedores varios 907.775 1,311.595
4, Personal {remuneraciones pendientes de pago) 32.9%6 519
6. Otras deudas con Administraciones Publicas 580.296 329.965
7. Anticipos de clientes 30.367 13.000
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1 || 17.408.446 17.577.860




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A. E

. [ O SO RS A
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERNVHNADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 (Expresadas en Euros)

[ Nota || 2011 2010
1. Importe neto de la cifra de negocios 22.b 4.520.767| 3.945.306
3. Trabajos realizados por la empresa para su active ) 1.616.154| 1.990.939
4, Aprovisionamientos 2. (416.352)]  {248.955)
5. Otros ingresos de explotacién 22.f 3.802.047 2.739
6. Gastos de personal 22.e {3.319.505)] (3.334.395)
7. Otros gastos de explotacion 22.d (4.750.528)} (2.877.625)
8 Amortizacion del inmovilizado 5y6 (1.769.985)f {1.724.994)
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 20 15.609
11. Deterioro y resuitado por enajenaciongs de inmovilizado
a) Deterioro y pérdidas 5 418.032 (418.032)
b} Resultado por enajenaciones y otras 3.230 531
12. Otros resultados (5.373) (14.214)
(A} RESULTADO DE EXPLOTACION I || 113.695] (2.678.700)]
13. Ingresos financieros 20.689 20.219
14, Gastos financieros (787.108); {273.280)
5. Variacién valor razonable instrumentos financieros - (88)
16, Diferencias de cambio {9.977} (6.324)
17. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros {30.843} (31.288)
[B) RESULTADO FINANCIERO | | [ [ (s07.239)] (290.761)|
|C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | || {(693.544)| (2.969.460)|
[18. impuesto sobre beneficios [{ 23 || sexe4] 671.073]
[D) RESULTADO DEL EJERCICIO | | | {130.919)] {2.298.387)]




ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

b Fhe e
ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO-ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresados en Euros})

| 31/12/2011 | 31/12/20i0 |
IA) Resultado de |a cuenta de pérdidas y ganancias | (130.919)[ (2.298.387)|
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
|. Porvaloracion de instrumentos financieros - -
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
2. Otros ingresos/gastos - -
il. Por coberturas de fluios de efectivo 1.031 (8.734)
Il Subvenciones, donaciones y legados recibidos 50.000 {43.669)
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
V. Efecto impositivo {12.500) 10.917
|B} Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto 38.531 | {41.486)[
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
V1. Por valoracion de instrumentos financieros - -
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
2. Otros ingresos/gastos - -
VII. Por coberturas de flujos de efectivo 26.754 38.338
VII. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (15.609) -
IX. Efecto impositivo 3.902 -
IC) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias l 15.047 | 38.338 I
[TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B +C) l (77.341)] (2.301.535)|
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2011 (Expresado en Euros)

[a FLusos be eFEcTIvO € 1AS ACTIVIDADES DE EXPLOTAOON KOTAS syiyz011 | ayj1zfoo |

[1. Besultsdo ertes oz tmpoesto (ssasen]  (2e69.500)]

[z Apustas det resuttazs 21ss726] 2847489

[a18menizzdsn del Inmaizado 1759835 174531

Ih)qure:dnnes vilorativas [357.159]] 449310]

[a11mputacian da subiendenes

lalnesurt;das perkajasfenal. lnmav, {3.230:! (531)I

I ingresos Financieras ness)] {20219

Ih]Gastss Finanderss 78}'40!; 27!150I

[
[
[
[
[
w [ e -1
[
[
[
[
[
[
[

[i) piferendas de camata 9.77 1 6324 ]
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ZINKIA ENTERTAINMENT, S.A.

NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES DE 2011
{Expresada en Euros)

1. Informacidn general

La Sociedad se constituyd bajo la denominacién de Junk & Beliavsky, S.L., como Sociedad Limitada
el 27 de abril de 2000. Con fecha 27 de diciembre de 2001 cambié la denominacién social a Zinkia
Sitement, S.L., también se establecid el domicilio actual de la compafiia en la Calle Infantas, 27, de
Madrid.

Posteriormente, con fecha 11 de junic de 2002, se realizd un nuevo cambio de denominacién social
por la de ZINKIA ENTERTAINMENT, S.L.

Con fecha 20 de julio de 2007, se aprueba en Junta General de Socios la transformacién de la
Compaiiia en Sociedad Anénima, y se elevd a publico en escritura autorizada ante el Notario de
Madrid, Don Miguel Mestanza Hturmendi, en fecha 24 de octubre de 2007.

La Sociedad, que se rige por lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, tiene por objeto:

a) Lla realizacién de todo tipo de actividades relacionadas con la produccién, promocién,
desarrollo, gestidn, exposicién y comercializacion de obras cinematogréficas, audiovisuales
v musicales, ast como la edicién de obras musicales.

b) La presentacién de todo tipo de servicios relacionados con el desarrollo de software
interactivo, hardware y consultoria, en el &mbito de las telecomunicaciones.

c) La compra y venta de acciones, obligaciones cotizables o no en bolsas nacionales o
extranjeras, y participaciones, asi como de cualesquiera otros activos financieros
mobiliarios e inmobiliarios. Por imperativo legal se excluyen todas aqueltas actividades
propias de las Sociedades y Agencias de Valores, de las Sociedades de inversidn colectiva
asi como el arrendamiento financiero inmobiliario.

d) La gestion, y administracién de empresas de todas clases, industriales, comerciales ¢ de
servicios y participaciones en empresas ya existentes o que se creen, bien a través de los
organos directivos, bien mediante tenencia de acciones o participaciones. Tales
operaciones podran realizarse asimismo por cuenta de terceros.

e) La prestacién a las sociedades en las que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica, y otras similares que guarden realizacidon con la administracién de
sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de
comercializacion.

El objeto de la Sociedad, se centra fundamentalmente en las actividades descritas en los puntos a y
h.

De acuerdo con el articulo 6.1 del Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se

aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Consolidadas, la Sociedad es cabecera de un
grupo de sociedades {Nota 8), y como tal, y al haber emitido valores admitidos a negociacién en un
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mercado regulado de un Estado miembro de la Unién Europea, presenta c
consolidadas bajo las normas NIIF-UE.

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las presentes Cuentas Anuales se han preparadc a partir de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Pian General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como
la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios contabtes

Las Cuentas Anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente aceptados.
No existe ningan principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las Cuentas Anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro gue se evalian continuamente y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. A continuacidén se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro
del ejercicio financiero siguiente.

- Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. La Sociedad usa el juicio para seleccionar una variedad
de métodos y hacer hipdtesis que se basan principalmente en las condiciones de mercado
existentes en la fecha de cada balance. La Sociedad ha utilizado analisis de flujos de efectivo
descontados para varios activos financieros disponibles para la venta que no se negocian en
mercados activos.

- Vidas utiles de la fdbrica y los equipos de la divisidn de tecnologia

ta direccidn de la Sociedad determina las vidas Utiles estimadas vy los correspondientes cargos por
amortizacién para su inmovilizado. Esta estimacion se basa en los ciclos de vida proyectados de los
productos para su segmento de alta tecnologia. Esto podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la competencia en respuesta a ciclos del
sector severos. La direccidn incrementara el cargo por amortizacién cuando las vidas (tiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizard o eliminara activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.
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d) Comparacion de la informacién {
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La Sociedad presenta sus Cuentas Anuales incorporando las cifras del ejercicio precedente, no
existiendo ninguna causa que impida la comparacién de las mismas.

e) Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de
forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

f) Cambios en criterios contables

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha decidido reclasificar el importe consignado en el
epigrafe “otros tributos” correspondiente a las retenciones practicadas en origen por rentas
obtenidas en el extranjero al epigrafe “impuesto sobre beneficios” por considerar tales retenciones
como impuesto sobre sociedades. Se reexpresan en este sentido la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, asi como la nota 22.d), siendo los gastos incurridos por este concepto en 2010 de
77.235 eurcs y de 95.100 euros en 2011,

g) Correccién de errores

No se han producido correcciones de errores de ejercicios anteriores.

h) Principio de empresa en funcionamiento-Fondo de Maniobra negativo

El Balance de Situacion presenta un Fondo de Maniobra negativo de 1,4 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011, provocado fundamentalmente por la atencién y vencimiento de la deuda
financiera de la Sociedad y las inversiones realizadas.

La Sociedad ha decidido formular las presentes cuentas anuales aplicando el principio de empresa
en funcionamiento al considerar que se trata de circunstancias previstas y transitorias, ya
contempladas en el Plan de Negocio comunicado al mercado.

Con el objetivo de solucionar el déficit de recursos financieros que puede ponerse de manifiesto
durante el ejercicio 2012, se llevan analizando en los udltimos meses distintas alternativas de
generacion de liquidez adicional, a la vez que se llevan a cabo negociaciones con potenciales
financiadores, incluidos los actuales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las acciones que se haran efectivas durante el

ejercicio 2012 permitirdn obtener los recursos financieros necesarios para cumplir la totalidad de
los compromisos de la Sociedad.
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3. Criterios contables

3.1 Inmovilizado intangible

a} Gastos de investigacién y desarrolio

Los gastos de investigacién se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, mientras que los
gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste
es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros
suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse de forma fiable v la
generacidn de beneficios es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, Los costes de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costes de desarrollo con una vida util finita que se activan se amortizan de
manera lineal durante su vida Gtil estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable {Nota 3.4).

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en que

cambian dichas circunstancias.

b} Licenciasy marcas

Las licencias y marcas tienen una vida Gtil definida y se llevan a coste menos amortizacion
acumulada y correcciones por deterioro del valor reconacidas. La amortizacién se calcula por el
método lineal para asignar el coste de las marcas y licencias durante su vida util estimada de 3a 5
aftos.

c) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los
costes en que se ha incurrido para adquiririas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos
costes se amortizan durante sus vidas (tiles estimadas de 5 afios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de
programas informdticos dUnicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable
que vayan a generar beneficios econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informéticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costes de desarrcllo de programas informaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas Gtiles estimadas que no superan los 5 afios.
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3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién o coste de
produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se calcula
sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o indirectos
imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se
incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida (Gtil, y siempre que sea posible conocer o
estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de baja del inventario por haber
sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gtil estimada de
los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se amortizan, se
calcula sistemadticamente por el método lineal en funcidn de su vida Gtil estimada, atendiendo a la
depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute. Las vidas utiles
estimadas son:

Inmovilizado material Afos

Maguinaria y utillaje entre4y 8
Otras Instalaciones 8
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacidn entredy5s
Otro inmovilizado material i0

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en la fecha de
cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 3.4).

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

3.3 Costes por intereses
Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de elementos del

inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de funcionamiento.
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3.4 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida (itil indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estdn
sujetos a amortizacion y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los
activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln
suceso 0 cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe
recuperable, entendido éste como el valor razonable dei activo menos los costes de venta o el
valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los
activos se agrupan al nivel mds bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado
(unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio,
que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance
por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

3.5 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no
derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercads activo. Se incluyen en
activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido como
el tipo de actualizacidn que iguala el valor en fibros del instrumento con la totalidad de sus fiujos
de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no
actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias por deterioro de
valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su caso su
reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento
fijo, que se negocien en un mercado activo y que la direccién de la Sociedad tiene la intencidn
efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que
no fuese insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificarfa como disponibie para la venta. Estos activos financieros se incluyen en
activos no corrientes, excepto aguelios con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha del
balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y partidas a
cobrar.
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c) Activos financieros mantenidos para negociar ‘ :
cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias: Tienen la consideracién de activos fm?mcieros E)
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos activos
mantenidos para negociar que se adquieren con el propésito de venderse en el corto plazo o
forman parte de una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el
momento del reconocimiento inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una
informacién mas relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar
siempre gue no sean un contrato de garantfa financiera ni se hayan designado como instrumentos
de cobertura (Nota 3.6},

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d) inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: Se valoran por su
coste menos, en su caso, el importe acumulade de las correcciones por deterioro del valor. No
obstante, cuando existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién su valor contable antes de tener
esa calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el patrimonio neto
se mantienen en éste hasta que se dan de baja.

St existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectdan las oportunas
correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venia y el
valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracién el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias técitas existentes en la
fecha de la valoracion. La correccidn de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se produce.

e) Activos financieros disponibles para la venta: En esta categorfa se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio gue no se clasifican en ninguna de las
categorias anteriores. Se incluyen en activos no corrientes a menos que la direccién pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran
por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectiian correcciones valorativas
si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado como resultado de una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos
o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimeonio. La correccién valorativa es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectiie la valoracién.
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En el caso de los instrumentos de patrimonio que se valoran por su coste pl) r no pbde

. o2 . . bR
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina del mismo mod %;ygi)a
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el patrimonio neto por disminucion del valor
razonable. Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias
por instrumentos de patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de fas inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si
el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), la Sociedad
establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros
estimados y modelos de fijfacidn de precios de opciones haciendo un uso méaximo de datos
observables del mercado y confiando lo menos posible en consideraciones subjetivas de la
Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustanciailmente todos los
rtesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insclvencia y de
mora.

Los activos gque se designan como partidas cubiertas estdn sujetos a los reguerimientos de
valoracion de la contabilidad de cobertura (Nota 3.6),

3.6 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias resultantes
depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o no y, en su caso, del
tipo de cobertura. La Sociedad designa determinados derivados como:

a) Cobertura del valor razonable: Los cambios en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, junto con cualguier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea
atribuible al riesgo cubierto.

b} Cobertura de los flujos de efectivo: La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los
derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se
realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el
coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

c) Cobertura de una inversién neta en negocios en el extranjero: En las operaciones de cobertura
de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de personalidad juridica independiente y
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sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los derivados atribuibles al rie
reconocen transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta
ganancias en los ejercicios en que se enajena la inversién neta en el negocio en el extranjero

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas se tratan como cobertura del valor razonable por el
componente del tipo de cambio.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza en la medida en
que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las pérdidas y ganancias en
el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

3.7 Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisidon de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra el
patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido
cualguier coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccién directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

3.8 Pasivos financieros

a) Débitos v partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la Sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses después de la
fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de transaccion
directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado segin ef método
del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en
libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento
del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no existen

modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo
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las comisiones netas, no difiere en méas de un 10% del valor actual de los f
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacién en el momento de su
conversion o vencimiento. El resto de ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversién que
se reconoce en el patrimonio neto.

b) Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Tienen la consideracién de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
propdsito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros que designa la Sociedad en el momento del reconocimiento inicial
para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacién més relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantfa
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura {Nota 3.6).

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones posteriores,
por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente imputables a la emision
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que surgen.

3.9 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las
condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las subvenciones no reintegrables se
registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen como ingresos
sobre una base sistemdtica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la
subvencién. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en
fondos propios.

A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencidn, se han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesidén y no existen dudas razonables de que se cobrara,

Las subvenciones de cardcter monetario se valoran por el valor razonable del importe concedido y
las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al
momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado intangible,
material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a la
amortizacién de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion,
correccion valorativa por deteriorc o baja en balance. Por su parte, las subvenciones no
reintegrables relacionadas con gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas
para compensar déficit de explotacidn en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan
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a compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se impuiagK . digho
ejercicios.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga
en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por
impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas
y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con
partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por fas cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y pendiente
de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en
una transaccioén distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto
diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya
a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias gue surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad
puede controlar el momento de reversién de las diferencias temporarias y ademés es probable que
éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.11 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidn vigente, ta Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones por
despido los empleados con los que rescinda sus relaciones laborales, bajo determinadas
condiciones.

Por este motivo, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se
registran como gasto en el ejercicio en que se adopta la decisién de rescindir la relacién laboral que
genere derecho a la percepcion de estas indemnizaciones. Las prestaciones gue no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

3.12 Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracidon y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como

resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por
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reestructuracion inciuyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos
empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que serén
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto
financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un aiio, con un efecto financiero no significativo
no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar 1a provisién sea reembolsado
por un tercero, el reembolso se reconcce como un active independiente, siempre que sea
practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasives contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurra 0 no uno o
més eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no
son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.

3.13 Reconacimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacidn a recibir vy representan los
importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor
afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera que se puede valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados histdricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo.

3.14 Arrendamientos

a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinade inmovilizado material. Los arrendamientos de inmovilizado
material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razenable de la propiedad arrendada o al valor
actual de los pagos minimos acordades por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el ¢cdlculo
del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar,
el tipo de interes de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método de! tipo de interés
efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las
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correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se_incluyéi e
“Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en_ fégimen  de
arrendamiento financiero se deprecia durante su vida Gtil o la duracién del contrato, el menor de

los dos.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamiento operativo {netos de cualguier incentivo recibido del arrendador) se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal
durante el periodo de arrendamiento.

3.15 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de presentacion y
funcional de 1a Sociedad.

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de
flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios denominados en moneda extranjera
clasificados como disponibles para la venta son analizados entre diferencias de conversién
resultantes de cambios en el coste amortizado del titulo v otros cambios en el valor contable del
titulo. Las diferencias de conversion se reconocen en el resultado del ejercicio y otros cambios en
el valor contable se reconocen en el patrimonio neto.

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de
patrimonio mantenidos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
presentan como parte de la ganancia o pérdida en el valor razonable. Las diferencias de conversion
sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como activos
financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

3.16 Transacciones entre partes vinculadas
Con carécter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la

diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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3.17 Pagos basados en acciones

La Sociedad tiene comprometido con ciertes empleados considerados comoe alta direccién, un plan
de retribucion variable a largo plazo consistente en la entrega de acciones. En el momento en el
cual se dan las condiciones necesarias para ejecutar dicho plan, la Sociedad reconoce este hecho
en su patrimonio neto.

La Sociedad tiene establecido por contrato de préstamo con una entidad privada el pago basado en
acciones de parte de la cantidad financiada. Al vencimiento de dicho préstamo, la Sociedad
entregard acciones en la cantidad acordada dando de baja las mismas de su patrimonio neto, en
concreto, del epigrafe “Acciones Propias”.

En las transacciones con los empleados que se liquiden con instrumentos de patrimonio, tanto los
hienes o servicios como el incremento en el patrimonio neto a reconocer se valoraran por el valor
razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha del acuerdo de concesién.
Aquellas transacciones liquidadas con instrumentos de patrimonio que tengan como contrapartida
bienes o servicios distintos de los prestados por los empleados se valoraran, si se puede estimar
con fiabilidad, por el valor razonable de los bienes o servicios en la fecha que se reciben. Si el valor
razonable de los bienes ¢ servicios recibidos no se puede estimar con fiabilidad, los bienes y
servicios recibidos y el incremento en el patrimonio neto se valorardn a valor razonable de los
instrumentos de patrimonio cedidos, referido a la fecha en la que la empresa obtenga los bienes o
la parte preste los servicios.

4, Gestion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos
riesgos.

La gestion del riesgo estd controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo
de Administracién. El Consejo proporciona directrices para la gestion del riesgo global, asi como
para dreas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesge de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

a) Riesgo de mercado ;

{i) Riesgo de tipc de cambio

La Sociedad opera en el &mbito internacional y, por tanto, estad expuesto a riesgo de
tipo de cambic por operaciones con divisas, especialmente el délar americaneo y la libra
esterlina. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero.
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Para gestionar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciojes comerciales

futuras y los activos y pasivos reconacidos, se usan contratos a plazo, n

Departamento de Tesoreria. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las

transacciones comerciales futuras o los activos o pasivos reconocidos estan
denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

{ii) Riesgo de precio

La Sociedad no esté expuesta al riesgo del precio de los titulos de capital debido a que
no cuenta con inversiones mantenidas por la Sociedad vy clasificadas en el balance
como disponibles para la venta ¢ a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo del precio de la
materia prima cotizada.

{iii} Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo v del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos vy los flujos
de efectivo de sus actividades de explotacion son bastanfe independientes respecto de
las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo.
Los recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo
de interés de los flujos de efective. Los recursos ajenos a tipo de interés fijo exponen a
la Sociedad a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable.

La Sociedad analiza su expaosicidén al riesgo de tipo de interés de forma dindmica. Se
realiza una simulacién de varios escenarios teniendo en cuenta la refinanciacion,
renovacién de las posiciones actuales, financiacion alternativa y cobertura. En
funcion de estos escenarios, la Sociedad calcula el efecto sobre el resultado de una
variacion determinada del tipe de interés, Para cada simulacién, se utiliza la misma
variacion en el tipo de interés para todas las monedas. Los escenarios Gnicamente se
llevan a cabo para los pasivos que representan las posiciones mas relevantes que
soportan un interés,

En base a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas
permutas de tipo de interés tienen el efecto econémico de convertir los recursos
ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad
ohtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés
fijo que son mas bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad hubiese
obtenido los recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas
de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a intercambiar, con
cierta periodicidad (generalmente, trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y
los intereses variables calculada en funcidn de los principales nocionales contratados.

b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalentes
al efectivo, instrumentos financieros derivados vy depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como de clientes mayoristas y minoristas, incluyendo cuentas a cobrar
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pendientes y transacciones comprometidas. En relacidn con los bancos ;g ,jipstit _
financieras, Unicamente se aceptan entidades que tienen una solvencia demostrada en el
sector,

c) Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liguidez implica el mantenimiento de efectivo y valores
negociables suficientes, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facitidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar posiciones de mercado.
Dado el cardcter dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la
Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas.

4.2 Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos (tales
como los titulos mantenidos para negociar y los disponibies para la venta) se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacidn de mercado que se utiliza para los activos
financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros gue no cotizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracidn. La Sociedad utiliza una variedad de métodos y realiza
hipotesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas del
balance. Para la deuda a largo plazo se utilizan precios cotizados de mercado o cotizaciones de
agentes. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras
técnicas, como flujos de efectivo descontados estimados. El valor razonable de las permutas de
tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados. El valor
razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo se determina usando los tipos de cambio a
plazo cotizados en el mercado en fa fecha del balance.

Se asume que el valer en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de
informacidn financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de
interés corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros
similares.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en “Inmovilizado intangible” es el siguiente:

Valores en euros Saldo a31/12/09 Altas Bajas Traspasos Saldo 31/12/10
Valar
Desarrollo 4.240.504 1.890.939 - (1.096.661) 5.134.782
Propiedad Industrial 8.994.216 - - 1.096.661 10.090.877
Aplicaciones Informéticas 456.063 30.400 - 22,953 509.416
Anticipos Inmov intangible 17.025 5.928 - {22.953) -
Total 13,707.808 2.027.267 - - 15,735.075
Amortizacidn Acumuiada
Desarrollo (246.623} (362) - - (246.985)
Propiedad Industrial {4.358.195} {1.651.036) - - (6.009.231)
Aplicaciones Informéticas {354.364) {41.612) - - {395.976)
Total (4.959.182) (1.693.010) - - (6.652.192)|
Deterioros - {418.032) - - (418.032)
Total 8.748.626 (83.775) - - 8.664.851
Valores en euros Saldo a31/12/10 Altas Bajas Traspasos Saldo 31/12/11
Valor
Desarrollo 5.134.781 1.616.154 - (1.734.975) 5.015.960
Propiedad Industrial 10.090.877 - - 1.734.975 11.825.852
Aplicaciones Informaticas 509.416 4.858 - - 514.274
Anticipos inmov intangible - 16.082 - - 16.082
Total 15.735.074 1.637.093 - - 17.372.167
Amortizacién Acumulada
Desarrollo (246.985) - - - {246,985}
Propiedad Industrial (6.009.231) {1.699.092) - - (7.708.323)
Aplicaciones Informaticas (395.975) (37.924) - - {433.899)
Total (6.652.191) {1,737.016) - - {8.389.207)
Deterioros {418.032) 418.032 - - -
Total 8.664.851 318.109 - - 8.982.959

Las altas ocurridas en el ejercicio 2011, corresponden principalmente a trabajos realizados para el

inmovilizado.

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha reconocido la reversion de la pérdida por deterioro
reconocida en el pasado ejercicio en su inmovilizado inmaterial, en concreto en el proyecto
Shuriken Schoo! incluido en el epigrafe “Propiedad Industrial”. El reconocimiento de dicha
reversién se hasa en la mejora de las estimaciones de ingresos asociados a dicho proyecto para los

préximos anos.

Gastos de investigacidn y

desarrollo

Los gastos de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:
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Volores en euros
Proyecto Coste Amortizacién Acumulada  Pérdidas por deter
Realizados por la propia empresa:

Proyectos en curso 4.768.575 - - 4.,768.975
Proyectos completados 246.985 (246.985) - -
5,015,960 {246.985) - 4.768.975

El importe total de los desembolsos por investigacidén y desarrolio que se han reconocido como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio asciende a 1.616.154 euros.

Propiedad industrial

En este epigrafe se registran principalmente las licencias de explotacién sobre los siguientes
proyectos: Pocoyo y el proyecto Shuriken School.

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2011, no se han capitalizado gastos financieros.

Inmovilizado intangible situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2011 Ia Sociedad no tiene en el extranjero inversiones en inmovilizado
intangible.

Inmovilizado intangible totalmente amortizado

Al 31 de diciembre de 2011 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado
por importe de 2.674.705 euros que se corresponde con software y proyectos audiovisuales.

Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad

Al 31 de diciembre de 2011 no existen activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los bienes del inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

Subvenciones recibidas relacionadas con el inmovilizado intangible

La Sociedad ha recibido durante el ejercicio 2011 cantidades en concepto de subvenciones de
capital para la adquisicion de software (Nota 20) por importe de 23.963 euros.
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Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado material es el siguiente:

Valores en euros Saldo a 31/12/09 Altas Bajas | Traspasos| Saldo 31/12/10
Valor
Maquinaria 31.689 - - - 31.68%
Otras Instalaciones 26.584 7.934 - - 34.518
Mobiliario 56.760 8.639 - - 65.399
Eguipos informéticos 105.421 33.695 - - 139.116
Otro Inmovilizado 20.983 5.689 - - 26.672
Total 241.437 55.956 - - 297.392
Amortizacién Acumulada
Maquinaria {30.955) (212) - - (31.167)
Otras Instalaciones (18.827) (3.532) - - (22.359}
Mobiliario (30.523) (8.907) - - (39.430}
Equipos informéaticos (72.412) (16.823) - - (89.235}
Otro Inmovilizado (4.996) {2.510) - - {7.506}
Total (157.713) {31.984) - - (189.697
Deteriorg - - - - -
Total 83.724 23,972 - - 107.695

Valores en euros Saldo a 31/12/10 Altas Bajas | Traspasos| Saldo 31/12/11
Valor
Mageuinaria 31.689 - - - 31.689
Otras Instalaciones 34,517 3.681 - - 38.198
Mobiliario 65.399 7.948 - - 73.346
Equipos informaticos 139.115 12.049 - - 151.164
Otro Inmovilizado 26.672 1.772 - - 28.444
Total 297.392 25.449 - - 322.841
Amortizacién Acumulada
Maquinaria (31.167) (118) - - {31.285)
Otras Instalaciones (22.359) (3.562) - - {25.921)
Mobiliario (39.430) {6.500) - - {45.930)
Equipos informaticos (89.235) {20.048) - - (109.283)
Otro Inmovilizado {7.506) {2.740) - - {10.246)
Total {189.697) {32.969) - - {222.665)
Deterioro - - - - -
Total 107.695 (7.520} - - 100.176

Pérdidas por deterioro

Durante el ejercicio 2011, no se han registrado pérdidas por deterioro del inmovilizado material.

Actualizaciones realizadas al amparo del RD-Ley 7/1996, de 7 de junio

Durante el ejercicio 2011, no se han registrado revalorizaciones del inmovilizado.

Inmovilizado material situado en e} extranjero

28



Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad tiene situadas en el extranjero, en sus oficiri
inversiones en inmovilizado material que se detallan a continuacién:

2011

Inmovilizado Coste Amortizacién Acumulada Pérdidas deterioro Valor contable
Mobiliario 7.001 {3.208) - 3.793
Equipos para procesos de informacidn 10.571 (10.058) . 513
17.572 {13.266) - 4.306

Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2011, no se han capitalizado gastos financieros asociados al inmovilizado
material.

Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2011, ia Sociedad tiene inmovilizado totalmente amortizado por importe de
138.465 euros, y que todavia estan en uso.

2011

Maguinaria 30.559
Equipos para procesos de informacién 71.888
Mobiliaiio 24.375
Otras instalaciones 11.643
138.465

Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2011 no existen elementos de inmovilizado material sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

Bienes bajo arrendamiento operativo

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de las oficinas de Madrid y Beijing y por renting de equipos
informéticos por importe de 293.932 euros, A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad no tiene
arrendamientos operativos no cancelables.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estdn sujetos
los bienes del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente,

Subvenciones recibidas relacionadas con el inmovilizado material

La Sociedad ha recibido durante el ejercicio 2011 cantidades en concepto de subvenciones de
capital para la adquisicién de equipos informaticos (Nota 20) por importe de 26.868 euros.
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7. Andlisis de instrumentos financieros

7.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, excepto las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8), es el siguiente:

Euras

Activos finanderos a largo pfazo

Instrumentos de patdmonio Valorgs reprasentativos de deuda | Créditos, derivados, otros
2011 2010 20111 20101 2011 2019)
Activos disponibles para la venta 32270 32.270
Préstamosy partidas a cobrar {Nota 11) 411.644 152.538
Total Jargo plazo 3270 32.270 - 415644 152.538
Activos finanderos acorto plazo
Instrumentes de patrimonic Valores representativos de deuda | CrédItos, derivados, otros
2011 2010 2041 2010 2011 2019
Activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganandias (Nota 10):
-mantenidos para negociar 192 198
Inversiones mantentdas hasta vencimiento {Nota 9) 17.000 - -
Préstamosy partidas a cobrar (Nota 11} 2,172,452 4.069.312
Total corte plaza 192 198 17.000 - 2.172.452 4.069.312
[rotal Pl 32.462 32.463 17.000 | -] 258309 |  4.221.850 |
Euros
Pasivos financleros alargo plazo
Deudas con entidades de crédito Ohiigaciones y olros valores negodables Derivados, otros
2011 2010 2011 2019 2011 2010
Oébitos y partidas a pagar {Nota 13) 543.593 1.697,501 1.771.536 1,534.540 2.546.469 346.469
Cerivados de cobartura (Mota 12) 5992 33,784
Total largo plazo 543.593 1.697.501 1771536 1.594.540 2.552.568 380.253
Pasivos financleros a corto plazo
beudas con entidadas de erédito Obligaciones y otros valores negadables Derivados, otros
2011 2019 2011 2010 2011 2010
Odbltos y partidas a pagar {Nota 13) 1.651.174 2.076.818 29.840 30.489 1431775 1.927.331
Total corto plazo 1651174 2.076.818 29.840 30.489 1.43L.775 1.927.331
[ratal | | 2194767 | 3774319 | L80L377 | 1625.029 | 3984243 | 2307.584 |}

Se reexpresan las cifras del ejercicio anterior al no considerar las cuentas con administraciones
publicas activos o pasivos financieros, pues si bien suponen un derecho de cobro o una obligacién
de pago, no derivan de una relacién contractual.

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad cuenta con dos dépositos de disponibilidad restringida
refacionados con la emision de obligaciones y con un préstamo de una entidad financiera. Los
importes son de 109.938 euros y 50.000 euros respectivamente.,

A 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene cuotas de préstamos vencidas y no pagadas. A fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales, la Sociedad estd en proceso de negociacion y

firma de nuevas condiciones de préstamo que mejoren las actuales.

La diferencia resuftante de valorar la emision de obligaciones por el método de interés efectivo en

comparacién con el tipo de interés nominal asciende a 177.459 euros.
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7.2 Analisis por vencimientos

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o determinable
clasificados por afio de vencimiento son los siguientes:

Euros
Activos financleras
2012 2013, 2014/ 2015; Afas posteriores Total|
Inversiones en empresas del grupo y asociadas:

-Préstamos y partidas a cobrar 422.512 - 422.512
Total 422.512 - 422512
Otras Inversfones finantleras:

-Inversiones mantenldas hasta el vencimtento 17.000 - - - 17.000

-Préstamos y partidas a cobrar 2.172.452 320.543 91101 - 2.584.0%6
Total 2.183.452 320,543 91.10% - 2.601.056

[Totai ] 2611964 | 320543 gLint | - ] T 0260 |
Pasivos financieros
2012 2013 2014 2015| Afos posteriares Total
Deudas con entidades de erddite 1.651.174 510,743 32.849 - - 2,184,767
Derivados - 5.539 - 5,839
Ctros 1.451.616 1.818.005 2.500.000 578621
Totaf 3,112,790 2.334.747 2532859 7.950.386
8. Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) Participaciones en empresas del Grupo

La informacién sobre las empresas del grupo, multigrupo y asociadas se detalla a continuacidn:

Fraccidn de capital Derechgs de voto
| Nombre y domicilie Forma juridica | Divecto %i Indirecto %] Directo % | Indirects %
Sonocrew, Sl Sociedad limitada | 100,009 100,009
Infantas 27, Madrid
Produccionesy Licencias Plaza de Espafia, S.A. de C.V. Socledad limitada | 100,00% 100,009
Av Presidente Massaryk 61, piso 2, México D.F. de capital variable
Cake Entertainment, Ltd Private limited 51,00% 51,005
76 Charlotte St, 5th Fi, London company
Cake Distribution, Ltd Private limited 0,00% 51,00% 0,009 51,00%
76 Charlotte St, 5th F, London campany
KLT Productions Private limited 0,00% 51,00% 0,006 51,00%
Van der Helstlaan 48. 1213 CE Bilversum, The Netherlands [company

Con fecha 9 de agosto de 2010, la Sociedad realizd una inversién en empresas del grupo gracias a
la creacion de la filial Producciones y Licencias Plaza de Espafia, S.A. de C.V. Dicha filial tiene su
domicilio fuera del territorio nacional, en México, siendo su moneda funcional el peso mexicano.

Con fecha 2 de junio de 2011, la Sociedad ha adquiride el 51% de Cake Entertainment, Ltd. Dicha
compaiifa tiene su domicilio fuera del territorio nacional, en Inglaterra, siendo su moneda

funcional fa libra esterlina.

Ninguna de las empresas del Grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa.
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Los importes del capital, reservas, resultado y otra informacién de interés a 31 d
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2011 de fas empresas del grupo, son como sigue: 5

Patrimonio neto
. . Resultade de | Resultado | Valorcontable | Dividendos
Sociedad Capital Reservas |Otras partidas iy
explotacién elercicio en la matriz recibidos
Sonocrew, S.L. | 3.006 35.449 | -] 7413 | 5557 | 3.006 | -
Patrimonlo neta
Peso mexicans furo
Resultados de Comrecdén
Sodedad Capital Reservas elercitios Resultado de | Resultado Valorcontal.:le valorativa Dividendos
explotadén ejergicio en famatriz retibidos
anteriores por detericra
[Producciones y Licencias Plaza de Espadia, S.A. de C.V. | 1.209.000] -] {519.531)] {493.780)]  (494.338)] 122.470] {62.1311] -]
Patrimonio neto
Euro
Resultados C i6
. Resultado Vafor orreccion .
} N Prima de de Resultado valorativa | Dividendos
Sociedad Capital L Reservas de X contable
emision ejercicios ejerclcio . par recibidos
i explotacién en la matriz
anteriores deterioro
Cake Entertainment, Ltd | 1.329]  160.430] -] (eroeany] (262.797) (263.236)]  9s0.158] -] -
Patrimonlo neto
Eure
Resultad
- esultados Resultado valor Correcc!én N
. Prima de de Resultado valorativa | Dividendos
Sociedad Capital Reservas . de contabie S
emisidn ejercicios } ejerciclo ) por recibidos
explotacién en lamatriz .
anteriores deterioro
[cake Distribution, ttd | 239) -] a7as7] (111081f  ssagis]| 477875 - -] -]
Patrimonio neto
Euro
tad Correccion
. Resultados Resultado Valor i . "
. Prima de de Resultado valorativa | Dividendos
Sociedad Capital Reservas de contzhble !
emision ejercicios . ejercicio por recibidos
explotacién en la matriz .,
anteriores deteriaro
[HiTProductionssy 1 18.000] - otov] - 4.850 6.007 | -1 N -]

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha registrado en sus estados contables una pérdida por
deterioro de la inversidn en Producciones y licencias Plaza de Espaifia, S.A. de C.V. debido a la
diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de la inversién, tomando en consideracion el
patrimonic neto de la sociedad participada en la fecha de valoracidn.

La sociedad Cake Entertainment Ltd, es la cabecera de un grupo de sociedades compuesto por dos
sociedades dependientes, Cake Distribution Ltd y HLT Productions Bv.

9. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

lDescripcién Importe  Fecha de constitucién Vencimiento Tipo de interés Interés devengadol

|Bonos 17.000 29/12/2011  05/01/2012 0,25% -
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10.  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Este epigrafe incluye los siguientes conceptos e importes:

Valores en euros

2011 2010

Mantenidos para negociar-titulos con cotizacidn oficial
Acciones BSCH {Nota 7) 192 198

El valor razonable de todos los titulos de capital se basa en precios corrientes comprador de un
mercado activo.

Los cambios habidos durante el ejercicio en el valor razonable de los activos valorados a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en “Variacion de valor
razonable en instrumentos financieros” del Resultado financiero en la cuenta de pérdidas y
ganancias y ascienden a 9 euros.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor

razonable de fos activos.

11. Préstamos y partidas a cobrar

Valores en euros

2011 2010

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo

-Clientes a largo plazo 411.644 100.038
-Depdsitos constituidos (Nota 7) - 52.500
Total largo plazo 411.644 152.538
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo

-Préstamos a empresas asociadas (Nota 26) 422,512 372.512
-Cuenta corriente con empresas del grupo (Nota 26) 349 352

-Cuenta corriente con partes vinculadas 4.233 -

-Clientes 1.538.096 3.508.681

-Deudores 109 -

-Intereses a corto plazo (Nota 26) 17.813 8.364

-Fianzas constituidas a corto plazo 139.340 125.403
-Imposicidn a plazo fijo 50.000 50.000
Total corto plazo 2,172.452 4.069.312
Total | | 2,584,096 4,221.850

Se reexpresan las cifras del ejercicio anterior al no considerar las cuentas con administraciones
pUblicas activos o pasivos financieros, pues si bien suponen un derecho de cobro ¢ una obligacién
de pago, no derivan de una relacién contractual,

Los valores contables de los préstamos y partidas a cobrar estan denominados en las siguientes
monedas:
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2011 T 010
Euro 1.615.968 3.395.799
Délar US 670.190 591.156
Libra esterlina 60.090 4.710
Délar australiano 76 -
Délar canadiense 74 -
Franco suizo 28 -
Délar neozelandés 2 -
Corona noruega 4] -
Peso mexicano 454 1.121
Yen japonés 27 -
Yuan 237.182 229.064
Total | | 2.584.096 4.221.850

Se considera que las cuentas a cobrar a clientes vencidas con antigliedad inferior a tres meses no
han sufrido ninglin deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2011, se ha recconocido una pérdida en créditos por operaciones
comerciales por importe de 1.022.691 euros como insolvencia firme. Dicha cantidad
corresponde en su mayoria a la resolucién del acuerdo con {TV. Ademds, se ha reconocido una
correccion valorativa por deterioro de valor de créditos por operaciones comerciales al estimar e!
riesgo de fallidos existentes en el saldo de clientes y deudores por importe de 104.917 euros.

El reconocimiento y la reversién de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a
cobrar a clientes se han incluido dentro de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales” en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los Administradores estiman que
el efecto del descuento de los créditos vencidos con antigiiedad superiores a tres meses no es
significativo. Normalmente se dan de baja los importes cargados a la cuenta de deterioro de valor
cuando no existen expectativas de recuperar mas efectivo.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido deterioro del
valor,

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacién es el valor
razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. La Sociedad

no mantiene ninguna garantia como seguro.

El valor razonable de los activos financieros no difiere sustancialmente del valor contable.
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12. instrumentos financieros derivados

Valores en euros

2011 2010
[Pe rmutas de tipo de interés-coberturas de flujos de efectivo 1 I 5.999 | 33.784 |
[Totai | | 5.999 | 33.784 |
Menos parte no corriente 5.999 33.784
Parte no corriente 5.999 33.784

Parte corriente

El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un

activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a

31 de diciembre de 2011 ascienden a 500.000 euros.

A 31 de diciembre de 2011, el tipo de interés fijo es del 3,80 % siendo el tipo de interés variable el
Euribor a 12 meses. Las pérdidas o ganancias reconocidas en patrimonioc neto en “Ajustes por
cambios de valor” en contratos de permuta de tipo de interés a 31 de diciembre de 2011 se iran
transfiriendo a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma continua hasta que se reembolsen los

préstamos bancarios.
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13. Débhitos y partidas a pagar

Valores en euros

2011 2010
Débitos y partidas a pagar a largo plazo
-Préstamos con entidades de crédito 543.593 1.687.501
-Préstamos participativos - 250.000
-Otros préstamos 2.500.000
-Obligaciones y bonos 1.771.536 1.594.540
-Deudas transformables en subvenciones 46.469 96.469
Total largo plazo 4.861.598 3.638.510
Débitos y partidas a pagar a corto plazo
-Préstamos con entidades de crédito 1.327.467 1.354.165
-Otras deudas con entidades de crédito 323.707 722.653
-Obligaciones y bonos 29.840 30.489
-Acreedores comerciales 907.775 1.311.596
-Proveedores de inmovilizado 52.879 250.231
-Préstamos participativos 375.000 350,000
-Deudas por intereses 32.758 1.814
-Cuentas corrientes con partes vinculadas - 171
-Remuneraciones pendientes de pago 32,996 519
-Anticipos de clientes 30.367 13.000
Total corto plazo 3,112,789 4,034.633
Total | | 7.974.388 7.673.148

Se reexpresan las cifras del ejercicio anterior al no considerar las cuentas con administraciones
pUblicas activos o pasivos financieros, pues si bien suponen un derecho de cobro ¢ una obligacidn

de pago, no derivan de una relacién contractual.

El valor contable de los préstamos a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que los
flujos de efectivo futuros derivados de la amortizacion de los mismos incluyen intereses a tipos de

mercado.

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto

del descuento no es significativo.
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El valor contable de las deudas de la Sociedad est denominado en las siguientes

Valores en euros

2011 2010

Euro 7.772.088 7.588.418
Ddlar US 186.735 66,039
Libra esterlin