Mar. 26, 2010 12:05PM Schupak Group No. 4561

CAMBIUM

Nueva York, 26 de Marzo de 2010

Direccidn General de Mercados
Comisién Nacional del Mercado de Valores

Por fax: +34 91 585 1662

Estimados Sefiores:

Como informacion adicional 3 nuestros hechos relevantes de 22 de marzo de 2010, en
contestacion al requerimiento de informacion de la CNMV recibido con fecha de hay, y en
relacion con la noticia publicada en el dia de hoy en el diario El Economista, informamos de lo
siguiente respecto de las conversaciones mantenidas por Cambium con algunas de las
entidades acreedoras de S0OS Corporacion Alimentaria, 5.A. ("50%") en cuanto a una potencial
estructuracidn de una cperacion de inyeccion de capital en dicho emisor:

1. Cambium ha estado evaluande la posibilidad de estructurar una operacion de inyeccidn
de capital en 505 por importe aproximado de 300 millones de Euros (via una emision de
acciones nuevas a la par) y al respecto Lindsay Goldberg ha mostrado interés en
considerar una eventual inversidn en dicha tipo de operacidn.

2. Hasta la fecha, v con el objeto de evaluar posibles estructuras y la eventual disposicion
de las entidades acreedoras de 305 al respecto, Cambium y Lindsay Goldberg se han
reunido con varias de estas entidades. Nétese que al final de la presentacidn que se
realizé al asesor financiero de las entidades que forman el sindicato de acreedores mas
relevante de 503, diche asesor financiero indicd que no tentan interés en una operacién
de las caracteristicas indicadas en la presentacion. A este respecto notese que un
acuerdo con dicho sindicato de acreedores resulta esencial en el contexto de la

operacidn planteada.

3. En las reuniones con las entidades acreedoras de 505, Cambium y Lindsay Goldberg
presentaron una estructura de operacidn enfocada a dotar a 505 de liquidez y cuyos
aspectos principales estarian en linea con lo siguiente:

n Inyeccion de capital en 505 por importe de 300 millones de Eures, via una emision
de acciones nuevas a la par, lo que podrla suponer la adquisicidn inicial del 60%
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(i}

(iii)

(iv)

(v)

de capital social tras la correspondiente ampliacion, y que posteriormente
representaria aproximadamente un 33,5% del capital social de ejercitarse las
ppciones que se indican a continuacian, Notese a este respecto que una
operacion de estas caracteristicas requeriria la exencién de OPA obligatoria lo que
no se ha consultado con CNMV y podria hacer iriviable éste tipo de operacidn,

Canje de las participaciones preferentes emitidas por 505 Cuétara Preferentes,
S.AL. por opciones que otorguen el derecho a adquirir acciones de 50% a un
precio de 4,50 Euros por aceidn, y que de ejercitarse representarian algo menos
del 17% del capitaf social.

Canje de parte de la deuda de 505 por opciones gue otorguen el derecho a
adquirir acciones de 505 a un precio de 4,50 Euros por accion, y que de ejercitarse
representarian aproximadamente un 27% del capital social.

Restructuracion de la deuda de 505 mediante (a) el canje por optiones segun se
indica en el parrafo anterior, {b) amortizacion mediante pago en metdlicoy
activos y (¢) refinanciacidy.

Que elinversar quede eximido de la obligacion de formular una oferta pdblica de
adquisicién de acciones (OPA) de S0S.

4, 5ibien o anterior es un resumen de la presentacion elaborada por Cambium,

reiteramos que no existe una estructura concreta y definida sobre una potencial
operacién, entre otras por las sigutentes razones;

(i)

(i}

(iii)

Ademas de lo indicado en el parrafo 2 anterior, a fecha de hoy Cambium no ha
recibido contestacidn formal o muestra de adhesidn alguna por parte de las
citadas entidades acreedoras de 505 en cuanto a su potencial interés en una
operacion de las caracteristicas propuestas por Cambium.

La estructura propuesta presenta complejidades juridicas, operativas, de negocio
¥ practicas que pueden limitar la viabilidad de la citada propuesta o bien resultar
en un cambio sustancial de dicha propuesta.

Na existe ni ha existido negociacion alguna sobre la propuesta de operacidn
planteada, por lo que a fecha de hay lo dnico que ha tenido lugar son las
presentaciones por parte de Cambium y Lindsay Goldberg.

5. No obstante Cambium tiene previsto mantener reuniones y conversaciones con las

entidades acreedoras de 505 (tanto las ya contactadas como otras), asi como con los
accionistas relevantes de 505 y eventualmente, de existir posibilidades de acuerdo con
éstos, con la propia sociedad, al objeto de seguir evaluando la posibilidad de estructurar

una operacion de inversion y restructuracidn.

CAMEBIUM USA, INC.

721 FIFTH AVENUE - 55 A - NEW YORK, NY, 1022
TELEPHONE: (212) 935-5442; FACSIMILE: (646) 607-8027
WWW.CAMEIUM-LTD.COM

P

2



Mar. 26, 2010 12:06PM Schupak Group No. 4561

Finalmente, a la vista de lo anterior, Cambium desea aclarar que, en tanto no se materialice
algin heche o circunstancia relevante, no tiene intencion de continuar comentando las
noticias de caracter especulativo que pudieran aparecer en prensa sobre su patencial
involucracién en una operacion con $0S, ello sin perjuicio las correspondientes notificaciones
que haya de efeetuar en contestacion a requerimientos de informacion por parte de la CNMV,

Atentamente,

Andrew Schupak
Partner
Cambium USA
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