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CAPITULOO

0.1 RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y ADJUDICACION
ENTRE LOS INVERSORES.

Caracteristicas de los valores.

Los warrants cuya emision se ampara bajo este Folleto Programa son activos financieros que incorporan un
derecho de opcidn de compra, suscripcion o venta de otros valores negociables, activos financieros, divisas
u otros Activos Subyacentes financieros, o un derecho a obtener la diferencia econémica positiva entre los
valores de cotizacion de indices o cestas de indices, precios de cotizacion de activos o cestas de activos
financieros, tipos de cambio de divisas o tipos de interés, medidos en diversos momentos del tiempo,
siendo el derecho incorporado en e warrant, gjercitable en cualquier fecha hasta su vencimiento, en €
caso de los warrants de tipo americano, y sdlo en la fecha de vencimiento, en € caso de los warrants
detipo europeo.

Por sus propias caracteristicas, los warrants a emitir por €l Emisor de acuerdo con el presente folleto,
tendrén e régimen juridico de los valores negociables, al amparo de lo establecido en € articulo 2 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta de Vaores. A pesar de
seguir €l régimen juridico de los valores negociables, los warrants son una categoria de valores sin un
régimen legal especifico en e derecho espafiol.

De acuerdo con lo anterior, los warrants que se emiten tendrén las siguientes caracteristicas rel evantes para
el inversor:

- Son valores negociables, quedando por tanto sometidos a la normativa de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores (modificada por laley 37/98) y a sus disposiciones de desarrollo. Como valores negociables seran
libremente transmisibles en un mercado secundario de valores, una vez que estén admitidos a negociacion
en el citado mercado secundario oficial.

El Emisor tiene intencion de solicitar la Admision a negociacion de los warrants emitidos al amparo de este
Folleto Programa en la Bolsa de Madrid, sadvo que se establezca lo contrario en la Informacion
Complementaria de cada Emision.

- Otorgan e derecho a sus suscriptores a percibir en dinero, a su gercicio, la diferencia positiva, s la
hubiera (o & vaor absoluto de la diferencia negativa), entre los precios de los Activos Subyacentes,
medidos en distintos periodos de tiempo, y € Precio de Ejercicio. Sus titulares podran esperar a gercicio
del warrant (durante su vida o a vencimiento) para percibir 10s importes a que en su caso tuviesen derecho,
o transmitirlo en el mercado secundario en que cotice, antes de su vencimiento.

- En general, € precio de cotizacion de un warrant en € mercado secundario vendra determinado por
diversos factores, fundamentalmente los siguientes:

a) Diferencia entre el precio de mercado del Activo Subyacentey el Precio de Ejercicio:
El precio de un warrant de compra se incrementara cuando el precio del Activo Subyacente aumente y
bajard cuando éste disminuya. En el caso de un warrant de venta, el precio de cotizacién del warrant se
incrementara cuando baje € precio del Activo Subyacente, y viceversa. Es lo que se denomina "valor
intrinseco" del warrant.



b) Plazo de gercicio:
Cuanto mayor sea €l plazo de gercicio, mayor sera el precio del warrant, pues la probabilidad de que €
precio del Activo Subyacente suba o baje aumenta con e tiempo. Es lo que se denomina "valor
tempora” del warrant.

c) Volatilidad del Activo Subyacente:

Cuanto més vol&til sea e Activo Subyacente, es decir, cuanto mas alta sea la variacion estimada de su
precio con respecto a una media estimada, mayor precio tendra el warrant pues, en un momento dado, €l
precio del Activo Subyacente tiene mas posibilidades de subir o bagjar en € periodo de vigencia del
warrant.

Definiciones

A efectos de la interpretacion de los términos contenidos en este Folleto Programa y en la Informacion
Complementaria correspondiente a cada emision, los términos que mas abgo se indican tendran €
significado que se les atribuye a continuacion:

Activo Subyacente, significa e activo financiero cuyo precio, medido en momentos diferentes en e
tiempo, determina, a gercicio del warrant, unaliquidacion positivao nulaafavor de sutitular.

Agente de Célculo, significa la entidad financiera encargada de obtener, medir o calcular los precios y
valores del Activo Subyacente en diversos momentos en el tiempo, aplicar las férmulas correspondientes de
liquidacion y determinar el Importe de Liquidacion que en su caso resulte a favor de los titulares de los
warrants. Significa Citibank International plc, Sucursal en Espafia (salvo que se especifique lo contrario en
laInformacion Complementaria de cada emision)

Agente de Pago, significa Citibank International plc, Sucursal en Espafia (salvo que se especifique 1o
contrario en la Informacion Complementaria de cada emision).

Aviso de Ejercicio, significael impreso arellenar por parte del titular para gercitar los warrants.

Dia Hébil, significa d dia en que los bancos comerciaes estén abiertos para la realizacion de operaciones
financieras en las plazas indicadas en la Informacién Complementaria de cada emision.

Dia de Cotizacion, significa cualquier dia que, salvo que se produzca un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, sea dia de negociacién y estén abiertos para la realizacion de operaciones € Mercado de
Cotizaciéon y € Mercado de Cotizacidén Relacionado, excepto en € supuesto en que en dichos mercados
adelanten su cierre sobre la hora habitual prevista paraello, sin previo aviso.

Fecha de Desembolso, significa la fecha en que se hace efectivo € pago de la prima o precio de emision
del warrant, que sera cinco dias habiles siguientes a la Fecha de Emisién establecida en la Informacién
Complementaria para cada emision.

Fecha de Emisidn, significalafecha asi determinada en la Informacion Complementaria de cada emision.

Fecha de Ejercicio, lafecha en laque el Tenedor del warrant gjercite los derechos que en su caso resulten
asu favor.

Fecha de Liquidacion, significa la fecha en la que e Emisor o, en su caso, € Agente de Céculo,
procederan a calcular el Importe de Liquidacién mediante la aplicacion de la formula de liquidacion.

Fecha de Pago, significa la fecha en la que se hara efectivo por €l Emisor € Importe de Liquidacién que,
en su caso, resulte a favor dd titular de los warrants. Sera 5 dias habiles después de la Fecha de
Liguidacion.



Fecha de Valoracion, significa cada fecha en que el Agente de Célculo determinara o valorara los precios
o niveles del Activo Subyacente, a fin de determinar el Precio de Ejercicio y e Precio de Liquidacion de
los warrants, salvo que en dicha fecha se haya producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, en cuyo
caso se estara alo indicado para dichos supuestos.

Fecha de Vencimiento, significalafechaen la que vence € periodo de vigencia de los warrants emitidos.

Importe de Liquidacién, es el importe resultante de aplicar laférmula de liquidacién correspondiente para
cada emision de warrants, y que el Emisor abonard a los titulares de los mismos, en caso de que de la
aplicacién de dicha férmularesulte un importe a abonar.

Importe de Liquidacion Extraordinario, significa el importe que € Emisor, en su caso, abonara a los
titulares de los warrants solo en los supuestos de vencimiento anticipado previstos en € apartado 1. 1.6.4.

Mercado de Cotizacion, significa,

(a) respecto de un indice, cesta de indices o tipo de interés. el mercado organizado o sistema de cotizacion
especificado para cada indice o tipo de interés de que se trate en la Informacion Complementaria
correspondiente a cada emision

(b) respecto de una accion o cesta de acciones, € mercado organizado o sistema de cotizacion especificado
para cada accion en la Informacion Complementaria correspondiente a cada emision, teniendo en
cuenta que s cualquier accion que sea Activo Subyacente o forme parte de la cesta que sea Activo
Subyacente degja de cotizar, por cualquier causa, en € mercado organizado o sistema de negociacion
especificado como Mercado de Cotizacion, € Agente de Calculo notificara a los tenedores de los
warrants otro mercado organizado o sistema de cotizacion donde se negocie la accion de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionado, significa €l mercado organizado o sistema de cotizacion asi
especificado en la Informacién Complementaria correspondiente a cada emision.

Momento de Valoracion, significa, en cada Fecha de Vaoracion, la hora o el momento asi especificados
en la Informacion Complementaria de cada emision o, si no se ha especificado hora 0 momento alguno,
significala horade cierre del Mercado de Cotizacion de que se trate.

Precio de Ejercicio, significa e precio del Activo Subyacente fijado iniciamente, a que €l titular del
warrant tendria derecho a comprar o vender € Activo Subyacente en la Fecha de Ejercicio, y que se
utilizara por el Emisor mediante la aplicacion de la formula de liquidacion, para calcular s corresponde un
Importe de Liquidacién alos titulares de los warrants.

Precio de Liquidacion, significa el precio del Activo Subyacente que se utilizara por e Emisor como
precio de referencia final del Activo Subyacente, a fin de determinar, mediante la aplicacion de la férmula
de liquidacion, s corresponde un Importe de Liquidacion alos titulares de los warrants.

Prima o Precio de Emision, es € precio efectivo a pagar por € warrant.

Ratio, significa el nimero de subyacentes representados por cada warrant, asi especificados en la
Informacién Complementaria de cada emision. Puede ser una fraccion o un mditiplo de 1. El Ratio se
puede modificar alo largo de lavidadel warrant s se produjeran Supuestos de Maodificacion.

Ejercicio Automatico, significa que el Emisor procedera a gercitar, en la Fecha de Vencimiento, los
derechos que en su caso resulten afavor de los titulares de los warrants.

Si en agln momento las circunstancias no permiten el Ejercicio Automético, el Emisor procedera a definir
dichas circunstancias en alguna de las emisiones aredizar al amparo del presente Folleto, y se haré constar
que la modalidad de gercicio de los warrants sea Ejercicio No Automatico, esto significa que el Emisor
no proceder 4 a g ercitar, en la Fecha de Vencimiento, los derechos que en su caso resulten a favor de los
titulares de los warrants. En caso de que el Emisor opte por € Ejercicio No Automético, los titulares que



quieran gercitar los warrants llegada la Fecha de Vencimiento, deberan enviar el Aviso de Ejercicio a
Agente de Pago respetando |as condiciones recogidas en la Informacién Complementaria correspondiente.

Entidades que Intervienen: Salvo que se especifique lo contrario en la Informacién Complementaria de
cada emision, las entidades que intervienen en la emision de warrants a realizar al amparo del presente
Folleto serén:

= Emisor: Citibank Aktiengesellschaft (Citibank AG), con domicilio en Neue Mainzer Strasse 75, 60311
Frankfurt, Alemania

= Agente de Célculo: Citibank International plc, Sucursal en Espafia, con domicilio en José Ortega y
Gasset, 29 — 4%planta, 28006 Madrid.

= Agente de Pago: Citibank Internationa plc, Sucursal en Espafia, con domicilio en José Ortega y
Gasset, 29 — 4%planta, 28006 Madrid.

= Entidades Colocadoras: Citibank AG, con domicilio en Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Frankfurt,
Alemania, y Citibank International plc, Sucursal en Espafia, con domicilio en José Ortegay Gasset, 29
— 4planta, 28006 Madrid.

= Entidad de Enlace: Citibank Espafia, S.AA. (miembro del S.C.L.), con domicilio en Avenida de
Europa, 19 “Parque Empresarial LaMoralgja’, Alcobendas (Madrid).

= Entidad Depositaria Extranjera: Citibank AG (miembro del Clearstream Banking AG), con
domicilio en Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Frankfurt, Alemania.

Riesgos de los warrants

Los warrants a emitir al amparo de este Folleto Completo son valores que contienen una apuesta
sobre una evoluciéon determinada del precio de un Activo Subyacente. Es preciso, por tanto, que €l
inversor adquiera en todo momento los warrants con un juicio fundado sobre e riesgo de su
inversion y sobre las expectativas de evolucion del Activo Subyacente, asumiendo que, en caso de que
la evolucién del Activo Subyacente sea contraria a la esperada o apostada, o se produzca cualquier
supuesto extraordinario que afecte a los Activos Subyacentes, se podr4, no solo no rentabilizar la
inversion, sinoincluso llegar a perder parte olatotalidad delainversién efectuada.

La inversion en warrants podra dar lugar a pérdidas para € inversor s € precio o valor de Activo
Subyacente es inferior (en € caso de los warrants de compra) o superior (en € caso de los warrants de
venta) a precio de gercicio del warrant.

El Emisor en ninglin caso garantiza la rentabilidad de lainversion efectuada ni hace recomendacion alguna
sobre la evolucion de cualquiera de los Activos Subyacentes, asumiendo por tanto el suscriptor o
comprador de los warrants emitidos €l riesgo de una evolucion negativa del Activo Subyacentey, por tanto,
lapérdidatotal o parcia delainversion efectuada.

El inversor que suscribe o compra warrants a emitir al amparo del presente Folleto debe tener en cuenta
gue, s tratase de venderlos antes de su vencimiento, la liquidez de estos productos es muy limitada, aunque
estén admitidos a cotizacion.

Asi mismo €l inversor debe tener en cuenta que en la vaoracién del warrant intervienen otros factores,
ademés de la evolucion del activo subyacente, tales como la evolucion de la volatilidad (que es una
estimacién subjetiva de la entidad que le ofrezca contrapartida), el paso del tiempo, la evolucién de los
tipos de interés, la rentabilidad por dividendosy, en su caso, € tipo de cambio.

El efecto de estos factores tiene que analizarse conjuntamente, asi es posible que a pesar de que la
evolucién del subyacente sea favorable, su valor a una fecha dada se reduzca como consecuencia de la
evolucion negativa de alguno o algunos de | os restantes factores.



El emisor advierte que las rentabilidades pasadas de los activos subyacentes no presuponen rentabilidades
futuras y que las perspectivas sobre el comportamiento del activo subyacente pueden modificarse en
cualquier momento durante e plazo de vigencia de los warrants.

El nimero minimo de warrants para los cuaes se solicite €l gercicio no podra ser inferior a cien (100)
salvo el dia habil anterior ala Fecha de Vencimiento. En dicha fecha, se atenderan todas las peticiones de
gjercicio que se presenten.

El inversor debe tener presente la existencia del riesgo de tipo de cambio tanto en el caso de gercicio de los
warrants como en la cotizacion diaria, puesto que e precio del warrant esta determinado en euros y €
precio de gercicio de algunos de los valores esta en ddlares 0 en yenes. El inversor debe por tanto
considerar el tipo de cambio euro délar (EUR/USD) para los warrants sobre subyacentes denominados en
ddlares y € tipo de cambio euro yen (EUR/JPY) para los warrants sobre subyacentes denominados en
yenes.

El inversor debe considerar que se pueden emitir warrants al amparo del presente Folleto Completo, en
algunos casos, sobre valores de empresas de sectores innovadores de dta tecnologia u otros sectores que
ofrecen grandes posibilidades de crecimiento futuro aunque con un mayor riesgo que los sectores
tradicionales.

El inversor debe consultar a su asesor fiscal, asesor legal o profesional independiente sobre € Régimen
Fiscal y Legal en cuanto ala compra, tenencia, transferenciay gjercicio de los warrants.

En € caso de alguna emision particular en la que se establezca que la modaidad de gercicio de los
warrants sea Ejercicio No Automaético, los titulares que quieran gercitar los warrants llegada la Fecha de

Vencimiento, deberdn enviar el Aviso de Ejercicio al Agente de Pago respetando |as condiciones recogidas
en la Informacién Complementaria correspondiente.

0.1.1 Identificacion del emisor

El Emisor de los warrants es Citibank Aktiengesellschaft (en adelante Citibank AG), con domicilio en
Neue Mainzer Strasse 75, 60311 Frankfurt, Alemania, con nimero de Registro Mercantil del Juzgado de
Frankfurt am Main nimero HRB 35745.

0.1.2 Consideraciones especificas sobre la emision

Los warrants son productos derivados y como tales su cotizacion esta sujeta a la variacion de los
parametros mencionados anteriormente.

Invertir en warrants reguiere conocimiento y buen juicio.

0.2 ACTIVIDADES Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES DEL EMISOR

0.2.1 Actividades del emisor

Citibank AG, con sede en Frankfurt, Alemania, es un banco comercial que, junto a sus subsidiarias y
filiales, ofrece una amplia gama de servicios de bancay fideicomiso a sus clientes.



0.2.2 Factores y riesgos significativos

No existen factores o riesgos significativos respecto a la generacién futura de beneficios de la sociedad por
naturaleza mismadel emisor.

No existe ningun litigio o arbitrgje que pueda tener 0 haya tenido, en un pasado reciente, una incidencia
importante sobre la situacion financiera del emisor.

0.2.3Endeudamiento ajeno significativo

n/a

0.3 ADVERTENCIAS Y CONSIDERACIONES EFECTUADAS POR LA CNMV

n/a



CAPITULO|

I.1  PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

D. Luis Paulo Gloria Picardo de Sousa, mayor de edad, portugués, vecino de Madrid y con D.N.I. nimero
X-2080213-R en nombre y representacion de Citibank Aktiengesellschaft (en adelante "Citibank AG" o €l
"Emisor"), con domicilio en Neue Mainzer Strasse, 75, 60311 Frankfurt, Alemania, con nimero de
Registro Mercantil del Juzgado de Frankfurt am Main. nimero HRB 35745, en cdidad de persona
debidamente apoderada a tal efecto, asume la responsabilidad por € contenido del presente Folleto
Completo (en adelante, € "Folleto™).

A juicio de D. Luis Paulo Gloria Picardo de Sousa los datos e informaciones contenidos en el presente
Folleto son conformes a la redlidad y no existen omisiones susceptibles de alterar su acance ni la
apreciacion publicadel Emisor, de los valores a emitir y de su negociacion.

Se adjunta otorgamiento de poderes en e Anexo Il

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1 Verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Vaores (en lo sucesivo CNMV) con fecha 28 de junio de 2001. Este folleto tiene naturaleza de Folleto
Completo, de conformidad con lo establecido en el articulo 16 del Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo
(seglin la redaccion dada por € Rea Decreto 2590/98, desarrollado en la circular 2/1999 de 22 de abril),
sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores.

Este folleto se encuentra a la disposicion del Pablico en e domicilio socia de Citibank International plc,
Sucursal en Esparia, ¢/ Ortega y Gasset 29, 42 planta, en la Sociedad Rectora de La Bolsa de Madrid y
Barcelonay enlaCNMV.

De conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (modificada por
laley 37/98), el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo (modificado por el Real Decreto 2590/98), sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de vaores, y la Orden Ministeria de 12 de julio de 1993, se hace
constar que:

El registro del Folleto por la CNMV no implica recomendacion de la suscripcion o compra de los

valores a los que se refiere el mismo ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
entidad Emisora o de la rentabilidad de los valor es emitidos u ofer tados.

1.2.2  Autorizacion previa

Los warrants objeto de emision no precisan de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo
distinto de la verificacién y registro de su Folleto en la Comision Nacional del Mercado de Valores.



I3  NOMBRE, DOMICILIO Y CUALIFICACION DE LOS AUDITORES QUE
HAN VERIFICADO LAS CUENTAS ANUALES DE LA SOCIEDAD
EMISORA DE LOS ULTIMOS EJERCICIOS.

Las cuentas anuales, junto con los registros contables y € informe de gestion, de Citibank AG para los
gjercicio entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 1997, 1998, 1999 y 2000, han sido auditadas por la firma
de auditoria KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesel Ischaft,
Frankfurt am Main.

Dicha compafiia ha realizado la auditoria de las cuentas anuales con arreglo a articulo 317 HGB
(legidacion mercantil demana) y las normas de auditoria generamente aceptadas, publicadas por €
“Ingtitut der Wirtschaftsprifer (IDW)”, incluyendo su nota de que las cuentas anuales presentan laimagen
fiel del patrimonio neto, de la situacion financieray de los resultados de las operaciones de Citibank AG de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Alemania. Asimismo, en
ninguna de las auditorias se ha formulado salvedad o reserva alguna.

No hay cuentas consolidadas de Citibank AG.

1.4 INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS WARRANTS A EMITIR
DENTRO DEL PROGRAMA DE EMISION/ADMISION Y LA POLITICA
DE EMISION DE DICHOS VALORES

El Emisor manifiesta que las emisiones de warrants que se pretenden realizar dentro del Programa de
Emision/Admision tienen la finalidad de proporcionar a los inversores, tanto particulares como
institucionales, instrumentos aternativos de inversion y cabertura de riesgos de mercado.

Sin perjuicio de los beneficios que en cuanto a cobertura de riesgos y diversificacion de inversiones ofrecen
los warrants, el Emisor advierte expresamente de los riesgos que conlleva lainversion en estos vaores, y de
la posibilidad de que se pierda todo o parte del capital invertido cuando e Activo Subyacente de la emision
de que se trate no evolucione conforme a las expectativas correspondientes.



CAPITULO II: EL PROGRAMA DE EMISION U OFERTA DE
WARRANTS.

II.1  CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION.

I1.1.1 Importe nominal maximo de warrants a emitir bajo el programa.
Denominacion de los valores. Plazo de las emisiones.

El nimero de emisiones a redlizar bgjo €l presente Programa de Emisién no esta fijado de antemano. Sin
perjuicio de lo indicado a continuacion, los valores a emitir estardn denominados en euros u otras divisas
seglin se determine en el momento de emision.

El importe nominal conjunto de las diversas emisiones a redlizar al amparo del presente Programa de
Emision se establece en 4.000.000.000 Euros ampliable a 6.000.000.000 Euros en un plazo de doce meses
desde € registro del presente Folleto en la CNMV. Por importe nominal se entiende & valor calculado a
partir del precio de emision multiplicado por e volumen o cantidad de warrants emitidos.

En funcion de las condiciones del mercado, el Emisor procederd a fijar € plazo de cada emision en la
Informacién Complementaria de cada emision.

11.1.2 Naturaleza y denominacion de los valores que se ofrecen

Los valores a los que se refiere el presente Folleto informativo son warrants, a emitirse por CITIBANK
AG, dentro del Programa de Emisién de Warrants de Citibank AG, sobre una serie de Activos Subyacentes,
seglin se expone mas adelante. Al amparo del presente Folleto Completo, € Emisor tiene la intencidn de
realizar una serie de emisiones de warrants no determinada de antemano, durante los proximos doce meses,
a contar desde lafecha de registro del presente Folleto.

Para las emisiones que se hagan a partir del 1 de enero del 2002 se presentara como Suplemento a este
Folleto Completo el Programa de Emisién de Warrants de Citibank AG para el afio 2002.

Cada emisién se formalizar4 mediante la verificacidon previa y registro por la CNMV, en los términos
establecidos en & Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, (modificado por €l Real Decreto 2590/98) y en
la Circular 2/1999 de 22 de abril, de la correspondiente Informacion Complementaria, que se registrara de
forma adiciona a este Folleto, y que contendra las condiciones particulares y caracteristicas concretas de
cada emision (en adelante “ Informacion Complementaria’).

11.1.3 Importes nominales, precios de emision y precios de ejercicio previstos.

El importe nomina de cada emision no esta prefijado de antemano. En funcion del resultado de la
colocaciéon y a cierre de cada emision, e Emisor procederd a fijar €l importe nominal definitivo de cada
emisién, de acuerdo con los valores efectivamente suscritos y del Precio de Emision de cada warrant (que
podra expresarse como un importe en euros u otra divisa, como un porcentgje del Precio de Ejercicio o
como un porcentaje de un nivel de referencia del subyacente, segiin se determine en la Informacion
Complementaria de cada emision en Concreto).



El plazo de vigencia de cada emision no esta prefijado de antemano, pero no superard los dos afios.

11.1.4 Tipo y modalidad de las emisiones que configuran el programa de emision de
warrants.

11.1.4.1 Activos subyacentes previstos

Dentro del Programa de Emisién de Warrants Citibank, esta previsto emitir warrants sobre los siguientes
grupos de Activos Subyacentes:

I. Warrants sobre Divisas. un warrant cuyo subyacente es unadivisa o indice de divisas;

Il. Warrants sobre Indices Bursdtiles: un warrant cuyo subyacente es un indice bursdtil
publicado por un tercero o creado por Citibank;

I1l. Warrants sobre Cestas Bursétiles: un warrant cuyo subyacente es una cesta de acciones de
empresas cotizadas en mercados organizados y seleccionadas por Citibank;

V. Warrants sobre Acciones. un warrant cuyo subyacente es una accion de empresas cotizadas
en mercados organizados;

V. Warrants sobre Tipos de Interés. un warrant cuyo subyacente es un bono o contrato futuro
sobre tipos de interés u otro producto sobre tipos de interés.

Los términos y condiciones de cada emision de warrants en concreto serén aprobadas mediante documento
firmado por los directivos autorizados de Citibank.

Para cada emision se recabara la autorizacién pertinente para €l uso del subyacente.

11.1.4.2 Tipo y modalidad de los warrants

Los warrants a emitir bgjo €l Folleto Programa se liquidaran exclusivamente por diferenciasy seran de los
siguientes tipos:

A. Segun los derechos que atribuyen a sustitulares

a) Warrants de Compra (Call Warrants):

Son warrants que otorgan a su titular €l derecho a percibir, en la Fecha de Pago, la diferencia positiva que
existieraentre el Precio de Liquidacion y €l Precio de Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio o en las
fechas fijadas parala emision especifica de que se trate.

b) Warrants de Venta (Put Warrants):

Son warrants que otorgan a su titular el derecho a percibir, en la Fecha de Pago, € vaor absoluto de la
diferencia negativa que existiera entre € Precio de Liquidacion del Activo Subyacente y € Precio de
Ejercicio del mismo en la Fecha de Ejercicio o en las fechas fijadas para la emision especifica de que se
trate.

B. Segln su plazo de gercicio

a) Warrants “Americanos’:
El comprador puede gercitar €l warrant en cualquier momento durante €l periodo de gercicio; o

b) Warrants " Europeos’:




El comprador puede gercitar el derecho Uinicamente en su fecha de vencimiento.

II.1.5 Métodos de cdlculo de la Prima de emision. Modelo de valoracion utilizado
para cada tipo de emision.

Dado que € Precio de Emisién o Prima a satisfacer por |os suscriptores de los warrants a emitir variara con
cada emision, seglin sea € subyacente elegido y € momento de la emisién, dicho importe se determinara
para cada emision del Programa de Emision. En cualquier caso, € método de cdculo utilizado por €
Emisor para determinar la Prima a pagar por los suscriptores de los warrants a emitir estar basado,
fundamental mente, en la aplicacion del método de valoracion de opciones Black-Scholes.

Todos los métodos de valoracion de opciones parten de la hipétesis fundamental de que los precios de los
activos subyacentes siguen una distribucion estadistica normal o lognormal.

M odelo Black-Scholes:

Para Warrants sobre Tipos de I nterés:
Paralos Call warrants:

Call =S* N (d1) - X * €"* N(d2)
Paralos Put warrants:

Put= X * €"* N(-d2) - S* N (-d)

donde,

dl= Ln(SIX) +(r+s?/2)* t

s vt

d2=dl-swvt
t: Plazo hasta vencimiento del warrant.
X: Precio de Ejercicio del warrant
r: Tipo de interés correspondiente a plazo de vencimiento del warrant.
N: Funcién de densidad normal (o en su caso, log-normal)
Ln: Logaritmo Neperiano
S: Raiz cuadrada de la varianza del precio del Activo Subyacente
S Precio del Activo Subyacente
e Factor de descuento.

Para Warrants sobre Acciones, Indicesy cestas de los mismos:

El método de valoracion se calculara de la misma forma pero tendra en cuenta, en el caso de las acciones e
indices, los dividendos, sustituyéndose por tanto en las férmulas € Precio del Activo Subyacente, S, por €
factor St €%, siendo q la tasa de rendimiento por dividendos estimada para el Activo Subyacente de que se
trate.

Asi mismo, € Emisor podra utilizar un modelo aternativo de valoracion de los warrants a emitir, de
acuerdo con las caracteristicas especificas del Activo Subyacente o del proprio warrant, siendo & més
utilizado & modelo de vaoracion de opciones Binomia o de Cox-Ross-Rubinstein que detallamos a
continuacion.

Modelo Binomial o de“ Cox-Ross-Rubinstein”:



Junto con la formula “Black& Scholes’ es otro modelo clasico de valoracidén de opciones, que debe su
desarrollo a Cox, Ross y Rubinstein (“Option Pricing: A Simplified Approach” Journal of financial
Economics, 7 de Septiembre de 1979). Es el método de valoracion més adecuado a opciones del estilo
americano (gercitables en cualquier momento) con un flujo no regular de rendimientos (los dividendos).

El modelo se basaen lapremisa de que € precio de la accién se comporta de forma aleatoria siguiendo una
distribucion binomial. Una distribucion binomia es aguella en la que sélo pueden darse en cada periodo
dos eventos (que suba 0 que baje la accion) . Pero s €l nimero de periodos es infinito, € nimero de
posibles resultados (o valores que toma la variable a eatoria) es también infinito.

Cox, Ross y Rubinstein desarrollaron € modelo de vaoracién de opciones por € método binomial
concluyendo en la siguiente férmula:

Co=8" F(p.)- X" 1" F(p,)

C, precio de lacall en e momento O

S precio de la accion en € momento O

X precio de gercicio de laopcién

ro" factor de descuento basado en el tipo de interés libre de riesgo a vencimiento y € flujo de

dividendos (r) y € plazo avencimiento (n)
F distribucion binomial
P,. P, probabilidad de evento favorable por periodo (subida de la accion) tal que

u(r - d) _r-d
r(u- d) Y P = d

u,d incremento o decremento de la accion en cada periodo (tal que S™ Ues e precio que alcanzarala
accion en caso de subir).

Para calcular € precio de la Put se parte del precio de la cal anteriormente calculado aplicandole la
relacion de paridad put/call siguiente:

P,=C,-S§+X r"

R, precio de la put en el momento 0

Este modelo es parecido al modelo de “Black& Scholes’ y presenta e mismo esquema: precio actual de la
accion por una probabilidad binomial F menos € valor presente del precio de gercicio por otra
probabilidad binomial.

En € limite, cuando € nimero de periodos “n” tiende ainfinito, la distribucién binomial se comporta como
una normal. Por este motivo, laférmulabinomial y la de “Black& Scholes’ convergen.

El Modelo de Valoracion a utilizar por € Emisor en cada una de las emisiones a realizar bajo el presente
Programa de Emision sera definido en la Informacion Complementaria correspondiente.



11.1.6 Caracteristicas y derechos que atribuyen los valores.

I1.1.6.1 Derechos que otorgan los warrants

Los warrants a emitir bajo € Programa de Emision otorgardn a sus titulares € derecho a percibir, en euros
u otras divisas, seglin se determine en el momento de emision, en la Fecha de Pago, la diferencia positiva
(Cdll warrants) o e vaor absoluto de la diferencia negativa (Put warrants) que en la Fecha de Ejercicio
existieraentre & Precio de Liquidacion y € Precio de Ejercicio.

I1.1.6.2 Procedimiento para el calculo de las liquidaciones debidas a los suscriptores.

Cada warrant dara derecho a su titular a recibir del Emisor, en la Fecha de Pago resultante del gjercicio del
warrant, la cantidad que se obtiene de aplicar las siguientes formulas:

Paralos Cdll warrants:

L = (PL - PE)* Ratio* (UT)

Paralos Put Warrants:

L = (PE - PL)* Ratio* (UT)

donde:

L= cantidad pagadera en la Fecha de Pago por warrant
PE= Precio de Ejercicio del Activo Subyacente.

PL= Precio de Liquidacion del Activo Subyacente.

T= En los casos en que €l subyacente cotice en una moneda diferente del Euro, se tomara €l tipo de
cambio EUR/USD, EUR/JPY u otro que proceda, publicado por un medio de difusién reconocido,
en laFecha de Ejercicio.

El Precio de Ejercicio de los warrants se podra determinar bien por referencia a precio o nivel del Activo
Subyacente en una determinada Fecha, o por referencia ala media aritmética de los precios, niveles o tipos
ddl Activo Subyacente en una serie de Fechas indicadas en las condiciones particulares de cada emision.

En e caso de que, como consecuencia de lo previsto en este apartado, resulte a favor del tenedor de los
warrants, un Importe de Liquidacién, la liquidacion sera satisfecha por € Emisor en la Fecha de Pago,
directamente o a través de la entidad que aparezca designada como Agente de Pagos en la Informacién
Complementariaa cada emision.

Tanto los Precios de Ejercicio, como los Precios de Liquidacion, Fechas de Ejercicio, Fechas de
Liquidacién, Fechas de Pago, informacidn sobre los Activos Subyacentes y demas pardmetros necesarios
para determinar los derechos de cada titular en cada emision concreta, vendran especificados en la
Informacién Complementaria correspondiente a cada emision.

Iguamente, en € caso de que una emisidn concreta presente cualquier variacion sobre las formulas de
liquidacion anteriormente indicadas para calcular € Importe de Liquidacion, dichas variaciones se
indicarén con detalle en la Informacion Complementaria.



Las férmulas a utilizar parala calcular € “Importe de Liquidacion Extraordinario” en los casos previstos
en e apartado 11.1.6.4 seran también las arriba indicadas, savo que se establezca lo contrario en la
Informacién Complementaria correspondiente a cada emision.

11.1.6.3 Ajustes en los precios calculados.

Cualquier gjuste arealizar en los precios relevantes para la determinacion de los Importes de Liquidacion,
distintos a los previstos en € apartado 11.1.6.4 de este Folleto, vendran detallados en la Informacion
Complementaria correspondiente a cada emision.

En todo caso, los gustes que en su caso se redicen en los precios caculados, se comunicardn ala CNMV

como informacion adicional a la Informacion Complementaria correspondientes a cada emision y se
publicarén en un periddico de difusion naciona y en €l Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid.

11.1.6.4 Descripcion de los supuestos de interrupcion de mercado, discontinuidad o
modificaciones de los derechos que conllevan los activos subyacentes.

Supuestos de Interrupcion del Mercado

A efectos de las emisiones de warrants del Programa de Emision, se considera que existe un Supuesto de
Interrupcién de Mercado:

a) Respecto de un indice o cesta de indices, cuando, en cuaquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacion de operaciones, el Mercado de Cotizacion o € Mercado de Cotizacion Relacionado donde se
negocie o cotice € indice de que se trate, se produzca, durante la media hora inmediatamente anterior a
Momento de Vaoracién correspondiente, por cualquier causa, una suspension o restriccion de las
actividades del mercado:

- en valores que comprendan a menos e 20% de la composicion total del indice de que se trate o,

- en opciones o contratos de futuro sobre e indice de que se trate, en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacién impida a Agente de Cdculo de la emision
efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en e momento en que ésta se deba
realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del Mercado, s la
cotizacion de uno 0 mas valores o activos, de los que ponderen en el indice de que se trate, se suspende 0 se
restringe, se procedera a calcular € porcentgje de ponderacion de dicho valor o activo en € indice en e
momento inmediato anterior a la suspension o restriccion a su cotizacion, a fin de determinar si €
porcentaje de ponderacion del/los valor/es suspendidols es lo suficientemente elevado como para dar lugar
alaexistencia de un Supuesto de Interrupcion de Mercado. Como regla genera se entendera que existe un
Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando € porcentgje de ponderacion del/los valor/es suspendido/s,
en el indice de que se trate, alcance el 20%.

b) Respecto de una accién o cesta de acciones, cuando, en cuaquier dia en que se encuentre abierto a la
realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o € Mercado de Cotizacién Relacionado donde se
negocie o cotice el Activo Subyacente de que se trate, durante la media hora inmediatamente anterior a
Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspension o restriccion de
las actividades del mercado:

- en lanegociacién de la accion de que se trate o,

- en opciones o contratos de futuro sobre la accidén de que se trate, en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspension o limitacién impida a Agente de Cdculo de la emision
efectuar la valoracion a precios de mercado del Activo Subyacente, en el momento en que esta se deba
realizar.



¢) Respecto de tipos de interés, cuando en cualquier Fecha de Valoracion se produzca la discontinuidad
temporal o permanente de la publicacion del tipo de interés, o del futuro sobre € tipo de interés, de
referencia de que se trate, 0 no esté disponible la fuente de publicacién correspondiente.

Valoracion alternativa en caso de Supuesto de Interrupcion de Mercado.

Verificada por € Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcién del Mercado en una fecha
tal que, de no haber sido por € acaecimiento de dicho Supuesto de Interrupcion del Mercado, hubiese sido
un dia apto para efectuar la valoracién correspondiente (Fecha de Vaoracidn) en la fecha prevista paraello
en la Informacion Complementaria correspondiente a cada emisidn, se estard a las siguientes reglas de
valoracion alternativa:

a)

b)

©)

En e caso de warrants sobre indices o acciones, se tomara como nueva Fecha de Valoracion e
siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que €
Supuesto de Interrupcién del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, € quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se
tomard como Fecha de Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca
€l Supuesto de Interrupcién del Mercado, y € Agente de Célculo, determinara,

en € caso en que se trate de un indice, € vaor del indice de que se trate de acuerdo con la
formula y método de célculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha en que comenzo e
Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando para €llo € precio de cotizacion de los valores que
componen €l indice (0 una estimacién del mismo, s los valores que componen € indice se encuentran
suspendidos de catizacidn), en  Momento de Vaoracion en dicho quinto Dia de Cotizacion, y

en el caso de que sea una accion, € Agente de Céalculo determinara su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio
que dicha accion hubiese tenido en el mercado en esa fecha, de no haberse producido € Supuesto de
Interrupcién del Mercado.

En ambos casos, € Agente de Calculo utilizara las férmulas y métodos de calculo que considere més
apropiados para la determinacion del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando
aproximarse a valor que hubiera prevalecido de no haberse producido € Supuesto de Interrupcion del
Mercado.

En e caso de warrants sobre cestas de acciones, la Fecha de Vaoracion de cada accion que no se
encuentre afectada por la interrupcion del mercado sera la Fecha de Valoracion originamente
especificada para dichas acciones, y se tomara como Fecha de Valoracion de las acciones afectadas por
la interrupcion el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion de
Mercado para cada una de €ellas, savo que e Supuesto de Interrupcion de Mercado permanezca
durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como Fecha de Valoracion para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, €
quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como Fecha de Vaoracion
de la accion de que se trate, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el
Supuesto de Interrupcion de Mercado, y € Agente de Calculo, determinard su valor en la misma fecha
mediante la media aritmética entre el Ultimo precio de mercado disponible y una estimacion del precio
que dicha accion hubiese tenido en e mercado en esa fecha, de no haberse producido € Supuesto de
Interrupcién del Mercado, intentando siempre aproximarse, en la medida de lo posible, a valor que
hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En e caso de warrants sobre tipos de interés se tomard como nueva Fecha de Vaoracion € siguiente
Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que e Supuesto de
Interrupcién del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion inmediatamente
posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha de Vaoracion, en cuyo
caso, € quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se tomara como Fecha de
Valoracion, independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca € Supuesto de



Interrupcion del Mercado, y si fuera necesario el Agente de Calculo determinara el valor de un tipo de
interés sustitutivo, que, a su juicio, sea comparable al tipo de interés original.

Para los warrants que tengan como referencia un futuro sobre tipos de interés, se atenderd alas normas
de valoracion alternativas dictadas por €l mercado oficial en € que cotice el futuro correspondiente.

Para los warrants sobre acciones, indices, tipos de interés o cestas de los mismos, en € caso en que la
determinacion del Precio de Liquidacion del Activo Subyacente se hubiese de readlizar mediante la
obtencién de la media aritmética de los valores o precios de una accion, indice, tipo de interés o cestade los
mismos, en una serie de Fechas de Valoracién inmediatamente sucesivas (Fechas de Vaoracidn Finaes), y
en alguna de dllas se produjese un Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomara como nueva Fecha de
Valoracion e siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una Fecha de Valoracion, en cuyo
caso, € periodo comprendido por las Fechas de Vaoracion fijadas, a efectos de obtener € Precio de
Liquidacién del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias de Cotizacion como fuere necesario (con
un maximo de 5 dias), a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion Finales inicialmente fijado para
ladeterminacion del Precio de Liquidacion del Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la Fecha
de Vencimiento del warrant no fuese posible obtener €l nimero de Fechas de Vaoracién Finales requerido,
en cuyo caso, € Agente de Céculo procedera a calcular los valores o precios correspondientes en tantas
Fechas de Vaoracion Finales como se hubiese especificado, independientemente de que en las mismas se
hubiese producido un Supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando la formulay método de cdculo de
dichos precios o valores en vigor en lals fechals en que se produjo € Supuesto de Interrupcion del Mercado
e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo posible, a valor que hubiera prevalecido en
esas fechas de no haberse producido e Supuesto de Interrupcién del Mercado.

La media aritmética se redondeard en todos los casos al tercer decimal, salvo que se establezcalo contrario
en la Informacién Complementaria de la emision en concreto.

Para dichos warrants, en € caso en que la determinacién del Precio de Liquidacion del Activo Subyacente
se hubiese de redlizar en una sola Fecha de Vdoraciéon (Fecha de Vaoracion Fina) y en esa fecha se
produjese un Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de Valoracion Final el
siguiente Dia de Cotizacién en que no se produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercado (con un
méximo de 5 dias), salvo que por la proximidad de la Fecha de Vencimiento del warrant no fuese posible
obtener una nueva Fecha de Valoracién Final, en cuyo caso, €l Agente de Célculo, independientemente de
que se hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinara €l valor del indice, accion,
divisa o subyacente de que se trate, en la Fecha de Vadoracién Fina originamente fijada para la
determinacion del Precio de Liquidacion, de acuerdo con lo establecido en los apartados anteriores.

Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes constituidos por indices bursétiles.

a) En d supuesto en que los indices utilizados como referencia para la vaoracion de los Activos
Subyacentes de la emisién de que se trate, no se hayan calculado y/o publicado por sus promotores,
entidades o agencias designadas para €llo, en las Fechas de Vaoracién correspondientes, pero si 1o sean por
una entidad que les suceda y que sea aceptable para e Agente de Cédculo o, sea sustituido por un indice
sucesor que utilice, en consideracion del Agente de Caculo, una férmula y método de cdlculo idéntico o
substanciamente similar a los utilizados para el célculo de los indices de que se trate, se entendera por
indice de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o dicho indice sucesor,
seglin sea e caso.

b) Si en cuaquier Fecha de Valoracion designada como tal para una emisién, o con anterioridad a la
misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el cdculo del indice utilizado como
referencia paralavaloracion del Activo Subyacente

- llevaran a cabo una modificacion materia en la formula o método de calculo de dicho indice (distinta a
las previstas para € mantenimiento del indice de referencia en € supuesto de cambios en los vaores o
activos integrados en e mismo o en otros supuestos ordinarios) o de cualquier otra forma relevante lo
modificaran,

- 09, en cuaquier fecha de valoracidn las entidades asi designadas dejaran de calcular y publicar € indice,
y no existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de Calculo,



en dichos supuestos, € Agente de Calculo calculara el correspondiente valor del indice, utilizando, en lugar
del nivel publicado, €l nivel de dicho indice en la Fecha de Vaoracidn designada, segiin se determine por €l
Agente de Caculo, de conformidad con la dltimaférmulay el método de calculo vigente con anterioridad a
dicha modificacién o discontinuidad, pero utilizando Unicamente aquellos valores, activos 0 componentes
que integraban € indice con anterioridad a la citada modificacion o discontinuidad y excluyendo en
consecuencia, los que hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que serefiere este indice.

Modificacionesy ajustes aredizar en Activos Subyacentes constituidos por acciones o cestas de acciones.

a) Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracién del valor tedrico de las acciones que
constituyan el Activo Subyacente.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de las acciones que
constituyan € Activo Subyacente de las emisiones de warrants a redizar bgjo el Programa de Emision, los
siguientes eventos:

- divisién del nomina de las acciones

- reduccion de capital mediante devolucién de aportaciones a los accionistas

- ampliacion del capital mediante aportacion dinerariay emision de nuevas acciones

- cuaquier otra circunstancia que a juicio del Agente de Cdculo tenga efectos de dilucion o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cua quiera de las situaciones anteriormente mencionadas, el Agente de Célculo
procedera a calcular, en su caso, €l nuevo Precio de Ejercicio de los warrants.

b) Ajustes arealizar en supuestos de adquisiciones, fusionesy absor ciones.

A efectos de las emisiones de warrants sobre acciones o cestas de acciones, a realizar bgjo e programa de

emision,

- se considera que se produce una adquisicion cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una
ofertaglobal de adquisicién sobre acciones que sean Activo Subyacente del warrant de que setrate,

- seconsidera que se produce una fusion o absorcion cuando la entidad emisora de las acciones que sean
Activo Subyacente se fusione, por cuaquiera de los medios reconocidos en la legislacion que resulte
aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente 0 a la existencia de
acciones de la entidad resultante de lafusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados, en cada caso, cabe que a los titulares de las acciones
afectadas (y por tanto a los titulares de warrants sobre dichas acciones) se les ofrezcan en contraprestacion
acciones nuevas o existentes, accionesy dinero o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcién sea efectiva con anterioridad a la Fecha de
Liquidacion de los warrants, los gjustes arealizar por € Agente de Célculo en los warrants sobre acciones y
cestas de acciones emitidos seran los siguientes:

1) S se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, a eleccion del Emisor,

- lasacciones que sean Activo Subyacente se sustituirdn por las nuevas acciones ofrecidas con su misma
relacion de canje y e Agente de Célculo redlizard los gjustes correspondientes en € nimero de
acciones por warrant y en € correspondiente Precio de Ejercicio a fin de tener en cuenta cualquier
"pico" gque se produzca como consecuenciade larelacion de canje, 0

- se procederd a amortizar los warrants anticipadamente, pagando a los inversores € Importe de
Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, a eleccion del Emisor,

- lacesta correspondiente se gjustard a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canjey €l Agente
de Cdlculo redlizara los gjustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en €
correspondiente Precio de Ejercicio de la misma, a fin de tener en cuenta cualquier "pico" que se
produzca como consecuencia de larelacion de canje o,



- se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a redlizar € correspondiente gjuste en €l
Precio de Ejercicio de lamisma.

2) S se ofrece dinero en contraprestacion:

- End caso de warrants sobre acciones, se procedera a amortizar |os warrants anticipadamente, pagando
alosinversores el Importe de Liquidacién Extraordinario que en su caso resulte.

- En € caso de warrants sobre cestas de acciones, se procederd a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y arealizar el correspondiente gjuste en el Precio de Ejercicio de lamisma.

- lguamente, y s ello fuera viable para e Emisor, este podra proceder a sustituir las acciones afectadas
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente.

3) S se ofrecen accionesy dinero en contraprestacion:

En el caso de warrants sobre acciones, a eleccion del Emisor,

- las acciones que sean Activo Subyacente se sustituirdn por las nuevas acciones ofrecidas, con su
mismarelacién de canje, y €l Agente de Célculo realizara los gjustes correspondientes en e nlimero de
acciones por warrant y en el correspondiente Precio de Ejercicio, afin de tener en cuenta los importes
percibidos en efectivo como consecuencia del canje, o

- se procederd a amortizar los warrants anticipadamente, pagando a los inversores € Importe de
Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte.

En el caso de warrants sobre cestas de acciones, a eleccion del Emisor,

- lacesta correspondiente se gjustard a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canjey €l Agente
de Cdlculo redlizara los gjustes correspondientes en el nimero de acciones de la cesta y en €
correspondiente Precio de Ejercicio de lamisma, afin de tener en cuenta &l pago en efectivo percibido
como consecuencia del canje o,

- se procedera a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a redlizar € correspondiente gjuste en €l
Precio de Ejercicio de lamisma afin de tener en cuenta el efectivo percibido.

¢) Supuestos de insolvencia.

En e caso en que por cuaquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o cuaquier

procedimiento concursal que afecte a emisor de acciones que sean Activo Subyacente de warrants emitidos

bajo el Programa de Emision, el Emisor:

- En d caso de que se trate de warrants sobre acciones, podra amortizar anticipadamente los warrants
emitidos desde el momento en que tuviese conocimiento de la situacion de insolvencia del emisor de
las acciones que fueren Activo Subyacente de los warrants emitidos, pagando a sus titulares €l Importe
de Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte.

- En @ caso de warrants sobre cestas de acciones, € Emisor, podra eliminar de la cesta las acciones
afectadasy arealizar el correspondiente gjuste en el Precio de Ejercicio de lamisma.

d) Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

- End caso de warrants sobre acciones, se procedera a amortizar |os warrants anticipadamente, pagando
alos inversores € Importe de Liquidacion Extraordinario que en su caso resulte. A estos efectos, la
nueva Fecha de Vencimiento sera una fecha que estard comprendida entre la fecha en que se anuncie la
exclusion definitiva de cotizacion del valor afectado y lafecha de efectividad de la exclusion.

- En € caso de warrants sobre cestas de acciones, se procederd a eliminar de la cesta las acciones
afectadas y aredlizar € correspondiente gjuste en & Precio de Ejercicio de la misma, ya sea tomando
como precio de mercado €l precio de las acciones afectadas a cierre del Mercado de Cotizacion en una
fecha comprendida entre la fecha del anuncio de la exclusién de cotizacidn y lafecha de efectividad de
lamisma, o € precio ofrecido en una OPA de exclusion, segin sea el caso.

En todos los casos mencionados, y en agquellos en que se ofrezcan varias aternativas a los titulares de
acciones afectadas, el Emisor elegira la opcion que, a su juicio, sea mas ventgjosa para los titulares de los
warrants.



Discontinuidad y ajustes en Activos Subyacentes constituidos por tipos de interés.

a) En € supuesto en que los tipos de interés utilizados como referencia para la valoracion de la emisién
de que se trate, no se hayan publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para €llo,
en las Fechas de Valoracion correspondientes, pero si |0 sean por una entidad que les suceda y que sea
aceptable para el Agente de Célculo o, sea sustituido por un tipo de interés que, en consideracion del
Agente de Célculo, sea comparable a tipo de interés original, se entendera por tipo de interés de
referencia el tipo de interés sustitutivo.

b) En e caso de warrants que tengan como subyacente el futuro sobre un bono nocional, € Precio de
Ejercicio serd gustado en e dltimo dia de negociacion del futuro (siendo los vencimientos
normalmente en los meses de Marzo, Junio, Septiembre y Diciembre), o en alguna fecha anterior. El
gjuste se efectlia de forma que el antiguo precio de gercicio sea disminuido (aumentado) por €l valor
absoluto del “spread” por € que e precio del antiguo contrato relevante esté por encima (por debajo)
del precio del nuevo contrato relevante, basados en los precios de cierre oficidles del mercado de
futuros correspondiente.

¢) También variaria € Precio de gercicio en caso de cambiar €l tipo de interés del bono entregable. En
este caso, un experto independiente designado por el emisor establecera el nuevo precio de gercicio,
de forma que la situacion econémica del tenedor del warrant permanezca inaterada.

d) S durante la vida del warrant cambiara la forma de determinar € bono entregable, un experto
independiente designado por €l Emisor se encargaria de determinar los gjustes pertinentes (si fuera
necesario).

€) S un experto independiente designado por e Emisor determinase que la designacion de un bono
entregable esimposible, los warrants se amortizarén anticipadamente.

f) Oftras especificaciones de los warrants sobre tipos de interés podran ser modificadas, bgo la
recomendacion de un experto, siempre que la situacion econdmica del tenedor del warrant permanezca
inalterada.

En € supuesto en que e Emisor decida amortizar |os warrants anticipadamente, pagando a los inversores
un Importe de Liquidacién Extraordinario, € Agente de Céculo determinara dicho Importe de Liquidacion
Extraordinario conforme a la valoracion que resulte de aplicar a los warrants afectados los métodos de
valoracion aternativos indicados en este Folleto, y utilizando como precios de los Activos Subyacentes las
cotizaciones disponibles més cercanas a la nueva Fecha de Vencimiento de los warrants afectados. Se
pagara a los inversores un Importe de Liquidacion Extraordinario si la valoracion resultante fuese superior
acero. El importe de liquidacién se pagard en Euros 'y se redondeard € tercer decimal (cifra expresada con
2 decimales).

En todo caso, se comunicard a la CNMV e acaecimiento de cuaquier Supuesto de Interrupcion del
Mercado, discontinuidad de indices y supuestos de gjustes en |os precios especificados en este apartado, asi
como las nuevas Fechas de Valoracion escogidas, en su caso, € valor aternativo del indice, accion, divisa
0 subyacente afectado, los gjustes realizados en los precios y las modificaciones de los derechos de los
warrants determinados por el Agente de Céalculo conforme a lo dispuesto en este apartado, y se publicaran
en un periddico de difusién nacional y en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid.

11.1.6.5 Informacion sobre el Agente de Calculo

Para cada emision de warrants realizada bajo € Programa de Emision, se nombrarda a un Agente de Céculo,
que sera una entidad financiera designada por el propio Emisor, que podra ser filial o sucursal de Citibank
AG, de Citigroup o entidad perteneciente a Grupo Citibank o Citigroup, la cua desempefiard, como
minimo, las funciones que a continuacién se relacionan, mediante la firma del correspondiente contrato de
agencia de cdlculo con € Emisor.

Savo que se especifique lo contrario en la Informacion Complementaria de cada emision, el Agente de
Célculo para las emisiones de warrants amparadas bgjo este programa serd Citibank International plc,
Sucursal en Espafia, con domicilio en José Ortegay Gasset, 29 — 4%planta, 28006 Madrid.



El Agente de Célculo asumird las funciones correspondientes a céculo, determinacion y valoracion de los
derechos que correspondan a los warrants objeto de las emisiones que se realicen bgjo el Programa de
Emision, y de los precios, tipos o cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas
de Valoracion, de conformidad con lo previsto en e presente Folleto y en la Informacién Complementaria
particular correspondiente a cada emision, paralo cual:

a) Calculard o determinara los precios y niveles de los Activos Subyacentes en cada Fecha de Vaoracion
en que estos se deban calcular o determinar, conforme a lo establecido en la Informacién Complementaria
correspondiente a cada emision.

b) Determinara los derechos de los warrants que de la aplicacion de las formulas de liquidacion previstas
resulten, en su caso, afavor de los titulares, en la Fecha de Ejercicio correspondiente.

¢) Determinara los precios o valoraciones de los Activos Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad,
interrupcion del mercado o defecto de publicacion de indices o precios de referencia, y los gustes y
valoraciones arealizar de acuerdo con lo sefialado en el presente Folleto.

d) Redizard cuaquier otro cdculo o vaoracion necesario para la determinacion de los derechos
correspondientes a los titulares de los warrants.

El Agente de Célculo actuard siempre como experto independiente y sus calculos y determinaciones serén
vinculantes tanto para el Emisor como para los titulares de |os warrants.

Si en los cédculos efectuados se detectase algun error u omision, e Agente de Caculo procederd a
subsanarlo en & plazo méximo de CINCO dias habiles desde e momento en que se detectase dicho error, 0
el mismo fuese notificado al Agente de Caculo por cualquier parte interesada.

El Emisor sereservara el derecho a sustituir a Agente de Céculo en cualquier momento.

Si e Agente de Céculo renunciase a actuar, o por cualquier causa no pudiese llevar a cabo las funciones
determinadas en este Folleto, el Emisor nombrara una nueva entidad, que necesariamente habra de ser una
entidad financiera, en un plazo que en todo caso no serd superior a QUINCE dias hébiles desde que €l
Emisor reciba la notificacién de dicha renuncia o imposibilidad. En cualquier caso, la sustitucion del
Agente de Céculo, cuaquiera que sea la causa, no sera efectiva sino hasta la designacion de la nueva
entidad, y aceptacion por la misma, y hasta que dicho extremo hubiere sido objeto de comunicacién como
hecho relevante ala CNMV y a organismo rector del mercado secundario que corresponda. El mercado
secundario, salvo que se establezca lo contrario en la Informacién Complementaria de cada emision en
concreto, seri laBolsade Madrid.

El Emisor advertira a los titulares de los warrants, con a menos DIEZ dias habiles de antelacion, de
cualquier sustitucion y de cualesguiera cambios en las oficinas del Agente de Céculo.

El Agente de Célculo actuara exclusivamente como Agente del Emisor y no asumira ninguna obligacion de
agencia o representacidn con respecto alos titulares de los warrants.

El Agente de Célculo en ningin caso sera responsable ante tercero alguno de los errores de cdculo de los
precios o indices, omisiones o afirmaciones incorrectas efectuadas o publicadas por las entidades
encargadas de la publicacién o calculo de dichos precios o indices oficiales.

11.1.6.6 Informacion sobre los activos subyacentes. Cobertura.

Las Informaciones Complementarias correspondientes a cada emision contendran informacion sobre los
Activos Subyacentes de cada emisién concreta, incluyendo cuadros detallados sobre su evolucion histérica
y otra informacion relevante acerca de los mismos, a fin de permitir a los suscriptores y titulares la



formacién de un juicio fundado sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los warrants de cada
emision.

No esta prevista la emisién de warrants que confieran derecho a adquirir acciones pendientes de emision, ni
por la sociedad emisora, ni por sociedades diferentes ala sociedad emisora

El Emisor procedera a utilizar los instrumentos de cobertura necesarios para eliminar € riesgo financiero de
las emisiones.

11.1.7 Comisiones y gastos conexos de todo tipo a pagar por el suscriptor.

No existen, para los tenedores de los warrants, gastos ni comisiones durante la emisién ni durante €l
gercicio, sin perjuicio de las comisiones que apliquen las respectivas entidades depositarias por € tramite
del gercicio.

11.1.8 Forma de representacion de los valores

Los warrants objeto del presente Programa de Emision se representaran mediante un titulo globa a
portador depositado en el Clearstream Banking AG, con domicilio en Frankfurt, Alemania. No habra
titulos fisicos durante la vida de los warrants. En el mercado espafiol |a representacion de los warrants sera
mediante anotaciones en cuenta y corresponderd la llevanza del registro contable a Servicio de
Compensacién y Liquidacion de Valores, con domicilio en Madrid, calle Pedro Texeiranimero 8,y alas
Entidades Adheridas a mismo, de conformidad con lo previsto en € articulo 30 y disposiciones
concordantes del Rea Decreto 116/92, de 14 de Febrero, sobre representacion de valores mediante
anotaciones en cuentay compensacion y liquidacién de operaciones bursdtiles.

Entidad depositaria extranjera: Citibank AG (miembro del Clearstream Banking AG)

Entidad de Enlace: Citibank Espafia, S.A. (miembro del SC.L.V.)

Las comisiones y gastos que se deriven de la primerainscripcion de los valores emitidos bajo € Programa
de Emisién en e Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores serdn por cuenta y a cargo del
Emisor.

El mantenimiento de los valores, a favor de los suscriptores y de los tenedores posteriores, en los registros
de detalle a cargo del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valoresy de las Entidades Adheridas a
mismo, segun proceda, estara sujeta a las comisiones y gastos repercutibles que, en cada momento, dichas
entidades tengan establecidos, y correran por cuentay a cargo de los titulares de los valores. Dichos gastos
y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de
gastos y comisiones repercutibles, que legalmente estén obligadas a publicar las entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Copias de dichas tarifas su pueden consultar en los
0rgani Smos supervisores mencionados.

11.1.9 Cldausula de interés o rendimientos

Los warrants carecen de rendimiento explicito y € rendimiento efectivo previsto para € suscriptor
dependera de la evolucion del precio del Activo Subyacente y de las condiciones de gercicio de los
warrants de cada emision.

Aviso al inversor

El Emisor advierte que los rendimientos de los valores objeto de la presente emision dependen de la
evolucion de los Activos Subyacentes de los warrants. EI Emisor advierte que las rentabilidades
pasadas de los activos que vayan a constituir Activos Subyacentes de las emisiones a realizar bajo €
Programa de Emision, no presuponen rentabilidades futuras, y las expectativas sobre e
comportamiento de cualquier Activo Subyacente pueden modificar se en cualquier momento durante



el plazo de vigencia del warrant. El suscriptor deloswarrants a emitir bajo €l Programa de Emision
debe ser consciente de que una evolucion del Activo Subyacente contraria a las expectativas del
inversor del warrant podré dar lugar ala pérdida detodo o partedel capital invertido.

11.1.9.1 Tipo de interés nominal
n/a
11.1.9.2  Procedimiento para el pago de los cupones.

n/a

11.1.10 Régimen Fiscal

La informacién contenida en los siguientes apartados no constituye en ningln caso asesoria especifica en
materia fiscal para los suscriptores de warrants. La normativa fiscal esta sujeta a cambios y en numerosos
casos contiene normas especiales para diversos tipos de inversores que no se contemplan en las
consideraciones generaes que a continuacion se desarrollan. En este sentido se aconsgja que los inversores
consulten con sus asesores fiscales para la obtencion de asesoria sobre las consecuencias fiscales
particulares de lainversion en estos valores.

De acuerdo con la legidacion fiscal espafiola vigente, el Emisor interpreta que € tratamiento fiscal es e
siguiente:

a) Impuesto sobre sociedades

Cuando € suscriptor de los warrants sea un sujeto pasivo de este Impuesto, la prima pagada por su
adquisicién no tendra carécter de gasto fiscalmente deducible sino, por € contrario, se activara dicha prima
en e activo de la sociedad, siendo € importe pagado € coste de adquisicion de dicho activo. Lo mismo
ocurrira respecto de las sociedades que adquieran estos instrumentos en el mercado secundario en relacion
con € precio satisfecho.

Si se produce la transmision del warrant, la diferencia entre € vaor neto contable y € precio de
transmision tendra la consideracion de renta sujeta a impuesto. Si se produce e gercicio del warrant, la
renta generada estara sujeta a impuesto por la diferencia con la prima inicialmente satisfecha o, en su caso,
con € precio satisfecho en la adquisicion en el mercado secundario.

Si llegado € vencimiento del warrant no se produjera una liquidacion positiva, se producira una pérdida
patrimonial por el importe del valor neto contable del warrant.

b) Impuesto sobrela Renta de las Personas Fisicas

Cuando €l suscriptor de los warrants sea sujeto pasivo del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
la prima satisfecha por la suscripcion inicial del warrant no tendra € carécter de gasto fiscalmente
deducible en dicho Impuesto, considerandose, por € contrario como vaor de adquisicion de un valor
mobiliario que originara una alteracion patrimonial en su dia.

Si se produce la transmision del warrant antes del vencimiento, se generara una ateracion patrimonial
(ganancia o pérdida) por la diferencia entre su valor de adquisicion (prima de suscripcion o, en su caso,
precio satisfecho en la adquisicién en & mercado secundario, incluyendo s los hubiere, gastosy tributos de
la operacion satisfechos en la compra) y su valor de engjenacion (minorado en su caso por los gastos e
impuestos satisfechos por quien transmite e warrant). En caso de liquidacion positiva del warrant por
gercicio, larenta generada tendra la calificacién de ateracion patrimonial, calculado por diferencia entre el



importe obtenido a gercitarlo y la prima satisfecha en su suscripcion o al precio satisfecho en su compra
(més gastos en su caso) en el mercado secundario.

La dteracion patrimonial que se obtenga de la engjenacion o gercicio de los warrants, cuando no haya
transcurrido mas de un afio desde su suscripcion, se integrard en e resto de ganancias y pérdidas
patrimoniales en la parte general de la base imponible, y tributard con arreglo a la escala general del
impuesto. Cuando €l periodo de tiempo desde que se adquirié €l warrant supere un afio, la ateracion
patrimonial producida por su gercicio se integrara en la parte especia de la base imponible del
contribuyente.

¢) Impuesto sobre Patrimonio
Los warrants se integraran en la base imponible del impuesto por su valor de mercado en la fecha de
devengo del impuesto.

d) Inversoresnoresidentesen Espaia

En la mayoria de los casos, las ganancias patrimoniales derivadas de bienes muebles situados en Espafia,
obtenidos por sociedades, entidades o personas fisicas no residentes en Espafia, pero residentes en agin
pais miembro de la Union Europea o con € que Espafia haya suscrito un tratado de doble imposicién, y que
no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, ni se hubieran obtenido a través de un pais
considerado "paraiso fiscal" con arreglo al Rea Decreto 1080/1991, de 5 de julio, estan exentas de
tributacion en Espafia de conformidad con lo establecido en laLey 41/1998 del Impuesto Sobre la Renta de
No Residentes y su Reglamento aprobado por Real Decreto 326/1998.

Cuando € titular de los warrants sea un establecimiento permanente en territorio espafiol de una entidad no
residente, las rentas obtenidas con dichos valores quedaran sujetas a Impuesto Sobre la Renta de los No
Residentes de acuerdo con las disposiciones del Impuesto sobre Sociedades, segiin lo sefidlado en los
apartados anteriores.

Tanto la residencia fiscal en paises miembros de la Unidn Europea como en paises no miembros de la
Unién Europea, pero que hubieran concertado un tratado para evitar la doble imposicién internaciona con
Espafia, se acreditard mediante el correspondiente certificado de residencia fiscal del contribuyente, de
conformidad con lo previsto en lalegislacién vigente.

€) Sujecion aretencion a cuenta del impuesto del inver sor

La ganancia patrimonial obtenida, en su caso, en cualquiera de las situaciones a), b), ¢) o d) anteriores no
estard sujeta a retencion a cuenta del impuesto persona del inversor, sin perjuicio de que dicha ganacia o
pérdida patrimonial deba tributar segin lo expuesto en |os apartados anteriores.

11.1.11 Periodo de vigencia de los warrants y procedimiento de ejercicio de los
derechos por parte de los tenedores de los valores.

El periodo de vigencia de los warrants a emitir bgjo € Programa de Emisién variara para cada emision
concretay se determinara en la Informacion Complementaria particular correspondiente.

11.1.11.1 Precio de Reembolso

Los warrants a emitir bgjo e Programa de Emisién no atribuirdn a sus titulares derecho alguno de
reembolso, sino el derecho a percibir los importes que, en su caso, y de conformidad con lo previsto en
apartado 11.1.6 anterior y en la Informacion Complementaria particular de que se trate, resulten a favor de
los mismos en cada emision.



11.1.11.2 Modalidades de amortizacion

Sin perjuicio delo indicado en el apartado 11.1.6.4, los derechos que en su caso resulten de laliquidacién de
los warrants se amortizarédn definitivamente en las Fechas de Pago previstas para cada emisién, segin
indique la correspondiente |nformacion Complementaria.

11.1.11.3Procedimiento a seguir para el ejercicio de sus derechos por parte de los
tenedores de los warrants.

Salvo que se disponga lo contrario en la Informacion Complementaria correspondiente a cualquier emision
concreta, € Periodo de Ejercicio de los valores sera desde la Fecha de Desembolso hasta € dia hébil anterior a
la Fechade Vencimiento. Los avisos de gercicio habran de ser presentados a Agente de Calculo - € encargado
de determinar € importe de la liquidacion - por fax, correo ¢ en persona. Los avisos habran de ser formulados
siguiendo estrictamente las instrucciones del Aviso de Ejercicio que se incluye como Anexo a la Informacion
Complementaria de cada emision. El Agente de Cdculo tiene la potestad de rechazar |os avisos que no cumplen
dichas instrucciones. Los avisos de gercicio seran irrevocables y habran de ser recibidos antes de las 17:00 para
ser gecutados € dia hdbil siguiente. Los avisos de gercicio recibidos después de las 17:00 tendrén Fecha de
Ejercicio dos dias habiles siguientes ala recepcion del aviso.

Lamodalidad de gercicio en la Fecha de Vencimiento, salvo que se establezca de manera particular en alguna
de las emisiones a redizar a amparo del presente Folleto en su correspondiente Informacién
Complementaria, ser&

Ejercicio Automatico

Llegada la Fecha de Vencimiento, los warrants no gercitados por los tenedores serédn_gercitados
automéaticamente por € Emisor. EI Agente de Pagos, a partir de esa fechay dentro del plazo previsto en
cada Informacion Complementaria, procedera a pagar a los tenedores de los warrantslos importes que,
en su caso, y de conformidad con lo previsto en € apartado 11.1.6 anterior y en la Informacion
Complementaria particular de que se trate, resulten a favor de los mismos en cada emisiéon. Este
importe sera calculado por € Agente de Calculo en la Fecha de Vencimiento.

De manera excepciona, si en dgin momento las circunstancias no permiten el Ejercicio Automatico, € Emisor
procedera a definir dichas circunstancias en alguna de las emisiones arealizar al amparo del presente Folleto, y
se har constar que lamodalidad de gercicio de los warrants sea Ejer cicio No Automatico.

Ejercicio No Automético

En este caso € limite final para dar aviso de gercicio serian, por tanto, las 17:00 de dia habil
anterior ala Fecha de Vencimiento. Llegada la hora limite para dar aviso de gercicio, los warrants no
gercitados por los tenedores no_serdn gercitados automaticamente por e Emisor en la Fecha de
Vencimiento. En dicha fecha los warrants se amortizaran, no dando lugar, en su caso, a ningdn tipo de
abono al inversor. No obstante, ante contingencias, @ Emisor habilita un periodo de 30 dias naturales
para atender lasreclamacioness lashubiera. El Agente de Calculo estar & facultado a aceptar o rechazar
dichasreclamaciones.

En la Informacién Complementaria de cada emision concreta podra establecerse un Periodo de Ejercicio
digtinto a descrito més arriba.

En d caso de Ejercicio No Automético a vencimiento, se comunicara como Hecho Relevante ala CNMV la
Fecha de Vencimiento con una semana de antelacion. No exigtira opcion de amortizacion anticipada de los
warrants de esta emision para el emisor, excepto su adquisicion en Bolsa por parte de la sociedad emisora, d
efecto de amortizarlos.

El abono del Importe de Liquidacion que en su caso resulte a los titulares de los warrants se hara por €
Emisor a través del Agente de Pagos y las entidades encargadas de la llevanza de los registros contables
correspondientes, designadas conforme se indica en el apartado 11.2.1.4.



11.1.11.4 Comunicaciones por parte del Emisor.

Sin perjuicio de lo indicado para cada caso particular, todas las comuni caciones efectuadas a los titulares de
los warrants serén vélidas si se publican en un diario de circulacién nacional y en € Boletin Oficia de
Cotizacion de la Bolsa de Madrid. Tales comunicaciones se enviaran igualmente ala CNMV. En dichas
comunicaciones se indicaran los tipos, valoraciones, precios, fechas, Importes de Liquidacion, lugares,
entidades y otros detalles relativos a gercicio de los derechos econdmicos de los titulares de los warrants,
no indicados en lainformacién Complementaria particular correspondiente ni en este Folleto.

11.1.12 Entidad Financiera

Las emisiones de warrants a realizar dentro de este Programa de Emisién podran negociarse a través de
cualquier Entidad Financiera miembro del mercado donde se negocien dichos warrants.

El servicio financiero sera atendido a través de Citibank International plc, Sucursal en Espafia, en su oficina
de José Ortegay Gasset, 29-4%planta, 28006 Madrid.

11.1.13 Moneda de las emisiones

Los vaores a emitir estaran denominados en euros u otras divisas segin se determine en € momento de
emision.

11.1.14 Rendimiento efectivo previsto para el tomador

Segun lo referido en e subapartado 11.1.9 del presente Folleto, los warrants carecen de rendimiento
explicito, pues este rendimiento dependera de la evolucion del Activo Subyacente.

Las formulas para calcular esta rentabilidad por warrant vendran determinadas por las siguientes expresiones,
gplicables tanto en la Fecha de Ejercicio como en una eventua fecha de transmision del warrant:

A) S d warrant es gercitado o vendido antes de un afio desde la fecha de compra:
Po* (1 +(r*d/365))= Precio de Liquidacién

B) S d warrant es gercitado o vendido después de un afio desde la fecha de compra:
Po * (1 +)%**® = Precio de Liquidacion

Donde en ambas formulas A) y B),
r T.I.R. parad suscriptor.

Po =Importedelalnversion Inicia
d Dias transcurridos desde lainversidn (fecha de compra 6 suscripcion)

11.1.15 Coste efectivo previsto para el emisor.

Dependerade laevolucidn del precio del Activo Subyacente, de las condiciones de gjercicio de los warrants
de cada emision y de los gastos en que finalmente se incurran para cada emision.

L os gastos previstos para cada emisién, dependeran de su importe.  Se estiman los siguientes gastos para €l
conjunto del programa:



C.N.M.V. Tarifa Oficial
Verificacion y Registro del Programa 0,014% (min. 250.000 y méaximo 6.000.000 pesetas)

Admisién < 18 meses 0,001%
> 18 meses 0,003%

Bolsa

Estudio 193.000 pesetas
Derechos 0,005%

S.C.L.V. 200 EUR por referencia

Publicidad Oficial, Impresos y Varios

Lasformulas paracalcular € coste efectivo para e emisor vendran determinadas por las siguientes expresiones.

A) S d warrant es gercitado antes de un afio desde la Fecha de Pago de laemision:
Call Warrant: Max. [0; P. Lig. -P. Ej.] =(Po- G) * (1 +(r*d/365))
Put Warrant: Max. [O; P. Ej. -P. Liq.] = (Po- G) * (1 +(r*d/365))

B) S d warrant es gercitado después de un afio desde la Fecha de Pago de laemision:
Call Warrant: Max.[0; P. Lig. - P. Ej.]=(Po - G)*(1+ r)**®
Put Warrant: Max.[0; P. Ej. - P. Lig]=(Po - G)*(1+ r)**®

Donde en ambasférmulas A) y B),
r = Coste financiero parael Emisor.
Po = Precio de Emision.
G = Gastos de emision.
P. Lig.= Precio de Liquidacion
d = Dias transcurridos desde la fecha de suscripcidn.
P. Ej.= Precio de Ejercicio

11.1.16 Evaluacion del riesgo inherente a los valores o al emisor por una entidad
calificadora

Para las emisiones a redlizar bgjo el presente Programa de Emisién no se solicitara calificacion crediticia
alguna. No obstante, el Emisor esta calificada por la Entidad Calificadora Moody’s Investors Service
(“Moody’s”).

La cdificacion crediticiano es sino la expresion de una opinién de la Entidad que la emite acerca del nivel
de riesgos (retraso en los pagos e incumplimientos) asociado a las obligaciones contraidas.

Moody’s ha valorado con fecha 9 de junio de 2000 las obligaciones a largo plazo (“long-term debt”) de
Citibank AG con un “rating” de —Aa2 y las obligaciones a corto plazo (“short-term debt”) de Citibank AG
con un “rating” de Prime-1.

Ademés dicha Entidad a calificado esta valoracion como “estable”.

Moody’s Investors Services se reserva € derecho de cambiar dichos “ratings’ en cualquier momento
basado tan solo en sus propias opiniones sobre las perspectivas financieras y de negocio de Citibank AG.



Laescala de valoracién que utilizaMoody’ s en su ponderacion de las obligaciones es la siguiente:

Obligaciones alargo plazo:

Aaa

Aa

A

Baa

Ba

B

Caa

Ca

C

Dentro de esta calificacion, Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 'y 3 en cada uno de los “rating”
genéricos desde Aa hasta Caa, en donde 1 representa la mejor posicion dentro de la categoria, 2 una
posicién mediay 3 una posicion en lazona bgja de la categoria.

Obligaciones a corto plazo
Prime—1
Prime—2
Prime—-3
Not Prime

11.2 INFORMACIé{V RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES.

11.2.1 Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

11.2.1.1 Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen los valores.

Salvo que se disponga lo contrario en la Informacion Complementaria correspondiente a cualquier emisién
concreta, la suscripcion de los warrants objeto del presente Programa de Emisién no queda reservada a
ninglin colectivo especifico, pudiendo ser suscritos los valores por cuaesquiera personas o entidades y
publico en general, sin perjuicio de las eventuales limitaciones que, por su normativa especifica, pudieran
ser aplicables a determinados inversores.

11.2.1.2 Aptitud de los valores que se ofrecen para cubrir las exigencias legales de
inversion de determinados tipos de entidades.

Los warrants objeto del presente Programa de Emision, una vez sean admitidos a negociacion en un
mercado secundario organizado, son aptos para la inversion de los activos de los Fondos de Pensiones, de
conformidad con lo previsto en € articulo 34 del Real Decreto 1307/88, por € que se aprueba e
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Asimismo, son igualmente aptos para e computo de los
coeficientes de inversion de las Ingtituciones de Inversion Colectiva (adelante I.1.C.), con excepcion de los
Fondos de Inversion en Activos del Mercado Monetario, de conformidad con lo establecido en los articulos
17, 26y 49 del Reglamento de la Ley 46/1984 de 26 de diciembre, reguladora delas1.1.C., aprobado por €
Real Decreto 1393/90 de 2 de noviembre y Orden Ministerial de 6 de julio de 1992 sobre operaciones de
las 1.1.C. sobre futuros y opciones financieras y modificado parcialmente por €l Real Decreto 845/99 de 21
de mayo.



11.2.1.3 Fechas y duracion del periodo de suscripcion. Tramites de la suscripcion.

Las fechas de ofrecimiento a publico de las distintas emisiones no estan prefijadas de antemano.

El Periodo de Suscripcion de los valores de cada emision se abrira en la fechay durante e periodo indicado
en la Informacién Complementaria correspondiente. Dicho periodo de suscripcion se hard publico en el
Anuncio Obligatorio (mediante insercién de los correspondientes anuncios en un diario de difusion
nacional) correspondiente a cada emision.

Asi mismo, e nimero minimo de warrants que podrén suscribirse durante ese periodo serd definido en la
respectiva Informacién Complementaria, sin limite maximo alguno de suscripcidn.

No existe Periodo de prospeccion de demanda paralas emisiones aredizar bagjo € Programade Emision.
11.2.1.4 Entidades ante las que se puede tramitar la suscripcion.

Las solicitudes de suscripcion de los warrants objeto de las emisiones del Programa de Emision podran
formularse a través de cualesguiera intermediarios financieros autorizados, de conformidad con lo previsto
en los articulos 63 y 64, conforme a la redaccién dada por la Ley 37/98 de 16 de noviembre, de reforma de
la Ley 24/1988 del Mercado de Valores. Serén por cuenta 'y a cargo del inversor las tarifas o comisiones
que aquellos tengan establecidas por la suscripcion de dicho servicio, teniéndose por efectuada la solicitud
de suscripcion una vez que hubiera sido recibida por €l Agente de Pago en los plazos de suscripcion
sefialados a efecto en la correspondiente Informacion Complementaria. También la suscripcion de los
warrants podra redlizarse en la oficina dd Agente de Pago, fisica o telefonicamente (en cuyo caso, se
confirmard por fax), segin los datos que a continuacion se consignan:

Citibank International plc, Sucursal en Espafia
¢/ José Ortegay Gasst, 29 Fax:  91-431-3752
28006 Madrid Te:  91-538-4225

11.2.1.5 Forma y fecha de hacer efectivo el desembolso.

El desembolso por los suscriptores del precio de emisién de los warrants cuya suscripcion se solicita,
debera efectuarse necesariamente en la Fecha de Desembolso, que serd cinco dias hébiles siguientes a la
Fecha de Emision indicada en la Informacion Complementaria correspondiente de la emisién de que se
trate. No obstante, los intermediarios financieros autorizados, de conformidad con lo previsto en los
articulos 63 y 64, conforme ala redaccion dada por la Ley 37/98 de 16 de noviembre, de reformade laLey
24/1988 del Mercado de Vaores, podran exigir a los suscriptores una provision de fondos por € importe
ddl precio estimado de los warrants solicitados, en € momento de formularse la solicitud de suscripcion.

11.2.1.6 Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los boletines de
suscripcion o resguardos provisionales.

Adjudicada la emisién de que se trate a cada uno de los inversores solicitantes, el Emisor pondra a
disposicion de los suscriptores certificados de |os warrants efectivamente suscritos.

Dichos certificados serviran Unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no
seran negociables, ni transmisibles ni gravables, extendiéndose su validez hasta la fecha en que tenga lugar
laprimerainscripcion de laemision y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

De conformidad con lo previsto en € articulo 36.1. del Real Decreto 116/1992, de 14 de Febrero sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuentay compensacion y liquidacién de operaciones
bursétiles, el Emisor solicitard del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores que proceda a
practicar la primerainscripcion de los warrants de laemisién de que se trate.



11.2.2 Colocacion y adjudicacion de los valores

11.2.2.1 y 11.2.2.2 Entidades intervinientes en el proceso de colocacion o
comercializacion

La colocacién y comercializacion de los valores objeto de las emisiones a redlizar bgjo € Programa de
Emision se realizara directamente por € Emisor y, en su caso, por Citibank International plc, Sucursal en
Espafia, a través de su oficina (José Ortega y Gasset, 29-43Planta, 28006 Madrid), y/o por agquella Entidad
designada atal efecto en la Informacién Complementaria correspondiente a cada emision.

No esta prevista la intervencion de entidades directoras de las emisiones aredlizar.

Emisor: Citibank AG

Colocador: Citibank AG y Citibank International plc, Sucursal en Espafia y/o otra
Entidad designada en la Informacién Complementaria correspondiente
acadaemision.

Entidad Depositaria Extranjera: Citibank AG (miembro del Clearstream Banking AG)

Entidad de Enlace: Citibank Esparia, S.A. (miembro del S.C.L.V.)

11.2.2.3 Entidades aseguradoras
No esta previstalaintervencion de entidades aseguradoras de las emisiones aredlizar.
11.2.2.4 Criterios y procedimientos previstos en la adjudicacion de los valores

Para cada una de las emisiones aredizar a amparo del Programa de Emision de warrants existe la obligacion
de redlizar un Triptico para aquellos inversores minoristas y demas suscriptores que estard a disposicion de los
mismos en & domicilio social de la Entidad Colocadoray enla CNMV.

La emision serd colocada siguiendo @ sistema de distribucion discreciond, velando en todo caso que no se
produzca tratamiento discriminatorio entre las peticiones que tengan caracteristicas similares.

11.2.2.5 Prorrateo.

Siendo e procedimiento de colocacion de caracter discrecional, no se contempla la existencia de un
prorrateo paralas emisiones arealizar bgjo € Programa de Emision.

I1.3 INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES

I1.3.1 Mencion sobre la naturaleza juridica y denominacion legal de los valores y los
acuerdos de emision.

Los warrants se consideran valores negociables segiin el Real Decreto 291/92 de 27 de marzo y maodificado
por e Real Decreto 2590/98 de 7 de diciembre sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores.

El presente Folleto Completo tiene por objeto el Programa de Emision de Warrants de Citibank AG que se
ampara en € Programa Globa de Emision de Warrants 2001 de Citibank AG, que se incluye como Anexo
| y forma parte integrante de este Folleto Completo, donde se establecen las lineas generales, naturaeza,
denominacién y caracteristicas juridicas y financieras generales de las emisiones a realizar al amparo de



dicho programa; asimismo se manifiesta la intencién de emitir warrants y solicitar su admisién a cotizacién
en mercados organizados bajo las condiciones definidas en el Programa.

Asimismo, se incluye como anexo | la certificacion emitida el dia 16 de febrero de 2001 por € Letrado
Asesor Jefe de la Sociedad (Citibank Aktiengesellschaft), acreditando la adopcidon de los siguientes
acuerdos tomados en la Reunién del Consegjo de Administracion:

- Aprobacion de la emisidn, admision a cotizacion y puesta en circulacion de warrants de conformidad con
los términos y condiciones recogidas en € Programa Globa 2001 de Emisién de Warrants de fecha 12 de
diciembre de 2000.

- Conferir un poder especia a favor de Dfia. Christine Licci, asi como e poder de delegarlo en los
apoderados que considere oportunos, con el fin de determinar las condiciones particulares de cada una de
las emisiones, asi como para representar a Emisor ante la CNMV, SCLV, Sociedades Rectoras de las
Bolsas Espariolas.

Se adjunta ademés, en € anexo Il, € acuerdo de los Directivos Autorizados del Emisor confiriendo a D.
Luis Paulo Gloria Picardo de Sousa, a D. Vasco Duarte Silva 'y a D. Henry Bradford, las facultades
solidarias necesarias para determinar, dentro de las limitaciones impuestas en el acuerdo mencionado, las
condiciones concretas de cada una de las emisiones aredizar al amparo del Programa de Emision, para que
comparezca ante las personas y entidades publicas o privadas necesarias y formalice cuantos actos,
contratos, acuerdos y mandatos fueran precisos o estime convenientes, con relacion a las emisiones que se
realicen a amparo del Programa de Emision.

Dado que la validez de este Folleto se extiende hasta € 31 de marzo de 2002, y los acuerdos de emision
de Citibank AG solo son validos hasta € 31 de diciembre de 2001, para aquellas emisiones que se
hagan a partir del 1 de enero de 2002 se aportara como Suplemento los acuerdos del programa de
Emisién de Citibank AG para el afio 2002.

11.3.2 Acuerdos de realizacion de una oferta publica de venta

n/a

11.3.4 Autorizacion administrativa previa

De acuerdo con la Orden Ministerial de 28 de Mayo de 1999 (B.O.E. de 4 de junio), la emisién de valores
sin rendimiento explicito a méas de 18 meses no esta ya sujeta a autorizacion previa, Sino solamente a
“seguimiento especia por la Administracion Tributaria’.

11.3.5 Régimen juridico de los valores

11.3.5.1 Definicion del régimen juridico de los valores

Los warrants constituyen valores negociables de carécter atipico y carentes, por tanto, de un régimen legal
especifico en el Derecho Espafiol. Atribuyen a sus titulares € derecho a percibir, en la Fecha de Pago, la
diferencia positiva que existiera entre el Precio de Liquidacion y el Precio de Ejercicio (para Call warrants)
o entre & Precio de Ejercicio y € Precio de Liquidacion (para Put warrants), en la Fecha de Ejercicio o en
las fechas fijadas para la emision especifica de que se trate, todo ello seglin los términos, condiciones y



formulas de célculo previstos en este Folleto informativo y en la Informacién Complementaria
correspondiente a cada emision concreta.

Independientemente de su atipicidad legal, los warrants a emitir son, a todos los efectos, valores
negociables, tal y como este término se define en € articulo 2.1 del Real Decreto 291/1992 sobre emisiones
y ofertas plblicas de venta de valores, y por lo tanto les sera aplicable € régimen juridico general de
aplicacion alos valores negociables.

11.3.5.2  Justificacion de la no oposicion de los valores emitidos a las normas
imperativas

Las emisiones de warrants, que cuentan con numerosos precedentes en la practica mercantil espafiola, y con
un reconocimiento legidativo expreso en diversos preceptos de la normativa espafiola y comunitaria del
mercado de valores, no se oponen a lo establecido en normas imperativas. Ninguno de los Activos
Subyacentes previstos en e presente Folleto para € Programa de Emision de Warrants Citibank, esta
prohibido o restringido por la legislacion vigente como Activo Subyacente védlido para la emision de
warrants.

11.3.6  Garantias de las emisiones de warrants programadas amparadas por este
folleto.

No existe ninguna otra entidad gena al Emisor que garantice las emisiones arealizar a amparo del presente
Folleto.

Las emisiones a redlizar bgjo € Programa de Emision no estaran especiamente garantizadas, quedando
sujetas, por tanto, al régimen general de responsabilidad patrimonial universal del Emisor. Las emisiones
no cuentan con garantias de terceros y no presentaran particularidad juridica alguna a efectos de prelacion
de créditos. Los warrants serén obligaciones contractuales directas, generales y sin pignoracion de Citibank
AG, y tendran prioridad pari passu entre ellos y todas las deméas obligaciones sin pignoracién y sin
subordinacion de Citibank AG (con excepcidn de |as obligaciones que tienen prioridad legal).

11.3.6.1 Garantias aportadas de naturaleza real.
n/a

11.3.6.2 Garantias personales de terceros.

n/a

11.3.6.3 Particularidad juridica de las garantias.
n/a

11.3.7 Forma de representacion de los valores

Los warrants objeto del presente Programa de Emision se representaran mediante un titulo globa a
portador depositado en el Clearstream Banking AG (anteriormente denominado Deutsche Boerse Clearing
AG), con domicilio en Frankfurt, Alemania. No habra titulos fisicos durante la vida de los warrants. En €l
mercado espafiol |a representacidn de los warrants serd mediante anotaciones en cuenta 'y correspondera la
llevanza del registro contable al Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, con domicilio en
Madrid, calle Pedro Texeira nimero 8, y a las Entidades Adheridas ad mismo, de conformidad con lo
previsto en € articulo 30 y disposiciones concordantes del Real Decreto 116/92, de 14 de Febrero, sobre



representacion de valores mediante anotaciones en cuenta 'y compensacion y liquidacion de operaciones
bursdtiles.

Entidad depositaria extranjera: Citibank AG (miembro del Clearstream Banking AG)
Entidad de Enlace: Citibank Espafia, S.A. (miembro del S.C.L.)

11.3.8 Legislacion bajo la cual se crean los valores e indicacion de los tribunales
competentes en caso de litigio

Las emisiones a redlizar bajo € presente Programa de Emision se redizaran en Espafia y se encuentran
sujetas a la legidlacion alemana, siendo competentes en caso de disputa o litigio los Juzgados y Tribunales
espafioles. Sin perjuicio de lo anterior, también tendrén competencia a estos efectos los Juzgados y
Tribunales de Frankfurt, al ser ésta Gltimala sede del Emisor de los Warrants.

11.3.9 Ley de circulacion de los valores. Restricciones a su libre transmisibilidad.

Los warrants a emitir bgjo € Programa de Emision seran valores negociables, no estando sometidos a
ningulin tipo de restriccion a su transmisibilidad. La transmision de los warrants a emitir a amparo del
Programa de Emision estara sujeta a las normas aplicables a las transmisiones de vaores admitidos a
negociacién en un mercado secundario organizado de valores. En todo caso, la Ley 24/1988 de 28 de julio
del Mercado de Valores (modificada por la ley 37/98) sera aplicable a las emisiones a redizar bgjo €
programa de emision, asi como la normativa especifica aplicable a los vaores negociables cotizados en
Bolsade Valores.

No habrd registro de los warrants a emitir bajo este Programa bajo la Ley Estadounidense de Valores de
1933 ("U.S. Securities Act of 1933"). Los warrants no seran admitidos a cotizacion en ninguna bolsa de los
EEUU, ni e “Board of Trade”, ni de ninguna manera por la “Commodity Futures Trading Commission”
(“CFTC"), segun la Ley Estadounidense de Mercados de Materias Primas (“US Commodity Exchange
Act”). El Emisor no esta registrado con e CFTC como intermediario. Una vez comprados y recibidos los
warrants, el tenedor manifiesta que no es una persona de los EEUU como se define abgjo, y que s se
convierte en una persona de los EEUU |, €l tenedor vendera sus warrants previamente. El tenedor manifiesta
que ni directa ni indirectamente ha ofrecido, vendido o cotizado los warrants en los EEUU ni lo hard en €l
futuro. El tenedor manifiesta que (&) ni directa ni indirectamente en ningn momento ha ofrecido o vendido
los warrants a una persona de los EEUU o negociado, directa o indirectamente, en ninglin momento con
una persona de los EEUU, ni lo hara (ni por su parte ni por parte de un tercero), y que (b) no ha comprado
los warrants por cuenta de una persona de los EEUU. En la venta de los warrants, €l tenedor se compromete
a comunicar estas restricciones al comprador por escrito. Las siguientes definiciones seran de aplicacion:
“EEUU” quiere decir los Estados Unidos de América (incluyendo todos los estados, € Distrito de
Columbia, todos los territorios, posesiones y otras &reas bajo su jurisdiccion); persona de los EEUU quiere
decir ciudadanos o residentes de los EEUU, ademas de empresas incorporadas segun las leyes de los EEUU
o cuaquier subdivision politica, ademés de herencias o “trusts’ que caigan bago los impuestos de los
EEUU.

Se pueden ofrecer y vender los warrants en € Reino Unido segun las provisiones de la Ley de Mercado de
Vaores (“Public Offers of Securities Regulations 1995”) y las provisiones aplicables de la Ley sobre
Servicios Financieros (“Financial Services Act 1986”). En & Reino Unido este documento solamente se
puede entregar a personas de las descritas en Art. 11 (3) del Financia Services Act 1986 (Publicidad sobre
Inversiones) (Exenciones) Orden de 1995.



11.3.10 Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para solicitar la admision
a negociacion en Bolsa o en un mercado secundario organizado.

Tal y como seindica en el apartado 11.4 del presente Folleto Completo, el Emisor tiene previsto solicitar la
admision a negociacion de los warrants emitidos al amparo del Programa en la Bolsa de Valores de Madrid
y, en su caso, en otras Bolsas de Vaores espafiolas, habiéndose autorizado asi en € acuerdo de emision
referido en el apartado 11.3.1 anterior en e que se declara, asimismo, e sometimiento a las normas
vigentes, o que puedan dictarse en e futuro, en materia de Bolsas de Valores, especialmente en lo relativo a
la contratacion, permanenciay exclusion de negociacion.

II.4 ADMISION EN BOLSA DE LOS VALORES QUE COMPONEN EL
PROGRAMA DE WARRANTS.

11.4.1 Mercados secundarios en los que se solicitard la admision a negociacion

El Emisor se compromete a que los warrants a emitir bgjo € Programa de Emision estén admitidos a
negociacion en la Bolsa de Madrid y, en su caso, en cualquier otra de las Bolsas Espafiolas, s asl se
establece en la Informacién Complementaria correspondiente. La admision a cotizacion se hara lo antes
posible, y siempre antes de dos meses (contados desde |a fecha de cierre del periodo de suscripcion).

En los casos en que e Emisor, por cualquier circunstancia, no pudiera dar cumplimento en e plazo
indicado a compromiso antes mencionado, procedera a hacer publica dicha circunstancia, asi como los
motivos del retraso, mediante la insercién de anuncios en un periddico de difusion nacional y en el boletin
de cotizacion de la Bolsa de Madrid, previa comunicacion del correspondiente hecho relevante alaCNMYV,
sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que pudiere incurrir cuando dicho retraso resulte por causa
imputable al emisor.

Citibank AG conoce y acepta cumplir integramente los requisitos y condiciones que, segun la normativa
vigente y la reglamentacion de los respectivos organismos rectores, se exigen para la admision,
permanenciay exclusion de negociacion de warrants en la Bolsa de Madrid y en € resto de las Bolsas de
Vaores Espariolas.

De conformidad con los requisitos previstos en €l articulo 32 del Decreto 1.506/1967, de 30 de junio, por €
gue se aprueba e Reglamento de las Bolsas de Comercio, €l Emisor, con carécter previo ala admision a
negociacion de los valores en la Bolsa de Vaores correspondiente, y para aguellas emisiones que no
alcancen el nivel de difusion o participacion requerido para su admisién a cotizacion en Bolsa de Valores,
otorgara un contrato de contrapartida, en la forma requerida por el Decreto 1506/1967.

El Emisor ha firmado un Contrato Marco de Contrapartida con Citibank Espafia S.A., ante Notario, y con
las estipulaciones que se indicardn en la Informacion Complementaria.

Existe asimismo la posibilidad de que el emisor solicite la admisidn a cotizacion de alguna de las emisiones
del presente programa en las Bolsas de Vaores de Frankfurt, Paris, Bruselas, Milan, Zurich, u otraBolsa de
Vaores europea.

11.4.2 Otras emisiones de warrants ya en circulacion.

Existen otras emisiones de caracteristicas similares realizadas por Citibank AG y por Citibank N.A.
Sucursal en Frankfurt, que a igual que Citibank AG pertenece a mismo grupo Citigroup.

Citibank N.A. Sucursal en Frankfurt dispone de 78 emisiones de warrants admitidos a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, y Citibank AG dispone de 161, cuyas caracteristicas principales
se detallan a continuacion:



11.4.2.1 Cuadro resumido.

Subyacente Tipo Precio de Ejercicio Fecha de Emision Fecha de Amortizacion VE?L?:;? Ratio | Bolsa donde cotizan
Allianz AG Call 475 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 750.000| 0,01 | Madrid y Barcelona
Allianz AG Call 525 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 750.000§ 0.01 | Madridy Barcelona
Altadis, SA. Call 27 EUR 26 de Octubre de 2000 | 19 de diciembre de 2001 2.500.000 1 Meadrid v Barcelona.
Altadis, SA. Call 23 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 2.500.000 1 Meadrid v Barcelona.
Altadis, SA. Call 20 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 2.500.000 1 Meadrid v Barcelona,
Altadis SA. Call 17 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 200.000 1 Meadrid v Barcelona,
Altadis, SA. Put 14 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 2.500.000 1 Meadrid v Barcelona,
Altadis, SA. Call 14 EUR 23 de Marzo de 2000 14 de marzo de 2002 200.000 1 Meadrid y Barcelona
Altadis, SA. Call 11 EUR 23 de Marzo de 2000 13 de marzo de 2002 200.000 1 Meadrid y Barcelona
Altadis, SA. Put 10 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 200.000 1 Madrid y Barcelona
Amadeus, SA. Call 10 EUR 26 de Octubre de 2000 | 19 de diciembre de 2001 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Amadeus, SA. Call 16 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Amadeus, SA. Call 15 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Amadeus, SA. Call 135 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona,
Amadeus, SA. Call 12 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona,
Amadeus, SA. Call 11 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de marzo de 2002 1.000.000 1 Madrid v Barcelona,
Amadeus, SA. Put 10 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid y Barcelona
Amadeus, SA. Put 9 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 1.000.000 1 Meadrid y Barcelona
Amazon.com Inc. Call 40 USD 26 de Octubre de 2000 17 de julio de 2002 750.000 01 Madrid y Barcelona
Amazon.com Inc. Call 65 USD 26 de Octubre de 2000 17 dejulio de 2002 750.000 0.1 | Madrid y Barcelona
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Call 1397 EUR 23 de Marzo de 2000 12 de marzo de 2002 1.500.000 1 Meadrid v Barcelona.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Call 25 EUR 26 de Octubre de 2000 | 18 de diciembre de 2001 5.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Call 2297 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Call 22 EUR 26 de Octubre de 2000 | 19 de diciembre de 2001 5.000.000 1 Meadrid v Barcelona,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Call 1997 EUR 23 de Marzo de 2000 14 de marzo de 2002 1.000.000 1 Madrid v Barcelona,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. SA. Call 19 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 5.000.000 1 Meadrid y Barcelona
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Call 16,97 EUR 23 de Marzo de 2000 13 de marzo de 2002 1.500.000 1 Meadrid y Barcelona
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Call 16 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 5.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Put 16 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 5.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Put 1397 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 1.500.000 1 Meadrid v Barcelona.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. Put 11,97 EUR 23 de Marzo de 2000 14 de marzo de 2002 1.500.000 1 Meadrid v Barcelona.
Banco Santander Central Hispano, SA. Call 19 EUR 26 de Octubre de 2000 | 19 de diciembre de 2001 7.500.000 1 Madrid v Barcelona,
Banco Santander Central Hispano, SA. Call 16 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 7.500.000 1 Madrid v Barcelona,
Banco Santander Central Hispano, SA. Call 16 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona,
Banco Santander Central Hispano. SA. Call 14 EUR 23 de Marzo de 2000 14 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid y Barcelona
Banco Santander Central Hispano. SA. Call 13 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 7.500.000 1 Meadrid y Barcelona
Banco Santander Central Hispano, S.A. Call 12 EUR 23 de Marzo de 2000 13 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Banco Santander Central Hispano, S.A. Put 10,5 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 7.500.000 1 Meadrid v Barcelona.
Banco Santander Central Hispano, S.A. Put 95 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Banco Santander Central Hispano, S.A. Put 85 EUR 23 de Marzo de 2000 14 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Bankinter, SA. Call 70 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 15.000.000 01 | Madridy Barcelona
Bankinter, SA. Call 55 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 15.000.000 01 | Madridy Barcelona
Bankinter, SA. Call 45 EUR 26 de Octubre de 2000 | 19 de diciembre de 2001 15.000.000 01 | Madridy Barcelona
Bankinter, SA. Put 40 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 15.000.000 01 | Madridy Barcelona
Bayer AG Call 50 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 750.000 01 | Madridy Barcelona
Bayer AG Call 56 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 750.000§ 01 | Madridy Barcelona
Carrefour SA. Call 85 EUR 26 de Octubre de 2000 | 24 de septiembre de 2001 400.000 0.1 | Madrid y Barcelona
Cisco Systems Inc. Call 70 USD 26 de Octubre de 2000 17 dejulio de 2002 750.000 0.1 | Madrid y Barcelona
Cisco SystemsInc. Call 100 USD 26 de Octubre de 2000 17 dejulio de 2002 750.000 01 | Madridy Barcelona
Daimlerchrysler AG Call 60 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 1.000.000 01 | Madridy Barcelona
Daimlerchrysler AG Call 90 EUR 26 de Octubre de 2000 26 dejunio de 2002 1.000.000 01 | Madridy Barcelona
Deutsche Telekom. A.G. Call 110 EUR 23 de Marzo de 2000 | 27 de diciembre de 2001 1.000.000 01 | Madridy Barcelona
Deutsche Telekom. A.G. Put 80 EUR 23 de Marzo de 2000 | 27 de diciembre de 2001 1.000.000 01 | Madridy Barcelona
DJ Eurostoxx 50 Call 5.400 EUR 23 de Marzo de 2000 | 19 de diciembre de 2001 1.000.000] 0.002 | Madrid y Barcelona,
DJ Eurostoxx 50 Call 6.000 EUR 23 de Marzo de 2000 | 19 de diciembre de 2001 1.000.000] 0.002 | Madrid y Barcelona
DJ Eurostoxx 50 Call 6.400 EUR 23 de Marzo de 2000 | 19 de diciembre de 2001 1.000.000] 0,002 | Madrid y Barcelona
DJ Eurostoxx 50 Put 4.600 EUR 23 de Marzo de 2000 | 19 de diciembre de 2001 1.000.000] 0,002 | Madrid y Barcelona
DJ Eurostoxx 50 Put 5.000 EUR 23 de Marzo de 2000 | 19 de diciembre de 2001 1.000.000] 0.002 | Madrid v Barcelona
Dow Jones Industrial Average Call 15.000 USD 23 de Marzo de 2000 | 21 de septiembre de 2001 1.000.000] 0.001 | Madrid v Barcelona
Dow Jones Industrial Average Call 14.000 USD 23 de Marzo de 2000 | 21 de septiembre de 2001 1.000.000] 0.001 | Madrid v Barcelona
Dow Jones Industrial Average Call 12.000 USD 23 de Marzo de 2000 | 21 de septiembre de 2001 1.000.000] 0.001 | Madridy Barcelona,
Dow Jones Industrial Average Call 11.000 USD 23 de Marzo de 2000 | 21 de septiembre de 2001 1.000.000] 0.001 | Madridy Barcelona,
Dow Jones Industrial Average Put 10.000 USD 23 de Marzo de 2000 | 21 de septiembre de 2001 1.000.000] 0.001 | Madridy Barcelona,
Dow Jones Industrial Average Put 9.000 USD 23 de Marzo de 2000 | 21 de septiembre de 2001 1.000.000] 0,001 | Madridy Barcelona
Dow Jones Industrial Average Put 8.000 USD 23 de Marzo de 2000 | 21 de septiembre de 2001 1.000.000] 0,001 | Madridy Barcelona




Volumen

Subyacente Tipo Precio de Ejercicio Fecha de Emision Fecha de Amortizacion Emision Ratio | Bolsa donde cotizan
Endesa, SA. Call 32 EUR 26 de Octubre de 2000 | 19 de diciembre de 2001 4.000.000 1 Madrid y Barcelona
Endesa, SA. Call 27 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 4.000.000 1 Madrid y Barcelona
Endesa, SA. Call 26 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Endesa, SA. Call 23 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 4.000.000 1 Meadrid v Barcelona.
Endesa, SA. Call 22 EUR 23 de Marzo de 2000 14 de marzo de 2002 1.000.000 1 Madrid v Barcelona,
Endesa, SA. Put 21 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 4.000.000 1 Madrid v Barcelona,
Endesa. SA. Call 185 EUR 23 de Marzo de 2000 13 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid y Barcelona
Endesa. SA. Put 185 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid y Barcelona
Endesa, SA. Put 15 EUR 23 de Marzo de 2000 14 de marzo de 2002 1.000.000 1 Meadrid y Barcelona
EUR/USD Call 1,10 USD 13 de Diciembre de 2000 18 de Marzo de 2002 1.500.000 100 Madrid y Barcelona
EUR/USD Call 1,00 USD 13 de Diciembre de 2000 18 de Marzo de 2002 1.500.000 100 Madrid y Barcelona
EUR/USD Call 0.90 USD 13 de Diciembre de 2000] 18 de Marzo de 2002 1.500.000] 100 | Madridy Barcelona
EUR/USD Put 0.90 USD 13 de Diciembre de 2000] 18 de Marzo de 2002 1.500.000) 100 | Madrid v Barcelona
EUR/USD Put 0.85 USD 13 de Diciembre de 2000] 18 de Marzo de 2002 1.500.000) 100 | Madrid v Barcelona
EUR/USD Call 0.80 USD 13 de Diciembre de 2000] 18 de Marzo de 2002 1.500.000) 100 | Madrid v Barcelona
EUR/USD Call 1.05 USD 26 de Octubre de 2000 18 de marzo de 2002 1.500.000] 100 | Madrid y Barcelona
EUR/USD Call 0.95 USD 26 de Octubre de 2000 18 de marzo de 2002 1.500.000] 100 | Madrid y Barcelona
EUR/USD Call 0.85 USD 26 de Octubre de 2000 18 de marzo de 2002 1.500.000] 100 | Madridy Barcelona
EUR/USD Put 0,8 USD 26 de Octubre de 2000 18 de marzo de 2002 1.500.000 100 Madrid y Barcelona
France Telecom S.A. Call 150 EUR 26 de Octubre de 2000 | 24 de septiembre de 2001 500.000 01 Madrid y Barcelona
France Telecom SA. Call 220 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de marzo de 2002 500.000 01 | Madridy Barcelona
Gas Natural, SA. Call 19 EUR 23 de Marzo de 2000 14 de marzo de 2002 200.000 1 Meadrid v Barcelona.
Gas Natural, SA. Call 23 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 2.000.000 1 Madrid v Barcelona,
Gas Natural, SA. Call 25 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 200.000 1 Meadrid y Barcelona
Gas Natural, SA. Call 30 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 2.000.000 1 Meadrid y Barcelona
Gas Natural, SA. Put 18 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 2.000.000 1 Madrid y Barcelona
Gas Natural, SA. Put 185 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 200.000 1 Meadrid v Barcelona.
Groupe Danone Call 160 EUR 26 de Octubre de 2000 | 24 de septiembre de 2001 250.000 0.1 | Madrid y Barcelona
Groupe Danone Call 220 EUR 26 de Octubre de 2000 | 24 de septiembre de 2001 250.000 0.1 | Madrid y Barcelona
IBEX 35 Call 17.000 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 5.000.000] 0001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 16.000 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 5.000.000] 0001 | Madrid v Barcelona
IBEX 35 Call 15.000 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 5.000.000] 0001 | Madrid vy Barcelona
IBEX 35 Call 14.000 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 5.000.000] 0001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 13.500 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 5.000.000] 0001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 13.000 EUR 13 de Diciembre de 2000] 21 de Diciembre de 2001 2.000.000] 0,01 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 12.500 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 5.000.000] 0.001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 12.000 EUR 13 de Diciembre de 2000] 21 de Diciembre de 2001 2.000.000] 001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 11,500 EUR 13 de Diciembre de 2000] 21 de Diciembre de 2001 2.000.000] 001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Put 11,500 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 5.000.000] 0001 | Madrid vy Barcelona
IBEX 35 Call 11.000 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 2.000.000] 001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 11.000 EUR 13 de Diciembre de 2000] 21 de Diciembre de 2001 2.000.000] 0.01 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 10.500 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 2.000.000] 0.01 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 10.500 EUR 13 de Diciembre de 2000] 21 de Diciembre de 2001 2.000.000] 0,01 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Put 10.500 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 5.000.000] 0.001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 10.000 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 2.000.000] 0,01 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 10.000 EUR 13 de Diciembre de 2000] 21 de Diciembre de 2001 2.000.000] 001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Put 10.000 EUR 13 de Diciembre de 2000] 21 de Diciembre de 2001 2.000.000] 001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 9.500 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 2.000.000] 001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 9.500 EUR 13 de Diciembre de 2000] 21 de Diciembre de 2001 2.000.000] 0.01 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Put 9.500 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 5.000.000] 0001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Call 9.000 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 2.000.000] 0,01 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Put 9.000 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 2.000.000] 001 | Madridy Barcelona
IBEX 35 Put 9.000 EUR 13 de Diciembre de 2000] 21 de Diciembre de 2001 2.000.000] 001 | Madridy Barcelona
LVMHSA. Call 90 EUR 26 de Octubre de 2000 | 24 de septiembre de 2001 400.000] 0.1 | Madrid v Barcelona
NIKKEI 225 Call 24,000 JPY 13 de Diciembre de 2000] 12 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.1 ] Madrid v Barcelona
NIKKEI 225 Call 20.000 JPY 13 de Diciembre de 2000] 12 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.1 ] Madrid v Barcelona
NIKKEI 225 Call 18.000 JPY. 30 de Marzo de 2001 6 de Marzo de 2002 5.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
NIKKEI 225 Call 18.000 JPY. 13 de Diciembre de 2000] 12 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
NIKKEI 225 Put 16.000 JPY. 13 de Diciembre de 2000] 12 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.1 ] Madridy Barcelona
NIKKEI 225 Call 16.000 JPY. 30 de Marzo de 2001 6 de Marzo de 2002 5.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
NIKKEI 225 Call 16.000 JPY. 13 de Diciembre de 2000] 12 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.1 ] Madridy Barcelona
NIKKEI 225 Put 14.000 JPY. 30 de Marzo de 2001 6 de Marzo de 2002 5.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
NIKKEI 225 Put 14.000 JPY. 13 de Diciembre de 2000] 12 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.1 ] Madrid v Barcelona
NIKKEI 225 Call 14.000 JPY. 30 de Marzo de 2001 6 de Marzo de 2002 5.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
NIKKEI 225 Call 14.000 JPY. 13 de Diciembre de 2000] 12 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.1 ] Madrid v Barcelona
NASDAQ 100 Call 5.000 USD 13 de Diciembre de 2000] 19 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.002 | Madrid v Barcelona.
NASDAQ 100 Call 4.600 USD 13 de Diciembre de 2000] 19 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.002 | Madrid v Barcelona.
NASDAQ 100 Call 4.200 USD 13 de Diciembre de 2000] 19 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.002 ]| Madrid y Barcelona
NASDAQ 100 Call 3.800 USD 13 de Diciembre de 2000] 19 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.002 | Madrid y Barcelona




Volumen

Subyacente Tipo Precio de Ejercicio Fecha de Emision Fecha de Amortizacion Emision Ratio | Bolsa donde cotizan
NASDAQ 100 Call 3.400 USD 13 de Diciembre de 2000] 19 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0.002 ]| Madrid y Barcelona
NASDAQ 100 Put 3.400 USD 13 de Diciembre de 2000] 19 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0,002 | Madrid y Barcelona
NASDAQ 100 Put 3.000 USD 13 de Diciembre de 2000] 19 de Septiembre de 2001 5.000.000] 0,002 | Madrid y Barcelona
NokiaQYJ Call 55 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 1.000.000] 0,1 Madrid y Barcelona
NokiaOYJ Call 75 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 1.000.000 0.1 | Madridy Barcelona
|Repsol YPF, SA. Call 23 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 3.000.000 1 Madrid y Barcelona
|Repsol YPF, SA. Call 24 FEUR 26 de Octubre de 2000 21 dejunio de 2002 3.000.000 1 Meadrid y Barcelona
|Repsol YPF, SA. Call 27 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 3.000.000 1 Meadrid y Barcelona
|Repsol YPF, SA. Call 31 EUR 26 de Octubre de 2000 20 de junio de 2002 3.000.000] 1 Meadrid v Barcelona.
|Repsol YPF, SA. Call 35 EUR 26 de Octubre de 2000 19 de junio de 2002 3.000.000] 1 Meadrid v Barcelona.
|Repsol YPF, SA. Put 17 EUR 26 de Octubre de 2000 21 dejunio de 2002 3.000.000 1 Madrid y Barcelona
|Repsol YPF, SA. Put 21 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 3.000.000] 1 Madrid y Barcelona
RWE AG Call 40 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 1.000.000 0.1 | Madridy Barcelona
RWE AG Call 48 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 1.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
SAPAG Call 260 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 1.000.000] 0.01 | Madrid y Barcelona
SAPAG Call 340 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 1.000.000] 0.01 | Madridy Barcelona
SiemensAG Call 172 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 250.000] 04 | Madridy Barcelona
SiemensAG Call 119 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 250.000] 0.1 | Madridy Barcelona
Sonera OYJ Call 70 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 500.000] 0.1 | Madridy Barcelona
Sonera OYJ Call 90 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de junio de 2002 500.000] 0.1 | Madridy Barcelona
TELEFONICA MOVILES Call 11 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 1.500.000) 1 Madrid v Barcelona,
TELEFONICA MOVILES Call 15 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 1.500.000) 1 Meadrid v Barcelona,
TELEFONICA MOVILES Put 105 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 1.500.000) 1 Madrid v Barcelona,
Telefénica Publicidad e Informacion. SA. Call 8 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 1.000.000) 1 Meadrid y Barcelona
Telefénica Publicidad e Informacion. SA. Call 10 EUR 26 de Octubre de 2000 | 19 de diciembre de 2001 1.000.000| 1 Meadrid y Barcelona
Telefénica Publicidad e [nformacion, S.A. Call 11 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 1.000.000] 1 Meadrid v Barcelona.
Telefénica Publicidad e [nformacion, S.A. Call 14 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 1.000.000] 1 Meadrid v Barcelona.
Telefénica Publicidad e [nformacion, S.A. Call 15 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 1.000.000] 1 Meadrid v Barcelona.
TelefénicaPublicidad e Informacion, SA. Call 18 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 1.000.000! 1 Madrid v Barcelona,
TelefénicaPublicidad e Informacion, SA. Put 7.5 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 1.000.000 1 Madrid v Barcelona,
TelefénicaPublicidad e Informacion, SA. Put 9 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 1.000.000! 1 Meadrid v Barcelona,
Telefénica SA. Call 18,75 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 7.500.000] 1.04 | Madrid y Barcelona
Telefénica SA. Call 20 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 30.000.000] 025 | Madrid y Barcelona
Telefénica, SA. Call 20,19 EUR 26 de Octubre de 2000 17 dejunio de 2002 7.500.000] 1.04 | Madrid v Barcelona
Telefénica, SA. Call 2307 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 7.500.000] 1,04 | Madridy Barcelona
Telefénica, SA. Call 24,99 EUR 26 de Octubre de 2000 21 dejunio de 2002 7.500.000] 1.04 | Madrid vy Barcelona
Telefénica SA. Call 25 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 30.000.000] 025 | Madrid v Barcelona
Telefénica SA. Call 2787 EUR 26 de Octubre de 2000 20 de junio de 2002 7.500.000] 1.04 ] Madrid v Barcelona
Telefénica SA. Call 2079 EUR 26 de Octubre de 2000 | 19 de diciembre de 2001 7.500.000] 1.04 ] Madrid v Barcelona
Telefénica SA. Call 30 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 30.000.000] 025 | Madrid y Barcelona
Telefénica SA. Call 31,72 EUR 26 de Octubre de 2000 19 de junio de 2002 7.500.000] 1.04 | Madrid y Barcelona
Telefénica, SA. Call 33,64 EUR 23 de Marzo de 2000 13 de marzo de 2002 1.000.000] 1,04 | Madridy Barcelona
Telefénica, SA. Call 3556 EUR 26 de Octubre de 2000 | 18 de diciembre de 2001 7.500.000] 1,04 | Madridy Barcelona
Telefénica, SA. Call 3749 EUR 26 de Octubre de 2000 18 de junio de 2002 7.500.000] 1.04 | Madrid vy Barcelona
Telefénica, SA. Call 48,06 EUR 23 de Marzo de 2000 14 de marzo de 2002 1.000.000] 1,04 | Madridy Barcelona
Telefénica SA. Call 57,67 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 1.000.000] 1.04 | Madridy Barcelona
Telefénica SA. Put 16,34 EUR 26 de Octubre de 2000 21 dejunio de 2002 7.500.000] 1.04 ] Madrid v Barcelona
Telefénica SA. Put 173 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 7.500.000] 1.04 ] Madrid v Barcelona
Telefénica SA. Put 19.23 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 7.500.000] 1.04 | Madrid y Barcelona
Telefénica SA. Put 20 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 30.000.000] 025 | Madrid y Barcelona
Telefénica, SA. Put 2691 EUR 23 de Marzo de 2000 15 de marzo de 2002 1.000.000] 1,04 | Madridy Barcelona
Terral ycos Call 15 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 10.000.000] 0,25 | Madridy Barcelona
Terral ycos Call 240 EUR 23 de Marzo de 2000 | 20 de septiembre de 2001 10.000.000] 0,01 | Madridy Barcelona
Terral vcos Call 200 EUR 23 de Marzo de 2000 | 21 de septiembre de 2001 10.000.000] 0.01 | Madrid v Barcelona
Terral vcos Call 95 EUR 26 de Octubre de 2000 | 18 de diciembre de 2001 25.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
Terral vcos Call 80 EUR 26 de Octubre de 2000 | 19 de diciembre de 2001 25.000.000] 0.1 | Madridv Barcelona
Terral ycos Call 68 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 25.000.000 0.1 | Madridy Barcelona
Terral ycos Call 55 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 25.000.000 0.1 | Madridy Barcelona
Terral ycos Call 45 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 10.000.000] 0,25 | Madridy Barcelona
Terral ycos Call 42 EUR 26 de Octubre de 2000 | 17 de diciembre de 2001 25.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
Terral ycos Put 40 EUR 26 de Octubre de 2000 | 20 de diciembre de 2001 25.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
Terral vcos Call 35 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 10.000.000] 0.25 | Madrid v Barcelona
Terral vcos Call 30 EUR 26 de Octubre de 2000 | 14 de diciembre de 2001 25.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
Terral vcos Put 30 EUR 26 de Octubre de 2000 | 21 de diciembre de 2001 25.000.000] 0.1 | Madridy Barcelona
Terral ycos Call 25 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 10.000.000] 0.25 | Madrid y Barcelona
Terral ycos Call 20 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 10.000.000] 0.25 | Madrid y Barcelona
Terral ycos Put 19 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 10.000.000] 0,25 | Madridy Barcelona
Terral ycos Put 13 EUR 30 de Marzo de 2001 15 de Marzo de 2002 10.000.000] 0,25 | Madrid y Barcelona




Subyacente Tipo Precio de Ejercicio Fecha de Emision Fecha de Amortizacion VE?L?:;? Ratio | Bolsa donde cotizan
USD/IPY Call 105 JPY 13 de Diciembre de 2000] 17 de Septiembre de 2001 750.000§ 100 | Madridy Barcelona
USD/IPY Call 115 JPY 13 de Diciembre de 2000] 17 de Septiembre de 2001 750.000§ 100 | Madridy Barcelona
USD/JPY Put 105 JPY 13 de Diciembre de 2000] 17 de Septiembre de 2001 750.000 100 Madrid y Barcelona
Vivendi SA. Call 90 EUR 26 de Octubre de 2000 | 24 de septiembre de 2001 400.000 0.1 | Madrid y Barcelona
Vivendi SA. Call 120 EUR 26 de Octubre de 2000 26 de marzo de 2002 400.000 0.1 | Madrid y Barcelona
Worldcom Inc Call 45 USD 26 de Octubre de 2000 16 de enero de 2002 500.000 0.1 | Madrid y Barcelona
Worldcom Inc Call 70 USD 26 de Octubre de 2000 16 de enero de 2002 500.000 0.1 | Madrid y Barcelona

11.4.2.2 Entidades comprometidas a intervenir en la contratacion secundaria.

No existe compromiso de liquidez con ninguna entidad para las emisiones a realizar a amparo de este
Folleto.

11.4.3 Emisiones de warrants admitidas a negociacion en algun mercado secundario
situado en el extranjero.

Existen actualmente cerca de 6000 emisiones de caracteristicas similares a las de las emisiones indicadas en
el apartado 11.4.2 que estan admitidas a cotizacion en diversas Bolsas de Valores entre las cuades se
destacan la Bolsa de Frankfurt, Milan, Zurich y Paris.

Estas emisiones han sido redlizadas tanto por Citibank AG, como por otras entidades directa o
indirectamente relacionadas con el grupo Citigroup.

I.5 FINALIDAD DEL PROGRAMA DE EMISION DE WARRANTS Y
VOLUMENES DE EMISIONES
11.5.1 Finalidad del Programa de Emision

Este Programa de Emision se encuadra dentro de la actividad tipica del emisor de emitir, ofrecer y vender
titulos, bonos, contratos de recompra, warrants y obligaciones.

11.5.2 Volumen de Warrants

Existen actuamente emisiones realizadas por Citibank AG en Espafia, asi como otras emisiones de
caracteristicas similares realizadas por Citibank N.A. Sucursal en Frankfurt, que a igua que Citibank AG
pertenece a mismo grupo Citigroup.



El volumen de warrants vivos emitidos por ambas sociedades es el sefidlado en € cuadro resumido del
punto I1.4.2.1.

No se ha producido ningtin incumplimiento en las liquidaciones en las emisiones referidas.



CAPITULOIII: EL EMISORY SU CAPITAL

III.1 IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

111.1.1 Denominacion completa del emisor

La razon social del emisor es Citibank Aktiengesellschaft, siendo utilizada también la denominacion
abreviada o comercial de Citibank AG. El domicilio social es Neue Mainzer Strasse, 75, 60311 Frankfurt
am Main, Alemania donde tiene ubicadas sus oficinas principales. Cuenta con sucursales en Berlin y
Munich.

111.1.2 Objeto Social

Los objetivos de la compafiia son: llevar a cabo actividades bancarias y financieras de cualquier tipo, salvo
las actividades de inversion que se definen en 8§ 1 de la Ley de Sociedades de Cartera de Alemania tales
como: (i) la inversion de depdsitos en efectivo hechos a titulo individual, en cuentas conjuntas de
titularidad representada mediante participaciones, cuyas inversiones se rigen de acuerdo con € principio de
riesgo mutuo y se materializan en bienes patrimoniales representados en efectivo, titulos, cuotas, unidades
de participacion en fondos de inversion, inmuebles y fondos de pensiones; (ii) emision de titulos de
participacion emitidos como consecuencia de los derechos resultantes en favor dd titulares de
participaciones; (iii) custodia y gestion de titulos emitidos por sociedades de inversién nacionales o
extranjeras; (iv) administracion por cuenta de terceros de patrimonios individuales materializados en
instrumentos financieros y/o bienes inmuebles; (v) participaciones en sociedades cuya actividad esté
gestionada por una sociedad de inversién en virtud de disposiciones legales o estatutarias aplicables, y
prestar servicios financieros. El Banco esta autorizado para crear, adquirir e invertir en otras compafiias en
Alemaniay en €l extranjero, asi como para abrir sucursales.

1.2 INFORMACIONES LEGALES:

111.2.1 Fecha y forma de constitucion de la sociedad emisora

Citibank Aktiengesellschaft esta registrada en el registro mercantil del tribunal federal de primerainstancia
de Frankfurt am Main con € niimero HRB 35745 y existe bgjo su forma actua desde € 7 de Octubre de
1992. Su razdn socia fue anteriormente Citibank Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH que se modificd
tras la reorganizacion de las actividades del Grupo Citicorp en Alemania, y paso a redlizar las actividades
bancarias operativas que antes habia desarrollado Citibank AG, cuya nueva razén socia es Citibank
Beteiligungen Aktiengesellschaft.

Lavigencia de lacompafiiaesilimitada.

Los Estatutos Sociaes estan a disposicion del publico en € domicilio de la Entidad Colocadora, Citibank
International plc, Sucursal en Esparia c/ Ortegay Gasset, 29 — 4 planta, Madrid y en laCNMV.

111.2.2 Forma Juridica y legislacion especial que le sea de aplicacion

Citibank Aktiengesellschaft esta constituida bajo la forma juridica de Sociedad por Acciones por 1o que le
es de aplicacion lalegislacion correspondiente en Frankfurt am Main, Alemania.

La equivalencia de una Sociedad por Acciones en Alemania respecto a la legidacion espafiola es la de
forma juridica de Sociedad Anénima.



Citibank Aktiengesellschaft estd, como banco aeman, sujeto a la supervisién del Deutsche Bundesbank
(Banco Central Alemén) y a las normas reguladoras especificas de este tipo de institucidn existentes en
Alemania (el Bundesaufsichtsamt fuer das Kreditwesen (BraKed) o ley bancaria alemana).

Al tratarse de una Sociedad indirectamente participada a 99,8% por Citibank N.A. New York, el Emisor
estd sujeto a la supervision e inspeccion de las autoridades bancarias estatales y federales de los Estados
Unidos de América. Citibank N.A. New York, a su vez, esta sujeto a la supervision e inspeccion de las
Autoridades del Control de la Banca de EE.UU., Washington, D.C. (U.S. Office of the Comptroller of the
Currency, en lo sucesivo “OCC”), y de los departamentos bancarios de los estados federados
norteamericanos relevantes (New York, Delaware y Utah), asi como de la Corporacion de Seguros de
Depositos Federales (Federal Deposit Insurance Corporation, “FDIC"). De un modo generd, las
actividades de Citibank N.A. New York en el extranjero, incluyendo las actividades del Emisor (Citibank
AG), estan reguladas por la Comision de Gobierno de la Reserva Federal, “ Federal Reserve Board” y por la
“OCC", asi como por las autoridades de supervision de la jurisdiccion respectiva, como es e caso de
Citibank AG, que debe cumplir con las normativas de los reguladores locales alemanes y existiendo
ademés la obligatoriedad del cumplimiento de determinadas normas americanas como consecuencia del
hecho de formar parte de un grupo con sede en los Estados Unidos de América.

Las subsidiarias bancarias de Citibank N.A. New Y ork, estan igualmente sujetas arequisitos y restricciones
con base en las leyes federales estatales norteamericanas y en las leyes de las demés jurisdicciones
respectivas, incluyendo los requisitos para mantener reservas sobre los depdsitos, las restricciones en las
modalidades e importes de |os préstamos a conceder y alos intereses a cobrar, asi como, limitaciones sobre
los tipos de inversion que pueden ser realizadas y los tipos de servicio que pueden ser prestados. La
operaciones de las subsidiarias bancarias de Citigroup son también afectadas por variadas leyes de
proteccion del consumidor asi como por otros reglamentos aplicables.

Fuera de los Estados Unidos de Ameérica, mediante previo consentimiento o notificacion al Federal Reserve
Board, Citibank puede establecer sucursales con actividad bancaria en el extranjero, las cuales quedan
sujetas a las leyes locales y alas leyes de los EE.UU que prohiben a las compafias norteamericanas tener
actividades en y con determinados paises.

II1.3 INFORMACION SOBRE EL CAPITAL.

111.3.1y II1.3.2 Importe nominal del capital suscrito y del desembolsado. Clases y
series de acciones que lo componen.

El capital social de la compafiia asciende a 627.624.504,72 marcos alemanes (de ahora en delante DM). De
dicha cantidad, 186.000.000 DM representan el capital suscrito, 74.000.000 DM son reservas y
217.624.505,72 suponen la participacion de capital de un socio comanditario inactivo. El capital en
acciones esta dividido en 3.720.000 acciones a portador con un valor nominal de 50 DM cada una.
Citibank Beteiligungen AG, Disseldorf, estitular de todas las acciones de la compafiia. El accionista Gnico
es también € socio comanditario inactivo de Citibank AG, con una participacion de capita de
217.624.505,72 DM. Asimismo, existe un contrato de cesion de control y de pérdidas y ganancias entre
Citibank AG y la sociedad matriz, que es la sociedad tenedora.

111.3.3 Empréstitos

n/a



111.3.4 Capital Autorizado

Esta Sociedad no ha realizado aumento de capital alguno en los cinco Ultimos gjercicios.

Saldo al 31-12-00 31-12-99 31-12-98 31-12-97 31-12-96
Capital Social 186.000 186.000 186.000 186.000 186.000
Capital del 217.625 228.249 240.000 238.288 221.654
socio comand.

inactivo

Reserva 19.400 19.400 19.400 19.400 19.400
Obligatoria

Otras 54.600 54.600 54.600 54.600 54.600
provisiones

contables

disponibles

[Datos en miles de Marcos Alemanes (DM)]

Saldo al 31-12-00 31-12-99 31-12-98 31-12-97 31-12-96
Capital Social 95.100 95.100 95.100 95.100 95.100
Capital del 111.270 116.702 122.710 121.835 113.330
socio comand.

inactivo

Reserva 9.919 9.919 9.919 9.919 9.919
Obligatoria

Otras 27.917 27.917 27.917 27.917 27.917
provisiones

contables

disponibles

[Datos en miles de Euros (EUR)]

El tipo de cambio EUR/DM fijado & 31-12-98 y irrevocable es de 1,95583 DM por cada EUR.

111.3.5 Numero y valor nominal del total de las acciones adquiridas y conservadas en
cartera por la propia sociedad o persona interpuesta.

Citibank Aktiengesellschaft no mantiene accion alguna en autocartera.

111.3.6 Grupo de Sociedades a que pertenece el emisor

El Unico participante en el capital socia del Emisor es Citibank Beteiligungen AG con sede socia en
Kasernenstrabe 12, 40213 Disseldorf. El objeto social de Citibank Beteiligungen AG consiste en €
desarrollo de actividades bancarias y de financiacion.

El accionista Unico de Citibank Beteiligungen AG es Citicorp Deutschland AG, cuya razon social anterior
era FIT Beteiligungsgesellschaft mbH y cuyas acciones son titularidad en un 99.80% de Citibank Overseas
Investment Corporation, New Castle, Delaware, U.S.A.; esta compafiia, a su vez, es propiedad absoluta de
Citibank, N.A., New York. Citibank, N.A., New York esfilial de Citicorp. Al 31 de diciembre de 1999 los
activos totales consolidados de Citibank, N.A., representaban aproximadamente 85% de los activos totales
consolidados de Citicorp y sus subsidiarias.




Citicorp es, asu vez, una subsidiaria propiedad absoluta de Citigroup Inc., una holding de Delawere, antes
conocida como Travelers Group Inc. (“Travelers’), desde el 8 de octubre de 1998, fecha en que Citicorp se
fusiond en una nueva subsidiaria perteneciente en su totalidad a Travelers.

El Citigroup Inc. - ver diagrama de las participaciones sociales — es una sociedad gestora de participaciones
sociales diversificada cuyas actividades proporcionan un amplio abanico de servicios financieros a clientes,
particulares e ingtitucionales, en 101 paises y territorios. Las actividades de Citigroup son dirigidas a través
de la Banca de Consumo Global (Globa Consumer), Banca de Sociedades Global y Banca de Inversién
(Global Corporate and Investemnt Bank), Gestion Global de la Inversion (Global Investment Management)
y Banca Privaday Actividades de Inversion (Investment Activities).

El dia 8 de octubre de 1999, Citicorp se fusiond con una nueva subsidiaria, de propiedad absoluta de
Travelers Group Inc. Después de la fusion, Travelers cambid su nombre a Citigroup Inc (en lo sucesivo
“Citigroup”). En las condiciones de fusién, 1,698 millones de acciones ordinarias de Citigroup (gjustadas
para reflgjar el fraccionamiento (stock split) de tres por cada dos acciones efectuado en mayo de 1999)
fueron emitidas a cambio de todas las acciones ordinarias en circulacion de Citicorp. La fusiéon fué
contabilizada a través del método de consolidacion de balances.

Las acciones de Citigroup cotizan en la Bolsa de Nueva York y en las principales Bolsas de valores
europeas y asidticas (incluidas las Bolsas de Francfort y Diisseldorf).

Diagrama de participaciones sociales
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El estado financiero consolidado de Citigroup puede obtenerse solicitandolo a la Entidad Colocadora,
Citibank International plc, Sucursal en Espafia con domicilio en ¢/ Ortegay Gasset, 29 — 4 planta, Madrid.

II1.4 RELACION DE LAS ENTIDADES PARTICIPADAS EN NOMBRE PROPIO
O A TRAVES DE OTRA PERSONA QUE ACTUE POR CUENTA DEL
EMISOR

El emisor no posee ninguna participacion sobre ninguna sociedad.



CAPITULOIV: ACTIVIDADESDEL EMISOR

IV.1 DESCRIPCION DE LAS ACTIVIDADES DE CITIBANK AG.

Evolucién de las condiciones econdmicas generalesy del mer cado bancario

La intensa situacion competitiva en €l sector de los servicios financieros sigue acercandose a los criterios
del denominado “mercado perfecto” donde la oferta de un elevado nimero de proveedores ofrece una
creciente variedad de productos para satisfacer la demanda de un elevado nimero de consumidores. Las
cuestiones de los costes basicos y de la “variacion de masa’ estdn cobrando una importancia cada vez
mayor a la hora de determinar € éxito. Ademés, € euro, con su oculto potencial de productividad en la
busgueda de una mayor intensificacion de la competencia, es hoy una redidad tangible. La mayor
volatilidad de los mercados financieros también exige — con € teldn de fondo de los crecientes riesgos
operativos — una mayor gestion de riesgos, puesto que € volumen que hay que procesar y la variedad y
complgjidad de los productos estdn aumentando considerablemente.

La Internet como nuevo canal de distribucion y como nuevo vehiculo para todo objetivo y propésito (“todo
€l mundo es un minorista’) esta adquiriendo una importancia creciente en € sector financiero; se encuentra
en proceso de evolucion una nueva industria financiera, capaz de smular una presencia virtual —
€lectronica— a un coste relativamente bgjo.

Por lo que se refiere a las condiciones legidlativas, la reforma fiscal ha creado unos pardmetros nacionales
positivos, hace tiempo esperados en e contexto internacional .

En Alemania, la tendencia econdmica se puede considerar positiva, aunque tanto €l debilitamiento de la
economia norteamericana como la volatilidad de |os precios de la energia primaria van a presionar las tasas
de crecimiento alabaja.

Valoracion general del gercicio fiscal concluido

Citibank AG ha experimentado un crecimiento acelerado de sus actividades durante € afio 2000. La
orientacion globa de los resultados de Citibank AG y la utilizacién de la red mundia de Citigroup se
perciben como una capacidad distintiva dentro del mercado.

Durante el afio concluido, se realizaron las siguientes transacciones:

warrants

operaciones al amparo de la sociedad interna de derecho civil

servicios de custodia y valores

operaciones de crédito y depdsito con empresas industriales y comerciales internacional mente activas
cartas de crédito y cobro

transferencia, pagosy productos de e-commerce

corretgje de transacciones de tipos de cambio a contado y a plazo, relacionadas con los clientes, con
Citibank, N.A. Londres

Tesoreria
- transacciones del mercado monetario con otros bancos



- contratos de swap de intereses

Dentro de la centralizacidn de los procesos de transaccion, Citibank AG subcontratd numerosos procesos
parciales a estos efectos, en concreto con Citibank, N.A. Londresy Dublin.

El acuerdo entre Citibank AG y Citibank, N.A. de Nueva York, sucursal de Francfort, relativo a la
constitucion de una sociedad interna de derecho civil para larealizacion de las transacciones se cancel 6 con
efectos desde el 31 de diciembre de 2000. La sociedad interna de derecho civil preveia que todala actividad
comercia la llevara a cabo Citibank AG en nombre y por cuenta de Citibank, N.A. Francfort y que
Citibank, N.A. Francfort asumiera todos los riesgos de mercado, crédito y emisor producto de las
transacciones cerradas dentro de la sociedad interna de derecho civil. Citibank AG recibia un pago
garantizado con € fin de cubrir sus costes de firma y tratamiento de estas transacciones, asi como una
participacion fija en los resultados positivos obtenidos por la sociedad interna de derecho civil. El gercicio
concluido en e afio 2000 fue e dltimo en que la sociedad interna de derecho civil tuvo vigencia. En
consecuencia, en el futuro las siguientes operaciones de contratacion las llevard a cabo Citibank AGy no la
sociedad interna de derecho civil:

Productos e instrumentos derivados con riesgo de divisa
- adquisicién y engjenacion de divisas a contado y en forma de futuros
- opciones sobre divisas

Productos e instrumentos derivados con riesgo de intereses
- futuros sobre intereses y opciones sobre futuros sobre intereses cotizados en bolsa
- opciones sobre intereses

Productos e instrumentos derivados con otro riesgo de precio
- valores
- opciones sobre indices
- opciones sobre valores
- futuros sobre valores e indices, asi como opciones negociadas en bolsa sobre valores e indices
- bonos indexados a bolsa

Desde e 1 de enero de 2001, Citibank AG corre con los costes de todos los riesgos de precio de mercado,
crédito y emisor, asi como |os costes relacionados con € tratamiento de estas transacciones.

Citibank AG ofrece los servicios financieros globales de Citigroup en & mercado aleman. El grupo objetivo
se reduce a unas 130 grandes empresas de todo € mundo, radicadas en Alemania. Dentro de “Banca de
Relaciones Globales’ (GRB), en Alemania se ocupan de estos clientes unos “gestores de larelacion (RM)”,
que cuenta con €l respaldo mundia de “gestores subsidiarios de la relacion” en e ambito de la red de
Citigroup. Los clientes de GRB se dividen tanto en Alemania como en todo € mundo en 15 ramas, para
que los RM se puedan especializar en aspectos de interés especifico de las diversas ramas de la industria.
Ademas, las filides alemanas de nombres extranjeros de GRB se incluyen en la base de clientes de
Citibank AG. Los RM crean soluciones a la medida para resolver los problemas de cada cliente y, de esta
forma, Citibank AG consigue una ventgja competitiva mediante la cooperacion con las instituciones
financieras que pertenecen a Citigroup. En e afio 2000, la publicacion “Euromoney” concedid a Citibank
AG € premio a “Mejor Banco Extranjero en Alemania’ por sus sobresalientes resultados.

Esta estrecha cooperacion dentro del grupo no se limita a Schroders Salomon Smith Barney (SSSB), sino
gue también se observa en un alto grado en otras divisiones de Citigroup:
Citibank Privatkunden AG vende los warrants de Citibank AG a sus clientes.

La intensa cooperacién con “The Citigroup Private Bank Group” de Citibank Privatkunden AG
garantiza que se satisfagan las exigencias de los inversores privados.

Los clientes de Citibank Privatkunden AG utilizan el sistema de contratacion electronica CATS-OS
para efectuar las comprasy las ventas de warrants y las solicitudes de valores.



En cooperacion con Travelers Property & Casualty, se pueden establecer Programas de Retribucion de
los Trabajadores para e cliente de GRB.

Con €l telon de fondo de la creciente globalizacidn, los servicios financieros entre paises fronterizos estan
constantemente creciendo en importancia. Gracias a su presencia en més de 100 paises, Citigroup esta en
condiciones de ofrecer en todo e mundo tanto servicios bancarios clésicos como innovadoras soluciones a
lamedida

Contratacion

Pese a las dificiles condiciones del mercado en € afio 2000, el volumen de transacciones globales de
warrants de Citibank AG crecié un 50% en comparacion con € gjercicio previo. De forma andoga a este
crecimiento, se observd una subida igualmente vertiginosa del gasto en comisiones en forma de los
denominados “abono de ventas’, satisfechas a empresas del grupo por su actividad de ventas.

En € afio 2000, la linea de producto se amplié con STARs, BLOCs y estructuras de cesta, ademéas de la
acreditada cartera de indice de Referencia, Valor Unico y warrants sobre divisas y sobre intereses. El
nimero de los denominados “subyacentes’ en los principales mercados, como e NASDAQ, € Nuevo
Mercado y otros valores relacionados con la tecnologia, crecid considerablemente y una gestion de
posiciones habilmente dirigida garantiz6 que no surgieran dificultades en e momento de las Ultimas
convulsiones del mercado.

La condicién de miembro a distancia de las principales bolsas europeas trgjo consigo un dréstico aumento
de la eficiencia en € proceso de las transacciones de contratacion y, de este modo, se establecieron las
bases para controlar en los afios venideros e crecimiento programado del volumen de transacciones en un
marco econdmico. Deberian conseguirse otras sinergias a medida que avance la consolidacion de las bolsas
europess.

Con la entrada en la contratacién en Asia en € 2000, la consecucidn de las tasas de crecimiento previstas
ha demostrado que en esta region Citibank AG pueden contemplar el afio 2001 con confianza. La presencia
en Hong Kong a estos efectos se establecio en € tercer trimestre, por lo que las operaciones de producto
importantes se sitlan en ese lapso. La oficina de Hong Kong contrata en nombre de Citibank AG y, de este
modo, la contabilidad de riesgos se mantiene en Francfort. Esta circunstancia ha supuesto ya una
contribucion positiva en relacion con la gestion de riesgos en conjunto.

Para que los warrants de Citibank AG puedan cotizar en el mercado de valores de Hong Kong, hubo que
ampliar €l capital basico 150 millones de marcos con el fin de cumplir las condiciones minimas de capital
de esta bolsa. La aportacion de 150 millones de marcos por parte de Citibank Beteiligungen AG lo hizo
posible. Al mismo tiempo, se abon6 antes del plazo establecido € bono subordinado a la orden de Citicorp
Deutschland AG por e importe parcial de 150 millones de marcos.

Se hizo necesario establecer una sucursal de Citibank AG en Londres con € fin de atender mejor los
requisitos de la ascendente actividad de warrants, asi como de racionalizar € tratamiento y la asistencia
técnica en dicha ciudad. Se informd a las autoridades competentes alemanay britanicay la sucursal inicié
sus actividades el 1 de enero de 2001, seglin lo previsto.

En relacion con la extincion de la sociedad interna de derecho civil, efectiva € 31 de diciembre de 2000,
Citibank AG, Francfort, comenz6 a emitir warrants a partir de abril de 2000.

Servicios Mundiales de Titulos (WWSS)

La divisién de servicios de tratamiento y custodia de titulos dentro de Citibank AG ha concluido un afio
muy satisfactorio. El volumen de transacciones de titulos procesados se duplicod respecto a afio anterior, y
€l saldo de la cuenta de titulos también experimentd un ascenso significativo. Las razones de este resultado
extraordinariamente positivo residen, de una parte, en € éxito en la captacidn de nuevos clientes y también
en un afio bursétil muy fuerte y, en e caso de los clientes existentes, del volumen adicional producto del
mismo.



Gracias alamejora constante de las tecnol ogias de lainformacion, la expansion de lalinea de producto, por
gemplo, la autorizacion de Xetra-Remote y, no en menor medida, gracias a sus trabagjadores, Citibank AG
ha merecido, por sus servicios, unas puntuaciones muy altas en la prensa especializada.

Tomando como base la naturaleza globa de Citibank y la capacidad profesional local en e mercado de
titulos aleman, Citibank AG esta inmejorablemente preparada para €l cambiante “paisgje de transacciones’
europeo y en el futuro va a seguir prestando a sus clientes un servicio éptimo, ofreciéndoles soluciones
innovadoras y eficientes.

Gestion de divisas

Citibank AG ha suscrito un contrato con Citibank, N.A. en Londres en virtud del cual Citibank AG
reaizara las transacciones de divisas a contado y a plazo con los clientes en nombre y por cuenta de
Citibank, N.A. Londres. Citibank AG tiene derecho a una parte de los mérgenes de los clientes obtenidos
de estas transacciones.

e-business

Aparte de las clésicas soluciones de gestion de efectivo y tesoreria, se observé una notable tendencia hacia
modelos de negocio aternativos en e ambito del e-business durante e gercicio fisca concluido. De
acuerdo con las actuales demandas de la Nueva Economia, Citibank, merced a sus innovadores productos,
ha ampliado su papel como socio adelantado en € campo de las tecnologias del futuro.

Control deriesgos

La organizacién de la estructura y procedimiento de la gestion de riesgos se regula minuciosamente en la
“Politica de Riesgos de Mercado de Citibank” introducida por Citigroup; Citibank AG™ ha adoptado
también estas politicas.

Citibank AG posee tres divisiones de contratacion, expuestas a riesgos de divisas, de intereses y otros
riesgos de precios. Para cada una de las divisiones, se establecieron estructuras de limites y se adoptaron
medidas de organizacion con € fin de garantizar la observancia, gestion y control de estos limites. La
observancia de los limites la controla diariamente un grupo de “Control de Riesgos’, que es independiente
de contratacion. Los informes agregados se remiten diariamente a consgjo gecutivo y a los responsables
de las divisiones de contratacion.

Ademas, la observancia de las lineas de crédito concedidas a las partes del contrato con Citibank AG,
incluidos los riesgos de crédito de los homdlogos de la division de contratacién, son objeto de un control
continuo por parte del departamento de crédito. Todos los dias se preparan sisteméticamente informes sobre
los riesgos de crédito del homdélogo pertinente y se evallian en el departamento de crédito. Si se advierten
algunainfraccion de los limites permitidos, seinforma de inmediato a la persona competente.

Notas sobrela evolucion dela empresa

Los activos totales de Citibank AG aumentaron un 49,6%, para quedar situados en 19.900 millones de
marcos.

Las cuentas por cobrar de clientes totalizaron 1.170,2 millones de marcos (1999: 1.305,2 millones de
marcos). El pasivo en concepto de fianzas y garantias cayd hasta los 997,6 millones de marcos (1999:
1.359,3 millones de marcos).

Se contabilizaron bonos y otros valores de renta fija por valor de1.558,1 millones de marcos (1999:
1.401,1 millones de marcos), de los que 1.534,3 millones de marcos redinen |os requisitos necesarios para
constituir una garantia prendaria ante el Banco Central Europeo. Esta posicion en titulos es un instrumento



importante para €l banco a los efectos de salvaguardar su liquidez, pues e banco liquida compensaciones
con gran ndmero de bancos e instituciones financieras extranjeros.

Las cuentas de otro activo y pasivo son € resultado principalmente de operaciones de opciones e incluyen
las primas de estas transacciones.

Los fondos propios gravables ascendieron a 727,6 millones de marcos (1999: 732,4 millones de marcos).
Dichos fondos se dividen en 627,6 millones de marcos de capital basico (1999: 488,2 millones de marcos)
y 100 millones de marcos de capital no bésico (1999: 244,2 millones de marcos).

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, € beneficio corriente y € beneficio por intereses descendieron un
4%, hasta los 362,1 millones de marcos (1999: 377,1 millones de marcos), mientras que € ingreso por
comisiones subid un 15%, quedando en 82,9 millones de marcos (1999: 72,1 millones de marcos).

En comparacion con el gercicio previo, el gasto en concepto de intereses aumento un 7,8%, con lo que se
situd en 289,9 millones de marcos (1999: 269,0 millones de marcos).

Las comisiones pagadas pasaron de 59,1a 102,6 millones de marcos y guardan relacion cas
exclusivamente con las comisiones de venta de warrants y opciones y las comisiones de transacciones de
titulos.

La partida de otros beneficios de explotacion ascendio a 356,8 millones de marcos (1999: 240,9 millones
de marcos) como resultado fundamentalmente de devolucion de los gastos generados por la sociedad
interna de derecho civil con Citibank, N.A. en Nueva Y ork, sucursal de Francfort.

Los gastos de persona fueron de 139 millones de marcos, 10 que representa un aumento del 50,4%;
tomando como base las proyecciones modificadas del grupo, se asumieron y consignaron en libros por
primera vez — dentro de gastos de personal — los compromisos de Citibank AG resultantes del otorgamiento
de opciones a personal para la compra de acciones de Citigroup, que ascendieron a 42,9 millones de
marcos. El nivel de esta cifra es producto sobre todo de los derechos de opcion otorgados a los trabajadores
€en g ercicios previos.

Los demés gastos de gestion permanecieron practicamente sin cambios en la cota de los 240,1 millones de
marcos (1999: 240,2 millones de marcos).

Las amortizaciones y provisiones para cuentas por cobrar y titulos especificos por importe de 23,1 millones
de marcos guardan relacién fundamentalmente con las amortizaciones de titulos y bonos de renta fija.

El neto por absorcion de pérdidas de 10,6 millones de marcos (1999: 19,0 millones de marcos) tiene
relacion con el socio comanditario.

1vV.2 CIRCUNSTANCIAS CONDICIONANTES

1V.2.1 Dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas

Citibank AG podra redlizar, bgjo e presente Programa de Emisién, emisiones referenciadas a un
subyacente que precise autorizacién. En estos casos, €l Emisor formalizara los correspondientes acuerdos
de Licencia de uso.



1V.2.2 Litigios o arbitrajes

No existe ni ha existido ningun litigio o arbitraje que pueda tener, o hay tenido en un pasado reciente, una
incidenciaimportante sobre la situacion financiera del emisor o sobre la actividad de negocios.

1V.2.3 Eventuales Interrupciones de la actividad del Emisor

No ha existido ninguna interrupcion de las actividades del Emisor que pueda tener o haya tenido en un
pasado reciente unaincidenciaimportante sobre la situacion financiera del mismo.

1V.3 INFORMACIONES LABORALES

El periodo medio de contratacion de la plantilla de Citibank AG a 31 de diciembre de 2000 era la
siguiente:

numero de empleados numero de afos como empleado

169 empleados 1-4 afios

55 empleados 5-9 afios

61 empleados 10-14 afios

79 empleados 15 afiosy més

Durante el afio 2000, a Banco mantuvo una media de 354 empleados.
Laevolucion del nimero de empleados durante los Ultimos afios, a 31 de diciembre, es la siguiente:

2000 1999 1998 1997
Empleados 364 365 406 431

1v.4 POLITICAS DE INVERSIONES

1V.4.1 Principales inversiones en curso

n/a



CAPITULOV: EL PATRIMONIO, LA SSTUACION FINANCIERA'Y
LOSRESULTADOSDEL EMISOR

INFORMACIONES CONTABLES INDIVIDUALES

V.1.1 Balancey Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Las tablas siguientes reflgjan los balances de situacidn y la cuenta de ingresos de Citibank AG para los
gjercicios financieros desde 1996 hasta 2000, en Marcos Alemanesy Euros:



Balancey Partidas Extracontables al 31 de diciembre
de Citibank AG, Frankfurt, Alemania
(datos en miles de Marcos Alemanes)

Activo
2,000 1999 1998 1997 1996
1. Fondos liquidos (DM 000) (DM 000) (DM 000) (DM 000) (DM 000)
a) Caa 30 88 103 57 65
b) Saldos en bancos centrales 38,270 16,520 71,958 38,376 148,231
c) Saldos en bancos postales - - - - -
2. Instru. de deuda de organismos publicosy letras de
cambio negoc. pararefinanciar en bancos centrales
a) Letrasdel tesoro y obligaciones del tesoro sin intereses
e instrumentos de deuda similares de organismos publicos - - - - -
b) Letras de cambio - - - - -
3. Efectosa cobrar de bancos
a) Pagaderosalavista 4,049,089 4,247,939 2,795,356 2,940,941 1,912,822
b) Otros efectos a cobrar 1,594,801 1,236,374 1,699,304 1,338,807 1,215,718
4. Efectosa cobrar de clientes 1,170,168 1,305,162 993,028 1,503,576 1,099,909
5. Empreéstitosy otrostitulosa interésfijo
a) Papel monetario
aa) Emitido por organismos publicos - - - - -
ab) Emitido por otros - - - - -
b) Bonosy empréstitos
ba) Emitidos por organismos publicos 1,547,235 1,387,132 2,229,918 3,129,030 1,390,534
bb) Emitidos por otros 10,817 13,988 25,519 36,194 46,102
¢) Empréstitos propios - - - - -
6. Titulosy otrosvaloresderentavariable 1,580,895 2,096,737 1,577,496 1,590,314 1,025,342
7. Inversiones 1,331 2,371 2,371 2,371 2,373
8. Acciones en empresasfiliales - - - - -
9. Activo fiduciario - - - - 4,273
10. Efectos de compensacion a cobrar deorg. pub.,
incluidos los empr éstitos resultantes de su canje - - - - -
11. Activo intangible - - - - -
12. Inmovilizado fijo 18,667 17,943 15,333 16,429 20,738
13. Participaciones no pagadas al capital suscrito - - - - -
14. Acciones propias - - - - -
15. Otro activo 9,903,560 3,016,587 2,947,786 2,368,886 5,084,287
16. Efectos pagados por anticipado y diferidos 307 595 139 199 288

17. Pérdidas no cubiertas con capital - - - - -

Total activo 19,915,170 13,341,436 12,358,311 12,965,180 11,950,682




Pasivoy Patrimonio Neto

2000 1999 1998 1997 1996
1. Efectosa pagar (DM 000) (DM 000) (DM 000) (DM 000) (DM 000)
abancos
a) Exigiblealavista 4,672,971 3,509,117 5,403,446 5,847,310 2,794,861
b) Con un plazo acordado o periodo
de notificacion 2,106,561 2,721,370 888,175 1,123,619 1,531,553
2. Efectosapagar aclientes
a) Imposiciones
aa) Con un plazo acordado de notificacion
de tres meses 2,279 2,440 2,613 2,818 2,667
ab) Con un plazo acordado de notificacion
més de tres meses 1,005 978 923 951 890
b) Otro pasivo
ba) Exigiblealavista 1,873,720 2,292,966 1,449,396 2,333,480 1,242,481
bb) Con un plazo acordado o periodo de noti. 235,087 114,892 72,050 129,154 111,223
3. Pasivo certificado
a) Empréstitos emitidos - - - - -
b) Otro pasivo certificado - - 80 5,677 233
c) Otros 158 1,410,262 1,245,786 754,658 343,307
4. Pasivofiduciario - - - - 4,273
5. Otro pasivo 10,053,930 2,370,112 2,633,277 2,152,400 5,119,636
6. Efectosdiferidos 649 1,423 2,107 2,884 3,663
7. Gastos acumulados
a) Pensionesy similares
obligaciones 93,724 87,036 82,494 74,685 70,517
b) Acumulaciones tributarias - 1,348 1,236 1,004 -
c) Otros gastos acumulados 147,461 91,243 76,728 38,252 243,724
8. Reservasno fiscalizadas - - - - -
9. Pasivo subordinado 100,000 250,000 - - -
10. Capital con derechos de participacion - - - - -
11. Fondo para riesgos bancarios generales - - - - -
12. Patrimonio neto
a) Capital suscrito
aa) Capital social 186,000 186,000 186,000 186,000 186,000
ab) Capi.del socio comand.inactivo 217,625 228,249 240,000 238,288 221,654
b) Reservade capital 150,000 - - - -
c) Provisiones contables disponibles

ca) Reservaobligatoria 19,400 19,400 19,400 19,400 19,400
ch) Reserva para acciones propias - - - - -
cc) Reservafijada por estatutos o normativas - - - - -
cd) Otras provisiones contables disponibles 54,600 54,600 54,600 54,600 54,600

d) Beneficios/déficit sin consignar - - - - -

Total pasivo y patrimonio neto 19,915,170 13,341,436 12,358,311 12,965,180 11,950,682

1. Pasivo eventual
a) Pasivo eventual de aval

deletras redescontadas - - 38,400 102,362 107,875
b) Pasivo eventua de garantias
y pactos de indemnizacion 997,615 1,359,318 1,290,360 1,366,801 1,453,471

c) Pasivo eventual de fianzas pignoradas
como garantia en nombre de terceros - - - - -
2. Otrasobligaciones
a) Obligaciones de pactos de recompra
no auténticos - - - - -
b) Obligaciones de colocacion y aseguramiento - - - - -
c) Lineas de crédito irrevocables otorgadas 661,056 479,191 818,497 786,534 1,006,649



Balance Partidas Extracontables al 31 de diciembre
de Citibank AG, Frankfurt, Alemania
(datos en miles de Euros)

Activo
2.000 1999 1998 1997 1996
1. Fondos liquidos (EUR 000) (EUR 000) (EUR 000) (EUR 000) (EUR 000)
a) Caa 15 45 53 29 33
b) Saldos en bancos centrales 19.567 8.447 36.792 19.621 75.789
¢) Saldos en bancos postales -\ - - - -
2. Instru. de deuda de organismos publicosy letras de
cambio negoc. pararefinanciar en bancos centrales
a) Letrasdel tesoro y obligaciones del tesoro sin intereses
einstrumentos de deuda similares de organismos publicos - - - - -
b) Letras de cambio - - - - -
3. Efectosa cobrar debancos
a) Pagaderosalavista 2.070.266 2.171.937 1.429.243 1.503.679 978.010
b) Otros efectos a cobrar 815.409 632.148 868.840 684.521 621.587
4. Efectosa cobrar de clientes 598.297 667.319 507.727 768.766 562.375
5. Empréstitosy otrostitulosainterésfijo
a) Papel monetario
aa) Emitido por organismos publicos - - - - -
ab) Emitido por otros - - - - -
b) Bonosy empréstitos
ba) Emitidos por organismos publicos 791.089 709.229 1.140.139 1.599.848 710.969
bb) Emitidos por otros 5531 7.152 13.048 18.506 23572
¢) Empréstitos propios - - - - -
6. Titulosy otrosvaloresderentavariable 808.299 1.072.045 806.561 813.115 524.249
7. Inversiones 681 1212 1212 1212 1.213
8. Acciones en empresasfiliales - - - - -
9. Activo fiduciario - - - - 2.185
10. Efectos de compensacion a cobrar deorg. pub.,
incluidos los empr éstitos resultantes de su canje - - - - -
11. Activo intangible - - - - -
12. Inmovilizado fijo 9.544 9.174 7.840 8.400 10.603
13. Participaciones no pagadas al capital suscrito - - - - -
14. Acciones propias - - - - -
15. Otro activo 5.063.610 1.542.356 1.507.179 1.211.192 2.599.555
16. Efectos pagados por anticipado y diferidos 157 304 71 102 147

17. Pérdidas no cubiertas con capital - - - - -

Total activo 10.182.465 6.821.368 6.318.704 6.628.991 6.110.287




Pasivoy Patrimonio Neto

2000 1999 1998 1997 1996
1. Efectos a pagar (EUR 000) (EUR 000) (EUR 000) (EUR 000) (EUR 000)
a bancos
a) Exigiblealavista 2.389.252 1.794.183 2.762.738 2.989.682 1.428.990
b) Con un plazo acordado o periodo
de notificacion 1.077.068 1.391.414 454.117 574.497 783.071
2. Efectos a pagar aclientes
a) Imposiciones
aa) Con un plazo acordado de notificacion
de tres meses 1.165 1.248 1.336 1441 1.364
ab) Con un plazo acordado de notificacion
més de tres meses 514 500 472 486 455
b) Otro pasivo
ba) Exigiblealavista 958.018 1.172.375 741.064 1.193.089 635.270
bb) Con un plazo acordado o periodo de noti. 120.198 58.743 36.839 66.035 56.867
3. Pasivo certificado
a) Empréstitos emitidos - - - - -
b) Otro pasivo certificado - - 41 2.903 119
c) Otros 81 721.056 636.960 385.851 175.530
4. Pasivo fiduciario - - - - 2.185
5. Otro pasivo 5.140.493 1.211.819 1.346.373 1.100.505 2.617.628
6. Efectos diferidos 332 728 1.077 1.475 1.873
7. Gastos acumulados
a) Pensionesy similares
obligaciones 47.920 44,501 42.179 38.186 36.055
b) Acumulaciones tributarias - 689 632 513 -
c) Otros gastos acumulados 75.396 46.652 39.230 19.558 124.614
8. Reservas no fiscalizadas - - - - -
9. Pasivo subordinado 51.129 127.823 - - -
10. Capital con derechos de participacion - - - - -
11. Fondo para riesgos bancarios generales - - - - -
12. Patrimonio neto
a) Capital suscrito
aa) Capital social 95.100 95.100 95.100 95.100 95.100
ab) Capi.del socio comand.inactivo 111.270 116.702 122.710 121.835 113.330
b) Reserva de capital 76.694 - - - -
c) Provisiones contables disponibles

ca) Reserva obligatoria 9.919 9.919 9.919 9.919 9.919
cb) Reserva para acciones propias - - - - -
cc) Reservafijada por estatutos o normativas - - - - -
cd) Otras provisiones contables disponibles 27.917 27.917 27.917 27.917 27.917

d) Beneficios/déficit sin consignar - - - - -

Total pasivo y patrimonio neto 10.182.465 6.821.368 6.318.704 6.628.991 6.110.287

1. Pasivo eventual
a) Pasivo eventua de aval

de |etras redescontadas - - 19.634 52.337 55.156
b) Pasivo eventual de garantias
y pactos de indemnizacion 510.072 695.008 659.751 698.834 743.148

c) Pasivo eventua de fianzas pignoradas
como garantia en nombre de terceros - - - - -
2. Otrasobligaciones
a) Obligaciones de pactos de recompra
no auténticos - - - - -
b) Obligaciones de colocacién y aseguramiento - - - - -
c) Lineas de crédito irrevocables otorgadas 337.993 245.006 418.491 402.148 514.691



Cuenta de Pérdidas y Ganancias desde € 1 de enero hasta €l 31 de diciembre
de Citibank AG, Frankfurt, Alemania
(datos en miles de Marcos Alemanes)
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. Ingresosdeinter eses

Préstamos y transacciones de mercados monetarios
Titulos deinterésfijo y deuda publica
registrada

. Gastosdeintereses

Ingresosde

a) Accionesy otros titulos de renta
variable

b) Inversiones

c) Acciones de empresasfiliales

. Ingresos de puesta en comun de beneficios, de transferencia

debeneficiosy contratos detransf. parcial de beneficios

. Ingresos de comisiones

Gastos de comisiones

. Ingresos netos

de oper acionesfinancieras

. Otrosingresos de explotacion

. Ingresos del desbloqueo de

reservas no fiscalizadas

Gastos gener ales administrativos
a) Gastos de personal
aa) Sueldosy salarios
ab) Cuotas de la seguridad social,
gastos de pensionesy gastos sociales
b) Otros gastos administrativos

Reembolso, depreciacion y amortizacion del
inmovilizado material einmaterial

Otros gastos de explotacion

Amortizaciones de, y reservas para, efectos por cobrar
y ciertostitulosy adiciones a acumulaciones

relativas a actividades de créditos

Ingresos dereversion de amortizaciones de efectos por cobrar
y ciertostitulos e ingresos de desbloqueo de
acumulaciones relacionadas con actividades de cr éditos
Amortizaciones de, y reservas para, inversiones,
acciones defiliales y valores consider ados

como activos no cir culantes

Ingresos dereversién de amortizaciones de inver siones,
acciones defiliales y valores consider ados

como activos no cir culantes

Gastos de las pérdidas asumidas

Transferencias a reservas no fiscalizadas

Resultados de actividades oper ativas ordinarias

2,000 1999 1998 1997 1996
(DM 000) (DM 000) (DM 000) (DM 000) (DM 000)
251,644 258,296 215,488 199,120 134,189
93,350 99,171 135,479 164,583 64,895
289,878 269,040 240,074 242,922 135,785
16,058 18,917 47,057 19,587 14,246
1,037 692 286 250 167
82,911 72,092 66,657 62,346 49,680
102,599 43,455 32,660 18,062 8,940
- - - - 1. 6694
356,763 240,937 218,302 145,835 107,864
123,378 77,739 74,068 67,504 72,945
15,582 14,697 22,657 15,514 16,713
240,131 240,157 183,094 112,691 98,883
6,281 5,209 5,005 7,879 7,516
17,024 24,173 52,011 52,966 2,148
23,068 34,201 - 30,149 16,769
- - 9,803 - -
19,578 - - - -
3,400 /. J. 18,656 83,503 43,944 4,648




20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

N

28.

29.

30.

31

32.

33.
34.

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios
Resultado extraordinario, neto
Impuestos sobrelarenta

Otrosimpuestos, si no se han incluido
en el punto 12

Ingresos de pérdidastransferidas

Beneficiostransferidos debido a consolidacion de beneficios,
transferencia de beneficios o contratos de transferencia
parcial de beneficios

Beneficiosdel gjercicio

Pérdidas/ganancias reper cutidos
del gjercicio anterior

Transferencias de reservas de capital

Transferencias de provisiones contables disponibles

a) delareservaobligatoria

b) de lareserva paraacciones propias

c) dereservas establecidas con arreglo a estatutos o normativas
d) de otras reservas de provisiones contables

Transferencias de capital con derechos de participacion

Transferencias a provisiones contables disponibles

a) alareservaobligatoria

b) alareserva paraacciones propias

c) areservas establecidas con arreglo a estatutos o normativas
d) aotras reservas de provisiones contables

Reposicién de capital con derechos de participacion

Beneficios sin destino asignado

2,000 1,999 1998 1997 1996

(DM 000) (DM 000) (DM 000) (DM 000) (DM 000)
5,348 378 17,659 2,687 -
167 2 1.4 2,255 3,330
10,625 19,036 - - 1,497
8,510 - - 65,848 39,002 2,815




Cuenta de Pérdidas y Ganancias desde € 1 de enero hasta el 31 de diciembre
de Citibank AG, Frankfurt, Alemania
(datos en miles de Euros)
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18.

19.

. Ingresos de inter eses

Préstamos y transacciones de mercados monetarios
Titulos de interés fijo y deuda pablica
registrada

Gastos de intereses

. Ingresos de

a) Accionesy otros titulos de renta
variable

b) Inversiones

c) Acciones de empresas filiales

. Ingresos de puesta en comun de beneficios, de transferencia

de beneficiosy contratos de transf. parcial de beneficios

Ingresos de comisiones

. Gastos de comisiones

. Ingresos netos

de operaciones financieras

. Otros ingresos de explotacion

. Ingresos del desbloqueo de

reservas no fiscalizadas

Gastos gener ales administrativos
a) Gastos de personal
aa) Sueldosy salarios
ab) Cuotas de la seguridad social,
gastos de pensiones y gastos sociales
b) Otros gastos administrativos

Reembolso, depreciacion y amortizacion del
inmovilizado material einmaterial

Otros gastos de explotacion

Amortizacionesde, y reservas para, efectos por cobrar
y ciertostitulosy adiciones a acumulaciones
relativas a actividades de créditos

Ingresos dereversion de amortizaciones de efectos por cobrar
y ciertostitulos e ingresos de desbloqueo de
acumulaciones relacionadas con actividades de cr éditos
Amortizacionesde, y reservas para, inversiones,
acciones defiliales y valores consider ados

como activos no circulantes

Ingresos de reversién de amortizaciones de inver siones,
acciones defiliales y valores consider ados

como activos no circulantes

Gastos de |as pérdidas asumidas

Transferencias areservas no fiscalizadas

Resultados de actividades oper ativas ordinarias

2,000
(EUR 000)

128,664
47,729

148,212

8,210
530

42,392

52,458

182,410

63,082

7,967
122,777

3,211

8,704

11,794

10,010

1738 /.

1999
(EUR 000)

132,065
50,705

137,558

9,672
354

36,860

22,218

123,189

39,747
7514
122,790
2,709

12,359

17,487

/. 9539

1998
(EUR 000)

110,177
69,269

122,748

24,060
146

34,081

16,699

111,616

37,870
11,584

93,614

2,559

26,593

5,012

42,694

1997
(EUR 000)

101,808
84,150

124,204

10,015
128

31,877

9,235

74,564

34,560
7,932
57,618
4,028

27,081

15,415

22,468

1996
(EUR 000)

134,189
33,180

69,426

7,284
85

25,401

4,571

1.3423

55,150

37,296
8,545
50,558
3,843

1,098

8,574

4,648




20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

N

28.

29.

30.

31

32

33.
34.

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios
Resultado extraordinario, neto
Impuestos sobre larenta

Otrosimpuestos, si no se han incluido
en el punto 12

Ingresos de pérdidastransferidas

Beneficios transferidos debido a consolidacion de beneficios,

transferencia de beneficios o contratos de transferencia
parcial de beneficios

Beneficios del gercicio

Pérdidas/gananciasreper cutidos
del gercicio anterior

Transferencias dereservas de capital

. Transferencias de provisiones contables disponibles

a) delareservaobligatoria

b) de lareserva para acciones propias

c) de reservas establecidas con arreglo a estatutos o normativas
d) de otras reservas de provisiones contables

Transferencias de capital con derechos de participacion

. Transferenciasa provisiones contables disponibles

a) alareservaobligatoria

b) alareserva para acciones propias

c) areservas establecidas con arreglo a estatutos o normativas
d) aotras reservas de provisiones contables

Reposicion de capital con derechos de participacion

Beneficios sin destino asignado

2,734 193 9,029 1,374 -

85 1 1.2 1,153 1,703
5432 9,733 - - 765
4,351 - - 33,668 19,941 1,439

El tipo de cambio EUR/DM fijado el 31-12-98'y irrevocable es de 1,95583 DM por cada EUR.

La elaboracidn de las cuentas anuales y registros contables de Citibank AG ha sido realizada en conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Alemania, como asi consta en € informe de Auditoria
presentados.

V.1.2 Notas a los Estados Financieros del ejercicio 2000.

1

Paliticas contablesy principios de valoracion

L os estados financieros para €l gercicio fiscal de 2000 se han elaborado con arreglo a las disposiciones de
la Ley de Banca, de la Ley de Sociedades por Acciones y del Codigo de Comercio Aleman (HGB) asi
como de acuerdo con las disposiciones reglamentarias establecidas en la ordenanza sobre contabilidad para
las instituciones financieras.



Al estimar €l activo y pasivo se han cumplido los requisitos de valoracion de la legidacion comercia y la
normativa referente especificamente alos bancos.

El 27 de diciembre de 1995 Citibank AG formaliz6 un contrato con Citibank, N.A., Nueva Y ork, sucursal
de Francfort (CNA), € cua permitia al Banco y a CNA crear una sociedad de derecho civil interna para
llevar a cabo actividades empresariales. Las disposiciones de dicho contrato de sociedad de derecho civil
establecen que todas las actividades empresariales se llevardn a cabo en nombre y a cuenta de CNA, a
excepcion de las transacciones realizadas por CAG antes de que se publicasen los estatutos de la sociedad
de derecho civil. De acuerdo con un contrato complementario del 28 de Mayo de 1997, aguellas
transacciones que las autoridades supervisoras de EE UU no permite realizar a CNA, estén también exentas
de la norma en las clausulas. En dichos casos, los riesgos de cambio del precio de mercado se han de
transferir por medio de una transaccion de cobertura entre CNA y CAG. Para aquellas transacciones que no
puedan cubrirse con CNA por razones técnicas u organizativas, los beneficios o pérdidas resultantes se
liquidan con CNA. Por tanto, en Citibank AG no se puede generar ninguna posicion de negocio abierto
sujeta a riesgo de cambio del precio de mercado. La sociedad de derecho civil interna se disolvié con
efectos desde €l 31 de diciembre de 2000.

Citibank AG cumple con los requisitos estipulados en el articulo 252 parrafo 1 del Codigo de Comercio a

valorar las transacciones comerciales de derivados. La vaoracidn de los libros comerciales de los riesgos
de tipo de interés, de divisas y de otros riesgos de precio se basa en las entradas, la coberturay la emision

de riesgos con CNA através de la sociedad de derecho civil interna. Por tanto, |os efectos de compensacion

de riesgos de transacciones individuales de los libros comerciales se pueden evaluar silo teniendo en

cuenta todas |as transacciones de cartera incluidas las transacciones de cobertura con CNA y la liquidacion

de pérdidas y ganancias por medio de la sociedad de derecho civil interna. En consecuencia, las partidas del

libro comercial no se valoran de forma individual sino que todo €l libro comercial se considera como una
Unica unidad de valoracion.

Libro comercial deriesgo de divisas

Las transacciones de divisas a plazo y las transacciones de opciones se calculan sobre la base de las
provisiones del articulo 340 (h) del HGB y las sentencias BFA 2/1995 y BFA 3/1995 de la siguiente forma:

Los resultados de las transacciones a plazo de la adquisicién y venta de divisas se calculan comparando €l
tipo de cambio a plazo con €l tipo de cambio a plazo oportuno vigente ala fecha del balance.

Las opciones, que se compran y venden, se reflgjan por su respectivo valor de mercado o de reaizacion.
Los resultados de estas transacciones se calculan comparando el valor de mercado a la fecha del balance
con las primas pagadas o recibidas.

Libro comercial deriesgo detipo deinterés

Los swaps (“permuta financiera’) de tipos de interés se reflgjan en sus valores actuales descontando los
flujos de cgjaindividuales futuros usando los tipos de interés del mercado, vigentes en las fechas de pago.

Los futuros sobre tipos de interés se reflgjan a su precio de mercado o valor realizable. Los resultados se
reflejan por la diferencia entre los valores de mercado y los precios correspondientes contratados, sobre la
base del valor subyacente.

L as opciones compradas y vendidas se reflgjan a su precio de mercado o valor realizable. Los resultados de
estas transacciones se miden comparando los valores de mercado & final de afio con las primas pagadas o
recibidas.



Libro comercial de otrosriesgos de precio

Las acciones ordinarias y otros valores de renta variable en la cartera comercia y los bonos asociados a un
indice se reflgjan en vaores de mercado o realizables. Los resultados se estiman comparando los costes
adquisicién con € vaor de mercado.

Las opciones sobre acciones y sobre indices, asi como los certificados de renta variable a descuento se
reflegan al valor de mercado o a vaor redlizable. Los resultados de estas transacciones se miden
comparando los valores de mercado afinal de afio con las primas pagadas o recibidas.

Las transacciones a plazo en acciones e indices se gjustan a valor del mercado. Los resultados se reflgjan
por la diferencia entre los valores del mercado y los precios pertinentes contratados, basados en € valor
subyacente.

Tesoreria

Las transacciones del mercado monetario se reflegan en e balance al valor nomina o cantidad
reembolsable. Las transacciones del mercado monetario en divisas se estiman seglin se estipula en €
articulo 340 h HGB de acuerdo con e pronunciamiento BFA 3/1995 publicado por e Comité de la Banca
dd Instituto Aleman de Auditores (“Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V.").

Los bonos 'y los empréstitos se reflgjan a coste inferior exacto o criterio del mercado.

Las primas de opciones pagadas y recibidas se gjustan a valor del mercado y se capitalizan en €
balance de situacion hasta su vencimiento o hasta el gercicio de las opciones pertinentes.

Los bonos gjustables a un indice emitidos se distinguen en € balance de situacion como otro pasivo
titulizado. Los bonos gjustables a un indice readquiridos se reflgjan como activo en accionesy otros valores
derentavariable.

L os efectos a cobrar de bancos se reflgjan con un valor nominal més el interés acumulado.

Losefectosa cobrar de clientes se incluyen a vaor nominal més €l interés acumulado menos las reservas
establecidas para cubrir 10s riesgos rel acionados con préstamos.

Lasinversiones se repercuten a coste de adquisicion.

El inmovilizado fijo seincluye al coste de adquisicién menos la depreciacion proporcional.

El pasivo a pagar a bancosy clientessereflgiaa valor nomina més el interés acumulado.

Las acumulaciones de pensiones se han calculado conforme a métodos de base tributaria utilizando el
método normal de edad de entrada, un tipo de descuento del 6% a afio y la vigente tabla de mortalidad
(RT98).

L as posiciones en divisas se han calculado conforme al articulo 340 (h) del HGB al tipo de cambio medio.
L as acumulaciones se han establecido para cubrir €l pasivo existente en la fecha del balance de situacion,
s bien la cantidad exacta se desconocia, y para posibles pérdidas de las transacciones de las operaciones

abiertas.

Se han redlizado en € baance de situacion las acumulaciones adecuadas para contratos y causas
judiciales en curso que podrian tener un efecto negativo e activo neto.

L as partidas deingresos y gastos se incluyen adecuadamente referidos al periodo en que se devengaron.



Notasy explicaciones al balance de situacion

Estado de movimientos en € activo fijo

Costes de Depreciacion
adquisicion  Afiadidos  Reclasi- acumulada Valor contable neto
Iniciales (Ventas) ficaciones (delacua 2000 31.12.2000 31.12.1999
DMO000 DMO000 DMO000 DMO000 DMO000 DMO000
Equipamiento y
accesorios deOficina 38.148 5.735 - 24.461 12.854 12.959
[6.568] [5.734]
Mejoras a propieda.
Arrendadas 19.125 1.273 995 15.682 5711 3.990
[547]
Trabajos de constrc.
en curso 995 102 (1995) - 102 995
Inversiones 2.370 (1.039) - - 1.331 2.371
Total 60.638 7.110 - 40.143 10.998 20.315
[7.607] [6.281]

Todo e inmovilizado fijo (equipamiento y accesorios de oficina y mejoras a propiedades arrendadas) es
utilizado por el propio banco.

b)

Vencimientos por plazo restante:

Efectos a cobrar de bancos

a) Pagaderoalavista

b) Hastatres meses

c) Masdetresmesesy hastaun afio
d) Masdeun afio y hasta cinco afios
€ Mas de cinco afios

I nterés acumulado

Efectos a cobrar de clientes

a) Hastatres meses

b) Mésdetres mesesy hastaun afio
¢) Masdeun afio y hasta cinco afios
d) Masdecinco afios

I nterés acumulado

31.12.2000 31.12.1999
DMO000 DMO000
4.049.089 4.247.139
144.217 1.199.205
1.415.585 30.436
33.113 2.143
- 4.366
1.885 1.024
5.643.889 5.484.313
31.12.2000 31.12.1999
DMO000 DMO000
828.093 888.848
130.999 159.945
105.533 147.389
98.983 102.960
6.560 6.020
1.170.168 1.305.162




d)

Pasivo a pagar a bancos

a) Exigiblealavista

b) Hastatres meses

c) Masdetresmesesy hastaun afio
d) Masdeun afio y hasta cinco afios
€) Masdecinco afios

I nterés acumulado

Imposiciones

a) Hastatres meses
b) Mésdetres mesesy hastaun afio

Otro pasivo a pagar a clientes

a) Exigiblealavista

b) Hastatres meses

€) Masdetresmesesy hastaun afio
d) Masdeun afio y hasta cinco afios

I nterés acumulado

Otro pasivo titulizado

Hasta tres meses

Efectosa cobrar y pasivo a pagar a compafiasfiliales

Efectos a cobrar de bancos
Efectos a cobrar de clientes
Otro activo

Pasivo a pagar a bancos
Pasivo a pagar aclientes

Activoy pasivo en divisas

Activo
Pasivo

4.672.971 3.509.063
2.049.007 2.437.158
22.455 279.553
32.766 1.847
- 553
2.332 2.313
6.779.531 6.230.487
2.278 2.440
1.005 978
3.283 3.418
31.12.2000 31.12.1999
DMO000 DMO000
1.872.806 2.292.771
230.053 99.986
3.086 11.009
146 -
2.716 280
2.108.807 2.407.858
159 1.410.262
31.12.2000 31.12.1999
DMO000 DMO000
4.759.861 4.532.399
5.192 -
2.160 10.067
5.025.561 4.958.889
989.681 1.000.915
31.12.2000 31.12.1999
DMO000 DMO000
1.245.889 1.383.311
744.643 707.169



Todas las acciones y otros valores de renta variable estdn admitidos a negociacion en bolsas de vaores. Del
total de los valores de deuda, 1.547.235.000 DM estan negociandose en Bolsa. De los bonos y valores de
deuda de la cartera del banco, 620.462.000 DM vencen en 2001.

Lasinversiones no estan admitidas a negociacién. 905.000 DM serian negociables.

Otro activo consiste principamente en primas de opciones pagadas. Las primas de opciones pagadas por
valor de 3.722 millones de DM se refieren a warrants propios recomprados del mercado.

Otro pasivo consiste principalmente en primas de opciones recibidas.

Otros gastos acumulados consisten sobre todo en acumulaciones para costes de personal y facturas
pendientes.

El pasivo titutlizado esta constituido sobre todo por bonos gustables a un indice emitidos. A fecha de
balance, 50.000 DM de este se encontraba en la cartera propia del banco.

El 26 de abril de 1999, e banco emitioé un bono ala orden por valor de 250 millones de marcos con un
tipo de interés del + 0,25% sobre e EURIBOR a dos meses. El bono ala orden es ilimitado y cumple los
requisitos del Articulo 10 (5a) de la KWG. En caso de insolvencia o disolucion de CAG, la reclamacion
inherente de devolucién queda justificada cuando todos los deudores no subordinados reciben el pago. No
es posible una restriccion posterior a la subordinacion. Como resultado de un pago anticipado de vuelta a
acreedor, € importe se redujo en 150 millones de DM a 100 millones de DM. Los gastos de interés
abonados en 2000 ascendieron a 11,1 millones de DM (en comparacién con los 5,2 millones de marcos del
afo anterior).

El capital del socio comanditario inactivo aportado por una empresafilial asciende a 217,6 millones (1999:
228,2 millones de marcos). La reduccién en 10,6 millones de marcos de la participacion del socio
comanditario inactivo es € resultado del porcentgje de pérdidas del socio comanditario para 2000.

El pasivo eventua consiste en garantias y contratos de indemnizacion. Esta constituido de garantias de
préstamos que totalizan 886,50 millones de marcos (1999: 1.228,0 millones), letras de crédito de
importaciones por valor de 28,0 millones de marcos (1999: 29,4 millones) y letras de crédito de
exportaciones por valor de 83,1 millones de marcos (1999: 101,9 millones).

Unos 426,8 millones de marcos (1999: 426,9 millones de marcos) de las lineas de crédito irrevocable
otorgadas que totalizan 661,1 millones de marcos (1999: 479,2 millones) tienen una vigencia de mas de un
afio. Las lineas de crédito se han concedido fundamental mente a entidades financieras.

La Liquiditdtss Konsortiabank Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Frankfurt/Main, tiene una
obligacién de fondos adicional por valor de 3.162.000 DM. Esto corresponde a cinco veces €l interés de
participacion de 632.400 DM.

Ademas, bajo una garantia directamente gjecutable, e banco es responsable por la evolucion de los deberes
de aportacion de fondos adicionales de los demas bancos pertenecientes a la Bundesverband deutscher
Banken e.V.

3. Notas a la cuenta de pérdidasy ganancias
Todos los apuntes de ingresos y gastos de la declaracidon de ingresos estan relacionados con operaciones
nacionalesy extranjeras.

Otros ingresos de explotacion consisten principalmente en ingresos de la sociedad de derecho civil interna
y de costes cobrados a empresas filiales.

Otros gastos de explotacién incluyen sobre todo |os pagos de compensacion de la sociedad de derecho civil
interna.



El porcentgje de pérdidas del socio comanditario inactivo asciende a 10.6 millones de marcos. De dicha
cantidad, 8.5 millones de marcos se transfirieron del socio conforme a las condiciones de un contrato de

transferencia de pérdidas y ganancias.
4, Notas a las transacciones de derivados

a) Tipos de transacciones de derivados realizadas

Al 31 de Diciembre de 2000 las transacciones de derivados del banco incluian las siguientes:

aa) Transaccionescomerciales

aaa) Libro comercial de riesgo de cambio de divisas: transacciones de divisas a contado y a
plazo, asi como transacciones de opciones sobre divisas en operaciones OTC y warrants

sobre divisas.

aab) Librocomercial deriesgo detipo deinterés: opciones sobre tipos de interés extrabursétiles
(over-the-counter-OTC), contratos de swaps de tipo de interés y de limitacion, contratos de
swaps de divisas, opciones sobre swaps de tipos de interés, futuros y opciones sobre interés

negociadas en Bolsa.

aac) Librocomercial deotrosriesgosde precio: accionessy otros valores de renta variable de la
cartera comercia, titulos OTC y opciones sobre indices, warrants sobre titulos y sobre
indices, futuros negociados en Bolsa y opciones sobre titulos e indices de acciones,

certificados de renta variable al descuento y bonos asociados a indices.

b) Vencimientos de derivados

Los volumenes totales de las transacciones de derivados se pueden dividir segin sus vencimientos de la

forma siguiente al 31 de diciembre de 2000:

ba) Librocomercial deriesgo de cambio de divisas

< 1afo 1-5 afios > 5 afios Cantidad
cantidad cantidad cantidad nomina
nomina nomina nomina total
millonesDM Millones DM millones millones DM
DM
Al contado y a plazo
Comprados 109 - 109
Vendidos 109 - 109
Opciones OTC sobredivisas
Compradas 5.595 - 5.595
Vendidas 6.393 - 6.393
Warrants sobre divisas
Comprados 683 3.125 3.808
Vendidos 702 3.532 4,234



Las divisas que se negocian son fundamentalmente el délar USA y € Y en Japonés.

bb) Librocomercial deriesgo detipo deinterés

< 1afo 1-5 afios > 5 afos Cantidad
cantidad cantidad cantidad nomina
nomina nomina nomina total

MillonesDM MillonesDM MillonesDM Millones DM

Opciones sobretiposdeinterésOTC

Comprados 1.213 - - 1.213

Vendidos 1.400 - - 1.400
Warrants sobretiposdeinterés

Comprados 282 - - 282

Vendidos 616 - - 616
Contratos de swaps de tipo de inter és

Comprados - - - -

Vendidos 17 40 - 57

Futuros sobr e inter és negociados en Bolsa

Comprados 227 - - 227
Vendidos 2.165 137 - 2.302

bc) Librocomercial deotrosriesgos de precio

< 1afo 1-5 afios > 5 afos Cantidad
cantidad cantidad cantidad nomina
nomina nomina nomina total

MillonesDM MillonesDM MillonesDM Millones DM

Opciones sobr e acciones negociados OTC
Comprados 16.158 498 - 16.656
Vendidos 29.545 697 - 30.242

Warrants sobr e acciones
Emisiones propias

Comprados 9.972 2.708 - 12.680
Vendidos 11.161 3.358 - 14.519
Opciones sobr e indices negociadas OTC
Comprados 23.657 653 - 24.310
Vendidos 40.192 619 - 40.811
Warrants sobre indices
Comprados 14.243 41 - 14.284
Vendidos 21.980 91 - 22.071

Warrants sobre indices de ter ceros
Comprados 200 12 - 212



Futuros sobr e indices negociados en Bolsa

- 5.002

- 4.034
> 5 afos Cantidad
cantidad nomina
nomina total

Comprados 5.002 -
Vendidos 4.034 -
<1lafio 1-5 afios
cantidad cantidad
nominal nominal
MillonesDM Millones DM
Opciones sobr e indices negociadas en Bolsa
Comprados 18.887 265
Vendidos 4.442 198
Opciones sobr e acciones negociadas en Bolsa
Comprados 13.744 1.589
Vendidos 1.823 205
Bonos asociados a un indice
Emisiones propias
Comprados 0 -
Vendidos 0 -
Certificados de renta variable al descuento
Emisiones propias
Comprados 3 3
Vendidos 115 17
C) Riesgo de impago de terceros en la contratacién de derivados

MillonesDM Millones DM

- 19.152
- 4.640

- 15.333
- 1.717

- 132

El riesgo de impago de terceros, expresado como equivalentes ponderados de crédito conforme a los

requisitos publicados por las autoridades supervisoras (método del valor de mercado), es el siguiente:

Riesgo de impago

Sociedades y particulares y
organismo publicos, incluidos
los bancos centrales de la
zona B

Entidades
De crédito
delazonaA

Entidades
de crédito
delazonaB

Grupo de productos Equivalente de crédito con riesgo ponderado en DM000

Libro comercial deriesgo de - 3.705 -
interés

Libros comerciales de 64.482 869.600 -
riesgo del tipo de cambio de

divisasy otros riesgos de

precio

Tota 64.482 873.305 -

d) Valores de mercado de los libros comer ciales



Pasivo

Activo

DMO000
Libro comercial de riesgo de tipo de cambio de divisas 512.841
Libro comercial del riesgo de tipo de interés 25.823
Libro comercial de otros riesgos de precio 7.758.366

V.2 INFORMACIONES CONTABLES CONSOLIDADAS

DMO000

(472.240)
(28.092)
(6.368.197)

El Emisor no es Entidad dominante de un grupo de Sociedades ni esta obligada a formular cuentas anuales

consolidadas.



CAPITULOVI. LA ADMINISTRACION, LA DIRECCIONY EL
CONTROL DEL EMISOR.

VI.1 IDENTIFICACION DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y GESTION

VI.1.1 y VI.1.2 Organos Rectores

Los organos rectores de la compafiia son la Asamblea General, € Consgjo de Supervision y e Directorio
Ejecutivo. Los miembros del Consejo Supervisor y del Directorio Ejecutivo son nombrados y elegidos de
acuerdo con laLey Alemanay los Estatutos de Citibank AG.

Asamblea Gener al:

La Asamblea General es convocada por € Directorio Ejecutivo mediante publicacion en e Periddico
Oficia Aleman, con una antelacién de por o menos un mes para reunion de la Asamblea en la sede socid.
El Directorio Ejecutivo convoca una Asamblea Genera Ordinaria durante los ocho primeros meses del afio
para deliberar sobre la actuacién del Directorio Ejecutivo y del Consgjo Supervisor, la aplicacion de los
resultados y la elecciéon de los auditores. Tienen derecho a participar en la Asamblea las personas que se
presenten en la reunion de la Asamblea como accionistas o representantes de accionistas mediante la
inscripcién previa con una antelacion de por 1o menos tres dias. La Presidencia de la Asamblea Genera la
ocupa el presidente del Consgjo de Supervision.

Las deliberaciones de la Asamblea General son tomadas por mayoria simple de los votos expresos, a no ser
que los estatutos o las disposiciones de la Ley exijan una mayoria superior. El derecho de voto corresponde
al valor de las acciones. Cada accion de valor nominal DM 50 tiene derecho a un voto.

Consgjo Supervisor:

El Consgjo Supervisor esta compuesto por tres miembros que elegirdn entre ellos un Presidente y un
Presidente Substituto. En la junta general anual fueron elegidos y nombrados los siguientes miembros del
Consgjo Supervisor:

Prof. Dr. K. Peter Mailander, Stuttgart, presidente
Julian Simmonds, Londres, vicepresidente
Reiner Henszelewski, Francfort, representante del personal

Las deliberaciones del Consgjo Supervisor son tomadas en las reuniones del Consgjo, 0 por reunién sin
sesion mediante cuestionario y confirmacion hechas por escrito, enviadas por fax 0 comunicadas por
teléfono, siempre que ningin miembro del Consgo Supervisor vaya en contra de una deliberacion asi
tomada.

Las reuniones del Consgjo Supervisor son convocadas por su Presidente o por € Presidente Substituto,
tantas veces como las determinadas por Ley o siempre que los negocios sociaes asi 1o determinen. El
Consgjo Supervisor solo puede deliberar s todos sus miembros han tomado parte de la reunién. Las
deliberaciones son tomadas por mayoria simple.



Directorio Ejecutivo:

Los estatutos sociales de |a compariia establecen que el Directorio Ejecutivo deberia estar compuesto de
dos 0 més personas. En la actualidad el Directorio Ejecutivo cuenta con los siguientes miembros:

Dr. Thomas F. Huertas, Francfort, Presidente del Consgjo
Christine Licci, Hanau

William R. Littleboy, Konigsstein (hasta el 31 de Julio de 2000)
René R. Kamber, Bad Hamburgo

Astrid Meyer-Hanusch, Bad Hamburgo

Peter E. Blatter, , Bad Hamburgo, (desde el 1 de Julio de 2000)

El Directorio Ejecutivo es nombrado y convocado por € Consgo Supervisor, € cual a su vez podra
nombrar aun miembro del Directorio Ejecutivo para que presida este.

El Directorio Ejecutivo esta encargado de la administracion de la Sociedad bajo su propia responsabilidad.

El Directorio Ejecutivo puede tomar decisiones unanimes en relacién con los reglamentos de la Sociedad,
los cuales necesitaran la aprobacion del Consegjo Supervisor. Determinados asuntos internos de la Sociedad
pueden quedar sujetos a consentimiento del Consegjo Supervisor.

La Sociedad podra ser representada por cualquiera de los miembros del Directorio Ejecutivo. Los
representantes de los miembros del Directorio Ejecutivo deberan actuar dentro de los limites de los
mandatos otorgados a los propios miembros del Directorio Ejecutivo.

En las relaciones con la Sociedad, € Directorio Ejecutivo necesita € consentimiento del Consgjo
Supervisor con relacién alas siguientes acuerdos sociales:

& Adquisicion, ventay constitucion de cargas o gravamenes sobre inmuebles y bienes patrimoniales;
b- Delegacion de Poderes Generalesy especiales;

¢ Adquisicion o venta de otras empresas o participacion en otras empresss,

d- Creacion o cierre de sucursales,

e Celebracion de determinados contratos.

Para todos los efectos resultantes del gercicio del mandato de los organismos sociaes de Citibank AG, €
domicilio de aguellos miembros de los 6rganos rectores es la sede socia de la Sociedad localizada en Neue
Mainzer Strasse 75, Frankfurt am Main.

VI.1.3 Socios Colectivos 0 Socios Comanditarios

El capital social de la compafiia asciende a 627.624.504,72 marcos alemanes. De dicha cantidad,
186.000.000 DM representan el capital suscrito, 74.000.000 DM son reservas 'y 217.624.505,72 suponen
la participacion de capital de un socio comanditario inactivo. El capital en acciones esta dividido en
3.720.000 acciones a portador con un valor nominal de 50 DM cada una.

Citibank Beteiligungen AG, Dusseldorf, estitular de todas las acciones de la compafiia. El accionista Gnico
es también el socio comanditario inactivo de Citibank AG, con una participacion de capital de
217.624.505,72 DM. Asimismo, existe un contrato de cesidn de control y de pérdidas'y ganancias entre
Citibank AG y la sociedad matriz, que es la sociedad tenedora.



VI.2 FUNCIONES ESPECIFICAS, DERECHOS DE VOTO EN LA SOCIEDAD Y
OTRAS ACTIVIDADES FUERA DE LA SOCIEDAD DESEM PENADAS POR LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION Y GESTION.

VI.2.1 Funciones especificas de cada una de ellas
n/a
V1.2.2 Participaciones con derecho de voto en la Sociedad

Los miembros de los drganos rectores del Emisor no tenian, a 31 de diciembre de 2000, ninguna accion
emitida por esta Sociedad, ni cualquier derecho de subscripcidn, adquisicidén o venta de acciones emitidas
por Citibank AG.

Asimismo, los érganos rectores no tenian, en la misma fecha, intereses en transacciones extraordinarias
efectuadas por Citibank AG, ni el Emisor habia concedido ninglin préstamo a sus miembros.

V1.2.3 Principales actividades fuera de la Sociedad

Los miembros de los 6rganos rectores indicados anteriormente, no desempefian otras actividades fuera del
grupo Citigroup.

VI.2.4 Retribuciones

2000

La remuneracion total, incluyendo las opciones sobre acciones ofrecidas durante el afio de referencia alos
miembros del directorio gecutivo para 2000 ascendié a 5.020.000 marcos. La remuneracion de los
miembros del consgjo Supervisor fue de 39.000 marcos. La remuneracion total de antiguos miembros del
cuerpo directivo y sus dependientes para el afio de referencia ascendio a 1.424.000 marcos. Las deudas
acumuladas por pensiones y obligaciones de jubilacién con antiguos miembros del cuerpo directivo y sus
dependientes totalizan 10.398.000 marcos.

Al 31 de Diciembre de 2000 no se concedieron préstamos a miembros del directorio gjecutivo y del consgjo
de supervision.

El pasivo acumulado de 2,0 millones de marcos se incluye en € balance de situacion para cubrir las
obligaciones del pago de pensiones de Citibank AG alos miembros del directorio gjecutivo.
1999

La remuneracion del Directorio Ejecutivo para 1999 ascendio a 2,542,350.96 marcos. La remuneracion de
los miembros del Consgjo Supervisor fué de 24,500 marcos.

A 31 de diciembre de 1999 no se concedieron préstamos a miembros del Directorio Ejecutivo ni del
Consgjo de Supervision.

El pasivo acumulado de 2.8 millones de marcos se incluye en € balance de situacion para cubrir las
obligaciones del pago de pensiones de Citibank AG alos miembros del Directorio Ejecutivo.



1998

La remuneracion del Directorio Ejecutivo para 1998 ascendio a 1,837,319.50 marcos. La remuneracion de
los miembros del Consgjo Supervisor fué de 30,000 marcos.

A 31 de diciembre de 1998 no se concedieron préstamos a miembros del Directorio Ejecutivo ni del
Consgjo de Supervision.

El pasivo acumulado de 4.1 millones de marcos se incluye en € balance de situaciéon para cubrir las
obligaciones del pago de pensiones de Citibank AG alos miembros del Directorio Ejecutivo.
1997

La remuneracién del Directorio Ejecutivo para 1997 ascendid a 4,924,814 marcos. La remuneracion de los
miembros del Consegjo Supervisor fué de 10,000 marcos.

A 31 de diciembre de 1997 no se concedieron préstamos a miembros del Directorio Ejecutivo ni del
Consgjo de Supervision.

El pasivo acumulado de 3.8 millones de marcos se incluye en € balance de situacion para cubrir las
obligaciones del pago de pensiones de Citibank AG alos miembros del Directorio Ejecutivo.



CAPITULO VII. EVOLUCI OEIMRIES(CZ)IFlgNTE Y PERSPECTIVASDEL

VII.I EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS DEL EMISOR

A fecha de presentacion de este Folleto no se dispone alin de indicaciones generales sobre la evolucién de
los negocios del emisor con posterioridad a cierre del dltimo gjercicio, que puedan compararse con dicho
ultimo gjercicio.

VIl.2 PERSPECTIVASDEL EMISOR

Resumen de las per spectivas para e gercicio fiscal 2001

Citibank AG, con su mercado-objetivo de clientes de “ Caidad de Inversion”, unido ala posibilidad de
apelar a otras personas autorizadas del grupo global de empresa, se encuentra en una excelente posicién
para superar con éxito los retos venideros. En el futuro, la capacidad de concebir soluciones innovadoras
para este mercado-objetivo se podré considerar igualmente como otro factor de éxito. El fendbmeno
macroeconémico de la globalizacion de las industrias es perfectamente acorde con la orientacion

estratégica de Citibank AG. El banco esta en disposicion de proporcionar muy répidamente soluciones
“multi-producto-multi-geogréficas’ alos problemas que se le plantean a su segmento de clientes. La
tendencia hacia el aumento de la demanda precisamente de esas soluciones esta experimentando, sin lugar a
dudas, una fase de aceleracion.

En d gercicio fiscal 2001, la ampliacion de lalinea de producto en la division de warrants sera uno de los
principales focos de atencion. Ademés, se hard hincapié en megorar la infraestructura tecnoldgica y en
garantizar que las estructuras de control sigan €l ritmo del répido crecimiento de la actividad en Asia.

Los sistemas informéticos de vanguardia dedicados a la actividad de warrants que prestan sus servicios en
los centros de contratacion de Francfort y Hong Kong, en particular, permiten controlar todos los riesgos
eficientemente y, de este modo, garantizan que no se infrinja ninguno de los limites. Los riesgos
econdmicos de la contratacion de warrants se van a seguir vigilando con sumo cuidado y Citibank AG vaa
seguir prestando especial y constante atencion a los titulos de menor liquidez y a los mercados de mayor
volatilidad.

En la actualidad, la divisién de warrants trabgja en e establecimiento de una estructura de ventas en
Canada que permita venderlo ali. Se pretende una estrecha cooperacion con las empresas filiales de
Citigroup, comparable a modelo que tanto éxito ha demostrado con Citibank Privatkunden AG en
Alemania

Durante € afio 2001 se deberd sopesar s Citibank AG debe establecer una oficina para proteger sus
posiciones de la contratacién de warrants sobre acciones norteamericanas en Nueva Y ork. Las razones que
explican la creacion de dicha plataforma de contratacion en Nueva Y ork son en cierto modo las mismas que
en Hong Kong. Al igual que en el caso de los titulos asidticos en Hong Kong, la proteccidn de los warrants
sobre acciones norteamericanas se acomete con mayor eficiencia basicamente desde Nueva Y ork que desde
Francfort. No se prevé la venta de warrants en EE.UU. en e 2001. En conjunto, la supervision y control
del centro de contratacion de Nueva Y ork, como sucede en Hong Kong, la llevara a cabo la direccidn en
Francfort.



Se estén estudiando las siguientes medidas en materia de infraestructuras:

- Seprevé que unasubdivision de Citibank AG se traslade a sus nuevas oficinas en la denominada
“WELLE”, en Francfort, Reuterweg, a comienzos de 2002. A estos efectos, se firmé un contrato de
arrendamiento con DIFA, Deutsche Immobilien Fonds AG, en octubre de 2000.

- Este afio se disolverala sucursal de Berlin. A partir de ese momento, laatencién a cliente en esa zona
se asumira de forma centralizada desde Francfort.

Riesgos dela evolucion futura

La situacién de riesgo de la gestion de transacciones de contratacion se va ver modificada por la disolucién
de la sociedad interna de derecho civil. En el futuro, los resultados de contratacion se atribuiran
integramente a Citibank AG, que ademés correra con todos los riesgos de precio de mercado y riesgos de
crédito, asi como con los costes que conlleve dicha actividad.

Otro cambio va a afectar a Citibank AG por cuanto € sistema de compensacién de “Abono de Ventas' que
hasta ahora se practicaba con las empresas del grupo que vendian los warrantsde Citibank AG en sus
mercados se va a sustituir por un modelo denominado de “ coste afiadido”. Este modelo tiene en cuenta la
mayor madurez del mercado de productos de warrant en varios mercados internacional es.

En funcién de las edtrictas estructuras de limites impuestas a la divisién de contratacion, no se prevén
riesgos de divisas, intereses y otros riesgos de precios de consideracion.

No se prevén cambios significativos en los riesgos de crédito alavista de la estructura del negocio de
crédito.

En el negocio de warrants, importante para Citibank AG, se prevé que exista una mayor presion sobre los
margenes de los warrants emitidos en Alemaniay en la zona europea. Se espera que la penetracion de
nuevos mercados y laintensificacion de los mercados recientemente penetrados compensen esta presion a
labaja

No se anticipan nuevos incrementos de costes, salvo que estén condicionados por € aumento de la
actividad.

Para el actual gercicio fiscal de 2001, Citibank AG espera un resultado satisfactorio.

Folleto Completo firmado por:

L uis Sousa
Vice Presidente
P.P. Citibank Aktiengesellschaft, Frankfurt, Alemania



