Comisién Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

Paseo de la Castellana, 19

28046 Madrid

Maria Teresa Séez Ponte, en nombre y representacion de Caja Espafia (la “Entidad”), en
relacion con el Documento de Registro relativo a la Entidad, depositado e inscrito en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

HACE CONSTAR

Que la versidn impresa del Documento de Registro inscrito y depositado en esa Comision, se
corresponde con la version en soporte informético que se adjunta.

Asimismo, por la presente se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para
que el Documento de Registro sea puesto a disposicién del pablico a través de su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Leon, a 20 de octubre de 2005.

Caja Espafia
P.P.

Fdo.: Maria Teresa Saez Ponte
Directora de la Division Financiera
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DOCUMENTO DE REGISTRO

(REDACTADO SEGUN ANEXO XI DEL REGLAMENTO N° 809/2004, DE LA COMISION EUROPEA DE 29
DE ABRIL DE 2004, RELATIVO A LA APLICACION DE LA DIRECTIVA 2003/71/CE)

Octubre 2005

El presente documento de registro ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores



FACTORES DE RIESGO

La capacidad de Caja Espafia de cumplir sus compromisos con los inversores se podria ver afectada en
caso de concrecién de los riesgos a los que se encuentra sometida su actividad que se enumeran a
continuacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de posibles pérdidas debidas al incumplimiento de un acreditado en
alguna de sus obligaciones. Este riesgo es una parte intrinseca e indisociable del negocio bancario vy,
por lo tanto, el control y la gestion del mismo se configura como una de las funciones mas sensibles de
las entidades de crédito.

Dentro del proceso de convergencia a los criterios recogidos en el Nuevo Acuerdo de Capital de
Basilea, Caja Espafia se ha fijado como linea estratégica de actuacion el desarrollo de un nuevo modelo
de Gestidn de Riesgos. En este contexto, en el afio 2004 se ha creado una Unidad de Gestién Global del
Riesgo, area independiente de las Unidades de Negocio, cuyo objetivo se centrara en la integracion y
medicidn de las distintas exposiciones de riesgo.

El nuevo Modelo de Gestion de Riesgos potenciara la actualizacion de los modelos de rating/scoring
existentes. Por otra parte, dentro del marco del Proyecto Sectorial de Riesgos promovido por la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), la Entidad esta desarrollando modelos de
calificacién adaptados a cada uno de los segmentos de su cartera. De manera gradual, Caja Espafia
desarrollard modelos internos, integrandolos en la gestion, de tal forma que nos proporcionen una
adecuada medicion del riesgo inherente a nuestra cartera.

Dentro del marco descrito, Caja Espafia se encuentra inmersa en el desarrollo de un Modelo de
Informacién de Riesgos que le permita la alimentacién de las variables requeridas por los modelos de
calificacion, su control y seguimiento, y el calculo del Capital Regulatorio y Provisiones asociadas al
riesgo asumido.

La siguiente tabla recoge el ratio de morosidad de Caja Espafia correspondiente a los ejercicios 2003 y
2004, asi como la variacién porcentual:

Diciembre 2004 Diciembre 2003

Tasa de morosidad
(inversion credit. + Rta. Fija Privada) ........ccocooevevenneneneiinensene 0,76% 0,82%

Tasa de Cobertura de MOI0SOS.........cvveeiiiieeiiie e sree e ereee e 298,09% 263,77%



Riesgo de interés

El riesgo de tipo de interés puede entenderse en dos vertientes: por un lado, desde el punto de vista del
analisis de la sensibilidad de la cifra de margen financiero, y por otro como la variacion que
experimenta el valor patrimonial de la entidad ante cambios en la curva de tipos.

En Caja Espafia, el departamento de Gestion del Balance es el encargado de la medicion de este tipo de
riesgo a través de diferentes técnicas de analisis:

» Andlisis del gap de tipo de interés: consiste en la descomposicion del balance en funcién de los
diferentes plazos de repreciacion y vencimiento. Permite detectar concentraciones de riesgo y
gestionarlas de cara a aprovechar la evolucion prevista en la curva de tipos.

e Simulaciones: tienen como objetivo analizar el impacto de algunas de las estrategias
propuestas por Caja Espafia. También se analiza la influencia sobre el margen financiero y el
valor patrimonial de la Entidad, de variaciones en la curva de tipos de interés, mediante
simulaciones de movimientos paralelos, movimientos paralelos suavizados y shocks.

» Duracion y Valor de Mercado: calculan la duracion hasta el vencimiento o repreciacion de las
partidas méas importantes del balance, asi como el valor patrimonial de las mismas.

El informe elaborado es presentado al Comité de Activos y Pasivos (COAP), que es el drgano
encargado del control y la toma de decisiones en materia de riesgo de tipo de interés. EI COAP se
reine mensualmente y entre sus objetivos esta la seleccion de las coberturas necesarias para mitigar el
impacto de la variacion de los tipos de interés asi como la toma de decisiones encaminadas a asegurar
la financiacion dptima de la liquidez.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de financiacion surge del desfase temporal en los flujos de caja o por necesidades
de financiacién imprevistas.

Caja Espafia mantiene unos niveles adecuados de liquidez, estudiando su evolucién, vigilando los
movimientos de los recursos ajenos y planificando las estrategias a llevar a cabo, como parte de las
funciones que desarrollan el Comité de Gestidn Financiera y el Comité de Activos y Pasivos.

Diariamente se hace un seguimiento de las cifras de liquidez de la Entidad, y mensualmente se elabora
un informe que se presenta al Comité de Activos y Pasivos, estudiando en detalle los movimientos que
han producido variaciones en las posiciones de liquidez. Con el fin de evitar situaciones de tension y
garantizar la liquidez, se elaboran escenarios hipotéticos, teniendo en cuenta las previsiones de
crecimiento de la Entidad.

Durante el afio 2004, las actuaciones llevadas a cabo por la Entidad para reforzar la liquidez han sido
las siguientes:

e Emision de Cédulas Hipotecarias Institucionales Cédulas TDA 4, con un importe de 100
millones de euros a un plazo de 5 afios.



e Emision de Cédulas Hipotecarias Institucionales AyT Cédulas Cajas VII, con un importe de
200 millones de euros de vencimiento a 7 afos.

e Emision de Cédulas Hipotecarias AyT Cédulas Cajas VIII, con una participacion de 195
millones de euros en dos tramos, 143 millones a 10 afios, y 52 millones de euros a 15 afios.

e Firmade una Linea Bilateral de Contingencia por importe de 100 millones de euros a través de
la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.

e Renovacion del Programa de Pagarés por un importe de 300 millones de euros, ampliable a
600 millones de euros, y con vencimiento a 1 afio.

Los Bonos resultantes de la titulizacion de las Cédulas Institucionales, han sido calificados
respectivamente por Moody’s y por Fitch Ratings con el maximo rating, es decir, Aaay AAA.

Durante el afio 2005, las actuaciones llevadas a cabo por la Entidad para reforzar la liquidez han sido
las siguientes:

e Emision de Cédulas Hipotecarias Institucionales IM Cédulas 4, con un importe de 150
millones de euros a un plazo de 10 afios.

e Emision de Cédulas Territoriales AyT Cédulas Territoriales 11, con un importe de 50 millones
de euros a un plazo de 7 afios.

e Emision de Cédulas Hipotecarias Institucionales AyT Cédulas Cajas IX, con un importe de
200 millones de euros en dos tramos, 142 millones a 10 afios, y 58 millones a 15 afios.

e Emision de Cédulas Hipotecarias Institucionales IM Cédulas 5, con un importe de 150
millones de euros a un plazo de 15 afios.

e Emision de Cédulas Hipotecarias Institucionales AyT Cédulas Cajas X, con un importe de 150
millones de euros en dos tramos, a 10 afios, y 20 afios. Desembolso previsto 30 de junio.

e Se ha tomado financiacion via Préstamo Schuldschein: 20 millones de euros en el mes de
marzo a un plazo de 5 afios, y 70 millones de euros en el mes de junio, 25 a un plazo de 3 afios,
y 45 a un plazo de 5 afios. Mediante este tipo de préstamos, sometidos al derecho aleman, la
entidad prestataria (Caja Espafia) emite un certificado de deuda (Schuldschein) en favor de la
entidad prestamista (como tenedor inicial) por el importe del préstamo concedido.

Los Bonos resultantes de la titulizacion de las Cédulas Institucionales, han sido calificados
respectivamente por Moody’s y por Fitch Ratings con el maximo rating, es decir, Aaay AAA.

Riesgo de solvencia

La Entidad ha sido calificada por las agencias internacionales de rating Moody’s Investors Service y
Fitch Ratings. El rating de una entidad es la opinion emitida por las agencias de rating sobre su
capacidad para hacer frente a las obligaciones financieras de manera puntual, como el pago de
intereses, la devolucion del principal, o el pago de dividendos preferentes. Los ratings concedidos a
Caja Espafa estan plenamente vigentes. Estas agencias acuden anualmente a Caja Espafia y efectGan
una revisién para confirmar los mismos. Las calificaciones otorgadas por Moody’s en junio de 1999 y



por Fitch Ratings en junio de 1998 fueron revisadas en junio y octubre de 2005, respectivamente,
siendo éstas las ultimas revisiones realizadas hasta la fecha:

Agencia de Rating CALIFICACION
Reino de Espafia Caja Espafia
Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo Perspectiva
Moody’s In_vestors Aaa A2 p.1 Estable
Service
Fitch Ratings AA+ A- F2 Estable

En el cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los
indicadores “1”, “2”, “3” y “+”, “-” a continuacién de una categoria reflejan lo posicion relativa dentro
de la misma. EI namero “1” (o el signo “+”) representa la mejor posicion dentro de una categoria,
mientras que el “3” (o el signo “-”) indica la posicién mas débil.

Largo plazo

SIGNIFICADO Moody’s Fitch Ratings
Es la mas alta calificacion indicando que el grado de seguridad de
Aaa AAA
cobro en los momentos acordados es extremo.
La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es muy Aal AA+
alta, aunque el grado de seguridad no es tan alto como en el caso Aa2 AA
anterior. Aa3 AA-
Grado de
- . . . - Al A+
Inversion Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad que en A2 A
los casos anteriores a los cambios adversos en las circunstancias. A3 A
. - . Baal BBB+
Implica una suficiente capacidad de pago a corto plazo, pero unas Baa2 BBB
circunstancias adversas condicionarian seriamente el servicio de deuda.
Baa3 BBB-
. - . . +
Existe una remota posibilidad de impago, especialmente en unas Sgé SS
circunstancias adversas. Ba3 BB-
. o - . Bl B+
La capacidad de pago es muy dudosa; existe la posibilidad de impago, B2 B
especialmente si las circunstancias no son favorables. B3 B-
Esta categoria se utiliza cuando se presume que el pago no se podra Caa CCC
Grado . hacer en la fecha debida o existen indicios de peligro para los intereses  Ca CcC
Especulativo o principal. c c
Se utiliza cuando se presume que no sera posible el pago de la deuda. Ca Ca
Esta calificacion se otorga cuando la posibilidad de pago es casi c c
inexistente o la sociedad se encuentra en una situacion de quiebra.
Esta categoria se utiliza cuando el pago de intereses o principal no se ha
hecho en la fecha debida, incluso si existe un periodo de gracia sin D D

expirar.




Corto Plazo

SIGNIFICADO Moody’s Fitch Ratings
Es la mas alta calificacion indicando que el grado de seguridad
de cobro en los momentos acordados es muy alto. En el caso de p-1 Fl1+
Fitch puede ir acompafiado del simbolo “+” si la seguridad es F1
extrema.
Grado de La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda
Inversion es satisfactoria, aunque el grado de seguridad no es tan alto p-2 F2

como en el caso anterior.

Capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad,
que en los casos anteriores a los cambios adversos en las P-3 F3
circunstancias.

Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero

unas circunstancias adversas condicionarian seriamente el N-P
servicio de deuda.

Este rating se asigna a la deuda a corto plazo con una dudosa
Grado capacidad de pago B
Especulativo P pago.

La deuda calificada con una “~* significa que se encuentra en
mora. Esta categoria se utiliza cuando el pago de intereses o
principal no se ha hecho en la fecha debida, incluso si existe un
periodo de gracia sin expirar.

O OO

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser titulares
de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento
por la agencia de calificacién. La mencionada calificacion crediticia es solo una estimacién y no tiene
por qué evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del emisor o de
los valores a adquirir.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de incurrir en pérdidas en nuestras posiciones de mercado como
consecuencia de movimientos adversos de las variables financieras que determinan su valor de
mercado.

Actualmente Caja Espafia utiliza el procedimiento “VaR” para hacer una valoracion y seguimiento del
riesgo de mercado de las carteras de renta variable de inversion y de negociacion. El estudio realizado
por la Entidad estima estadisticamente la pérdida probable para un horizonte temporal de 1 dia y con
un margen de confianza del 99%, y también se realizan pruebas que garanticen la fiabilidad del
modelo. Este informe, junto con el analisis de escenarios de situaciones con variaciones adversas
extremas en variables financieras de mercado, es remitido al Comité de Gestion Financiera, que es el
6rgano encargado de su analisis y control.

La metodologia VaR es la que utiliza también la aplicacion “Panorama”, herramienta implantada
dentro del marco del Proyecto Sectorial de Riesgos de la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros,
que permite la medicion y control del riesgo de mercado de todos los activos financieros.



Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida originado por procesos internos erréneos o inadecuados,
fallos humanos, de sistemas o por eventos externos.

La gestion del riesgo operacional pretende identificar, valorar y minimizar las pérdidas inherentes a las
actividades de negocio de la Entidad.

Durante el afio 2004, Caja Espafia ha continuado implantando la metodologia de Gestién y Control del
Riesgo Operacional desarrollada en el Proyecto Sectorial de Control del Riesgo Global de la
Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros.

En este sentido, se han desarrollado las siguientes actividades:

e Evaluacion Cualitativa de las areas de negocio y soporte de la Entidad.

o Registro de Pérdidas: identificacién, clasificacién de acuerdo a la tipologia del Nuevo Acuerdo
de Capitales de Basilea y registro de los quebrantos reales ocurridos en la Entidad durante todo
el ejercicio. Se ha avanzado en los trabajos de desarrollo interno que permitan la
automatizacion y sistematizacion de este registro.

e Se han iniciado los trabajos de disefio y desarrollo de funcionalidades de dos nuevas
herramientas:

a) Indicadores de Riesgo (KRIs): son datos estadisticos y/o métricos que pueden permitir
conocer la posicion de riesgo de una entidad financiera. Si se someten a una revisién
permanente originan alertas sobre los cambios, disponiendo de cierta capacidad predictiva.

b) Planes de accidn: para mitigar los riesgos puestos de manifiesto en la evaluacion de las
distintas areas de la Entidad, su funcion sera la gestidn de la informacién necesaria para el
control del riesgo operacional.

e Caja Espafia ha continuado con la divulgacion y formacion de los aspectos fundamentales en la
gestion del Riesgo Operacional, mediante reuniones periddicas con los responsables de las
areas de la Entidad.

Vi
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DOCUMENTO DE REGISTRO

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO
REGISTRO
1.1. Identificacion de las personas responsables

Maria Teresa Saez Ponte, Directora de la Division Financiera, en nombre y representacion de Caja
Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte Piedad (la “Entidad” o “Caja Espafia”), con
domicilio social en la Plaza San Marcelo, 5, 24002 (Ledn), con C.I.F. G-24219891, asume la
responsabilidad del contenido del presente documento de registro (el “Documento Registro”).

1.2. Declaraciéon de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacion
contenida en el Documento Registro.

El responsable del Documento Registro confirma que tras comportarse con una diligencia razonable
para garantizar que asi es, la informacién contenida en el documento de registro es, segln su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales de Caja Espafia tanto individuales como consolidadas, correspondientes a los
ejercicios 2003 y 2004 han sido auditadas por Deloitte-Touche Espafia S.L., con domicilio social en
Torre Picasso, Plaza de Pablo Ruiz Picasso s/n® — 28020 Madrid, sociedad inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 31650, Folio 188, Seccion 8, Hoja M-54414, Inscripcidn 12, en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero S0692 y en el Registro de Economistas
Auditores (REA) y con C.1.F. B-79104469.

Los informes de auditoria correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004 han sido favorables
conteniendo una salvedad a nivel consolidado para ambos ejercicios que se recoge en el apartado 11.3.

2.2. Justificacién de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

Deloitte-Touche Espafia S.L. no ha renunciado ni ha sido apartada de sus funciones como auditor de
cuentas durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica.



3. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo relativos a caja Espafia se encuentran recogidos en la pagina “I” y siguientes.
4, INFORMACION SOBRE CAJA ESPANA

4.1. Historial y evolucion de la Entidad

4.1.1. Nombre legal y comercial

El nombre legal de la Entidad es “Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad” o
abreviadamente, y en el &mbito comercial, “Caja Espafia”.

4.1.2. Lugary numero de registro

Se halla inscrita en el registro especial de Cajas General de Ahorro Popular del Banco de Espafia con el
namero 2096; en el Registro de Cajas de Ahorro de Castilla y Ledn con el n° 3.0.2; y en el Registro
Mercantil de Ledn al Tomo 340 General del Archivo, folio 1, Hoja nimero LE-203, inscripcion 1°.

4.1.3. Fecha de constitucion

Caja Espania fue creada por fusion, previa disolucién sin liquidacion, de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Leon, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Palencia, la Caja de Ahorros Popular de
Valladolid, la Caja de Ahorros Provincial de Valladolid y la Caja de Ahorros Provincial de Zamora,
libremente acordada por las respectivas Asambleas Generales, autorizada por Orden de la Consejeria
de Economia y Hacienda de la Junta de Castilla y Ledn, de 8 de junio de 1990, (B.O.C. y L. de 23 de
junio de 1990), y formalizada en escritura publica de fecha 16 de junio de 1990.

4.1.4. Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucion, y direccién y
namero de teléfono de su domicilio social.

A continuacién se recogen el domicilio social, la direccidn y los datos de contacto de la Entidad:

Caja Espafia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad.

Edificio Botines de Gaudi—Pza. San Marcelo 5

24002 Lebn

Teléfono: (+34) 987 29 25 00

Telefax: (+34) 987 29 25 71

Espafia

La Entidad es una entidad financiera constituida en Espafia, sujeta a la supervision del Banco de
Espafia y sometida a la legislacion de caracter general, a la dictada para Establecimientos de Crédito, a

la especial aplicable a las Cajas de Ahorros como la Ley 31/1985, de 2 de Agosto, sobre Regulacion de
las Normas Basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de ahorros, la Ley de Cajas de Ahorros de



Castilla y Ledn (cuyo texto refundido se aprueba en el Decreto Legislativo 1/1994, de 28 de Julio), a la
Ley 26/1988, de 29 de Julio, sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito y legislacion
complementaria.

4.1.5. Acontecimientos recientes relativos a Caja Espafia importantes para evaluar su solvencia

COEFICIENTE DE SOLVENCIA Dic. 2.003 Dic. 2.004 Jun. 2005
Banco de ESpafia...........ccccoeviiiiiiii 12,94% 11,84% 11,18%
TIER Lo 9,73% 9,33% 8,76%
TIER 2 oo 5,13% 4,55% 4,02%
BIS 14,86% 13,88% 12,78%
Notas:

1. Los datos de 2003 y 2004 estan elaborados de acuerdo con las circulares del Banco de Espafia 4/91 y 5/93 con las
modificaciones en vigor a cada fecha.

2. Los datos de junio 2005 estan elaborados de acuerdo con las circulares del Banco de Espafia 4/04 y 5/93, y esta Gltima
conforme a la modificacion introducida por la CBE 3/05.

3. En la determinacion de los Recursos Propios de junio de 2005 se ha tenido en cuenta el beneficio hasta la fecha para que la
comparacion sea homogeénea.

5. DESCRIPCION DE LA ENTIDAD
5.1. Actividades principales
Las actividades principales de Caja Espafia consisten en:

a)  Estimular y fomentar la practica del ahorro, recibir los depdsitos e imposiciones que se le
confien y administrarlos e invertirlos en condiciones de seguridad para los impositores y
de conveniencia para la propia Caja Espafia y para la economia general, de acuerdo con
las disposiciones legales en vigor.

b)  Favorecer y facilitar el acceso al crédito, en su mas amplio sentido, mediante la
concesion de préstamos, créditos y otras operaciones de activo, con las debidas garantias
y de conformidad con las disposiciones que regulen tales operaciones en cada momento.

¢)  Proporcionar el auxilio econémico del Monte de Piedad, mediante la pignoracién de
alhajas y objetos de facil almacenaje y conservacion.

d)  Prestar cualesquiera otros servicios propios de las entidades de crédito y cuantos sean
complementarios o accesorios.

e)  Destinar las utilidades liquidas, que se produzcan, a constituir reservas para la mayor
garantia de Caja Espafia y seguridad de sus impositores y a establecer y mantener obras
de caracter social y cultural en el dmbito de su actuacion, fundamentalmente en la
Comunidad Auténoma de Castilla y Ledn, conforme a las normas sobre la materia.



5.1.1. Descripcion de las principales actividades y principales categorias de productos vendidos y/o
servicios prestados

En la siguiente tabla se recogen los principales datos de la actividad de la Entidad:

DATOS DEL GRUPO CONSOLIDADO Ejercicio 2.004 Ejercicio 2.003
VOLUMEN DE NEGOCIO (Miles de euros)
ACHVO TOLAL ... e 14.906.450 13.312.129
Recursos Propios 1.119.422 1.031.570
Débitos a clientes 11.421.311 10.165.342
Débitos representados en valores negociables............ccocvvevevieiiiiiieiiieseeenn, 479.476 493.188
Financiaciones SUbordinadas............ccceeiireniiiiinesee s 256.583 256.583
FONAOS dE INVEISION ..ottt seene e 2.046.647 1.826.550
INVErSION CrEITICIA. .. .veverveieieiieisi e 9.346.316 7.731.602
Cartera de ValOres. ..o 3.006.210 2.892.911
RESULTADOS
Beneficio antes de impuestos 115.469 84.274
BENEFICIO NELO .. .o e 77.887 66.593
RATIOS ..ttt bbb
90 BAIATIM () ettt sttt 0,81% 0,65%
% Margen de EXplotacion SIATM ......cooiiceininininnieeee e 0,99% 1,09%
SERVICIOS A CLIENTES
NO OFfiCIiNAS OPEIALIVAS. .....c.eiveviieiiiiteiriee sttt 543 538
Sistemas de Pago:
-NUMEro Cajeros AULOMALICOS. ......ccouiiririereieerererisieieiee e 635 591
SO TAMELAS ..ttt 628.334 596.949
-N° Datéfonos 9.495 9.123
NO EMPIEAADS. ......vviviiieie et 2.833 2.795

(*) Beneficio antes de impuestos /Activos Totales Medios
Seguidamente, se relaciona el catalogo de productos y servicios que Caja Espafia presta a su clientela:
DEPOSITOS:

- Cuentas corrientes

- Cuenta corriente en euros no residentes

- Cuenta corriente en divisas

- Libreta de ahorro a la vista

- Libreta de alta rentabilidad

- Cuenta de ahorro en euros de no residentes

- Libreta de ahorro infantil



- Libreta de ahorro a plazo

- Cuenta de ahorro a plazo de interés creciente

- Cuenta de ahorro a plazo en moneda extranjera
- Cuenta ahorro vivienda

- Cesion temporal de activos financieros

- Fondos de inversion

- Fondos de pensiones

- Planes de jubilacién

- Plan futuro

- Plan de estudios
COMERCIO EXTERIOR:

- Pago de importaciones

- Cobro de exportaciones

- Financiacién de importaciones/exportaciones
- Avales y garantias

- Compra venta de billetes, travellers en moneda extranjera
MEDIOS DE PAGO:

- Tarjeta 6000 Caja Espana

- Tarjeta de gasdleo bonificado

- Tarjeta de credito Visa Oro y Classic
- Comercios

- Red de cajeros automaticos
INVERSION:

- Préstamo personal

- Préstamo personal en divisas

- Préstamo hipotecario

- Préstamo hipotecario otras finalidades
- Préstamo hipotecario en divisas

- Préstamo Monte de Piedad



- Préstamos especiales convenios
- Anticipo nomina

- Anticipo subvenciones

- Credicompra

- Cuentas de crédito

- Créditos documentarios

- Auvales

- Descuento comercial

- Leasing
VALORES:

- Compra/venta de valores

- Operaciones en el sistema de Anotaciones en Cuenta (Deuda del Estado)
- Custodia y administracion de valores

- Informacion bursétil

SEGUROS:

Se facilita a la clientela la posibilidad de contratacion de cualquier tipo de seguro, en colaboracién con
CASER, S.A. de seguros

- Multirriesgo hogar, comercio e industria

- Robo y/o expoliacion

- Vida amortizacion préstamos y créditos

- Vidariesgo

- Responsabilidad civil

- Accidentes individuales

- Todo riesgo construccién

- Averia maquinaria (Leasing)

- Automdviles

- Cazadores

- Cotos de Caza



OTROS SERVICIOS:

- Transferencias

- Ordenes de abono

- Domiciliaciones

- Gestion de cobro, recibos y efectos

- Cheques bancarios

- Pago de pensiones

- Pago de nébminas

- Cajanocturna

- Cajas de alquiler

- Cobro de impuestos

- Pago de impuestos

- Tramitacién de prestaciones de la S.S. e INSERSO
- Tramitacién de hipoteca

- Tramitacion del CIF

- Deposito, pago y tramitacion de cobro de loterias y quinielas
- Videotex

- Banca Telefonica
5.1.2. Nuevos productos o actividades significativas
ARO 2004

Durante el afio 2004 Caja Espafia ampli6 el catadlogo de productos, lanzando 28 nuevos productos y
servicios. En este sentido cabe destacar:

Productos de Activo

“Hipoteca Confortable Vivienda”. Hipoteca destinada a los particulares que vayan a adquirir una
vivienda, ya sea la habitual o no, cuya caracteristica principal radica en las cuotas progresivas, lo que
permite trasladar en el tiempo el esfuerzo financiero de la parte inicial de la hipoteca hacia la parte
final, consiguiendo de este modo hacer méas llevaderas las cuotas de los primeros afios y, en general,
maés “confortable” la carga del préstamo.

“Préstamo Express”. Se trata de un préstamo personal destinado al consumo, de rapida concesion,
pequefia cuantia, a corto plazo y sin tipo de interés.

Productos de Pasivo



“P.1.C. 5”. Producto de ahorro destinado a clientes que quieran obtener una rentabilidad superior por
sus depositos, a un plazo de 5 afios y cuyo tipo de interés va creciendo de afio en afio.

“Plazo en Especie Campafia 2004-Hogar”. La particularidad de este producto es su remuneracion
Unica en especie en funcion del importe y del plazo contratado.

“Plazo Accion VIII”. Plazo a tres afios, que garantiza al vencimiento el 100% del capital invertido y
ofrece una rentabilidad en funcion del comportamiento de determinados valores en bolsa. Los valores
considerados son Telefdnica, Iberdrola, Gas Natural y Acerinox.

“Plazo Accidn IX”. Plazo a tres afios, con una parte de rentabilidad fija y otra variable, referenciada a
la evolucion de diez acciones internacionales (Oracle, Hewlett-Packard, Nokia, Philips, Allianz,
Toyota, Siemens, Sony, BMW y Canon), que garantiza al vencimiento el 100% del capital invertido.

Fondos de Inversién

“Fondespafa Internacional 8 -FI”, es un fondo garantizado de renta variable, cuya rentabilidad esta
referenciada a la revalorizacion media de la cesta de indices compuesta a partes iguales por el Dow
Jones, Eurostoxx 50, el S&P 500 y el Nikkei 225.

Seguros de Ahorro

“Rentaespafia Il Plan Vitalicio”. Es un seguro de vida mixto a prima Unica de rentas vitalicias
inmediatas, constantes y pagaderas a mes vencido.

Tarjetas

“Tarjeta Club de los 60 Visa Electron”. Se trata de una tarjeta de débito destinada a los mayores de
60 afos residentes en Castilla y Ledn, que ademas incorpora las ventajas del carné del Club de los 60,
en virtud del acuerdo firmado con la Junta de Castilla y Leon.

PRIMER SEMESTRE ANO 2005

En el primer semestre de 2005, Caja Espafa ha procedido a comercializar los siguientes nuevos
productos:
“Plazo en especie camparia 2005-Hogar”
- “Plazo dual indice Bolsa VI ( 3 indices)”
- “Deposito Cup6n Flotante 1”
- “Cuenta Cuota Léactea”
- “Plazo indice Bolsa VIII (Platino-lbex)”
- “Deposito Cupon Flotante D6lares”
- “Plazo Dual Accion Bolsa VIII (Siete)”



- “Plazo 15”
- “Inst. gallego vivienda y suelo—autopromocion”
- “ICO Inv. Sector transporte—Hip. Var.”

- “Avales sindicados en divisas”
Tarjetas

“Tarjeta Mastercard Line@Espafia 10”
Leasing

- “I.C.O. - Leasing F. - PYMES - B. Muebles / T. FIJO”
- “LC.O. - Leasing F. - PYMES - B. Muebles/ T. VBLE”

Fondos de inversion

- Fondespafia gestion activa garantizado - F.I.

- Fondespafia gestion activa garantizado 2 - F.1.
Seguros de vida

- “Vidaespafia 45”
“Segurfondo Garantizado C.E.”

“Rentaesparia Especial Plan Vitalicio”

5.1.3. Principales mercados en los que compite Caja Espafia

La Entidad esta orientada fundamentalmente al segmento de particulares y estd adquiriendo un mayor
protagonismo en la financiacion de iniciativas empresariales novedosas y PYMES.

Geograficamente, su mercado de actuacion es el territorio nacional, si bien en su zona historica de
influencia, Castilla Ledn, Comunidad con una fuerte tradicién ahorradora, Caja Espafia se sitla a la
cabeza de las instituciones que gestionan los procesos de intermediacion financiera.

5.1.4. Base de las declaraciones relativas a la competitividad de Caja Espafa

Caja Espafia ocupa el puesto niumero 10 en el ranking de Cajas de Ahorros a nivel nacional por
Recursos Ajenos y el mismo puesto por Inversiones, segun los datos publicados trimestralmente en el

Boletin Estadistico de CECA.



Datos consolidados” Datos a 31/12/04 (miles de euros)

Caja Espafa BBK Ibercaja Unicaja
Total aCHIVO ..o 14.906.450 16.459.854 21.269.473 19.054.589
INVersion creditiCia..........cocoveeererevrieienisenns 9.346.316 11.139.795 16.864.747 13.881.802
Cartera de valores .......ccccooeeeeiieeneneneeene 3.006.210 3.787.942 2.332.285 2.092.815
DEbitos a ClIeNteS .......cccovevevreeereeiecesee e 11.421.311 12.699.741 17.894.960 14.860.444
Recursos propios computables............cc.c.ceue. 1.119.422 1.939.365 2.040.422 n.d
Beneficio del ejercicio (BAI) ........cccceverennnn 115.469 256.054 233.670 264.818
Red bancaria (n° oficinas) .........c.ccocvvererrinnnae 543 333 965 813
Plantilla (n°® empleados) .........cccoceveieenciennnne 2.833 2.242 4.141 4.500

(*): Datos obtenidos de las memorias de estas entidades
n.d.: Dato no disponible
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6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1. Descripcion del grupo en que se integra CAJA ESPANA

A la fecha registro del presente Documento de Registro, Caja Espafia es la cabecera de un grupo de empresas, cuyas cuentas anuales consolidan con las
de la Entidad desde el ejercicio 1998. Las sociedades del grupo consolidable se recogen el siguiente grafico:

CAJA ESPARNA DE INVERSIONES
100% 31,50% 19,54% | 45,925% 1% 100%
| 100%

INMOCAJA SIEMCALSA AYCO C.E. PARTICIPACIONES SODINTELECO C.E. VIDA INVERGESTION
PREFERENTES

80% CERRO DEL BAILE 99,74%) SESPANA

50% VIPROELCO 100% CAMPO INVERSION

0/
55% 100% C.E. FONDOS

100% C.E. PROMOCIONES

100% C.E. ASESORES

27% MEJOR CAMPO

49% C.E. VIDA

27,11% SETECO *

49% TUBOCYL

34,810% MADRIGAL

21,10% GRUPO NORTE

*7,11% a través de Lico Corporacion. 0,46% AYCO
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6.2. Entidades del grupo de las que depende Caja Espafa
No procede.
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Cambios importantes en las perspectivas de la Entidad desde la fecha de sus Gltimos estados
financieros auditados publicados.

Desde la fecha de los Ultimos estados financieros auditados publicados, no se ha producido ningln
cambio importante en las perspectivas de la Entidad.

7.2.  Tendencias, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que puedan razonablemente
tener una incidencia importante en las perspectivas del emisor.

No se conoce ninguna tendencia, incertidumbre, demanda, compromiso o hecho que pudiera
razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de la Entidad.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Caja Espafia ha optado por no incluir las previsiones o estimaciones de beneficios.

9. ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Nombre, direccién profesional y cargo en la Entidad de los miembros de los drganos
administrativos, de gestion o de supervision y las actividades principales de importancia
respecto de la Entidad y desarrolladas fuera de la misma.

COMPOSICION ORGANOS DE ADMINISTRACION

ASAMBLEA GENERAL:

La Asamblea General es el Organo supremo y de decision de Caja Espafia. Estd compuesta por 164

Consejeros Generales representantes de los siguientes grupos: Impositores, Cortes de Castilla y Ledn,

Corporaciones Municipales, Entidades Fundadoras, Entidades de Interés General y Empleados. Sus
funciones se recogen en el articulo 19 de los Estatutos de Caja Espafia.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION:

Cargo Nombre Grupo al que representa
Presidente........ccoovevvvenenerieise e Victorino Gonzélez Ochoa..........c.ccoeennee, E. Interés General
Vicepresidente primero...........cccoeenee. José Francisco Martin Martinez................ Corp. Municipales
Vicepresidente segundo ...........cccoevenee. Francisco Javier Garcia Prieto Gomez....... E. Fundadoras
SECretario .....coeveveieesieese e Marcos Garcia Gonzalez...........c.ccoceeeene, Impositores
Artemio Dominguez Gonzélez.................. Cortes Castillay Ledn
Francisco Javier Fernandez Alvarez ......... Corp. Municipales
Mariano Fernandez Pérez ...........c.cceueuenn Corp. Municipales
Juan-Elicio Fierro Vidal........... ...._ Corp. Municipales
Carlos-José Garcia Redondo . Empleados
Zenon Jiménez-Ridruejo Ayuso................ Impositores
Alejandro Menéndez Moreno................... Impositores
Juan-Manuel Nieto Nafria........cc.ccccovvnnenn, Impositores
Maria Begofia NUfiez Diez..........c.cccvuennn Cortes Castillay Leon
José-Maria Rodriguez De Francisco.......... Impositores
Maria Covadonga Soto Vega.........c..co...... Corp. Municipales
Federico-Juan Sumillera Rodriguez.......... Cortes Castillay Ledn
Miguel Villa DIez ......ccovveveveiiiiecenn, Empleados

COMISION DE CONTROL:

La Comision de Control de Caja Espafia realiza las funciones del Comité de Auditoria y su
composicion es la siguiente:

Cargo Nombre

PreSIdENTE. ... cveieeeieieece e Antonio Vazquez Jiménez
VICEPIESIABNTE. ....veviiceieeci et Angel Blanco Garcia
Lol (=] Ly o OSSO USRS Eduardo Rodriguez Rodriguez
Representante Junta de Castillay LeON.........cccoovevvevveiivcnericiennn, Pablo Suarez Lorenzo

WOCEL ...t Leandro-Javier Martin Puertas
VOCAL....oiiiicieie e e Eduardo Ortega Alonso

VOCAL...coitiec e Patricio Santana Galan

VOCAL....eitiee e Laureano Yubero Perdices
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DIRECTORES Y DEMAS PERSONAS QUE EN LA ACTUALIDAD ASUMEN LA GESTION DE LA ENTIDAD AL NIVEL
MAS ELEVADO.

Cargo Nombre

Director General..........ocooe e José Ignacio Lagartos Rodriguez
Director General Adjunto.........cccvveierierieiieeci e Francisco-Javier Ajenjo Sebastian
Director Secretario General Luis Miguel Antolin Barrios
Director Riesgos y Empresas Participadas...........cc.cocevvervennan. José-Enrique Fernandez Llamazares Nieto
Directora DivisiOn FinanCiera.........ccoccoevvevinvennennccneenans Maria Teresa Saez Ponte

Director Division Planificacion y Control..........cc.ccocceveevcnnnen José-Antonio Fernandez Fernandez
Director RecUrsos HUMANOS...........covrveiriirerinieeneenesicneeeae Carlos Angel Morais Vallejo
Director Obra Social y Relaciones Institucionales................... Matias Pablo Pedruelo Diez
Director DivisiOn Medios.........ccccvvererierieininesene e Francisco José Garcia Paramio
Vicesecretario-Secretario de ACtas ..........cocveivreerneniseinnnenns Luis Miguel Antolin Barrios

PRINCIPALES ACTIVIDADES QUE LOS CONSEJEROS Y DIRECTORES EJERCEN FUERA DE LA ENTIDAD

Nombre Entidad(es)

José Ignacio Lagartos Rodriguez ...........cccceveeveene. Ahorro Corporacién Financiera S.A. S.V.; Inmocaja S.A., Sociedad
Unipersonal; Invergestion, Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A.,
Sociedad Unipersonal; Lingotes Especiales S.A. y Madrigal.

Juan Elicio Fierro Vidal ........ccccooeovveiiciiiiieeeee Ahorro Gestion Hipotecario; Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal;
Invergestion Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad
Unipersonal y Seteco Servicios Técnicos de Coordinacion, S.A.

Francisco Javier Ajenjo Sebastidn...........c.c.ccovvuenee. AYCO Grupo Inmobiliario, S.A.; Caja Espafia Fondos, S.A., S.G.I.I.C,,
Sociedad Unipersonal; Cerro del Baile S.A.; Inmocaja S.A., Sociedad
Unipersonal; Invergestion Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A.,
Sociedad Unipersonal y Tubos de Castillay Ledén S.A.

Francisco Javier Garcia-Prieto Gomez.................... Caja Espafia Asesores, Correduria de Seguros, S.A., Sociedad
Unipersonal; Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal; Invergestion
Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal y Mejor
Campo Abonos y Cereales, S.A.

Alejandro Menéndez MOreno ........cccccoovvevrieeenns Caja Espafia Asesores, Correduria de Seguros, S.A., Sociedad
Unipersonal; Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal y Invergestion,
Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal.

Francisco Javier Fernandez Alvarez...........cco........ Caja Espafia Asesores, Correduria de Seguros, S.A., Sociedad
Unipersonal.
Maria Teresa SAez PONtE........ccoovvvrvreiiceriece Caja Espafa Asesores, Correduria de Seguros, S.A., Sociedad

Unipersonal; Caja Espafia Fondos S.A., S.G.1.I.C., Sociedad
Unipersonal; Caja Espafia Vida Sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A.
y Caja Espafia Preferentes.

José-Enrique Fernandez-Llamazares Nieto............. Caja Espafa Fondos S.A., S.G.1.1.C., Sociedad Unipersonal;
Corporacion Caser, S.A.; Domicilia Gestion; Fadesa Inmobiliaria S.A.;
Forsel; Grupo Norte Agrupacion Empresarial de Servicios, S.L.; Ibérica
de Servicios Sociales; Lico Inmuebles; Limpiezas Pisuerga; Sodinteleco
S.L.; Barna School; PROSINTEL,; SG Services y Viproelco.
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Nombre

Entidad(es)

José Antonio Ferndndez Fernandez..............c.cocu....

Federico-Juan Sumillera Rodriguez

Zenon Jiménez-Ridruejo Ayuso.........ccovererererinen.

Francisco José Garcia Paramio ...........c.ceevvvevvennnnn.
Marcos Garcia GONZAleZ ............ccveevvvvievieiieenen,

Carlos-Angel Morais Vallgjo .............c..cocvveeveeeunea.
Artemio Dominguez Gonzalez.............c.cccovveenne.

Victorino Gonzélez Ochoa.........ccccceeeviveveeveecnnnen,

Carlos-José Garcia Redondo...........cccevvveeveiveinnene,
José Francisco Martin Martinez .........ccoceevevevvenene

José Maria Rodriguez de Francisco..........c.cc.cceeenee

Juan Manuel Nieto Nafria.........ccccoovviicvcinninne,
Luis Miguel Antolin Barrios .........c.ccevvecenerererennnne

Maria Covadonga Soto Vega ........ccceveeierierieeannas

Maria Begofia NUfiez Diez.........ccccevvvveieiviiinieiannns

Miguel Villa DI€Z .....cccoeveeieieiceie e
Angel BIanco Garcia.........c..cccccvveevevvesveeieesrennennns
Mariano Fernandez Pérez

Caja Espafa Vida Sociedad de Seguros y Reaseguros, S.A.y Caja
Espafia Preferentes.

Caser S.A., Excalsa; Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal e
Invergestion, Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad
Unipersonal

Caser S.A.; Feria de Muestras de Valladolid; Inmocaja S.A., Sociedad
Unipersonal y Invergestion Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A.,
Sociedad Unipersonal.

Cedetel; Cetisa; Cosecal; Serviredy CTL

Ceicalsa; C.D.Bierzo; Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal y Sociedad
de Investigacion y explotacion minera de Castillay Ledn S.A.
Cenpla

Cerro del Baile S.A.; Feria de Muestras de Valladolid; Inmocaja S.A.,
Sociedad Unipersonal; Invergestion, Sociedad de Inversiones y Gestion,
S.A., Sociedad Unipersonal;

Certum; Ebro Puleva, S.A.; Gas Natural de Castillay Leon S.A. e
Invergestion Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad
Unipersonal

Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal; Invergestion, Sociedad de
Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal;

Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal; Invergestion Sociedad de
Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal; Lico y Sodical
Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal; Invergestion Sociedad de
Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal; Lico Leasing y
Minero siderurgica de Ponferrada S.A.

Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal; Invergestion Sociedad de
Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal

Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal; Tubos de Castillay Le6n S.A.y
Cerro del Baile S.A.

Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal; Invergestién Sociedad de
Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal y Seteco Servicios
Técnicos de Coordinacion, S.A.

Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal; Invergestién Sociedad de
Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal; Invergestion
Sociedad de Inversiones y Gestion, S.A., Sociedad Unipersonal e Isdabe
Inmocaja S.A., Sociedad Unipersonal

Seteco Servicios Técnicos de Coordinacion, S.A.
Tinsa

9.2. Conflictos de intereses de los érganos de administracion, de gestion y de supervision

En relacion con lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA, se hace constar que las personas
mencionadas en el apartado 9.1 no tienen conflictos de interés, directos o indirectos, con el interés de la

Entidad.

Por otra parte, el importe total de los créditos y préstamos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién de Caja Espafia ascendia, a 31 de diciembre de 2004, a 759 miles de euros (saldo
dispuesto en créditos y préstamos), concedidos a un tipo de interés medio anual del 2,52%.En cuanto al
ejercicio 2003, a 31 de diciembre el importe total de los créditos y préstamos concedidos a los
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miembros del Consejo de Administracion ascendia a un total de 633, concedidos a un tipo de interés
medio anual del 3,40%.

Por ultimo, los créditos concedidos por la Entidad y las sociedades consolidadas a los miembros del
Comité Directivo ascendian a un total de 681.008 euros a 31 de diciembre de 2004, concedidos a un
tipo de interés medio anual del 1,88%. En cuanto al ejercicio 2003, a 31 de diciembre el importe total
de los créditos y préstamos concedidos a los miembros del Comité Directivo ascendia a un total de
719.985 euros, concedidos a un tipo de interés medio anual del 2,23%.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES
No procede.

11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

11.1. Informacion financiera historica

El presente epigrafe tiene como finalidad mostrar la situacion financiera de Caja Espafia para lo que se
hace referencia a cifras extraidas de los estados financieros de los dos Gltimos ejercicios, asi como otra
informacion no contable que ayuda al entendimiento de la situacion patrimonial del emisor.

Asimismo, las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Caja Espafia

y siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia y sus
sucesivas modificaciones.

16



Balance Consolidado

Diciembre 2004 Diciembre 2003 Variacién anual
(miles euros) Estructura (miles euro)s Estructura Absoluta Relativa
ACTIVO
1. Cajay depGsitos en bancos 239.576 1,61% 242,092 1,82% -2.516 -1,04%
centrales
2. Deudas del Estado 2.238.468 15,02% 2.055.022 15,44% 183.446 8,93%
3. Entidades de crédito 1.652.081 11,08% 1.782.931 13,39% -130.850 -7,34%
4. Créditos sobre clientes 9.346.316 62,70% 7.731.602 58,08% 1.614.714 20,88%
5. Obligaciones y otros valores 371.099 2,49% 497.177 3,73% -126.078 -25,36%
de renta fija
6. Acciones y otros titulos de 246.160 1,65% 192.134 1,44% 54.026 28,12%
renta variable
7. Participaciones 150.017 1,01% 148.205 1,11% 1.812 1,22%
8. Participaciones en empresas 472 0,00% 373 0,00% 99 26,54%
del grupo
9. Activos inmateriales 10.350 0,07% 9.874 0,07% 476 4,82%
9 bis. Fondos de comercio de 29.740 0,20% 40.967 0,31% -11.227 -27,40%
consolidacion
10. Activos materiales 256.888 1,72% 279.753 2,10% -22.865 -8,17%
10.1 Terrenos y edificios de 152.475 1,02% 158.755 1,19% -6.280 -3,96%
uso propio
10.2 Otros inmuebles 64.499 0,43% 73.486 0,55% -8.987 -12,23%
103 (':’t'roobs'“a”o’ instalaciones y 39914 0,27% 47512 0,36% -7.508 -15,99%
13. Otros Activos 278.953 1,87% 254.677 1,91% 24.276 9,53%
14. Cuentas de periodificacion 84.695 0,57% 73.500 0,55% 11.195 15,23%
15. Pérdidas en sociedades 1.635 0,01% 3.822 0,03% -2.187 -57,20%
consolidadas
16. Pérdidas consolidadas del ) ) )
ejercicio
TOTAL ACTIVO 14.906.450 100,00% 13.312.129 100,00% 1.594.321 11,98%
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PASIVO

1. Entidades de crédito

2. Débitos a clientes
3. Débitos rep. por valores
negociables

4. Otros pasivos

5. Cuentas de periodificacion
6. Provisiones para riesgos y
cargas

6.1 Fondo de pensionistas
6.2 Provision para impuestos

6.3 Otras provisiones
6 bis. Fondos para riesgos
bancarios generales
6 ter. Diferencia negativa de
consolidacion
7. Beneficios consolidados del
ejercicio

7.1 Del grupo

7.2 De minoritarios
8. Pasivos subordinados
8 bis. Intereses minoritarios
9. Capital suscrito
10. Primas de emisién
11. Reservas

12. Reservas de revalorizacion
12 bis. Reservas en socied.
consolidadas

13. Resultados de ejercicios
anteriores

TOTAL PASIVO

Diciembre 2004

Diciembre 2003

Variacién anual

(miles euros) Estructura (miles euro)s Estructura Absoluta Relativa
1.213.380 8,14% 1.045.215 7,85% 168.165 16,09%
11.421.311 76,62% 10.165.342 76,36% 1.255.969 12,36%
479.476 3,22% 493.188 3,70% -13.712 -2,78%
249.238 1,67% 209.952 1,58% 39.286 18,71%
96.591 0,65% 89.688 0,67% 6.903 7,70%
213.268 1,43% 179.357 1,35% 33.911 18,91%
108.416 0,73% 36.297 0,27% 72.119 198,69%
837 0,01% 778 0,01% 59 7,58%
104.015 0,70% 142.282 1,07% -38.267 -26,90%
1.052 0,01% 1.052 0,01% 0 0,00%
77.887 0,52% 66.593 0,50% 11.294 16,96%
70.692 0,47% 58.894 0,44% 11.798 20,03%
7.195 0,05% 7.699 0,06% -504 -6,55%
256.583 1,72% 256.583 1,93% 0 0,00%
211.795 1,42% 161.074 1,21% 50.721 31,49%
9 0,00% 9 0,00% 0 0,00%
585.034 3,92% 580.791 4,36% 4.243 0,73%
27.650 0,19% 27.650 0,21% 0 0,00%
73.176 0,49% 35.635 0,27% 37.541 105,35%
14.906.450 100,00% 13.312.129 100,00% 1.594.321 11,98%
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Cuenta de resultados consolidada

Intereses y rendimientos asimilados............ccoveiirineieiiiiiee e

Intereses y cargas asimiladas .....

Rendimiento de la cartera de renta variable ...........c.cocvevviicieiie i
MARGEN DE INTERMEDIACION ..ot eerneens

Comisiones Netas ..........ceeeuveee.

Resultados de operaciones fiNanCIeras..........ocoovverreieneiisesse e

MARGEN ORDINARIO........
Otros productos de explotacion..
Gastos generales de administracion
Gastos de personal .....................

Otros gastos administrativos.......

Amortizacion de activos materiales € iNMat...........cccovvveevieveevesiece e,

Otras cargas de explotacion .......
MARGEN EXPLOTACION...

Resultados netos por puesta en equivalenCia...........ccoceeereireniieneieicciee

Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion ...........cccceeevvvvveevnenene

Resultados por operaciones del Grupo (Net0) .......ccvvveveierieiviiiiseseeeieene

Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)

Dotacidn al fondo para riesgos bancarios generales............coceoeveenenerieiinnae

Resultados extraordinarios (NEL0)........c.cceuivereieieiiiese e e
BENEFICIO ANTES IMPUESTOS.......c.coiiiietsine e

Impuesto sobre beneficios..........
Otros impuestos .........ccceveveeenns

BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO........cococvvviiiiiiiienn,

Resultado atribuido a la minoria

Resultado atribuido al grupo
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31.12.04 31.12.03 Variacion

(miles de euros) (absoluta (%)
481.616  485.024 -3.408 -0,7
-192.495 -202.863 10.368 -51
15.606 10.907 4.699 43,1
304.727  293.068 11.659 4,0
74.265 64.763 9.502 14,7
16.976 36.501 -19.525 -53,5
395.968  394.332 1.636 04
3.013 1.391 1.622 116,6
-229.346  -226.382 -2.964 1,3
-160.660 -158.940 -1.720 11
-68.686 -67.442 -1.244 1,8
-24.500 -25.125 625 -2,5
-3.382 -3.211 -171 53
141.753  141.005 748 0,5
10.019 4.284 5.735 133,9
-7.303 -34.330 27.027 -78,7
21.982 0 21.982 N/A
-47.000 -39.579 -7.421 18,7
1.046 829 217 26,2
0 0 0 0
-5.028 12.065 -17.093 -1417
115.469 84.274 31.195 37,0
-37.582 -17.681 -19.901 112,6

0 0 0

77.887 66.593 11.294 17,0
7.195 7.699 -504 -6,5
70.692 58.894 11.798 20,0



Estado de Flujo de Efectivo (Cash Flow)

(Método indirecto en miles de euros)
(Estados contables no auditados)
RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS .......coooviviiniieeiesinernens

Ajustes al resultado
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y fondos genericos ............c.ccceevenee.
AMOTTIZACIONES ...ttt bbbttt b bbbt b et ebe s
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion............ccocccevveireiinniensieineeneee
Saneamiento directo de activosS..........cccevrereicencnenenes
Beneficios netos por venta de inmovilizado y cartera
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia ...........cc.ccccevveeenne.
Resultados netos generados por sociedades puestas por equivalencia..............cecerverveenncnne.
RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTADO (1) ..ceoiveirieiieenisieisieeneeesisie e

Aumento/disminucién neta en los activos de explotacion.............covevriienicnieineseee
Incremento de los dep6sitos en entidades de Crédito (=) ........ccovvrvvrirererieiisiiesesereeeeeas
Desembolsos /cobros realizados por la compra/venta de deuda del Estado (-) .......cccveeee.
Incremento neto de la cartera CreditiCia..........ocovveiereieieiesesee e
Subtotal(2)

Aumento/disminucidn neta en los pasivos de explotacion
Incremento de los depositos en entidades de Credito.........eovrveerireiereieree e
Incremento de 10S déhit0S @ CHENTES........cvcieiiiieie e
Aplicacion del beneficio del ejercicio anterior al Fondos de la Obra Social .............c.c........
10101 0] 11 (<) ISP

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)+(2)+(3)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de titulos de renta fija..........c.cccccen...
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de titulos de renta variable no
PEIMANENEE ... veeeteseeteseteseseeseseeseeese e seneseeseseeseseesesesseseeseseseeseseese e esessnteseaseseseesensasesensenenens
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de titulos de renta variable
PEIMANENEE ... eveueetesveteseetesteteseseeseeeseseesesessesessesessese e eses s eseseaseseseete e esessasesessesesaese s esesenserensas
Desembolsos/cobros realizados por la compra/venta de de inmovilizado material e
NMALETTAL ..ottt

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Ingresos/pagos procedentes de la emision/amort de emprestitos ............coovvererrerereiereeennes
Aumentos/disminucion de MINOMILANIOS ...........evriireiiriiree s
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION .....ccoiiiiiiiinncceecas
AUMENTOS/DISMINUCION NETA DE EFECTIVO ..ot

Caja y depositos en bancos centrales al principio del €JerciCio..........cccovvvveiieiiiiiiieieicis
Incremento neto de saldos de caja y depdsitos en bancos centrales ............cccoeeerienirerenienenn
Caja y depositos en bancos centrales al final del €JerciCio...........covvvveievviirsiensereese
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2.004 2.003
(miles de euros)
77.887 66.593
87.912 21.391
24.500 25.125
7.303 34.330
878 1.570
-33.516 -1.300
-21.982 -
-15.594 -9.794
127.388 137.915
130.850 27.876
-183.446
-1.660.909 -766.095
-1.713.505 -738.219
168.165 -286.583
760.969 741.961
0
929.134 455,378
-656.983 -144.926
124.729 224,781
-15.011 -6.417
49.624 -25.036
6.221 -45.830
-43.105 -7.632
122.458 139.866
481.288 11.004
50.721 1.141
532.009 12.145
-2.516 7.085
242.092 235.007
-2.516 7.085
239.576 242.092



Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas Anuales
auditadas de los ejercicios 2003 y 2004 de Caja Espafa, disponibles en la web corporativa de la
Entidad y en su domicilio social, asi como en la CNMV y en el Banco de Espafia.

Impacto derivado de la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad

BALANCE CONSOLIDADO A 31/12/2004

Segun Circular Segun Circular
ACTIVO BE 4/1991! BE 4/2004 Diferencia
(miles de euros)
1.Caja y dep06sitos en bancos centrales ..........c.ceeevrvreeerieenerienens 239.576 239.576 0
2+3.Cartera de Negociacion y otros activos financieros.............. 0 1.100 1.100
4.Activos financieros disponibles para la venta .............cc.cccevnee. 1.077.104 1.385.187 308.083
4.1.Valores representativos de deuda..........coevveveieieveseieeennnn, 830.945 851.653 20.708
4.2. Otros instrumentos de capital .........c.cccocerevieiiiieiiiieseieeen 246.159 533.534 287.375
5.Inversiones CreditiCias.........coocvrirerereieinesc e 11.074.425 11.070.928 -3.497
5.1.Dep6sitos en entidades de Crédito ..........coevrveervreerereninnnne, 1.656.772 1.655.990 -782
5.3.Crédito a la Clientela............cccovvvovreiiicienceerc e 9.370.880 9.362.446 -8.434
5.4+5.5+5.2 Otras inversiones Crediticias ........c.cccoverreenenenn, 46.773 52.492 5.719
6.Cartera de Inversion a VeNCcimiento.........ccccocververneennennnenn, 1.795.224 1.796.635 1.411
9.Ajustes a activos financieros por macro-coberturas.... 0 0 0
10.Derivados de CODEIUIa........cccooveirireneieeeeese e 0 95.841 95.841
11.Activos NO COrrientes N VENTA .........ccooerererecencsese e 6.440 6.372 -68
12.PartiCIPaCIONES ....c.ccueeuiieiieieeeeie sttt 150.488 23.071 -127.417
13.Contratos de seguros vinculados a pensiones...........c.ccccevveene 0 0 0
14.Activos por reaseguros 0 0 0
15.ACHIVO MALerial......cooeiiiiiriiieeee e 250.447 312.169 61.722
16.Activo intangible.........ccoiiiiii e 40.089 5.665 -34.424
17.ACtIVOS FISCAIES ... 143.173 173.514 30.341
18.PeriodifiCaCiONES.........coeieieieeeeee e 11.477 4.559 -6.918
19.0tros activos 117.008 50.758 -66.250
TOTAL ACTIVO ..ottt 14.905.451 15.165.375 259.924

! Datos publicados a 31.12.2004 con criterios de valoracién y reconocimiento de la CBE 4/91 a los que se les ha aplicado los
criterios de presentacion de la CBE 4/2004, de forma que se han reclasificado las cuentas del balance consolidado a cierre del
ejercicio segun el formato de la nueva CBE 4/2004. Debido a ello, en el total Activo se produce una diferencia entre ambos
balances de 999 miles de euros : por una parte se produce un descenso del activo de 1.635 miles de euros correspondientes al
epigrafe 15-pérdidas en sociedades consolidadas que segun la C4/91 estan en el activo, y ahora pasan restando al pasivo en
reservas; y por otra parte se produce un incremento del activo de 636 miles de euros en el epigrafe 19-otros activos
ocasionado por una reclasificacion de la sociedad Caja Espafia de Participaciones Preferentes, con un incremento como
contrapartida del epigrafe 17-otros pasivos.

21



BALANCE CONSOLIDADO A 31/12/2004

Segun Circular  Segun Circular
PASIVO BE 4/1991 BE 4/2004 Diferencia

(miles de euros)

1+2+3.Cartera de negociacion y otros pasivos financieros ................. 0 3.272 3.272
4.Pasivos financieros a coste amortizado ...........c.ccoveevrviiineciinenn 13.535.407 13.605.596 70.189
4.1+4.2.Dep6sitos de bcos centrales y entidades de crédito................ 1.216.157 1.216.157 0
4.4.Depositos de la clientela 11.470.169 11.532.377 62.208
4.5.Débitos representados por valores negociables.............cccovennee. 484.755 492.855 8.100
4.6.Pasivos SUDOIdINAOS .........ccovririiieiiiiiiec s 257.611 257.611 0
4.7.0tros pasivos fINANCIEIOS ..........ccoeiveieirene et 106.715 106.596 -119
10.Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas ..................... 0 0 0
11.Derivados de cobertura 0 7.307 7.307
12.Pasivos asociados con activos no corrientes en venta..................... 0 0 0
13.Pasivos por contratos de SEQUIOS..........evrveeeriereresreinreeresneeneeienas 0 0 0
LA.PIOVISIONES......oiviveiiiiiiiriceee e 214.320 205.219 -9.101
15.PaSIVOS FISCAIES ........coviiiiriiie e 1.222 72.795 71.573
16.Periodificaciones 38.655 44.186 5.531
17.08r0S PASIVOS. ...c.vevieeiereeieieete et sie sttt sesiesee e e e e ne e aneseeseeeens 141.930 88.585 -53.345
18.Capital con naturaleza de pasivo financiero..........c.ccccovvevreennnes 0 209.959 209.959
TOTAL PASIVO ..ottt s 13.931.534 14.236.919 305.385
PATRIMONIO NETO

1.INtereses MINOTTAIiOS ... ...ccovvivireireiiee e 218.992 1.887 -217.105
P ANV I oTo ARV 1o o o o 0 90.829 90.829
3. FONAOS PrOPIOS....c.eiuieiiciieii ettt 754.925 835.740 80.815
3.1+3.2.CaPItAl. . 9 9 0
3.3IRESEIVAS ... 684.224 785.549 101.325
3.4.0tros instrumentos de capital ..........cccooerereiiiiiniiee e 0 0 0
3.5.Men0s: Valores Propios .......c.cceeeeriererierienieesese s 0 0 0
3.6.Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas)........ccccceeeerernene 0 0 0
3.7.Resultado atribuido al grupo .........ccceeveriieineinienee e 70.692 50.182 -20.510
3.8.Menos: Dividendos Yy retribuCIONES..........ccoevvvvrneniseinceseene 0 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO.....ccooiiiiiiineeiinriseeeee e 973.917 928.456 -45.461
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO.....ccconniiiiiiiin, 14.905.451 15.165.375 259.924

Aplicando integramente los criterios de reconocimiento, valoracion y presentacion de las diferentes
partidas que establece la CBE 4/2004, se obtiene un nuevo balance, recogido en la columna central de
los cuadros anteriores, que difiere del presentado segun la normativa anterior en 259.924 miles de
euros.
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Con la aplicacion de la mencionada Circular del Banco de Espafia, las diferencias en cada uno de los
epigrafes son las siguientes:

ACTIVO:

1. Cajay depositos en bancos centrales: Diferencia 0.

2+3. Cartera de Negociacion y otros activos financieros: Diferencia +1.100 miles €.
Nuevo criterio de valoracion de los derivados, anteriormente inexistente.

4.1. Valores representativos de deuda: Diferencia +20.708 miles €.

Se produce una revalorizacion de la cartera de Renta Fija debida a la nueva valoracion a precios de
mercado de la cartera.

4.2. Otros instrumentos de capital: Diferencia +287.375 miles €.

Hay un doble efecto, por una parte el cambio del perimetro de consolidacion y por otra la nueva forma
de valoracién. Las sociedades que han salido del perimetro y se incorporan a Activos financieros
disponibles para la venta son las siguientes: Lingotes Especiales, Gas Natural Castilla y Le6n, Ebro
Puleva, Banco Pastor, Fadesa, Aycoy TV Castillay Leon.

5.1. Depdsitos en entidades de crédito: Diferencia -782 miles €.

Disminuye el saldo por la incorporacion de las comisiones de apertura de operaciones a este sector.

5.3. Crédito a la Clientela: Diferencia -8.434 miles €.

Los efectos mas significativos son tres:

* Nuevo criterio de dotacion por insolvencias, menos exigente, que aumenta el saldo del crédito a la
clientela en 27.090 miles de euros.

* Ahora las comisiones van restando de la inversion crediticia, lo que disminuye su saldo en 34.633
miles de euros.

* Cambio en las normas de valoracion de los créditos cubiertos, que disminuye el saldo en 1.090 miles
de euros.

5.445.5+5.2. Otras inversiones Crediticias: Diferencia +5.719 miles €.

Se incrementa por las nuevas normas de valoracion de los flujos futuros de los avales.
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6. Cartera de Inversion a vencimiento: Diferencia +1.411 miles €.

Se produce un aumento de saldo por la valoracion de ciertos valores de renta fija privada cubiertos con
Swaps de tipos de interés.

9. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas: Diferencia 0 miles €.
10. Derivados de Cobertura: Diferencia +95.841 miles €.

Nuevo criterio de valoracion de los derivados, anteriormente inexistente.

11. Activos no corrientes en venta: Diferencia -68 miles €.

La reduccidn en el saldo se debe al nuevo criterio de valoracion en los activos adjudicados en pago de
deudas (IPRAS).

12. Participaciones: Diferencia -127.417 miles €.
Hay varios efectos:
* Debido a la nueva normativa, que es mas restrictiva, se reclasifican y dejan de consolidar varias

participaciones antes pertenecientes al Perimetro de Consolidacion, con una reduccion de saldo de
128.417 miles de euros.

PARTICIPACIONES QUE SALEN DEL PERIMETRO MILES EUROS
[0 (=1 ST UR PRSPPI -10.871
Lingotes -2.840
Banco Pastor -45.266
-52.691

-1.424

-9.371

-5.954

LI v= 1 TSSO PR PRST -128.417

* Segln instrucciones del Banco Espafia, se incluye por primera vez el Fondo de Comercio de
empresas asociadas (Grupo Norte), aumentando el saldo en 1.472 miles de euros.

* Deja de consolidarse por el método de la participacién, haciéndolo por integracion global, la sociedad
Campo Inversion, reduciendo el saldo en 472 miles de euros.

13. Contratos de seguros vinculados a pensiones: Diferencia 0 miles €.
14. Activos por reaseguros: Diferencia 0 miles €.

15. Activo material: Diferencia +61.722 miles €.

Se produce por varios efectos:

* La revalorizacién del inmovilizado material por cambio de normativa: +54.367 miles de euros
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* La activacion de gastos de acondicionamiento de oficinas alquiladas por cambio de criterio contable:
+4.994 miles de euros.

* La reclasificacion de edificios en curso de la obra social: +1.948 miles de euros.

* El ajuste de amortizacién por aumento de vida Gtil en activos revalorizados: +413 miles de euros.
16. Activo intangible: Diferencia -34.424 miles €.

Los movimientos en activos intangibles se deben al efecto combinado de varios factores:

* Menos fondo de comercio por salidas del perimetro de consolidacion: -27.922 miles de euros.

* Reclasificacion del fondo de comercio de Grupo Norte que pasan a contabilizarse en el epigrafe 12-
participaciones: -1.472 miles de euros.

* Reclasificacion de los gastos de constitucién (acondicionamiento de oficinas alquiladas) que pasan
como activo material: -4.994 miles de euros.

* Anulacion de amortizacion anticipada de gastos de constitucion: +3.095 miles de euros.

* Una menor activacién de software, que ahora se hace por proyectos: -2.065 miles de euros
* Anulacion de activacion de intangibles de distintas participadas: -1.066 miles de euros.
17. Activos fiscales: Diferencia +30.341 miles €.

Son las diferencias temporales correspondientes a los impuestos anticipados, que surgen de la
aplicacion de la nueva circular 4/2004.

18. Periodificaciones: Diferencia -6.918 miles €.

La diferencia incluye como partidas mas significativas las siguientes:

* Reclasificacion al epigrafe 5.3 en ajustes por valoracion: -3.320 miles de euros.

* Por la nueva contabilizacion de los avales: -596 miles de euros.

* Por cambios de criterio en las emisiones propias: -3.993 miles de euros.

19. Otros activos: Diferencia —66.250 miles €.

Hay un efecto combinado de varios factores, entre los que se destacan:

* La reclasificacion de periodicas de derivados a valoracion de cobertura: -50.500 miles de euros.

* Reclasificacion de primas de opciones a derivados de negociacion: -9.234 miles de euros.
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* Reclasificacion de dividendos a pagar a gastos de participaciones permanentes: -7.143 miles de
euros.

PASIVO:

1+2+3. Cartera de negociacién y otros pasivos financieros: Diferencia +3.272 miles €.
La diferencia se produce por la nueva valoracion, anteriormente inexistente.
4.1+4.2. Depositos de bcos centrales y entidades de crédito: Diferencia 0 miles €.
4.4. Depésitos de la clientela: Diferencia +62.208 miles €.

Nuevo sistema de valoracion de los depdsitos cubiertos con IRS.

4.5. Débitos representados por valores negociables: Diferencia +8.100 miles €.
Nuevo sistema de valoracién de los depoésitos cubiertos con IRS.

4.6. Pasivos subordinados: Diferencia 0 miles €.

4.7. Otros pasivos financieros: Diferencia -119 miles €.

Se produce una reduccion de saldo por la reclasificacion de una cuenta transitoria.
10. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas: Diferencia O miles €.
11. Derivados de cobertura: Diferencia +7.307 miles €.

Nuevo criterio de valoracion de los derivados anteriormente inexistente.

12. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta: Diferencia 0 miles €.
13. Pasivos por contratos de seguros: Diferencia 0 miles €.

14. Provisiones: Diferencia -9.101 miles €.

La reduccion de saldo se debe a un efecto combinado de varios factores, unos negativos y otros
positivos:

Factores Negativos:
* Reclasificacion del fondo de comercio de Xfera a deterioro: -8.781 miles de euros.

* Reclasificacion de provisiones de futuros a derivados de negociacion: -1.912 miles de euros.
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* Diferencias negativas de consolidacion que en la nueva circular ya no existen y van contra reservas: -
1.052 miles de euros.

Factores positivos:

* Aumento de fondos de pensiones internos por cambio en los célculos actuariales: +1.653 miles de
euros.

* Efecto neto de la nueva normativa de insolvencias sobre avales: +897 miles de euros.

* Reclasificacion de provisidn venta de inmovilizado aplazado del epigrafe 17-Otros Pasivos al 14-
Provisiones: +94 miles de euros.

15. Pasivos fiscales: Diferencia +71.573 miles €.

Son las diferencias temporales correspondientes a los impuestos diferidos, que surgen de la aplicacién
de la nueva circular 4/2004.

16. Periodificaciones: Diferencia +5.531 miles €.

Se incrementa el saldo por las periodificaciones de los avales que entran en los epigrafes 5.4 y 5.2 del
activo, y por la periodificacion de la comision de apertura y renovacion de las tarjetas.

17. Otros pasivos: Diferencia -53.345 miles €.

Hay un efecto combinado de varios factores:

* La reclasificacion de periddicas de derivados a valoracion de cobertura: -34.019 miles de euros
* Reclasificacion de primas de opciones a derivados de negociacion: -9.037 miles de euros.

* Anulacion del bloqueo de beneficio por la venta de valores de renta fija a vencimiento, autorizado
por el Banco de Espafia, que con la nueva normativa pasa a resultados: -7.000 miles de euros.

* Reclasificacion de Up Front de derivados a valoracion de cobertura: -3.509 miles de euros.

* Reclasificacion de provision venta de inmovilizado aplazado del epigrafe 17-Otros Pasivos al 14-
Provisiones: -94 miles de euros.

* La incorporacion de otros pasivos de Campo Inversiones al integrarse globalmente: +314 miles de
euros.

18. Capital con naturaleza de pasivo financiero: Diferencia +209.959 miles €.

Las participaciones preferentes con la normativa anterior se contabilizaban en intereses minoritarios y
con la CBE 4/2004 se contabilizan como capital con naturaleza de pasivo financiero.
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PATRIMONIO NETO:
1. Intereses minoritarios: Diferencia -217.105 miles €.

La reduccion de saldo se debe fundamentalmente a los 209.959 miles de euros de participaciones
preferentes que ahora pasan al epigrafe 18 del pasivo, y a 7.143 miles de euros de beneficios de la
Sociedad de Participaciones Preferentes que ahora se considera gasto.

2. Ajustes por valoracidn: Diferencia +90.829 miles €.

Corresponden a la valoracion a precios de mercado de la Renta Fija (+12.267 miles de euros) y de la
Renta Variable (+79.881 miles de euros) del punto 4 del activo, a lo que hay que restar 1.319 miles de
euros de diferencias de cambio.
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3.3. Reservas: Diferencia +101.325 miles €.

Los movimientos de reservas se producen a 01.01.2004 como contrapartida a variaciones en el Balance
por los ajustes producidos con la primera aplicacion de la circular BE 4/2004.

Miles de euros
|Factores positivos de Caja Espaiia 90.T16
Revalorizacion de inmaovilizado 54 368
Muevo cédlculo de dotaciones genérica 20.149
‘Valeracion de Renta Fija Cubierta o400
Recuperacion de deterioros de Renta Vanable 2984
Activacion de gastos de acondicionamiento de oficinas G624
Efecto fiscal de movimientos de reservas 849
Cambios de los criterios de periodificacion de costes y gastos
de emisidn de las emisiones propias 14
|Factores negativos de Caja Espafia -43.852
Periodificacion de Comisiones (anulacidn de ingresos) -32.712
Muevo calculo de dotaciones por insolvencias -3.084
‘Valoracion de derivados especulativoes -3.457
Valoracion de derivados coberfura -2.235
Valoracion de emisiones y sus derivados -581
Pélizas por compromisos por pensiones y prejubilaciones -1.783
|Factores positivos de Sociedades del Perimetro 65.206
Recuperacion de deterioros de Renta Vanable 1.068
Recuperacion Fondo genérico Aviva 47 552
Salidas de Reservas Consolidadas de sociedades del perimetra 15.528
Por beneficics no distribuides de lae asocadas -18.228
Por desaparicitn de anulsciones de FRY 12086
Por desaparicidn de anulacones de dividendos -4 858
Por desaparicion de dolaciones de FC 48.745
“Wariae =26
Agplicacion de Diferencias Negativas de Consolidacian 1.052
|Factores negativos de Sociedades del Perimetro =10.T45
Anulacion de activacion de actives intangibles -1.041
Efecto fiscal -8.704
[Total Variacien Reservas ] 107.225]

3.7. Resultado atribuido al grupo: Diferencia -20.510 miles de €.

La diferencia que se produce en el resultado atribuido al grupo se explica con todas las diferencias de
la cuenta de resultados que se analizan a continuacion.

Del conjunto de todas las variaciones del patrimonio neto, el efecto global que se produce en el mismo
supone una disminucion por importe total de 45.461 miles de euros.
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 31/12/04

Segun Circular ~ Segun Circular

BE 4/1991 BE 4/2004 Diferencia
(miles de euros)
1. Intereses y rendimientos asimilados............ccoeeveieriereneiieiecieiennens 481.616 477.880 -3.736
2. Intereses y cargas asimiladas............ccoceverereieiiniiinene e -192.495 -199.891 -7.396
3. Rendimiento de instrumentos de capital...........cc.ccooeveneininiencnns 10.031 15.560 5.529
A) Margen de intermediaCion ...........c.ccovveiereernrienee e 299.152 293.549 -5.603
4. Rdos. Entidades valoradas método participacion ............c.cccecuveuene 15.594 2.249 -13.345
5-6. COMISIONES NELAS ...c.evevieeiiieie e 74.265 72.628 -1.637
8+9. Rdos.Operac.Financ.(neto)+Diferenc.de cambio..............c........ 16.976 64.612 47.636
B) Margen ordinario 405.987 433.038 27.051
10.11. Rdos. netos sdades no financieras 0 125 125
12. Otros productos de explotacion..............ccovverrerereieveieneeeees 3.013 6.908 3.895
GASTOS DE EXPLOTACION ..o -261.149 -260.519 630
13. Gastos de PErsONaAl ..........ccccevererieieiinisese e -160.660 -160.491 169
14. Otros gastos generales de administracion.............ccocoevievevieienns -68.686 -73.332 -4.646
15. AmMortizacion y SaNEAMIENTOS .........ccevrvererirreereneniee s -31.803 -26.696 5.107
16. Otras cargas de explotacion...........c.coceovveennennenenee s -3.382 -3.380 2
C) Margen de eXplotaCion..........cccovrveerirerireenee e 144.469 176.172 31.703
17. Pérdidas por deterioro de activos (Net0).........cccecvrvevrrieivrceninee. -45.955 -36.418 9.537
18. Dotaciones a provisiones (NE0) ..........ccovererrereriersereneineeeneane -92.910 -84.436 8.474
21, Otras gananCias .......ceceeverrerierieieeiesiesieieeesssesessessesaesessessesseses 113.513 17.970 -95.543
22, Otras PAIdidas .......ccooveerereririeeisie e -3.648 -3.136 512
D) Resultado antes de iMpPUESEOS .........cccverererieieiireseneeeeese e 115.469 70.152 -45.317
23. Impuesto sobre beneficios -37.582 -19.920 17.662
F) Resultado consolidado del €Jercicio ..........ccouvevverereiiicienicinnn 77.887 50.232 -27.655
26. Resultado atribuido a 1a minoria .........c.ccoveevreinicinince 7.195 50 -7.145
G) Resultado atribuido al grupo..........cccvveeneiiieiieseeee 70.692 50.182 -20.510

En el caso de la cuenta de resultados consolidada de Caja Espafia, las diferencias en cada uno de los
epigrafes derivadas de la aplicacion de la CBE 4/2004 son las siguientes:

1. Intereses y rendimientos asimilados: Diferencia -3.736 miles de €.
La disminucién de esta partida se debe a varios efectos que podemos resumir en los siguientes:

* La activacion de las comisiones supone una disminucién del saldo de intereses y rendimientos
asimilados: -6.752 miles de euros.

* Reclasificaciones de entidades de crédito y crédito a la clientela: -104 miles de euros.

* Rectificaciones por operaciones de cobertura en préstamos y renta fija: -269 miles de euros.
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* Se reduce el saldo por cambio de criterio contable que no permite que la cartera de inversion a
vencimiento esté cubierta: -241 miles de euros.

* Aumenta el saldo por la incorporacion de los beneficios de ejercicios anteriores, correspondientes a
los activos dudosos: +2.218 miles de euros.

* Se incorpora al margen financiero una parte de los avales, por el nuevo criterio contable: +1.413
miles de euros.

2. Intereses y cargas asimiladas: Diferencia -7.396 miles de €.
Esta partida aumenta por:

* Nuevo tratamiento de la retribucion de las participaciones preferentes como coste financiero con
respecto al anterior tratamiento como resultado de minoritarios: +7.143 miles de euros.

* Cambio de criterio en la periodificacion de emisiones propias: +214 miles de euros.

* Reclasificacion de cuentas de pérdidas y ganancias de ejercicios anteriores: +39 miles de euros.

3. Rendimiento de instrumentos de capital: Diferencia +5.529 miles de €.

Los movimientos de este epigrafe se deben, principalmente, a la nueva normativa por la que se

incluyen los dividendos cobrados de varias sociedades disponibles para la venta que antes pertenecian
al Perimetro de Consolidacion (y cuyos dividendos se eliminaban).

DIVIDENDOS RECOMOCIDOS miles euros
Gas Castilla Ledn 1.148
Banco Pastor (Complementaria) T22
Banco Pastor (A Cuenta) B70
Lingoles Especiales 254
oo 174
Ebio Puleva 2.951
Total 5.529

4. Rdos. Entidades valoradas método participacion: Diferencia -13.345 miles de €.

Al igual que en balance, la mayor exigencia a la hora de consolidar participaciones por el método de la
participacion y su salida del perimetro produce una disminucion de su aportacion al resultado de
entidades valoradas por el método de la participacién. También se produce un efecto menor con el
cambio de método de consolidacion de la compafila Campo Inversiones que pasa a integrarse
globalmente.
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miles euros
RESULTADOS ELIMINADOS

Fadesa =331
Lingates -404
Banco Pastor -2.588
Ebre Puleva -5.835
TV Castilla Ledn 162
Gas Castilla Ledn 177
AyCO -39
Total -13.212
RECLASIFICACION DEL RESULTADD DE CAMPO INVERSIONES
Campo Inversiones al consolidarse por [tegracian Global -133
Total -133
TOTAL VARIACION -13.!]4ﬂ

5-6. Comisiones netas: Diferencia -1.637 miles de €.

La diferencia se produce por las comisiones cobradas de avales y tarjetas que pasan a periodificarse. En
comisiones pagadas no hay variacion.

8+9. Rdos.Operac.Financ.(neto)+Diferenc.de cambio: Diferencia +47.636 miles de €.

El incremento se debe a varios efectos combinados, unos positivos y otros negativos:
Efectos positivos:

* Reclasificacion de la venta de Fadesa desde resultados extraordinarios: +20.718 miles de €
* Reclasificacion de la venta de MSP desde resultados extraordinarios: +360 miles de €

* Recuperacién del deterioro de las sociedades de Invergestion: +1.697 miles de €.

* Nueva valoracion de derivados especulativos: +2.700 miles de €.

* Reclasificacion de los resultados por venta de la antigua renta fija a vencimiento desde
extraordinarios: +22.473 miles de €.

* Nueva valoracion de la renta fija cubierta: +284 miles de €.

* Nuevo célculo del deterioro de la renta variable: +133 miles de €.

Efectos negativos:

* Valoracion de préstamos cubiertos: -165 miles de €.

* Valoracion de plazos estructurados/emisiones y sus coberturas: -245 miles de €.

* Otras reclasificaciones: -319 miles de €.
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10-11. Rdos. Netos Sociedades no financieras (neto): Diferencia +125 miles de €.

Corresponde a los resultados netos por ventas y prestacion de servicios de Campo Inversiones, que
ahora se consolida globalmente.

12. Otros productos de explotacion: Diferencia +3.895 miles de €.

El incremento se produce por el reconocimiento inicial en comisiones financieras (+3.622 miles de
euros) y por los gastos incorporados a activos de la activacion de software (+273 miles de euros).

13. Gastos de personal: Diferencia +169 miles de €.

Se reducen por los cambios en los célculos actuariales del plan de pensiones.

14. Otros gastos generales de administracion: Diferencia -4.646 miles de €.

Esta diferencia se debe principalmente al aumento en 3.299 miles de euros por los trabajos contratados
a empresas externas y en 1.344 miles de euros por los gastos de adjudicacion de activos en pago de
deudas.

15. Amortizacion y saneamientos: Diferencia +5.107 miles de €.

Activos Materiales: Con la revalorizacion del activo material se ha alargado la vida atil del activo, lo
que produce una reduccién de la amortizacion de 412 miles de euros.

Activos Intangibles: La desaparicion de la obligacién de amortizar los Fondos de Comercio y las
salidas del perimetro de algunas de las sociedades asociadas son los principales responsables de la
disminucidn de la amortizacion de intangibles.

Variacion en Amortizacion de A. Intangibles miles euros
Ameortizacion de gastos de acondicionamiento Ofic.alguiladas -1. 738
Amertizacion de sistemas infermaticos (por menor achivacion de Software) a1
Menos Dotaciones de Fondo de Comercio: T.303

Fadess 851

Ebra Puleva 4623

Lingotes 18

CE Fondos 30

Cerro del Baile 23

Grupa Marte &0

AyCO 118

Banco Fastor 1481
Anulacion amortizacidn Intangibles de parbcipadas 168
[TOTAL VATIRCION 104

16.0tras cargas de explotacion: Diferencia +2 miles de €.

Se debe a la incorporacion del balance de Campo Inversidn al consolidarse por integracion global.
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17. Pérdidas por deterioro de activos (neto): Diferencia +9.537 miles de €.

La nueva normativa en materia de riesgos implica una menor dotacion de inversiones crediticias (las
antiguas insolvencias), por lo que disminuye las pérdidas por deterioro de activos en 11.314 miles de
euros.

Por otra parte, se incrementa el saldo del epigrafe por la anulacién de la recuperacion del FFV de Ayco
en 1.045 miles de euros y por una mayor dotacion de deterioro de 732 miles de euros.

18. Dotaciones a provisiones (neto): Diferencia +8.474 miles de €.
La reduccion de las dotaciones a provisiones se debe a varios factores, a destacar:

* Recuperacion del aparcamiento de beneficio por la venta de renta fija a vencimiento: +7.000 miles de
euros.

* Reclasificacion de la recuperacion neta de fondo inmovilizado desde otras ganancias: +909 miles de
euros.

* Mayor dotacion de avales por insolvencias: -250 miles de euros.
21. Otras ganancias: Diferencia -95.543 miles de €.
Se debe a varios factores, a destacar:

* Anulacion de la recuperacion extraordinaria realizada por la venta de Caja Espafia Vida al grupo
AVIVA registrada en reservas tal como indica la nueva Circular del Banco de Espafa: -47.552 miles
de euros:

* Reclasificacion de los resultados por venta de la antigua renta fija a resultados por operaciones
financieras: -22.473 miles de €.

* Reclasificacién de la venta de Fadesa a resultados por operaciones financieras: -20.718 miles de
euros.

* Reclasificacion de la venta de MSP a resultados por operaciones financieras: -360 miles de euros.
* Anulacion del efecto en venta consolidado de MSP y Fadesa: -717 miles de euros.

* Reclasificacion de la recuperacion neta de fondo inmovilizado a otras provisiones: +909 miles de
euros.

22. Otras pérdidas: Diferencia +512 miles de €.
Se debe en su mayor parte a la reclasificacion de la dotacién de Xfera a deterioro, que disminuye el

saldo del epigrafe en 631 miles de euros, y a la anulacion de la salida de Retecal Interactiva, que
aumenta el saldo en 48 miles de euros.
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23. Impuesto sobre beneficios: Diferencia +17.662 miles de €.

La disminucion del beneficio antes de impuestos, después de los efectos ya comentados, supone un
recalculo del impuesto de sociedades, disminuyendo éste en 17.662 miles de euros.

26. Resultado atribuido a la minoria: Diferencia -7.145 miles de €.

El nuevo tratamiento de la retribucion de las participaciones preferentes como coste financiero con
respecto al anterior tratamiento como resultado de minoritarios, disminuye el resultado atribuido a la
minoria en 7.145 miles de euros.

G) Resultado atribuido al grupo

Como consecuencia de la aplicacién de la Circular del Banco de Espafia 4/2004, el resultado atribuido
al grupo a diciembre de 2004 es de 50.182 miles de euros, que supone una disminucion de 20.510
miles de euros con respecto al importe resultante (70.692 miles de euros) de aplicar los criterios de la
CBE 4/1991.

1.2. Estados financieros

Los Estados financieros de la Entidad se encuentran registrados en la CNMV asi como en la web
corporativa de la Entidad.

11.3. Auditoria de la informacion financiera histérica anual

Las cuentas anuales de Caja Espafia tanto a nivel individual como consolidado, correspondientes al
gjercicio 2003, han sido auditadas con un resultado favorable, exceptuando dos salvedades en el
Informe Consolidado de Auditoria que se transcriben a continuacion:

“Segun se describe en la Nota 11, el Grupo Caja Espafia obtuvo en el ejercicio 2001 un
beneficio extraordinario por importe de 129.308 miles de euros, antes de impuestos, por la
venta del 50% del capital de una sociedad del Grupo. Simultaneamente se constituyeron, con
cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, provisiones por un importe similar que se abonaron en el capitulo “Provisiones
para Riesgos y Cargas™ del balance de situacion consolidado. A 31 de Diciembre de 2.003,
una parte de dichas provisiones, 47.552 miles de euros (30.909 miles de euros, una vez
considerados los impuestos anticipados correspondientes) estaba destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente; por lo que deberia haberse considerado un mayor
resultado del ejercicio 2003, en concepto de beneficios extraordinarios.”

“Segln se indica en las notas 3-g y 12, en el ejercicio 2.003 el Grupo ha amortizado
anticipadamente parte de los fondos de comercio originados en la adquisicion de
determinadas sociedades participadas. La amortizacion asi realizada no esta basada en una
previsible evolucion negativa de las sociedades participadas, sino Unicamente en la aplicacién
de criterios de prudencia. Si la amortizacion de dichos fondos de comercio se hubiera
efectuado en funcién del periodo establecido inicialmente por el Grupo, que consideramos
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razonable en funcién de la naturaleza de las inversiones, el gasto por amortizacion del
gjercicio 2.003 habria sido inferior en 20.082 miles de euros y, por tanto, el resultado
atribuido al Grupo se habia incrementado en idéntica cuantia.”

Las cuentas anuales de Caja Espafia tanto a nivel individual como consolidado, correspondientes al
ejercicio 2004, han sido auditadas con un resultado favorable, exceptuando dos salvedades en el
Informe Consolidado de Auditoria que se transcriben a continuacién:

11.4.

“De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Caja presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién, consolidados, ademas de las cifras del ejercicio
2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2004. Con fecha de 26 de
marzo de 2004, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003, en el que expresamos una opinién con una salvedad similar a
la descrita en el parrafo 4 y otra por la existencia de un fondo por importe de 47.552 miles de
euros destinado a la cobertura de riesgos no identificados especificamente y que ha sido
solventada en el ejercicio 2004 mediante el abono de dicho fondo al capitulo ““Beneficios
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas”.

“Segun se indica en la Nota 3-f de la memoria adjunta, en el ejercicio 2003 se amortizaron
anticipadamente una parte de los fondos de comercio originados en la adquisicion de
determinadas sociedades participadas, habiéndose vendido, en el ejercicio 2004, un
porcentaje de una de las mismas (véase Nota 2 de la memoria). Considerando que dichas
sociedades tiene una vinculacion duradera con el Grupo Caja Espafa, contribuyendo a su
actividad, y que, en funcion de las estimaciones de las que dispone la Caja, es previsible que
dichos fondos de comercio se puedan recuperar en un periodo razonable de tiempo en funcion
de la naturaleza de cada inversion, de la amortizacion realizada a 31 de diciembre de 2004,
un importe de 15.941 miles de euros estd basado exclusivamente en la aplicacién de criterios
de méxima prudencia. De acuerdo con la normativa contable en vigor, este exceso de
amortizacion de los fondos de comercio deberia considerarse como un mayor beneficio del
gjercicio 2004 (20.082 miles de euros serian un mayor beneficio extraordinario, 2.920 miles
de euros corresponderian a un menor beneficio por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencia y 327 miles de euros corresponderian a una mayor participacion en beneficios de
sociedades puestas en equivalencia).”

Edad de la informacidn financiera mas reciente

La informacion financiera auditada no excede en mas de 18 meses a la fecha de registro del presente
Documento.
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11.5. Informacion intermedia y demas informacion financiera

BALANCE CONSOLIDADO (Datos no auditados) Segun CBE 4/2004
Junio 05 Junio 04 Variacion
ACTIVO (miles de euros) (%)
Caja y depdsitos en bancos CENLrales ............cccvcueeuinnniniictcee e 273.726 200.757 36,35
Cartera de NEGOCIACION ........vveueriiireeieie ettt e 77 1.648 -52,85
Otros instrumentos de Capital..........couovvvrvererieririseee e 0 175 -100,00
Derivados de NEJOCIACION ...........curvriiieirieeieieirisireeete et 777 1.473 -47,25
Otros activos financ. a valor razonable con cambios en PyG..........c.ccccccevvennnee. 0 0
Activos financieros disponibles para 1a Venta...........cooeeeeinnnnccnnnrccenens 1.648.560 1.550.280 6,34
Valores representativos de deuda ...........coooeieeeiecieerinnncccees e 1.061.825 1.046.343 1,48
Otros instrumentos de Capital..........c.coveiriiicieiin e 586.735 503.937 16,43
INVErSIONES CrEitiCIaS ......v.cvveceercecireceree s 12.571.809 10.293.230 22,14
Dep6sitos en entidades de Credit0............ceururrrririieeieesseree e 1.793.309 1.863.915 -3,79
Crédito ala CHentela ........coccvvcriiiccce e 10.710.269 8.373.747 27,90
Valores representativos de deuda ...........o.cueueeeririnieicennsiece e 32.627 25.527 27,81
Otros activos fINANCIEIOS. .........c.cviveiciiieteiee e 35.604 30.041 18,52
Cartera de inversion a VENCIMIENTO ............ccvvveverveeireiie et 1.831.340 1.827.988 0,18
Ajustes a activos financ. por Macro-CoObEItUIaS ...........oeeeierirerrrreeiereseseeeeeeens 0 0 -
Derivados de CODEIUIa...........ccccuviiiiiiici s 156.317 46.591 235,51
ACLIVOS NO COITIENES BN VENTA ..o 6.412 6.911 7,22
Activo material... 6.412 6.911 -7,22
Participaciones............ 32.121 19.339 66,10
Entidades asociadas.............cccovririeciceennn 32.121 19.339 66,10
Contratos de seguros vinculados a pensiones ... 0 0 -
ACtiVOS POI reaSegUIOS ........cevverirevrereereeeens 0 0 --
ACEIVO MALEHTAL ... 317.667 323.902 -1,93
D€ USO PrOPIO ...ttt ettt 250.487 260.416 -3,81
INVersiones iNMODIIArIAS ...........ccvcivverieieiccee e 40.810 36.148 12,90
Afecto ala ObraSoCial...........ccocveviiveiiieiicecececeeee e 26.370 27.338 -3,54
ACEIVO INTANGIDIE ... 7.608 9.471 -19,67
FONAO A COMEITIO........cuiiiiiiiiicc s 346 346 0,00
Otro activo iNtangible.........coooviiiicc 7.262 9.125 -20,42
ACHIVOS FISCAIES ...t 180.962 143.402 26,19
COMTIBNEES ..ttt 12.444 9.116 36,51
DIfEITIAOS . ...veveeteie ettt 168.518 134.286 25,49
PEriodifiCACIONES ..o 4.028 6.834 -41,06
ORI0S BCHIVOS ..ot 39.723 50.996 -22,11
EXISTENCIAS. ... 1.173 1.494 -21,49
RESEO ...t 38.550 49.502 -22,12
TOTAL ACTIVO ..ttt 17.071.050 14.481.349 17,88
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Segun CBE 4/2004

Junio 05 Junio 04 Variacion
PASIVO (Datos no auditados) (Miles de euros) (%)
Cartera de NEYOCIACION ........cvoveuiriiirieieie ettt 3.547 4.950 -28,34
Derivados de NEJOCIACION ..........cuiveerieiriririeiee e, 3.547 4.950 -28,34
Otros pasivos financ. a valor razonable con cambios en PyG ..........cccccoevvvvievennn, 0 0 --
Pasivos financ. a valor razonable con cambios en patr. Neto...........ccccoveeennn: 0 0 --
Pasivos financieros a coste amortizado .............cccceeernininiicins 15.350.064 13.062.355 17,51
Dep6sitos de bancos CENLIAIES ...........cccuiururiririeiriieeee e 17.890 200.011 -91,06
Depositos de entidades de Crédito...........oveeerirreirieniree e, 1.578.649 1.033.358 52,77
Depdsitos de 1a CHENLEIA ..o, 12.539.514 11.134.789 12,62
Débitos representados por valores negociables...........cvvverirrrsenieienneeeenenn, 825.329 322.062 156,26
Pasivos subOrdinados............ccoiiiciinii i 259.950 256.781 1,23
Otros Pasivos fINANCIEIOS .......c.couvrieicieiirriee s 128.732 115.354 11,60
Ajustes a pasivos financ. por Macro-CoDEItUras...........coceeririrereereririsseeeeerian, 0 0 --
Derivados de CODEIMUIA........ccviiiriictiice ettt 14.272 13.428 6,29
Pasivos asociados con activ. N0 COrrientes 8N VEa..........ccocceevviecveiniiiiiccceinn, 0 0 -
Pasivos por CONratos de SEQUIDS.......cvuurrerrrerererrerereresesssaesesesesesessesesesssssseseeens 0 0 --
PrOVISIONES......coviiiiiic s 215.227 132.137 62,88
Fondos para pensiones y obligaciones Similares ............cccooveeeiinnecniinnnn, 101.911 35.419 187,73
Provisiones para iMPUESLOS..........cccoiiirreiriniririeie et 1131 759 49,01
Provisiones para riesgos y Compromisos Contingentes ............c.cccevvvneenes 8.975 6.876 30,53
OLraS PrOVISIONES. ....cviviiieieieieiietsieie ettt ettt ettt nn e, 103.210 89.083 15,86
PaSIVOS FISCAIES .......cuceveeiecierec e 95.950 60.556 58,45
COMTIBNTES ... 0 1.636 -100,00
DIFEIIAOS ... 95.950 58.920 62,85
PeriodifiCACIONES ........c.cuiiiiiiiicce s 64.934 66.180 -1,88
OFrOS PASIVIOS ...veverieeevteteseseeteeeteie et te ettt se st s et st b e ses e s s et esesensseetebesese e seennas 116.921 92.947 25,79
FONAO OBra SOCIAL ........ccccviieviieieiieecicccte et 88.344 84.289 4,81
RESTO ...ttt 28.577 8.658 230,07
Capital con naturaleza de pasivo fiNANCIEr0...........coveveiiirisecirs e, 210.000 159.925 31,31
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(Datos no auditados)

Segun CBE 4/2004

Junio 05 Junio 04 Variacion

PATRIMONIO NETO (Miles de euros) (%)
INtEresSes MINOIITAIIOS ........cveiveeiiiiicicecteee ettt 3.047 1.199 154,09
AJUSLES POT VAIOTACION ... 135.392 63.832 112,11
Activos financieros disponibles para la venta ............cccoceevrvrvrvnieieninsseeenn, 135.394 65.151 107,82
Diferencias de cambio...........cccovviiiiiiiciii i, -2 -1.319 -99,85

ACtIVOS NO COITIENES BN VENTA.......oiviiiiiiiiic e, 0 0

FONAOS PIrOPIOS. .. c.vevieiiirieieieiet sttt 861.696 823.840 4,60
Capital 0 fondo de dOtaCion ..........ccvueeririiirirre e, 9 9 0,00
EMILIAO 1ot 9 9 0,00
RESEIVAS ... 810.732 785.549 3,21
Reservas (pérdidas) acumuladas ............cccereeeeeeininirinnnnnee e, 806.492 783.549 2,93
Reservas (pdas) de ent.valoradas por el mét.de la participacio .................. 4.241 2.000 112,03
Entidades aS0CIadas ..o, 4.241 2.000 112,03
Resultado atribuido al grupo...........ccceerinicicce e 50.955 38.282 33,10
TOTAL PATRIMONIO NETO ....cociiiiiiiictieiienese et 1.000.135 888.871 12,52
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO. ..., 17.071.050 14.481.349 17,88
RIESGOS CONLINGENTES ...ttt 623.023 426.428 46,10
Garantias fiNANCIEIaS...........ccveiuerrieie e 621.789 426.071 45,94
OLroS rieSgOS CONINGENTES .....c.vvvicieieiirieieie et 1234 357 245,66
COmMPromisos CONLINGENTES ..........ccueueririrririiiicrieiee e, 2.478.180 1.841.218 34,59
DiSpONibIES POF tEICEIOS. .....c.veviiiieciicitieer e 2.336.860 1.700.831 37,40
OLr0S COMPIOMISOS ..vvvvuvevrereresiisiesereseseseseesesesesessssesesesesessssesesesssessssesesessssssnsans 141.320 140.387 0,66
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Segun CBE 4/2004

Junio 05 Junio 04 Variacion
CUENTA DE RESULTADOS (Datos no auditados) (Miles de euros) (%)
Intereses y rendimientos asimilados..........cc.ovureeiririnnieeninse s 258.494 229.479 12,64
Intereses y cargas asimiladas. ..o, -110.427 -96.032 14,99
Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero............cccccoeu..... -3.600 -3.850 -6,49
OIS 1.ttt bbb -106.827 -92.182 15,89
Rendimiento de instrumentos de Capital ..........cccoeeerirnneeiiniereeeeen, 12.548 5.830 115,23
Margen de iNtermediaCiOn.........cccrriiiiiieinieirsr e 160.615 139.277 15,32
Rdos de ent.valora. por método de participacion ............cccooveriicrcennnneeens 3.570 1.513 135,89
ENtidades aSOCIadas. .........coveveieriiiiiiicecicee sttt 3.570 1.513 135,89
COMISIONES PEICIDIAAS ......vveveeeeieiieiee e, 43.427 37.713 15,15
COMISIONES PAJAUAS .....veeeirieiiie ettt ettt -3.826 -3.579 6,90
ACHIVIAAA 08 SEGUIOS ...ttt 0 0 --
Resultados de operaciones financieras (NEt0) .........ccocoorrrenirnniseieienreeeeen, 21.121 24.620 -14,21
Cartera de NEYOCIACION..........cvevrueiiirie ettt -495 -129 283,72
Activos financieros disponibles para la venta ..o, 24.882 23.760 4,72
INVErSioNeS CreditiCias..........coireeieerriiieceree s 1.091 -220 -
OBFOS .. -4.357 1.209 -
Diferencias de cambio (NEt0)........cccouirriieiiiiiseeee e, -2.583 700 --
MArGEN OFAINATTO ...t 222.324 200.244 11,03
Ventas e ingresos por prestacion de servicios o financ............cocoeeeecninnns 259 566 -54,24
COSEE U8 VENTAS ...ttt sttt b e eneans -244 -522 -53,26
Otros productos de eXplotaCion...........ccccvviverieririnreee e, 3.342 2411 38,63
GaStOS dE PEISONAL ........cuiiririieiiie et -81.161 -80.833 0,41
Otros gastos generales de adminiStracion ............ccccovvrninieeeensnsee e, -34.458 -33.930 1,56
AMOTTIZACION 1.ttt -11.632 -14.036 -17,13
ACHVO MALEITAl.......cviviiiiiceccce e, -7.757 -8.401 -7,67
ACIVO INTANGIDIE ... -3.875 -5.635 -31,23
Otras cargas de eXplotaCion...........ccoeeiririreeieriir e, -1.920 -1.883 1,96
Margen de eXPIOtaCION ..........ccueriiriceee e, 96.510 72.017 34,01
Pérdidas por deterioro de activos (NE0).........ccceveuruririririniniieieiesiss s -26.404 -13.090 101,71
Activos financieros disponibles para la venta ... -30 -26 15,38
Inversiones crediticias................. -26.287 -12.978 102,55
Cartera de inversion a vencimiento . -87 0 -
Activo material...........cccocoevrieenne. 0 -86 -
Dotaciones a provisiones (Neto) .. -7.117 -5.073 40,29
Ingresos financieros de actividades N0 fiNaNCIeras...........ccocovveeerinnsccreisnans 0 0 --
Gastos financieros de actividades no finanCieras.............ccovcevevnncnnicciniceinn, 0 0 -
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Segun CBE 4/2004

Junio 05 Junio 04 Variacion
CUENTA DE RESULTADOS (Datos no auditados) (Miles de euros) (%)
OLras GANANCIAS. ......veveeiireeieiei ettt sttt bbbt ebenas 7.184 5.255 36,70
Ganancias por venta de activo material ..........cccovvvvveeiirinvieeieierse e, 3.580 2.733 30,99
OIS CONCEPLOS ...vvvvreereresieresieeeteseeteseeteseeresee e sessesteneseeseeseseeneseenessesessesessenennens 3.604 2.522 42,88
OraS PETAIAS ...ttt -2.732 -4.934 -44,63
Pérdidas por venta de activo material ..............coceruernnniniieieeeeeea, -23 -582 -96,05
OIS CONCEPLOS .....eveerierteiisiei ettt ettt -2.709 -4.352 -37,75
Resultado antes de IMPUESLOS...........vieeuiieuiririiicciceee s 67.441 54.175 24,49
IMPUESEO SOBIE DENETICIOS .....v.veveeciiiic e, -16.491 -15.841 4,10
Dotacion obligatoria a obras y fondos SOCIales..........cccueuvreerirnririeeierinirieeennn: 0 0 --
Resultado de la actividad ordinaria 50.950 38.334 32,91
Resultado de operaciones interrumpidas (Neto) ........ccccouvrureieierrrieeesrsieeenen: 0 0 --
Resultado consolidado del €JErciCio ..........ocevirririceiniireee e 50.950 38.334 32,91
Resultado atribuido @ 1a Minoria ...........c.cocevriniicci s -5 53 N/A
Resultado atribuido @l grupo............cccceeiiiiniicce s 50.955 38.282 33,10

11.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje

Caja Espafia y su grupo consolidado no tienen ni han tenido en los Ultimos 12 meses ningun
procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que pudiera tener un efecto significativo en Caja
Espafia o en la posicion o rentabilidad de su grupo.

11.7. Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Desde junio de 2005, no se ha producido ningin cambio significativo en la posicion financiera o
comercial del grupo consolidado.

12. CONTRATOS IMPORTANTES

No existe ningln contrato importante, al margen de la actividad corriente de Caja Espafa, que pueda dar
lugar a una obligacién o un derecho que afecte significativamente a la capacidad de la Entidad de cumplir
sus compromisos con los tenedores de valores emitidos por la Entidad.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

13.1. Declaraciones o informes atribuidos a expertos
Segun se recoge en el epigrafe 3 del presente Documento de Registro, la Entidad ha sido calificada por
las agencias internacionales de rating Moody’s Investors Service y Fitch Ratings, las cuales han

otorgado las calificaciones indicadas en dicho apartado. A continuacién se recogen las direcciones
profesionales de dichas agencias:

41



Agencia de rating Direccion profesional

Barbara de Braganza, 2

Moody’s Investors Service 28004 Madrid,
Espafia
Balmes, 89-91, planta 7
Fitch Ratings Barcelona 08008
Espafia

13.2.  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por los expertos

En la medida que la Entidad conoce, se hace constar que toda la informacion emitida por terceros y
mencionada en el presente Documento de Registro se ha reproducido con exactitud. Asimismo, no se
ha omitido ningin hecho que haga que dicha informacién sea inexacta o0 engafiosa.

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Los estatutos sociales, la escritura de constitucion, las cuentas anuales, individuales y consolidadas,
correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004, asi como los demas documentos que se citan en el
presente Documento de Registro, o cuya existencia se deriva de su contenido, podran ser consultados
en la sede social de Caja Espafia.

Asimismo, los estatutos sociales, las calificaciones de las agencias de rating citadas en el epigrafe 13.1
y la informacion financiera histérica mencionada en el presente Documento de Registro pueden
consultarse a través de la pagina web de Caja Espafia (http://www.cajaespana.es).
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Este Documento de Registro esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 19 de octubre de
2005.

Firmado en representacién de Caja Espafia
P.P.

Maria Teresa Saez Ponte
Directora de la Division Financiera
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