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Madrid, a 3 de noviembre de 2014.

Muy Srs. nuestros:

Con fecha 15 de octubre de 2014 hemos recibido un requerimiento emitido por la COMISION NACIONAL
DEL MERCADO DE VALORES vy enviado el dia 14 de octubre de 2014 con ne de Registro de Salida
2014133155. En este requerimiento se solicita informacién adicional en relacién con los informes
financieros anuales individuales y consolidados del ejercicio 2013 y con las informaciones financieras
correspondientes al primer semestre de 2014,

En atencidn a este requerimiento de informacién les acompafiamos respuesta a los puntos solicitados:

1, La nota 2 “Bases de presentacién y consolidacién” de la memoria consolidada, en su apartado
c) relativo al “Principio de empresa en funcionamiento” revela que, al 31 de diciembre de 2013, el
Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 124,5 millones de € (-523,1 millones €
al 31 de diciembre de 2012), motivado fundamentalmente por las deudas con vencimiento durante
2014,

A este respecto, la nota 14 de la memoria consolidada “Deudas con entidades de crédito” pone de
manifiesto un vencimiento de deudas con entidades de crédito en 2014 por importe de 291 millones
de €. Esta misma nota sefiala que “como variacién significativa dentro del calendario de vencimientos
de la deuda financiera del Grupo Testa cabe destacar la refinanciacion, en un plazo de 7 afios, de Ia
Torre Sacyr cuya deuda financiera vencia a finales del ejercicio 2014.”

Por su parte, el epigrafe 2.4 “Principio de empresa en funcionamiento” contenido en las notas
explicativas de los estados financieros consolidados intermedios condensados a 30 de junio de 2014
revela que, a dicha fecha, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de 104 millones de €,
“motivado fundamentalmente por la clasificacién a corto plazo de las deudas que tienen su
vencimiento durante el ejercicio 2014 junto con los seis primeros meses del ejercicio 2015”. Asimismo
se indica que ya se han refinanciado 21 millones de € Yy que para el resto de vencimientos los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que la refinanciacién se producira de manera
satisfactoria durante 2014.

Adicionalmente, la nota 15 “Acreedores no corrientes e instrumentos financieros de pasivo” de la
memoria consolidada, revela que los instrumentos financieros de pasivo surgen como consecuencia
de que la Sociedad dominante tiene suscritas operaciones de cobertura de riesgos en variacién del
tipo de interés. Esta misma nota revela que, en ocasiones, el Grupo opta por proceder a la
refinanciacién de parte de su deuda, en un intento de reducir el coste de su pasivo financiero,
adaptdndolo a unas condiciones de mercado méas favorables. Afiadiendo que, en estos casos, siempre
se procura que los instrumentos derivados contratados con anterioridad actien como instrumentos
de cobertura del riesgo asociado a los nuevos flujos.

Finalmente, la nota 23. “Politica de gestién de riesgos y capital” de la memoria consolidada, en su
apartado correspondiente al “Riesgo de liquidez” sefiala que el Grupo, para gestionar el riesgo de
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liquidez y atender a las diversas necesidades de fondos, utiliza un presupuesto anual de tesoreria y
una previsién mensual de tesoreria, ésta dltima con detalle y actualizacién diaria.
En relacién con lo anteriormente expuesto debera facilitarse la siguiente informacién:

1.1. Actualicen la situacién en la que se encuentran las refinanciaciones del vencimiento de las deudas
financieras a la fecha de contestacién al presente requerimiento revelando el plazo previsto para su
finalizacién.

Dentro de los vencimientos a corto plazo que se inclufan, por importe de 291 millones de euros, dentro
de la memoria consolidada del Grupo Testa Inmuebles en Renta correspondiente a 31 de diciembre de
2013, cabian destacar, por su importancia, vencimientos finales de préstamos hipotecarios por importe
de 114 millones de euros y vencimientos finales incluidos dentro del epigrafe de leasing, créditos y
préstamos por importe de 46 millones de euros.

En relacidn con los préstamos hipotecarios mencionados en el parrafo anterior, informarles que con
fecha 8 de abril de 2014 fueron refinanciados por importe de 61 millones de euros, por un plazo de 3
afios. A fecha de la presente contestacién al requerimiento hecho por ustedes, el Grupo se encuentra en
negociaciones para refinanciar el resto de los préstamos hipotecarios més significativos con vencimiento
el préximo 4 de diciembre de 2014 por importe de 53 millones de euros.

En relacién con la deuda de 46 millones de euros antes mencionada, informales que dicho importe
correspondia en su totalidad al préstamo recibido y que financié la adquisicién de las participaciones de
la sociedad Preim Defense 2. Este préstamo tenia vencimiento final el 8 de julio de 2014, no obstante
fue refinanciado por un plazo de un afio adicional a dicho vencimiento aunque a fecha de la presente
contestacion ha sido amortizado anticipadamente como consecuencia de la enajenacion total de dicha
participacién.

El resto de vencimientos son ordinarios y son atendidos con los recursos procedentes de las actividades
ordinarias del Grupo.

1.2, Describan, en su caso, cudles han sido las condiciones de los préstamos (ademds de los
vencimientos) que se han modificado tras la refinanciacion.

Los préstamos hipotecarios, acorde con las condiciones de mercado, han sido refinanciados por un plazo
de 3 afios y con un tipo de interés aplicable del Euribor a 3 meses més un diferencial del 4%.

1.3. Si como consecuencia de la renegociacion de la deuda llevada a cabo en 2013, ha tenido lugar - o
se estima que podria tener lugar en 2014- una modificacién sustancial de las condiciones del pasivo
financiero o parte del mismo, atendiendo a lo indicado en los parrafos 40-42 y GA 62 de la NIC 39
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién”, la Sociedad deberd informar sobre el
impacto en resultados de la citada renegociacion registrado en 2013, o bien el impacto estimado en
resultados que la actual renegociacién podria suponer en las cifras de 2014.

No se ha producido durante los ejercicios 2013 y 2014, ni estimamos que se produzca en la
refinanciacion pendiente mencionada con anterioridad, ninguna modificacién sustancial en las
condiciones del pasivo y/o resultado de Testa y en consecuencia de su Grupo.

1.4. Describan como, en su caso, incidird la refinanciacién de la deuda anteriormente citada sobre los
instrumentos derivados contratados.

La deuda financiera refinanciada durante los ejercicios 2013 y 2014 no tenfa asociada instrumentos
derivados contratados.

1.5. Aporten un calendario detallado, referido a 30 de septiembre de 2014, de los pagos a efectuar

por la entidad y su grupo, para cancelar los pasivos financieros que vencen a corto plazo, indicando
como minimo los siguientes plazos: 1 a 3 meses, 3 a 6 meses, y 6 meses a 1 afio. Adicionalmente, y
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para los plazos anteriores, detallen los recursos financieros de los que dispone o pueda disponer la
entidad para poder atender a los vencimientos de los distintos pasivos.

A continuacién se muestra un calendario detallado de los pagos a efectuar por el Grupo Testa para
canelar los pasivos financieros que vencen a corto plazo:

Periodo 01/10/2014-30/09/2015 0 ;
i
. - — — [ . e P i
Miles de Euros 1-3 meses 3-6 meses 6-12 meses i TOTAL |
Préstamos hipotecarios || 63006 47.894) 3630, 134530
Leasing, créditos y préstamos 4,597 4.333; 3.600; 12,530
TOTAL o o 67.603] 52.227, 27.230! 147.060

Los recursos financieros de los que dispone o pueda disponer el Grupo para poder atender a los
vencimientos de los distintos pasivos fundamentalmente provienen de la generacién de caja recurrente
de los negocios en los que el Grupo Testa basa su actividad y la capacidad de renegociacion y obtencién
de nuevas lineas de financiacién basadas en los planes de negocio a largo plazo y en la calidad de los
activos del Grupo Testa.

El Grupo Testa para gestionar el riego de liquidez y atender a las diversas necesidades de fondos, utiliza
un presupuesto anual de tesoreria y una prevision mensual de tesoreria, esta ultima con detalle y
actualizacion diaria. Esta prevision incluye los pagos para cancelar los pasivos financieros que vencen a
corto plazo teniendo cubierto dichos pagos con los recursos procedentes de las operaciones ordinarias y
no ordinarias previstas para los plazos indicados de 1 a 3 meses, 3 a 6 meses y 6 meses a 1 afio.

2. La nota 8 “Activos no corrientes mantenidos para la venta” de la memoria consolidada pone
de manifiesto que el 30 de junio de 2013, la sociedad dominante tenia suscrito un acuerdo de venta
sujeto a condiciones, que se materializé el 8 de julio de 2013 de manera que Testa vendid la totalidad
de sus acciones (33.347.328 acciones) en su filial Tesfran, S.A., representativas del 99,99% del capital
social de la compaiifa, cuyo (nico activo inmobiliario es el edificio de oficinas sito en Paris,
denominado Tour Adrid, y adquirié por importe de 75 millones de € una participacidn representativa
del 32,3% en “Preim Defense 2” sociedad francesa de nueva creacién, la cual a su vez posee el 100%
de Tesfran, S.A. y en base a su estrategia de centrarse en el mercado espafiol, clasificé dicha
participacién desde el momento inicial como “Activos no corrientes mantenidos para la venta”, ya
que se estima que el valor de dichos activos se recuperara a través de una operacién de ventay no a
través de un uso continuado de los mismos.

Finaliza la nota sefialando que, conforme a la NIC 39, los activos que el Grupo ostenta por su
participacién en “Preim Defense 2” se encuentran registrados a su valor razonable.

A este respecto, la nota 21 “Resultado por venta de activos” de la memoria consolidada pone de
manifiesto que, entre las ventas realizadas durante 2013, se encuentra la salida del perimetro de
consolidacién del edificio de oficinas sito en el distrito de 1a Defense en Paris (Francia) mediante la
venta de todas las acciones que la sociedad matriz ostentaba en la sociedad Tesfran, S.A., propietaria
del inmueble. La nota sefiala que el precio de venta asignado al edificio ascendié a 450 millones de € y
que el resultado de la operacion de venta de la participacién en Tesfran, S.A. ha generado una pérdida
de 6,9 millones de € antes de impuestos.

Por ultimo, la nota 4 “Activos no corrientes mantenidos para la venta” contenida en las notas
explicativas a los estados financieros consolidados intermedios correspondientes al primer semestre
de 2014, revela que a 30 de junio de 2014 Testa ha enajenado 5.510 acciones, que representan
aproximadamente el 12% de participacién en “Preim Defense 2”, de modo que el importe de Ia venta
de las acciones ha ascendido a 24.780 miles de € y ha generado una pérdida antes de impuestos de
3.767 miles de €. Después de esta venta, Testa alin mantiene una participacién aproximada del 20%
en dicha sociedad.
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En relacién con lo anteriormente expuesto, deberdn aportar la siguiente informacién:

2.1, Descripcion detallada de la estructura de las operaciones descritas: venta del 99,99% de Tesfran,
S.A., constitucién de Preim Defense 2, S.A. y adquisicién por parte de Testa de un 32,33% del capital
social de esta tltima sociedad.

Deberadn especificarse, entre otras, las siguientes cuestiones: (i) descripcién, en su caso, de las
modificaciones habidas en el capital social de Tesfran, S.A. con anterioridad a la realizacién de las
citadas operaciones; (ii) estructura accionarial a 31 de diciembre de 2013 de la sociedad Preim
Defense 2, S.A. y (iii} detalle de la existencia de algtin posible pacto entre los accionistas de “Preim
Defense 2”, en cuyo caso deberan describirse sus principales condiciones.

En unidad de acto las operaciones que se realizaron para la venta del 99,99% de Tesfran, S.A. fueron las
siguientes:

- Reduccién de capital en Tesfran, S.A. por importe de, 438,9 millones de euros para cancelar
el préstamo intercompafiia existente entre Testa - Tesfran (213,8 millones de €) y para la
financiacién hipotecaria obtenida en Tesfran, S.A. (225,1 millones de €).

- Venta por parte de Testa de la totalidad de sus acciones en Tesfran, S.A. (99,99%) a la
sociedad de nueva creacion, Preim Defense 2, S.A..

- Suscripcion y pago del 32,3% de participacion en Preim Defense 2, S.A. por parte de Testa
Inmuebles en Renta, S.A. con un coste de adquisicidn de 75 millones de €.

La estructura accionarial de Preim Defense 2 a 31 de diciembre de 2013 es como sigue:

Accionistas % Particip.
- TESTAINMUEBLES EN RENTA, S.A. 32,3%
- MAIF- Mutuelle d'Assurance des Instituteurs de France 4,2%
- SURAVENIR, S.A. 23,3%
- PRIMONIAL CAPIMMO, S.C.I 23,3%
- PREPARVIE, S.A. 8,5%
- FILIA-MAIF, S.A. 2.1%
- PARNASSE-MAIF, S.A. 6,3%

Una vez adquirida la participacion, por parte de Testa Inmuebles en Renta, S.A., en el capital de Preim
Defense 2, S.A. suscribid un pacto de accionistas, por un plazo de 12 afios, en el que el principal objetivo
para Testa, dada la intencién manifiesta de vender su participacidn, era el de contar con la autorizacién
previa de todos los accionistas para poder enajenar su participacién, los cuales gozaban de derecho de
adquisicion preferente. En cuanto a los érganos de gobierno, el pacto de accionistas establecia que
estaba formado por el Presidente que asumia la direccién de la compafifa y por un Consejo de
Administracion formado por un representante de cada uno de los accionistas mas la figura del
Presidente.

Como se menciona en la respuesta del apartado 2.4. del presente requerimiento, con fecha 30 de

septiembre de 2014 Testa, vendid el 20% restante de participacién que alin mantenia en Preim defense
2,S.A..

ﬁ%gina 4de9




2.2. Indiquese el tratamiento contable aplicado a las operaciones descritas, facilitando las cifras que
soportan el registro de una pérdida de 6,9 millones de € derivada de la operacion de venta de la
participacién en Tesfran, S.A..

Las cifras que soportan el registro de la pérdida de 6,9 millones de euros, de manera resumida, es la
siguiente (expresadas en millones de euros):

Mill. €
- Coste Adquisicién de la participacion 669,9
- Correccién valorativa -6,3
- Reduccidn de capital -438,9
- COSTE NETO CARTERA 224,7
- PRECIO DE VENTA 224,7
- Gastos asociados a la venta -2,4
- RESULTADO INDIVIDUAL TESTA -2,4
- Materializacién Reservas consolidadas 0,6
- Rtados. Tesfran desde 1/1/13 hasta fecha venta -5,1
- RESULTADO CONSOLIDADO TESTA -6,9

2.3, Justifiquen como se ha calculado el valor razonable de Ia participacién mantenida en “Preim
Defense 2” a 31 de diciembre de 2013 (32,3%) y 30 de junio de 2014 (20%), clasificada como “Activo
no corrientes mantenidos para la venta”, indicando si en la valoracién a 30 de junio de 2014 se ha
tomado en consideracién que la venta del 12% de esta sociedad ha generado una pérdida antes de
impuestos de 3.767 miles de euros.

El valor razonable de la participacién mantenida en Preim Defense 2 a 31 de diciembre de 2013 fue
obtenido a través de un informe emitido por un experto independiente de la compafifa, (BNP Paribas
Securities Services), en el que se informa del Valor Liquidativo de la misma.

El valor razonable de la participacién mantenida al 30 de junio de 2014 por el 20% restante fue calculado
teniendo en cuenta, el Valor Liquidativo calculado por el experto independiente a dicha fecha aplicando
a dicho valor, el descuento que se produjo en la venta realizada a 30 de junio por el 12% mencionado.

2.4. Describan la existencia de cualquier acuerdo de venta alcanzado con posterioridad al 30 de junio
de 2014 en relacién con la participacién del 20% restante en Preim Defense » S.A.. En cuyo caso, se
deberdn describir las principales condiciones del acuerdo alcanzado, detallando, entre otros aspectos:
la fecha en que hubiera tenido lugar la operacién, el precio de la venta, resultado obtenido y desglose
de cualquier condicién suspensiva o resolutoria a la pudiera estar sujeta la operacién.

Con fecha 30 de septiembre de 2014 se ha vendido el 20% restante de participacion en Preim defense 2,
S.A.. El precio de venta ascendié a 39,5 millones de euros y ha generado unas pérdidas antes y después
de impuestos por importe de 8,0 y 5,6 millones de euros, respectivamente por lo que, con esta
operacién de venta, se materializa la pérdida que el Grupo tenfa registrada en el Patrimonio Neto —
“Ajustes por cambios de valor” desde 30 de junio de 2014.

La operacién de venta no estd sujeta a ninguna condicién suspensiva o resolutoria.

R{égina 5de9




3. La nota 5 “Inversiones Inmobiliarias” de la memoria consolidada revela que el valor razonable
de las inversiones inmobiliarias en funcién de las tasaciones realizadas por un experto independiente
a 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 2.953,7 y 3.681 millones de €, respectivamente.

Esta misma nota pone de manifiesto que dentro de “Construcciones para arrendamiento” estan
incluidas dos operaciones de leasing relativas a cuatro oficinas y un hotel.

Facilitese la siguiente informacién al respecto:

3.1. Fecha de emisién del informe de valoracién realizado por el experto independiente indicando si
contiene algiin tipo de advertencia o limitacién sobre el alcance de los resultados de las valoraciones.

Ademds, deberd sefialarse si las citadas tasaciones han incluido a la totalidad de los activos del grupo
o tnicamente a una muestra, en cuyo caso deberd revelarse el porcentaje de activos tomados en
consideracién en la citada muestra.

Tal y como figura en el tltimo pérrafo del punto 2 del informe de gestién consolidado del Grupo Testa
los activos del Grupo Testa han sido tasados por dos consultoras independientes; CBRE Valuation
Advisory, S.A. para activos en explotacién y obras en curso y Tasaciones Hipotecarias, S.A. para los
solares. '

Ambas sociedades de tasacidn emitieron sus informes referidos la situacién a 31 de diciembre de 2013,
con fecha 26 de febrero de 2014. Las citadas valoraciones incluyeron la totalidad de los activos
registrados en la nota 5 “Inversiones iInmobiliarias”.

Los informes emitidos por ambas sociedades estdn disponibles en el informe anual de 2013 publicado
en la pagina web de Testa (www.testainmo.com), a través de la siguiente ruta de acceso: (Informacién
para accionistas e inversores — Info. econémico-financiera — Informes anuales ~ Informe Anual 2013)

Las advertencias o limitaciones estén incluidas en los informes. A nuestro juicio, en todos los casos,
deben ser lefdos y comprendidos en su conjunto.

La valoracién incluye el 100% de los activos inmobiliarios pertenecientes al Grupo Testa.

3.2 Sefialen sila determinacién del valor razonable fue hecha a partir de evidencias del mercado o se
tuvieron en cuenta otros factores (en cuyo caso debersn ser revelados), por causa de la naturaleza de
los inmuebles y la falta de datos comparables de mercado (parrafo 75 (d) NIC 40 “Inversiones
Inmobiliarias”).

En concreto, sefialen si los valores asignados a cada hipétesis clave reflejan la experiencia pasada o,
€n su caso, si son uniformes con las fuentes de informacién externas y, si no lo fueran, cémo y porque
difieren de la experiencia pasada o de las fuentes de informacién externas.

A este respecto, debera desglosarse el nivel de Ia jerarquia del valor razonable dentro del cual se
clasifican las mediciones del valor razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 ¢ 3), realizando, para las
mediciones del valor razonable clasificadas en el Nivel 2 y Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable
una descripcion de las técnicas de valoracién y los datos de entrada utilizados en la medicién del valor
razonable e indicando si ha habido un cambio en la técnica de valoracién, en cuyo caso deberin
revelarse las razones para realizarlo (parrafo 93 (b) y (d) NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable”),

De acuerdo con la NIC 40, el Grupo determina con caracter periddico, el valor razonable de las
inversiones inmobiliarias, tomando como valores de referencia las valoraciones realizadas por externos
independientes de forma que, al cierre del ejercicio, el valor razonable refleja las condiciones de
mercado de los activos a dicha fecha.
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La determinacion del valor razonable de todos y cada uno de los activos fue realizado a fechas 31 de
diciembre de 2013 y 2012, a partir de evidencias del mercado, son uniformes con las fuentes de
informacion externa y no han cambiado las técnicas de valoracidn entre los ejercicios incluidos en la
memoria objeto del presente requerimiento.

El nivel de jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifican las mediciones del valor razonable
se corresponde en su totalidad con Nivel 2.

La valoracion realizada por los tasadores, tal y como se incluye en [a nota 5 de la memoria consolidada,
se ha realizado de acuerdo con los Professionals Standards de Valoracién de la Royal Institution of
Chartered Surveyors (RICS) de Gran Bretafia (2013) “Red Book” y de acuerdo con los Estdndares
Internacionales de Valoracién (IVS) publicados por el Comité Internacional de Estandares de Valoracion
(IVSC). La determinacion del valor de mercado, aplicando los estandares mencionados, es el resultado
de la combinacidn de diferentes métodos de valoracién; flujo de caja descontado, método comparativo
y método de capitalizacién de ingresos, que permiten verificar [a consistencia de dichos valores. Para
dichos célculos se utilizan tasas de descuento aceptables para un potencial inversor y consensuadas con
las aplicadas por el mercado para activos de similares caracteristicas en cuanto a tipo de activo,
ubicacion, antigliedad, inquilinos, contratos, etc.

3.4 Facilitese una descripcion general de los acuerdos significativos de arrendamiento donde se
incluirdn, sin limitarse a ellos, los siguientes datos requeridos por el parrafo 31 (e) de la NIC 17
“Arrendamientos”;

{i) Las bases para la determinacién de cualquier cuota de caracter contingente que se
haya pactado:

(ii) La existencia y, en su caso, los plazos de renovacion de los contratos, asi como de las
opciones de compra y las clausulas de actualizacidn o escalonamiento de precios; y

{iii) Las restricciones impuestas a la entidad en virtud de los contratos de arrendamiento,

tales como las que se refieran a la distribucion de dividendos, al endeudamiento
adicional o a nuevos contratos de arrendamiento.

No existe ninguna cuota contingente adicional a las descritas en la memoria consolidada. No existen
plazos diferentes al vencimiento final de los contratos mencionados en la nota 5 de la memoria
consolidada. No existen cldusulas de actualizacion o escalonamiento de precios y las restricciones
impuestas son las estandares referentes a contratos de financiacién. No existiendo restricciones
referidas a distribucién de dividendos, al endeudamiento adicional o a nuevos contratos de
arrendamiento financiero.

4, La nota contenida en el apartado de Politicas contables d.11) “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar”, revela que en el epigrafe de deudores, se incluyen los saldos de clientes por ventas
y prestaciones de servicios y los efectos descontados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre,
figurando su contrapartida como deudas con entidades de crédito y que las sociedades del Grupo
siguen el criterio de deteriorar aquellos deudores en los que se considera que existen problemas de
cobrabilidad por superar los plazos establecidos contractualmente.

4.1, Deberan aportar, para cada clase de activo financiero, un andlisis de la antigliedad de los activos
en mora no deteriorados (pdarrafo 37 NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar”)

Al 31 de diciembre de 2013, en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” no
existen activos en mora significativos no deteriorados.
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5. La nota 13 sefiala que las “Provisiones para riesgos y gastos” son la valoracién del riesgo
asociado a una serie de litigios y reclamaciones de terceros derivadas del ejercicio de la actividad del
Grupo, que han sido registradas de acuerdo con las mejores estimaciones existentes, asi como una
provisién para impuestos que recoge pasivos para deudas tributarias con incertidumbre sobre su
cuantia o vencimiento siendo probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos para
cancelar estas obligaciones como consecuencia de una obligacién presente,

Facilitese la siguiente informacién requerida por el parrafo 85 de la NIC 37 “Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes”:

5.1. Breve descripcion de la naturaleza (conceptos e importes) de las principales obligaciones
contraidas al 31 de diciembre de 2013, facilitando, en su caso, el calendario esperado de las salidas de
beneficios econémicos, producidos por las mismas

5.2. Una indicacién acerca de las incertidumbres relativas al importe o al calendario de las salidas de
recursos que producird la provisién.

5.3. El importe de cualquier eventual reembolso, informando ademads sobre la cuantia de los activos
que hayan sido reconocidos para recoger los eventuales reembolsos esperados

De acuerdo con lo incluido en la nota 13 de la memoria consolidada, a continuacidn se detalla el
movimiento de “Provisiones para riesgos y gastos” para los ejercicios finalizados a 31 de diciembre de
2013y 2012:

Saldo al Bajas Saldo al
Miles de euros 31-dic-2012 ia 31-dic-2013

Provisién pago impuestos 1.120 463 (826)
Otras provisiones 7.767 401 (5.000) 3.168

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 8887]  8sa]  (s.826)]  a.925)

Saldo al Bajas Saldo al
Miles de euros 31-dic-2011 a 31-dic-2012
12 0

Provision pago impuestos 1.108 1.120
Oftras provisiones 8.221 0 (454) 7.767

PROVISIONES PARARIESGOSYGASTOS | 9329] 12 (454) 8.887

El epigrafe de “otras provisiones” se corresponde con la valoracién del riesgo asociado a una serie de
litigios y reclamaciones de terceros derivados del ejercicio de la actividad del Grupo, que han sido
registrados de acuerdo con las mejores estimaciones existentes, de forma que las variaciones en dicho
epigrafe reflejan fundamentalmente la variacién de la valoracidn o estimaciones realizadas a final de
cada uno de los ejercicios.

En el epigrafe de “Provisiones pago impuestos” al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se recogen pasivos
para deudas tributarias sobre las que existe incertidumbre sobre su cuantia o vencimiento, siendo
probable que el Grupo tenga que desprenderse de recursos para cancelar estas obligaciones como
consecuencia de una obligacién presente.

Dentro de los movimientos del epigrafe no se ha producido ningtin eventual reembolso significativo. Asf

mismo no existen activos significativos que hayan sido reconocidos para recoger los eventuales
reembolsos esperados.
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6. El apartado ¢ “Garantias y avales otorgados” contenido en la nota 18 “Operaciones con partes
vinculadas” sefiala que la Sociedad a 31 de diciembre de 2013 y 2012 tenia prestadas garantias a favor
de terceros por deudas financieras y comerciales con empresas del Grupo, por importe conjunto de
287.540y 328.211 miles de €, respectivamente.

6.1. Indiquen las empresas del Grupo a las que se ha prestado esas garantias, describiendo el riesgo
que cubren y desglosen cual es el importe asociado a las mismas a la fecha de contestacion del
presente requerimiento

Las garantias prestadas por financiacion de deudas, para los ejercicios mencionados y por sociedad son
como sigue;

30.09.2014 31,122013 31.122012
Sacyr, S.A. 205.345 255.758 302.966
Vallehermoso Divisién Promocién, S.A.U 31.782 31.782 25.245
7. Consideraciones para la elaboracion de las cuentas anuales a partir del ejercicio 2014

Tendremos en consideracién las recomendaciones indicadas para mejorar la comprensién de la
informacidn Financiera publicada por la compaiifa y su grupo consolidado.

!
Atentam%nég

Fdo. Jose Carlos Otero Fernandez.
A
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