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Madrid, 26 de septiembre de 2004

ASUNTOQ: Agente de Célculo del Contrato Financiero a Plazo vinculado a acciones
de TELEFONICA S.A. verificado el 14 de julio de 2004 con el ntimero de
registro 6,256

Muy Sres. Nuestros:

En relacidn con el contrato de referencia, adjunto remitirmos la determinacion del
Precio Final del primer afio realizado por el Agente de Calculo.

Quedamos a su disposicién para cualquier aclaracidn que necesiten.
Atentamente,

Pablo Alonso Sampedro
Consejero Subdirector General

Banesto Bolsa, 5.A. Mesena 80 - 28033 MADRID
Sociedad de Valores Tel. 813389041 - 91 33350 43
Fax 91338 90 34
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BANESTO BOLSA, 5.A., Sociedad de Valores y Bolsa, representado D. Pablo
Alonso Sampedro, « -y por D. 5imén Martinez Subird con
en calidad de Subdirector General y Director de Administracidn,
respectivamente, en su condicién de Agente de Célculo del Contrato Financiero
a Plazo vinculado a acciones de Telefénica $.A., cuyo Folleto fue verificado por
laCNMV el 14 de Julio de 2004 y con el ntimero de registro oficial 6.286

EXPONE

Que es funcién del Agente de Caleulo, seglin se especifica en el Folleto
Reducido del Contrato inscrito en el Registro de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, calcular el precio final del primer afio en cada una de sus
modalidades por lo que,

CERTIFICA

Precio medio ponderado de las acciones de Telefénica:

FECHA PRECIO
02/09/05 13,44 euros

Fuente: Boletin Bolsa de Madrid

Determinacién del Precio Final del primer afio:

Tramo -1 13,44 euros
Tramo -2 13,44 euros
Tramo -3 13,44 euros

El presente certificado se expide a los efe fos oportunos en Madrid, a 26 de
Septiembre de 2005 7 SOC@
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