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Madrid, 31 de Octubre de 2006

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

DIRECCION GENERAL DE ENTIDADES DEL MERCADO DE VALORES
Direccién de Autorizacién y Registro de Entidades

Paseo de la Castellana, 19

28046 MADRID

Muy Sres. nuestros:

Como entidad gestora de SAFEI AHORRO FONDTESORO F.L, inscrito en el Re-
gistro Administrativo de la CNMV con el nimero 173, les comunicamos, como hecho
relevante, la inscripcién de la actualizacién del folleto informativo del fondo para adaptatlo al
contenido de la Orden EHA/2688/2006, de 28 de julio, sobte convenios de colaboracién
telativos a Fondos de Inversién en Deuda del Estado. A estos efectos:

La Institucién cambiard su denominacién a SAFEI AHORRO FONDTESORO

LARGO PLAZO, FI

Su politica de inversién quedari definida en los siguientes términos:

Vocacion inversora: se califica de renta fija a corto plazo. Su politica de inversién es
de renta fija con duracién objetivo de su cartera superior a 12 meses. Es un fondo de
capitalizacion.

A pesar de incluir en su denominacién “largo plazo™ (en aplicacién de las categorias
establecidas en la Orden Ministerial de 28 de julio de 2006), la vocacién inversora del
fondo es de “renta fija a corto plazo”, ya que la duracién media de la cartera no supera los
dos afios.

Como indice de referencia se tomara el 50% AFI FIAMM +50% AFI FIM.

El 70 por 100 del patrimonio del Fondo debera estar invertido en Deuda del Esta-
do en euros, en cualquiera de sus modalidades. A estos efectos de este apartado, serin
computables como Deuda del Estado los bonos emitidos por los “FIPymes” que cuenten
con el aval del Estado, hasta el limite del 20 por 100 del patrimonio del fondo.
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El fondo podri invertir un porcentaje méaximo del 30 por 100 de su patrimonio en
otros valores de renta fija distintos de la Deuda del Estado negociados en un mercado
secundario organizado y que cuenten con una calificacién crediticia otorgada por alguna de
las agencias reconocidas por la Comisién Nacional del Metcado de Valores equivalente o
supetior 2 A+, Al o asimilados, asi como en depésitos en entidades de crédito que tengan
reconocida esa calificacién minima y en instrumentos del mercado monetario que cumplan
ese requisito, todos ellos denominados en euros.

Dentro del porcentaje maximo del 30% descrito en el parrafo anterior, el fondo s6-
lo invertird en depésitos a la vista con un vencimiento no superior a 12 meses o que
puedan hacerse liquidos, en entidades de crédito que cumplan con los requisitos estableci-
dos en el articulo 36.1 e del RIIC.

El Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado
miembro de la Unién Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacio-
nales de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que
presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencia especializada en
calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En
concreto se prevé superar dicho porcentaje en Deuda Piblica espafiola.

El Fondo podra utilizar instrumentos financieros detivados con la finalidad de ase-
gurar una adecuada cobertura de los riesgos asumidos en toda o parte de la cartera, como
inversién para gestionar de modo mis eficaz la cartera o en el marco de una gestién
‘encaminada 2 la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad, conforme a los
objetivos de gestién previstos en el folleto informativo y en el reglamento del fondo. Los
instrumentos derivados deberin tener como subyacente valores de renta fija, tipos de
interés o indices de renta fija, todos ellos en euros y de acuerdo con la normativa general
‘reguladora de estas inversiones para las Instituciones de Inversién Colectiva

El régimen de las comisiones seri el que a continuacién se detalla:

Se reduce la comisién de gestion desde el actual 1,35 hasta el 1,10% sobre el patti-
monio.

La comision de depositatia se mantiene en el 0,15% sobre el patrimonio.

La suma de las comisiones y gastos catgados al fondo por todos los conceptos no
excederi del 1,25 por 100 del valor de su patrimonio medio diario durante el ejercicio

La inversién minima exigida inicialmente a los participes pasara de ser de 60,10
euros a set el equivalente de una participacién y, en ningiin caso, exceder de 300 euros.

Asimismo les comunicamos que se va a incluir en el folleto la siguiente definicién
de dfa habil: “Las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 14:00 horas o en un dia
inhabil se tramitarin junto con las realizadas al dia siguiente habil. A estos efectos, se

‘(enﬂende por dia habil todos los dias, de lunes a viernes, excepto festivos en todo el terri-
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torio nacional. No se considerarin dias habiles aquellos en los que no exista mercado para
los activos que representen mis del 5% del patrimonio”.

Este hecho relevante se manda en sustitucién del remitido con fecha 26 de Octubre
de 2006, registro de entrada n® 2006 103307.

Atentamente,

/ Ih% 1
Mercedéy SR 1; odngue
' Presiden .




