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I - FACTORES DE RIESGO

En fa presente Nota de Valores las referencias a "BBSA", el "Banco™ o el "Emisor" se entenderan
realizadas a Barclays Bank, S.A.

FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR

Los factores de riesgo del Emisor se encuentran detallados en el apartado 3 de la Seccién Il del
Documento de Registro que ha sido inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la
"CNMV") con fecha 21 de abril de 2009, que, con caricter meramente enunciativo, son los que se
mencionan a continuacion:

- Riesgo de crédito de los valores y de la calidad crediticia del Emisor
- Riesgo de liquidez

- Riesgo de tipo de interés

- Riesgo de tipo de cambio

- Riesgo de mercado

- Riesgo operacional

- Riesgo reputacional

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

A continuacion se exponen aquellos aspectos relevantes que pueden afectar a la valoracién de los
instrumentos que se emitan amparados en el presente Folleto de Base que los inversores deberan
analizar y valorar antes de optar por la suscripcién en cada emisién.

Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del
mercado frente a las de la inversion. Las emisiones de renta fija estan sometidas a posibles fluctuaciones
de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la
duracion de la inversién.

En el supuesto de que los valores emitidos al amparo de este Folleto de Base estén admitidos a
negociacion en uno o varios mercados organizados, los precios de cotizacién podran evolucionar
favorablemente o desfavorablemente en funcién de las condiciones del mercado, pudiendo situarse en
niveles inferiores a sus valores nominales. En particular, los inversores deberan valorar la posibilidad de
una evolucion desfavorable del precio de cotizacién de los valores si se produce un ascenso en los tipos
de interés.

Riesgo de crédito de los valores y de la calidad crediticia del Emisor

El riesgo de crédito de los valores consiste en el riesgo de que por parte de BBSA se ocasionen impagos
en la fecha de vencimiento de los bonos, obligaciones o cédulas hipotecarias. Ha de notarse que algunas
de las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base no tendran garantias reales ni de
terceros y no gozaran de mas garantia que la derivada de la solvencia patrimonial de BBSA. No obstante,
parte de las emisiones de bonos y obligaciones simples que se realicen al amparo del presente Folleto de
Base podran contar con la garantia de la Administracién General de Estado de acuerdo con lo indicado
en la Seccidn Il - apartado 4.6 - de la Nota de Valores del presente documento.

La calificaciéon (rating} refleja una opinién de un tercero (una agencia de calificacién} acerca de la
capacidad de un emisor de valores para afrontar el pago de éstos y el cumplimiento de los pagos de
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intereses programados. Las calificaciones son una forma de medir el riesgo y en el mercado los
inversores demandan mayor rentabilidad cuanto mayor es el riesgo. Cuanto més baja sea la calificacion
de una entidad emisora, mas altos serdn los intereses anuales esperados. En particular, los inversores
deberan valorar la probabilidad de una variacién a la baja en la calidad crediticia del Emisor, lo que
supondria potenciales pérdidas de liquidez de los valores adquiridos y una evolucién desfavorable del
precio de cotizacién.

Riesgos de subordinacidn y prelacién de los inversores ante situaciones concursales

En el caso de que el Emisor incurra en un procedimiento concursal, los titulares de obligaciones y bonos
simples estardn situados al mismo nivel que el resto de acreedores comunes - por detras de fos
acreedores privilegiados y en todo caso por delante de los acreedores subordinados - y no gozaran de
preferencia entre ellos.

En el caso de los titulares de obligaciones y bonos subordinados que puedan ser emitidos, se situaran, en
caso de insuficiencia de fondos del emisor, insolvencia o liquidacién del mismo, por detrds de todos los
acreedores comunes de BBSA y al mismo nivel que sus acreedores subordinados.

Por lo que respecta a las Cédulas Hipotecarias, sus tenedores tendran el caracter de acreedores
singularmente privilegiados, con la preferencia que sefiala el nimero 3 del articulo 1923 del Cédigo Civil,
frente a cualesquiera otros acreedores, con relacién a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a
favor de BBSA, excepto los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios de existir, y con relacién a
los activos de sustitucién y los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados
vinculados a las emisiones, si estos existen. Para mayor informacién al respecto ver el apartado 4.6 del
presente Folleto de Base. No obstante ha de notarse que los préstamos y créditos hipotecarios objeto de
titulizacién no garantizan ni el capital ni los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias, ello sin
perjuicio de que las correspondientes hipotecas consten inscritas a favor de BBSA,

Riesgo de amortizaci6n anticipada de los vaiores

En aquellos casos en los que en las Condiciones Finales de alguna emisién se establezca la posibilidad de
amortizacidén anticipada a opcidn del Emisor, éste tendrd derecho a amortizar anticipadamente las
correspondientes emisiones emitidas al amparo del Folleto de Base. En este caso un inversor podria no
ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amortizacién anticipada en valores comparables y al mismo
tipo de interés.

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

El riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los valores. Los
valores que se emitan al amparo del Folleto de Base seran valores de nueva emisién cuya distribucién
podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacién activo.
Aunque se procediera, en su caso, a solicitar la admisién a negociacion de los valores emitidos al amparo
del Folleto de Base en algiin mercado secundario oficial, no es posible asegurar que vaya a producirse
una negociacién activa en el mercado correspondiente.
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Il - NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

Don José Manuel Hidalgo Escorial y Don José Maria Castellon Leal, actuando en nombre y representacion
de BARCLAYS BANK, S.A. con domicilio en Madrid, Plaza de Colén, n°® 1, asumen a responsabilidad de la
informacién contenida en la presente Nota de Valores (en adelante, |a "Nota de Valores").

Don josé Manuel Hidalgo Escorial y Don José Maria Castellén Leal, se encuentran facultados para la firma
de la presente Nota de Valores en virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de
Barclays Bank, S.A., con fecha 27 de enero de 2009, al amparo del acuerdo adoptado por la Junta General
Extracrdinaria de accionistas en la citada fecha.

En la presente Nota de Valores las referencias a "BBSA", el "Banco™ o el "Emisor" se entenderan
realizadas a Barclays Bank, S.A.

Don José Manuel Hidalgo Escorial y Don José Maria Castellon Leal declaran que, tras comportarse con
una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la presente Nota de
Valores es, segUin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

2, FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar significativamente a los instrumentos que se emiten
amparados por el Folleto de Base se encuentran explicados en la Seccién | anterior “Factores de Riesgo”.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emisién

No existen intereses particulares.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE / ADMITIRSE A
COTIZACION
4,1 Importe total de los valores que se emiten

Elimporte nominal maximo a emitir al amparo del Folleto de Base serd de 10.000 millones de Euros, o un
importe equivalente en caso de emisiones realizadas en divisas distintas del Euro. El importe nominal y el
nimero de valores a emitir no ha quedado prefijado de antemano y estard en funcién del importe
nominal de los valores individuales de cada una de las emisiones que se realicen al amparo del Folleto
Base que integra la presente Nota de Valores, y del importe nominal total de cada una de dichas
emisiones singulares.

Las emisiones que se autoricen al amparo del presente Folleto de Base podrin estar o no aseguradas,
extremo que se concretard en las Condiciones Finales correspondientes a cada emisién. En el primer
caso, el importe no suscrito por inversores al final del periodo de suscripcién se suscribira, el iiltimo dia
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del mismo, por las correspondientes entidades aseguradoras. En el caso de que la emisién no fuera
asegurada, el importe total de la misma se verd reducido hasta el volumen total de fondos solicitado
efectivamente por los inversores.

4.2 Descripcion del tipo y la clase de los valores y cédigo ISIN

Al amparo del Folleto de Base, podran emitirse Bonos Simples o Subordinados, Obligaciones Simples o
Subordinadas y Cédulas Hipotecarias, con un valor nominal igual o superior a 50.000 Euros.

Bonos y Obligaciones Simples

Los Bonos y Obligaciones Simples son valores que representan una deuda para el Emisor,
constituyéndose como titulos valores que devengan un interés, reembolsables por amortizacion -
anticipada o a vencimiento - y emitidos con la garantia del Emisor. Estos podran negociarse o no en
mercados nacionales y/o extranjeros,

Bonos y Obligaciones Subordinadas

Los Bonos y Obligaciones Subordinadas son valores que representan una deuda para el Emisor,
devengan un interés y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Por
condicionarse su emisién como subordinada se sitdan a efectos de prelacion de créditos detras de los
acreedores con privilegio y los ordinarios. Estos podrén negociarse o no en mercados nacionales y/o
extranjeros.

Cédulas Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan un interés y
son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento. Las Cédulas Hipotecarias se emiten -
conforme a la legislacién vigente a los efectos - con la garantfa de la cartera de préstamos concedidos
con garantia hipotecaria de inmuebles por el Emisor, ello sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
del Banco.

La informacion relativa al Codigo (SIN (International Securities Identification Number), u otros cédigos
utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de
Base apareceran recogidos en las “Condiciones Finales” de la emisién correspondiente.

4,3 Legisiacion de los valores

Los valores se emitirdn de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al Emisor y a los
mismos. En particular, se emitirdn de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de
Valores (la "Ley del Mercado de Valores"), de conformidad con el Real Decreto Legislativo 1564/1989,
de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (la "Ley
de Sociedades An6nimas”) y de acuerdo con aquella otra normativa de desarrollo de las anteriores.

El presente Folleto de Base se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos, que ha sido
transpuesta al ordenamiento juridico espafiol por el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores.

Las emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinadas estén sujetas, ademds, a lo establecido en la Ley
13/1992 de 1 de |unio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades
financieras y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.
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Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre y
en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, por los que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Existe la posibilidad de que el Emisor realice en el futuro alguna o algunas emisiones de valores fungibles
entre si al amparo del presente Folleto de Base.

4.4 Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas por este Folleto de Base estaran representadas mediante
titulos fisicos 0 mediante anotaciones en cuenta y podran ser nominativos o al portador.

Segln corresponda, les sera de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2 anterior. En cada
una de las emisiones especificas que realice el Emisor al amparo del Folleto de Base, el Emisor publicara
unas "Condiciones Finales" conforme al modelo que se incorpora en la Seccién lIf de la presente Nota de
Valores (el "Modelo de Condiciones Finales de los Valores"). Dichas Condiciones Finales especificaran
las caracteristicas particulares de los valores en relacién con su representacion final - esto es 0 mediante
titulos fisicos o anotaciones en cuenta. Estas Condiciones Finales se depositaran en la CNMV vy, en su
caso, en la correspondiente entidad encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta y, en
su caso, la sociedad rectora de la bolsa 0 mercado donde vayan a cotizar los valores.

En las Condiciones Finales de cada emision se designarad la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacion. Si se solicita la admisién a negociacién de los
valores en AIAF Mercado de Renta Fija, dicha entidad sera la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liguidacién de Valores, S.A.U. {IBERCLEAR) ("lberclear™), domiciliada en la
Plaza de la Lealtad nimero 1, 28014 de Madrid. Si se solicita la admisién a negociacién en mercados
secundarios extranjeros organizados, regulados o no, la entidad encargada del registro contable de las
anotaciones serd la que corresponda segin las normas y reglas aplicables en el correspondiente
mercado, asi como [a normativa aplicable al Emisor y los valores emitidos y, en cualquier caso,
apareceran determinados para cada emisién que se realice en sus respectivas Condiciones Finales.

4.5 Divisa de la emisién

En las Condiciones Finales de cada emision se detallard claramente la moneda en la que estaran
denominados los valores concretos que se emitan al amparo def Folleto de Base.

4.6 Crden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base gozaridn de las garantias que se
especifican para las siguientes clases de valores:

Bonos y Obligaciones Simples

En principio esta prevista, ello sujeto a los términes particulares establecidos para cada emisién concreta
y que se especificardn en las Condiciones Finales de los valores, que parte de |a emisién de Bonos y
Obligaciones Simples que se realice al amparo def presente Folleto de Base cuente con el aval de |a
Administracién General del Estado, de acuerdo con lo establecido la Seccién IV de este Folleto de Base
(dicha Seccién incorpora al presente documento informacién sobre el garante elaborada conforme al
Reglamento VI del Reglamento (CE) n° 809/2004). A este respecto se informa que con fecha 29 de
diciembre de 2008 el Vicesecretario Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda dicté una
orden cuyo encabezado tiene el siguiente tenor literal:
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"Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga aval de la Administracién
General del Estado, a determinadas operaciones de financiacién de la entidad Barclays Bank,
S.A., de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econdmico-financiera en relacién con el Plan de Accién Concertada de los
FPafses de la zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre"

En virtud de |a citada orden la Administracién General de Estado garantiza, hasta el importe maximo de
1.350.000.000 Euros, el pago de las obligaciones econémicas resultantes de las emisiones de pagarés,
bonos y obligaciones que realice Barclays Bank, S.A. y que cumplan determinados requisitos establecidos
en la propia orden. Asimismo, el importe del aval otorgado se entiende referido al principal de las
emisiones, y se extiende a los intereses ordinarios correspondientes.

Por tanto, parte de las emisiones de Bonos y Obligaciones Simples que se realicen al amparo del
presente Folleto de Base podran contar con la garantia de la Administracién General de Estado - en
virtud de la citada orden o de cualesquiera otras 6rdenes, garantias o avales pudieran otorgarse - ¢ en su
caso de terceros.

No obstante lo anterior, salvo por los términos particulares establecidos para una emisién concreta y que
se especificaran en las Condiciones Finales de los valores - el resto de las emisiones de Bonos y
Obligaciones Simples realizadas por BBSA al amparo del Folleto de Base no tendra garantias reales ni de
terceros. Por tanto, el capital y los intereses de los valores estardn garantizados por el total del
patrimonio de BBSA.

Sin perjuicio de las emisiones que cuenten con garantias y avales de la Administracién General del
Estado o de terceros - especificamente aquellas garantizadas en virtud de la citada orden de 29 de
diciembre de 2008 del Vicesecretario Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda -, los
inversores en Bonos y Obligaciones Simples realizadas por BBSA al amparo del Folleto de Base se
situaran - a efectos de prelaciéon de créditos en caso de situaciones concursales del Banco - por detras
de los acreedores con privilegio conforme con la catalogacién y orden de prelacién de créditos
establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la "Ley Concursal"), en su versién vigente en
cada memento.

Bonos y Qbligaciones Subordinados

El capital y los intereses de las Obligaciones y Bonos Subordinados objeto de estas emisiones estaran
garantizados por el total del patrimonio de BBSA en cada momento. Las emisiones de Bonos y
Obligaciones Subordinados realizadas por BBSA al amparo del Folleto de Base podrian contar con
garantias de terceros de asi establecerse en las correspondientes Condiciones Finales. Los valores de
emisiones de Bonos y Obligaciones Subordinados presentan la condicién de financiacién subordinada
para los acreedores, entendiéndose por tal, segin el articulo 12.1 apartado h) del Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, aquella que, a efectos de
prelacion de créditos, se sittia detrés de todos los acreedores comunes.

En consecuencia, en el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el
Cédigo de Comercio y en el Cédigo Civil - por incurrir el Emisor en un procedimiento concursal - los
derechos y créditos de los tenedores de estos valores frente al Emisor se situaran detrds de todos los
derechos y créditos de los acreedores comunes del Emisor.

Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias estdn especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcién registral, por hipoteca, sobre todas las que en cualquier momento consten
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inscritas a favor de BBSA y no estén afectas a una emisién de bonos hipotecarios, ello sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del Banco, y con relacién a los activos de sustitucion y los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos existen, ello de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario
(la "Ley del Mercado Hipotecario”) - modificada por la ley 41/2007 de 7 de diciembre - y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981
(el "Real Decreto 685/1982"). No obstante ha de notarse que los préstamos y créditos hipotecarios
objeto de titulizacién no garantizan ni el capital ni los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias,
ello sin perjuicio de que las correspondientes hipotecas consten inscritas a favor de BBSA.

El Emisor de las Cédulas Hipotecarias llevara un registro contable especial de los préstamos y créditos
que sirven de garantia a las Cédulas Hipotecarias y, si existen, de los activos de sustitucién inmovilizados
para darles cobertura, asi como de los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién.
Dicho registro contable especial debera asimismo identificar, de entre todos los préstamos y créditos
registrados, aquellos que cumplen las condiciones exigidas legalmente a efectos del calculo del limite
establecido en la Ley del Mercado Hipotecario mencionado en el siguiente parrafo. A las emisiones de
cédulas no les sera de aplicacion el capitulo X de la Ley de Sociedades Anénimas y tampoco se inscriben
en el Registro Mercantil.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 16 del Ley del Mercado Hipotecario, el volumen de Cédulas
Hipotecarias emitidas por BBSA no superara el 80% (o el porcentaje que en cada momento establezca la
normativa) del importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su
cartera gue reunan los requisitos establecidos de la Seccién Il de la Ley del Mercado Hipotecario,
deducido el importe de los afectados por bonos hipotecarios. A este respecto nétese que las Cédulas
Hipotecarias podréan estar respaldadas - hasta un limite del 5% del principal emitido - por activos de
sustitucion. De acuerdo con la Seccién Il de la Ley del Mercado Hipotecario, los citados préstamos y
créditos deben estar garantizados, en todo caso, por hipoteca inmobiliaria constituida con rango de
primera sobre el pleno dominio de la totalidad de la finca y, si sobre el mismo inmueble gravasen otras
hipotecas o estuviera afecto a prohibiciones de disponer, condicién resolutoria o cualquier otra
limitacién de dominio, habra de procederse a la cancelacién de una y otras o a su posposicion a la
hipoteca que se constituye previamente a la emisién de los titulos.

No obstante lo indicado, nétese que en dicha Seccién Il {en el articulo 5 de la Ley del Mercado
Hipotecario) se establece concretamente que el préstamo o crédito garantizado no podra exceder del
60% del valor de tasacién del bien hipotecado, si bien cuando se financie la construccién, rehabilitacién
0 adquisicién de viviendas, el préstamo o crédito podra alcanzar el 80% del valor de tasacién, y ello sin
perjuicio de las excepciones establecidas en la propia Ley del Mercado Hipotecario.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley del Mercado Hipotecario, las Cédulas Hipotecarias
incorporaran el derecho de crédito de su tenedor frente a BBSA y llevan aparejadas ejecucion para
reclamar al Emisor el pago, después de su vencimiento.

Los tenedores de Cédulas Hipotecarias tendran, de conformidad con el articulo 14 de la Ley del Mercado
Hipotecario, el caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia especial que
sefiala el ndmero 3 del articulo 1923 del Codigo Civil, frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacién a la totalidad de los créditos hipotecarios inscritos a favor de BBSA, excepto los que sirvan de
cobertura a los bonos hipotecarios de existir, y con relacién a los activos de sustitucién y los flujos
econdmicos generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si estos
existen. En caso de que existiera una emisién de bonos hipotecarios, sus tenedores tendrén prelacion
sobre los tenedores de las Cédulas Hipotecarias cuando concurran sobre un préstamo o crédito afectado
a dicha emisién. Todos los tenedores de Cédulas Hipotecarias, cualquiera que fuese su fecha de emisién
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tendran la misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y, si existen, sobre los
activos de sustitucion y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozarin de privilegio especial de cobro sobre
los créditos hipotecarios del Emisor, salvo los afectos a bonos hipotecarios de conformidad con el
articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 y la Disposicion Final
Decimonovena de la Ley Concursal, asi como con el articulo 14 de la Ley del Mercado Hipotecario, se
atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan por amortizacién de capital e
intereses de las Cédulas Hipotecarias emitidas y pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud de
concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos
hipotecarios que respalden las Cédulas Hipotecarias y, si existen, por los activos de sustitucién
contemplados en el apartado dos del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econémicos generados
por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones. En caso de que, por un desfase
temporal, los ingresos percibidos por el concursado sean insuficientes para atender los pagos
mencionados en el parrado anterior, [a administracion concursal debera satisfacerlos mediante la
liquidacién de los activos de sustitucién afectos a la emision, y si esto resultase insuficiente, debera
efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los cedulistas o tenedores de
bonos, subrogandose el financiador en la posicion de estos. En caso que hubiera de procederse
conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la Ley Concursal, el pago a todos los titulares de Cédulas
Hipotecarias emitidas por el Emisor se efectuard a prorrata, independientemente de las fechas de
emisién de sus titulos. Si un mismo titulo estuviere afecto al pago de Cédulas Hipotecarias y a una
emisién de bonos se pagara primero a los titulares de los bonos.

4.7 Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los
mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre BBSA. Los derechos econémicos y financieros para el inversor
asociados a la adquisicién y tenencia de los valores seran los derivados de las condiciones de tipo de
interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan, condiciones que se recogen en los
apartados 4.8 y 4.9 siguientes y que se concretardn en las Condiciones Finales que se publiquen con
motivo de la emisién de valores que se realice al amparo del presente Folleto de Base.

El servicio financiero de la deuda serd atendido por la entidad que actiie como agente de pago (el
"Agente de Pagos") de cada una de las emisiones que se realicen, que se establecera en las Condiciones
Finales de cada emision. Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de
los valores de las emisiones que se realicen al amparo de este Folleto de Base, cuando proceda, se
especificaran en las Condiciones Finales de la correspondiente emision.

Por lo que respecta a los titulares de los Bonos y Obligaciones que se emitan al amparo de este Folleto de
Base, tendran derecho a voto en la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo con lo previsto en el
apartado 4.11 siguiente de esta Nota de Valores.

En caso de aplicar alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se harad constar en las
correspondientes Condiciones Finales de la emisién.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos
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El tipo de interés nominal previsto para los suscriptores de los valores se especificara en las Condiciones
Finales respecto de cada emision concreta. El rendimiento de los valores de renta fija a emitir podra
determinarse, para cada emision, de la forma siguiente:

(a) Mediante un tipo de interés fijo pagadero periddicamente.
{b) Emisiones cupén cero.
(c) Mediante un tipo de interés variable, que podra determinarse por referencia a un tipo de interés

de referencia de mercado, o a la rentabilidad de mercado de otros activos de renta fija, ya sea
directamente o con la adiccion de un margen positivo o negativo, pudiendo determinarse dicho
margen como un margen fijo o variable, por referencia a su vez a un tipo de interés de referencia
de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales, la base de Referencia serd Euro
Interbank Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo indicado en las Condiciones Finales,
tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1 {0 cualquiera otra que la sustituya en el futuro como
"Pantalla Relevante®). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera
disponible, se tomard como Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de informacién
electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por British Bankers Association) de
Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el Mercado
Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés serd a las 11:00 horas de dos dias habiles TARGET antes de la fecha
de inicio de cada periodo de interés,

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periédicos (fijo o variable
de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupdn Unico a vencimiento, en forma de
cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a vencimiento, mediante la diferencia entre el
importe satisfecho de la emision y el comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediante el pago de
cupones periédicos combinado con primas de suscripcién o amortizacién o con rendimientos implicitos
resultantes de la diferencia entre el importe satisfecho en la emisién y el comprometido a rembolsar al
vencimiento . Todo ello quedara determinado en las Condiciones Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el caso de emisiones
cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, se publicaran, tras la fijacion del rendimiento para el
plazo correspondiente, exclusivamente a criterio de BBSA y de acuerdo con la legislacién vigente, en los
Boletines Oficiales de las Bolsas o mercados secundarios donde coticen los valores, y/o en un periédico
de difusién nacional, y/o en los tablones de anuncios de la red de oficinas del Emisor. Se indicara en las
Condiciones Finales este aspecto para cada emisidn.

El célculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores de renta fija emitidos bajo el
presente Folleto Base se realizard en sus Condiciones Finales atendiendo a las caracteristicas especiales
de la emision, y los intereses a percibir en cada una de las fechas de pago de intereses se calcularan
mediante la aplicacion de las siguientes férmulas basicas:

Si la emisién genera (nicamente cupones periddicos:

Base * 100

donde,
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C = importe bruto del cupdn periédico

N = valor nominal del titulo

i = tipo de interés nominal

d = nimero de dias transcurridos desde la fecha de inicio de cada periodo de interés hasta la fecha de
vencimiento del cupén, computandose dichos dias de acuerdo con la base establecida que se
especificara en las Condiciones Finales de cada emision, teniendo en cuenta la convencién de dias
habiles aplicables

Base = base de célculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en que se divide el
afio a efectos de calculo de intereses en base anual

Si_la_emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento para el célculo del
dltimo cupén habré que afiadir la prima de reembolso pagadera a vencimiento.

Si la emisién es cupdén cero, la rentabilidad bruta vendra determinada por la diferencia entre el importe
efectivo y el valor nominal. La férmula para calcular el importe efectivo es la siguiente:

{1+i)~ (d/base)
donde,

E =importe efectivo del valor

N = valor nominal del titulo

i = tipo de interés nominal

d = nimero de dias de vida del valor, computandose dichos dias de acuerdo con la base establecida que
se especificara en las Condiciones Finales de cada emisién, teniendo en cuenta la convencién de dias
habiles aplicables

base = base de cdiculo que se utilice para cada emisién, indicando el nimero de dias en que se divide el
afio a efectos de cilculo de intereses en base anual

La periodicidad en el devengo y pago de cupones serdn determinados en el momento de su emisién y
aparecera reflejada en las Condiciones Finales. Los intereses se devengardn desde la fecha
correspondiente al desembolso de cada emisién. No obstante el devengo de intereses podra iniciarse en
alguna fecha posterior al dia de desembolso de la emisién, en funcién de los periodos de pago de
intereses previstos en las Condiciones Finales de la emisién, y con objeto de conseguir periodos
regulares de devengo y pago de intereses.

Salvo que expresamente se diponga otra cosa en las Condiciones Finales de la emisién, y con
independencia de! tipo de interés, si el dia de pago de un cupén periddico no fuese dia habil a efectos del
calendario relevante que se indique en las Condiciones Finales de cada emisién, el pago del mismo se
trasladara al dia habil inmediatamente posterior, sin que los titulares de los valores tengan derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento.

4.8.1 Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

La accién para reclamar el pago de los intereses prescribe por el trascurso de cinco afios a contar desde
la fecha de vencimiento,

La accién para exigir el reembolso del principal prescribe a los 15 afios desde |a fecha de vencimiento.
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No obstante, la accién de reclamacién del importe de los cupones e importes de amortizacién de
obligaciones emitidas conforme al Codigo de Comercio se extinguiré a los tres afios de su vencimiento,
segln se establece en el articulo 950 del Cédigo de Comercio.

Por otra parte, en cuanto a las Cédulas Hipotecarias, segiin establece el articulo 55 del Real Decreto
685/1982, y conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del Cédigo de Comercio, el reembolso de los
titulos, asi como el pago de sus intereses y primas, dejaran de ser exigibles a los tres afios de su
vencimiento.

4.8.2 Descripcién del subyacente e informacién histérica del mismo y de cualquier episodio de
distorsion de mercado del subyacente

Las Condiciones Finales de cada emisién incluirdn informacion de los activos subyacentes respecto de
los gue se indexen los rendimientos de las mismas, incluyendo informacién sobre su evolucién histérica
y otra informacién relevante, a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores tener una idea
correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores gue se emitan.

4.8.3 Normas de ajuste del subyacente

En el supuesto de imposibilidad de obtencién del tipo establecido, el tipo de interés sustitutivo sera el
tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depésito no transferibles, en la divisa de la emision, al plazo correspondiente,
en la fecha de fijacion del tipo de interés, que declaren (4) cuatro entidades bancarias de reconocide
prestigio designadas por el Agente de Calculo (definido en el apartado siguiente) para cada emisién.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo anterior, por no
suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracién de cotizaciones, sera de
aplicacién el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
declarados por al menos (2) dos de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, sera de
aplicacién el Gltimo tipo de interés de referencia aplicado al dltimo periodo de devengo de intereses y asi
por periodos de devengo de intereses sucesivos en tanto en cuanto se mantenga dicha situacién.

4.8.4 Agente de Célculo.

En las emisiones a realizar bajo la presente el Folleto de Base se podré designar un agente de calculo (e!
"Agente de Calculo"), que serd una entidad financiera o una sociedad de valores, que podra ser entre
otras el propio Emisor, una filial de éste o su sociedad matriz, la cual desempefiara como minimo las
funciones que a continuacion se detallan mediante la firma del correspondiente contrato de agencia de
caleulo.

En las Condiciones Finales de cada Emisién se especificard la identidad del Agente de Calculo, su
domicilio social o el domicilio refevante a los efectos del contrato de agencia de Célculo.

El Agente de Calculo asumira las funciones correspondientes al calculo, determinacidn y valoracién de
los derechos econdmicos que corresponden a los titulares de valores de la emision de que se trate, y de
los precios, tipos o cotizaciones de los activos subyacentes en las correspondientes Fechas de
Valoracién, de acuerdo con los términos y condiciones de cada emisién y los generales contenidos en la
presente Nota de Valores. Para ello el Agente de Calculo:
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(a) Calcularéd o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes
en cada Fecha de Valoracién en que éstos se deban calcular o determinar, conforme lo
establecido en las Condiciones Finales de cada emisién.

{b) Determinaré el rendimiento de los valores de emision de que se trate de conformidad con la
aplicacién de las férmulas de célculo y determinacién aplicables en cada caso.

(c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los activos subyacentes aplicables en
caso de discontinuidad, interrupcién de mercado, defecto de publicacién de indices o precios de
referencia, y los ajustes y valoraciones a realizar de acuerdo con lo especificado en la presente
Nota de Valores y en las correspondientes Condiciones Finales de cada emisién.

Los calculos y determinaciones del Agente de Calculo seran vinculantes tanto para el Emisor como para
los tenedores de los valores de la emisién. No obstante, si en el calculo por é| efectuado se detectase
error u omision, el Agente de Célculo lo subsanara en el plazo de cinco (5) Dias habiles desde que dicho
error u omisién fuese conocido.

Ni el Emisor ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran presentar reclamacién o
queja alguna contra el Agente de Célculo en el caso de que las sociedades propietarias de los indices
correspondientes, o las sociedades que publican las valoraciones o cotizaciones de los activos que
constituyen el activo subyacente de los valores de la emisién, cometan alguin error, omisién o afirmacién
incorrecta en lo que afecte al calculo y anuncio del valor de dicho activo subyacente.

En caso de fusién del Agente de Calculo, la sociedad resultante de dicha fusién - o en caso de venta o
aportacion de todos o sustancialmente todos los o el negocio del Agente de Calculo, la sociedad
receptora de dichos activos o negocio - se convertira en Agente de Calculo, ello de acuerdo con lo que se
establezca en el correspondiente contrato y dentro de los limites permitidos por la Ley, sin necesidad de
que las partes ejecuten acto alguno o registren documento alguno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciase a actuar o no pudiera calcular el valor de
revalorizacién, el Emisor nombrara una nueva entidad para que actie cono Agente de Célculo en un
plazo no superior a veinte (20) dias habiles, desde la notificacién de renuncia del anterior Agente de
Célculo, comunicandose el nombramiento a la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
“CNMV"). En todo caso, la renuncia o sustitucién del Agente de Calculo no sera efectiva sino hasta la
aceptacién de la designacién de una nueva entidad Agente de Calculo sustituta y la comunicacion a la
CNMV.

El Agente de Calculo actuaré exclusivamente como agente del Emisor y no asumira ninguna obligacion
de agencia o representacion con respecto a los titulares de los valores.

4.9 Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al amparo de este
Folleto de Base seran especificados convenientemente en las Condiciones Finales de acuerdo con reglas
generales establecidas a continuacién.

49,1 Precio de amortizacién

Los valores se amortizarédn a la par o por un importe superior, segln se establezca en el acuerdo de
ernision y segtin se especifique en las Condiciones Finales.
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En todos los casos y para todas las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base, BBSA
devolverd como minimo a los titulares de los valores el nominal de los mismos, ello sin perjuicio de
cualquier retencién fiscal que pudiera resultar aplicable en cada momento.

En ningin caso los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base produciran rendimientos
negativos - respecto a su valor nominal - a vencimiento al inversor, por lo que el precio de amortizacién
no sera inferior al precio de emisién.

49.2 Fecha y modalidades de amortizacién

Los valores serdn amortizados en la fecha que especificamente se determine en las Condiciones Finales
de |a emisién particular. En ninglin caso la fecha de vencimiento de los valores sera inferior a un afio.

BBSA no podra realizar emisiones perpetuas con cargo al presente Folleto de Base y el plazo maximo de
amortizacién de los valores a emitir al amparo del presente Folleto de Base sera de 40 afios. No obstante,
en el caso de Bonos y Obligaciones emitidos con el aval de la Administracién General del Estado, ta fecha
de vencimiento no sera superior a 3 afios, si bien excepcionalmente se podrin garantizar operaciones
con un plazo de vencimiento de hasta 5 afios, previa autorizacion del Banco de Espafia.

En el supuesto de que el acuerdo de emisién contemple la posibilidad de amortizacién anticipada de los
valores por el Emisor o por los inversores, la misma se realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

Amortizacién anticipada por el Emisor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por parte del Emisor en las Condiciones
Finales, éste podrd, previa notificacién pertinente con 15 dias habiles de antelacion a la fecha de
amortizacion opcional para el Emisor, amortizar todos los valores de la correspondiente emision de que
se trate (a no ser que en las Condiciones Finales se especifique la posibilidad de amortizacién parcial) por
el importe que se determine (el “Precio de Amortizacién”). Esta facultad ser4 ejercitable en cualquier
momento durante la vida de cada emision o en una o varias fechas determinadas, y a uno o varios
precios determinados en las condiciones de emisién, todo ello en los términos, condiciones, y hasta los
limites especificados, en las Condiciones Finales.

La notificacién a la que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la CNMV, al Agente de Pagos, a la
Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén admitidos a cotizacién los valores, a la entidad
encargada del registro de anotaciones en cuenta de los valores y a los titulares de los mismos, si bien a
estos Ultimos exclusivamente a criterio del Banco y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la
publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados
secundarios donde coticen los valores, y/o en un periédico de distribucién nacional y/o en los tablones
de anuncios de la red de oficinas de la entidad emisora. Dicha notificacién habra de ser firmada por un
apoderado del Banco con facultades bastantes.

Las notificaciones al efecto deberan especificar los siguientes extremos, y seran irrevocables y obligaran
al Emisor en los términos en ella contenidos:

(a) Identificacion de fa emision sujeta a amortizacién,
(b) importe nominal global a amortizar.
{c) La fecha de efecto de la amortizacién anticipada, que serd un dia habil a los efectos del mercado

en que estén admitidos a negociacién los valores.

{(d) El Precio de Amortizacién.,
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Amortizacién anticipada del suscriptor

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacion anticipada por el suscriptor en las Condiciones
Finales, el Emisor debera, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del valor emitido, amortizar en la(s)
fecha(s) especificada(s) en las Condiciones Finales como la(s) “Fecha(s) de Amortizacién Anticipada por
el Suscriptor”, que podra ser una(s) fecha(s) determinada(s) o cualquier momento durante la vida de la
emisién. Para el ejercicio de esta opcidn, el tenedor de los activos debera, previa notificacion pertinente
con 15 dias habiles de antelacién a la fecha de amortizacién opcional para el inversor, depositar ante el
Emisor un escrito de notificacién de amortizacion anticipada segin el modelo disponible en la
correspondiente entidad Agente de Pagos o entidad encargada del registro contable de los valores, o en
su caso el titulo fisico representativo de los valores.,

Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién anticipada que, en su caso,
se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran en las Condiciones Finales correspondientes
a las mismas. Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacién de valores de Bonos Subordinados y
Obligaciones Subordinados emitidos por entidades sujetas a la supervisién del Banco de Espafia (como
es el caso del Emisor) precisara de autorizacion previa de este organismo, y en ningQn caso podra tener
lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de emisién o la fecha de desembolso de los
valores, si esta fuese posterior a la fecha de emisién, o el limite que se establezca en la legislacién
aplicable en cada momento.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 16 de la Ley del Mercado Hipotecario, el volumen de dichos valores emitidos por la Entidad,
y no vencidos, no podra superar el 80% de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos
hipotecarios de la cartera de la Entidad que retinan los requisitos de la Seccién |l de la Ley del Mercado
Hipotecario, deducido el importe de los afectados por bonos hipotecarios. Asi, por ejemplo, de acuerdo
con la Seccién Il de la Ley del Mercado Hipotecario, los citados préstamos y créditos deben estar
garantizados, en todo caso, por hipoteca inmobiliaria constituida con rango de primera sobre el pleno
dominio de la totalidad de la finca y, si sobre el mismo inmueble gravasen otras hipotecas o estuviera
afecto a prohibiciones de disponer, condicién resolutoria o cualquier otra limitacién de dominio, habra
de procederse a la cancelacién de una y otras 0 a su posposicién a la hipoteca que se constituye
previamente a la emision de los titulos.

No obstante lo indicado, en dicha Seccién il {en el articulo 5 de la Ley del Mercado Hipotecario) se
establece concretamente que el préstamo o crédito garantizado no podré exceder del 60% del valor de
tasacion del bien hipotecado, si bien cuando se financie la construccién, rehabilitacién o adquisicion de
viviendas, el préstamo o crédito podra alcanzar el 80% del valor de tasacién, y ello sin perjuicio de las
excepciones establecidas en la propia Ley del Mercado Hipotecario.

En el caso de superar el limite, y sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el correspondiente
acuerdo de emisién, el Banco podra proceder a la amortizacién de Cédulas Hipotecarias hasta el importe
excedido de acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Real Decreto 685/1982. De optarse por la
amortizacién de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizard en [a forma prevista en [a ley abonandose el
importe correspondiente a los tenedores de las Cédulas Hipotecarias.

No obstante, st sobrepasara dicho limite, deberad recuperarlo en un plazo no superior a cuatro meses
aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos, adquiriendo sus propias Cédulas
Hipotecarias en el mercado o mediante la amortizacion de Cédulas Hipotecarias por el importe necesario
para restablecer el equilibrio, y, mientras tanto, debera cubrir la diferencia mediante un depésito de
efectivo o de fondos publicos en el Banco de Espafia.
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En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias, éstas se anunciaran a la CNMV, a
la Sociedad Rectora del mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacién los valores, a la
entidad encargada del registro contable de los valores y a los titulares de los mismos, si bien a estos
dltimos exclusivamente a criterio del Banco y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la
publicacién del correspondiente anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los mercados
secundarios donde coticen los valores, y/o en un periddico de distribucién nacional y/o en los tablones
de anuncios de la red de oficinas de la entidad emisora.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregara al inversor la
cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal.

4.10  Indicacién del rendimiento para el inversor y método de célculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emisidn se especificara en las Condiciones Finales
de la correspondiente emisién, y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares de dicha
emisidn.

Para las emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados para el célculo de los rendimientos, se
estableceran en las Condiciones Finales las hipdtesis a considerar para estimar el rendimiento que
proporcionaran los valores a su inversor.

Si los valores se venden en el mercado en que coticen a un precio inferior al precio de emisién o precio
de compra en el mercado, estos valores pueden dar lugar a rendimientos negativos para el inversor.

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base con un tipo de interés
explicito, la tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:

donde,

N =importe desembolsado

n = periodos de duracién del valor
f = flujos de caja

r=tasa interna de rentabilidad

Para todas las emisiones que se realicen al amparo del presente Folleto de Base con un tipo de interés
implicito, la tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculara mediante la siguiente férmula:
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N =importe desembolsado

n = periodos de duracién del valor
R = valor de reembolso de valor

r = tasa interna de rentabilidad

4.11  Representacién de los tenedores de los valores

En el caso de que por la naturaleza de la emision y los valores fuese necesaria la constitucién de un
Sindicato de Obligacionistas o Bonistas, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades
Anédnimas, se especificard en las correspondientes Condiciones Finales la constitucién del mismo. El
Reglamento del Sindicato de Obligacionistas a constituir sera el siguiente para cada emisién al amparo
de este Folleto de Base.

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE TENEDORES DE [BONOS]{OBLIGACIONES]

Articulo 1.- Queda constituido el Sindicato de [Obligacionistas][Bonistas] de la Emisién de __ (fecha)

Articulo 2.-

Articulo 3.-

Articulo 4.-

Articulo 5.-

Articulo 6,-

Articulo 6.-

namero de Barclays Bank, S.A.

El objeto del Sindicato de [Obligacionistas][Bonistas] es la defensa de los intereses y
derechos de los titulares de las [obligaciones][bonos] (los ["Obligacionistas"]["Bonistas"])
emitidas en virtud de la Emision referida en el articulo 1, de acuerdo con la legislacién
vigente.

El  Sindicato de  [Obligacionistas][Bonistas]  subsistird  mientras  existan
[bonos][obligaciones] en circulacién y, amortizados o cancelados éstos, hasta que queden
cumplidas por Barclays Bank, S.A. sus obligaciones derivadas de los mismos ante los
[Obligacionistas] [Bonistas].

El domicilio del Sindicato de [Obligacionistas][Bonistas] se fija en ».

Los Organos del Sindicato del [Obligacionistas][Bonistas] son la Asamblea General de
[Obligacionistas][Bonistas] y el Comisario. La Asamblea de [Obligacionistas][Bonistas]
acordard el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los acuerdos de la
misma.

El Comisario actuard de Presidente en las reuniones de la Asamblea General de
[Obligacionistas][Bonistas], y ademéas de las competencias que le atribuya la Asamblea
General de [Obligacionistas][Bonistas], tendra la representacién legal del Sindicato de
[Obligacionistas][Bonistas] y podra ejercitar las acciones que a éste correspondan y las que
considere oportunas para la defensa general y particular de los [Obligacionistas][Bonistas].
En todo caso, el Comisario actuaré de érgano de relacion entre Barclays Bank, S.A. (siendo
la "Entidad Emisora”) y el Sindicato de [Obligacionistas][Bonistas], y como tal podra asistir
con voz y sin voto a las deliberaciones de la Junta General de accionistas de la Entidad
Emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato de [Obligacionistas][Bonistas] y
requerir de la misma los informes que a su juicio o al de la Asamblea General de
[Obligacionistas][Bonistas], interesen a éstos.

La Asamblea General de [Obligacionistas][Bonistas] - que podré ser convocada por el
Comisario o por el Organo de Administracién de la Entidad Emisora - esta facultada para
acordar lo necesario para a la mejor defensa de los legitimos intereses de los
[Obligacionistas] [Bonistas], destituir y nombrar al Comisario asi como al Presidente y al
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Secretario de la Asamblea General de [Obligacionistas][Bonistas], ejercer cuando proceda
las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de
los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea General de [Obligacionistas][Bonistas] seran adoptados por
mayoria absoluta de los asistentes a la reunién siempre que representen al menos dos
terceras partes de los valores de emisién en circulacién, y vincularan a todos los
[Obiigacionistas][Bonistas], incluso a los no asistentes v a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacién la Seccién 4?, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andnimas en
todo lo relative a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato de
[Obligacionistas][Bonistas].

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion la Ley de Sociedades
Andnimas.

El nombramiento del Comisario se determinara en las Condiciones Finales de cada emisién quien tendra
todas las facultades que le atribuye el Reglamento.

4.12  Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores

Las resoluciones y acuerdos de BBSA por los que se procede a la realizacién del presente Folleto de Base
y la posterior emisién de los valores, cuya vigencia consta en certificacién remitida a la CNMV, son los
que se enuncian a continuacion:

. Acuerdo de la Junta General Extraordinaria de accionistas de BBSA de fecha 27 de enero 2009 en
la que se delega en el Consejo de Administracion la posibilidad de emitir deuda hasta un importe
nominal maximo de 15.000.000.000 Euros.

) Acuerdo del Consejo de Administracién de BBSA, de fecha 27 de enero de 2009, autorizando el
establecimiento de un programa de emisién de valores de renta fija por un importe nominal
maximo de 10.000 millones de Euros o su equivalente en cualquier otra divisa.

En su caso, se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las emisiones
de Obligaciones o Bonos Subordinados a realizar al amparo del presente del Folleto de Base. Para cada
emisién de Obligaciones o Bonos Subordinados se remitirdn al Banco de Espaiia las condiciones
particulares siguiendo el mismo formato del Modelo de Condiciones Finales. En todo caso, ni la
autorizacién por el Banco de Espaiia ni el citado pronunciamiento positivo sobre su consideracién como
recursos propios implican recomendacién alguna respecte de la suscripcién o adquisicién de los valores
que se vayan a emitir o que puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre
fa solvencia de BBSA.

4.13  Fecha de emision
En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de emision de los valores.
4.14  Restricclones ala libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los valores que se emiten.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Solicitudes de admisién a negociacién

Las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base podran estar cotizadas o no. Respecto
de los valores emitidos al amparo del presente Folleto de Base se podra solicitar la admisién a
negociacién en AIAF Mercado de Renta Fija, bien en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao o
Valencia o en otros mercados regulados u organizados espafioles o extranjeros.

Para el caso de emisiones a cotizar en mercados espafioles, y salvo que se especifique otro extremo en
las correspondientes Condiciones Finales, el Emisor se compromete a gestionar la admisién a
negociacién de los valores de las distintas emisiones amparadas en el Folleto de Base en un plazo
maximo de 30 dfas desde la Gltima fecha de desembolso de la emisién correspondiente (30 dias para el
caso de cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao o Valencia).

Respecto de las emisiones a cotizar en mercados extranjeros se cumplirén las normas aplicables para la
cotizacién de los valores en el mercado que se determine y el plazo para cotizar se determinara en las
Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a negociacién, el Emisor dara a conocer
las causas del incumplimiento a la CNMV mediante hecho relevante, y al ptblico mediante anuncio en
un periédico nacional, sin perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién,
permanencia y exclusién de los valores en los mercados espafoles, segtin la legislacion vigente asi como
los requerimientos de sus érganos rectores y acepta cumplirlos.

5.2 Agente de Pagos

El pago de cupones y del principal de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base
sera atendido por el Agente de Pagos a determinar en las Condiciones Finales de la correspondiente
emisién y gue necesariamente debera disponer de capacidad para llevar a cabo estas funciones.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos para un importe nominal de 10.000 millones de Euros son los siguientes:

CONCEPTO IMPORTE
Registro del Folleto de Base en la CNMV 41.422,13 Euros
Tasas CNMV de admisidn a negociacién en AIAF 9.550,88 Euros
Admisién a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija 90.000 Euros + VA

- Estudio y reqgistro del Folleto de Base
- Admisién a cotizacién

Registro de anotaciones en cuenta con Iberclear 20.000 Euros + IVA
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7. INFORMACION ADICIONAL
7.1 Personas y entidades asesoras en la emisién
No procede.
7.2 Informacién de la Nota de Valores revisada por los auditores
No procede.
7.3 Otras informaciones aportadas por terceros
No procede,
7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No procede.
7.5 Ratings

A la fecha de publicacién del presente Folleto de Base, BBSA tiene asignadas las siguientes calificaciones
{ratings) por la agencia de calificacion de riesgo crediticio Standard & Poor’s. Estas calificaciones fueron
emitidas inicialmente el 23 de octubre de 2008 (en dicha fecha la calificacidn a largo plazo era AA),
siendo el 19 de diciembre de 2008 rebajada la calificacién a largo plazo a AA-. Estas calificaciones
suponen una opinién sobre la solvencia del Emisor en base a un sistema de categorias previamente
definido. La calificacion crediticia puede ser revisada al alza o a la baja, suspendida o retirada en
cualquier momento por la referida agencia de calificacién y es s6lo una opinién y no tiene por qué evitar
a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del Emisor o de los valores que
emita.

En la actualidad, las calificaciones de Standard & Poor’s a largo y corto plazo sobre el Emisor son las
siguientes:

s Llargo plazo: AA -
o Corto plazo: A-1+

Por lo que se refiere a calificacion a largo plazo sobre el Emisor, Standard & Poor’s ha modificado la
perspectiva a "negativa”, que significa que la calificacion crediticia puede ser bajada.

Por lo que respecta a las calificaciones a largo plazo, Standar & Poor’s aplica un signo mas (+) o menos
(-} en las categorias AA a CCC que indica la posicién relativa dentro de cada categoria. Standard &
Poor’s otorga la calificacién AA cuando el emisor tiene una capacidad muy fuerte para pagar intereses y
devolver el principal.

En lo que a las calificaciones de deuda a corto plazo se refiere, A-1 constituye la mas alta calificacién que
otorga Standard & Poor s, indicando que el grado de seguridad de cobro en los momentos acordados es
muy alto. Standard & Poor’s aplica el signo + {A-1+) para indicar la posicién relativa dentro de cada
categoria, y en este caso el signo + indica un grado de seguridad de cobro extrema en los momentos
acordados.

La escala de calificaciones de emisor a largo plazo, y su significado, empleada por Standard & Poor’s es
la siguiente:
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AAA Calificacién mas alta otorgada por Standard & Poor's. La capacidad del emisor
para cumplir con sus compromisos financieros es EXTREMADAMENTE FUERTE.

AA Difiere solo en un pequefio grado de las gque tienen la calificacién mas alta. La
capacidad de! emisor para cumplir con sus compromisos financieros es MUY
FUERTE.

A El emisor presenta una capacidad FUERTE para cumplir con sus compromisos

financieros, pero es un poco mas susceptible a condiciones y situaciones
econdmicas adversas que los emisores calificados en categorias mas altas.

BBB El emisor presenta una capacidad ADECUADA para cumplir con sus compromisos
financieros. Sin embargo, condiciones econémicas adversas o cambios
coyunturales probablemente conduciran al debilitamiento de su capacidad para
cumplir con sus compromisos financieros.

BB Emisor MENOS VULNERABLE en el corto plazo que otros emisores con
calificaciones méas bajas. Sin embargo, este emisor enfrenta constante
incertidumbre y exposiciones ante situaciones financieras, econémicas o
comerciales adversas, lo que puede llevar a reducir su capacidad para cumplir con
sus compromisos financieros.

B MAS VULNERABLE a un incumplimiento de pago que los emisores con
calificaciones 'BB', pero presenta capacidad para cumplir con sus compromisos
financieros. Condiciones financieras, econdmicas y comerciales adversas
probablemente perjudicarian la capacidad y voluntad del emisor para cumplir con
sus compromisos financieros.

ccc Emisor ACTUALMENTE VULNERABLE y depende de condiciones financieras,
econdmicas y comerciales favorables para cumplir con sus compromisos
financieros.

CcC Emisor ACTUALMENTE FUERTEMENTE VULNERABLE a un incumplimiento de
pago.

La escala de calificaciones de emisor a corto plazo, y su significado, empleada por Standard & Poor’s es
la siguiente:

A-1 FUERTE capacidad para cumplir con sus compromisos financieros. Tal emisor
estad calificado en la categoria mas alta de Standard & Poor's. Dentro de esa
categoria, las calificaciones de ciertos emisores reciben el signo de mas {+), el cual
indica que su capacidad para cumplir con compromisos financieros es
EXTREMADAMENTE FUERTE.

A-2 Capacidad SATISFACTORIA para cumplir con sus compromisos financieros. No
obstante, es un poco mas susceptible a los efectos adversos causados por
cambios en las circunstancias y condiciones econdmicas que aquellos emisores
ubicados en categorias con la calificacién mas alta

A-3 Capacidad ADECUADA para cumplir con sus obligaciones financieras. Sin
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embargo, es mas probable que condiciones econtmicas adversas o
circunstancias coyunturales reduzcan su capacidad para cumplir con
compromisos financieros.

Emisor VULNERABLE y posee caracteristicas especulativas significativas. Pueden
asignarse calificaciones de ‘B-1", ‘B-2" y ‘B-3’ para indicar ligeras distinciones
dentro de la categoria ‘B’. El emisor presenta actualmente capacidad para cumplir
con sus compromisos financieros, pero enfrenta continuas y fuertes
incertidumbres que podrian reducir su capacidad para cumplir con sus
compromisos financieros.

B-1: Los emisores con una calificacion de corto plazo de ‘B-1" tienen una
capacidad relativamente mas fuerte para cumplir con sus compromisos
financieros en el corto plazo en comparacién con otros emisores en grado
especulativo.

B-2: Los emisores con una calificacién de corto plazo de ‘B-2' tienen una
capacidad promedio en grado especulativo para cumplir con sus compromisos
financieros en el corto plazo en comparacién con otros emisores en grado
especulativo.

B-3: Los emisores con una calificacién de corto plazo de ‘B-3' tienen una
capacidad relativamente més débil para cumplir con sus compromisos financieros
en el corto plazo en comparacién con otros emisores en grado especulativo.

ACTUALMENTE VULNERABLE a un incumplimiento de pago y depende de
condiciones financieras, econdmicas y comerciales favorables para cumplir con
sus compromisos financieros.

Esta Nota de Valores esté visada en todas sus paginas y firmada en Madrid a 20 de abril de 2009.

Don José Manuel Hidalgo Escorial Don José Maria Castellén Leal
en nombre y representacion de en nombre y representacion de

Barclays Bank, S.A.

Barclays Bank, S.A.
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{ll - MODELO DE CONDICIONES FINALES

[NOMBRE DE LA EMISION] DE BARCLAYS BANK, S.A.
» EUROS

Emitida al amparo del Folleto de Base de Emisién de Valores de Renta Fija de Barclays Bank, S.A.
inscrito en la Comisién Nacional de Mercado de Valores el 21 de abril de 2009

Las presentes condiciones finales (las "Condiciones Finales") complementan el Folleto de Base de
Emisién de Valores de Renta Fija de Barclays Bank, S.A. registrado en la Comisién Nacional del Mercado
de valores con fecha 21 de abril de 2009 (el "Folleto de Base") y deben leerse en conjunto con el
mencionado Folleto de Base asi como con la informacién relativa al emisor.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas Condiciones Finales se emiten por Barclays Bank, S.A., con
domicilio social en Plaza de Colén n°® 1, 28046 Madrid, y C.I.F. nimero A-47001946 (en adelante,
"BBSA" o0 el "Emisor").

Don [, en virtud de las facultades que les han sido conferidas por el Consejo de Administracién
de BBSA en la sesién celebrada el 27 de enero de 2009, en uso de la delegacién conferida por la
Junta General de accionistas celebrada el 27 de enero de 2009, y al amparo del Folleto de Base,
en nombre y representacién de BBSA asume la responsabilidad de las informaciones contenidas
en estas Condiciones Finales.

Don [l asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable, la informacién contenida en
las Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2, DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
Caracteristicas principales
1. Emisor: Barclays Bank, S.A.
2. Naturaleza y denominacién de la emisién y los Valores:
¢ Denominacién de la emision:
¢ Denominacion de los valores:
e Cbdigo ISIN
* Fungibilidad

3. Divisa de la emisién:
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4. Importe nominal y efectivo de la emisién:
* Nominal:
s Efectivo Inicial:
5. Importe nominal y efectivo de los valores:
¢ Nominal unitario:
¢ Precio de Emision: 0 %

+ Efectivo inicial:

6. Namero de Valores:

7. Fecha de amortizacién final y sistema de amortizacién:

8. Opciones de amortizacién parcial y/o anticipada para el Emisor y los suscriptores:
9. Derechos econdmicos que confieren los valores - tipo de interés y base de célculo:
10. Fecha de pagos de los derechos econémicos:

1. Representacion de los Valores:

12, Garante y naturaleza de la garantia:

Rating

13. Calificacién:

Distribucién y colocacién

14. Colectivo de potenciales suscriptores:

15. Periodo de solicitudes de suscripcién:

16. Tramitacién y suscripcion:

17. Fecha de emisidn, suscripcién y desembolso:
18. Entidades Directoras:

19. Entidades Aseguradoras:

20. Entidades Colocadoras:

21. Entidades Coordinadoras:

22, Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez:
23. Restricciones de venta:

24. Representacién de los inversores:

25. TIR para el tomador de los valores:
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26. Interés efectivo previsto para el Emisor:
Informacién operativa de los valores
27. Agente de Pagos:
28. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emisién:

29. Saldo del Programa:

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES

Los acuerdos por los que se procede a la realizacién de la presente emisién, cuya vigencia consta
en certificacién remitida a la Comision Nacional del Mercado de Valores, son los gue se enuncian
a continuacion:

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se ha solicitado la admisién a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en [ y se asegura su cotizacién en un plazo no superior a 30 dias desde la Fecha de
Emisidn.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la admision a
cotizacién de los valores en el mercado mencionado anteriormente.

La liquidacién se realizar4 a través de [.

5. LEY APLICABLE

0.

Estas Condiciones Finales estan visadas en todas sus paginas y firmadas en Madrid, a [ de I de 20(].

Firmado en representacién de Barclays Bank, S.A. [Firmado como Comisario del Sindicato]



-25-

IV - INFORMACION SOBRE EL GARANTE
(elaborado conforme al Anexo VI del Reglamento (CE) n® 809/2004)

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

El programa de Renta Fija de Barclays Bank, S.A. con importe maximo de emisién de DIEZ MIL MILLONES
DE EUROS (10.000.000.000 euros), elaborado conforme al Anexo Xl del Reglamento (CE) n® 809/2004
e inscrito en el registro oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de abril de
abril de 2009, contara con aval de la Administracién General del Estado para la emisién de Bonos y
Obligaciones Simples por un importe maximo de 1.350 MILLONES DE EUROS (1.350.000.000 euros).

Se adjunta como Anexo copia de la orden - de fecha 29 de diciembre de 2008 del Vicesecretario
Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda - por la que se otorga aval de la
Administracion General del Estado a determinadas operaciones de financiacién de la entidad Barclays
Bank, S.A. de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econémico - financiera en relacién con el plan de accién concertada de los paises
de la zona euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre. La citad orden establece el importe
méximo del aval (1.350.000.000 euros), los reguisitos que deben cumplir las emisiones a fin de poder
beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucidn.

Asimismo, el texto completo de la esta orden puede consultarse en la pagina web de la Direccién
General del Tesoro y Politica Financiera:

http://www.tesoro.es/sp//Avales/AvalesdelEstado.asp
2. ALCANCE DE LA GARANTIA

Del importe nominal maximo de 10.000.000.000 euros del Folleto de Base, podran emitirse bonos y
obligaciones simples hasta el importe maximo de 1.350.000.000 euros con cargo al citado aval. De este
importe habrd que descontar el importe del saldo vivo maximo de pagarés que pudiera eventualmente
emitirse con cargo al aval de la Administracién General del Estado.

Las emisiones que se realicen con cargo al aval podran tener calificacién crediticia (rating) de una o
varias agencias de calificacion crediticia. Dicho rating, de existir, se recogera en el documento privado de
emisién y en las condiciones finales de la emision en cuestidn.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE LA GARANTIA

Respecto a la informacién relativa a la Administracién General del Estado en su condicién de garante, y
en aplicacién de lo previsto en el Anexo VI del Reglamento (CE) n° 809/2004, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ha registrado con fecha 20 de enero de 2009 el Documento de Registro del Reino de
Espafia como garante, que se encuentra disponible en la pagina web de la Comisién Nacional de
Mercado de Valores (http://www.cnmv.es), y que se incorpora por referencia al presente Folleto de
Base.

4, DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Ver apartado 1 de la presente Seccién IV del Folieto de Base.
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Campleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr.
Vicepresidente Segundo del Gobiemno y Ministro de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literat:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOM!'A'Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
BARCLAYS BANK, S.A.,, DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL
REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS
URGENTES EN MATERIA ECONOMICO - FINANCIERA EN RELACION CON
EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES DE LA ZONA EURO,
Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econdmico-financiera en relacién con el plan de accién
concertada de los paises de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de
crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecié que se
podian conceder avales hasta un importe maximo de 100.000 millones de euros,
considerandose incrementado en dicha cuantia el limite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Gensrales
del Estado para el afio 2008

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicas de los avales a otorgar,
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a
avalar y los trémites a sequir para el otorgamiento de avales.

En su virtud, teniendc en cuenta lo anterior y conforme al arliculo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
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oforgamiento de los avales de la Administraciéon General del Estado debera ser
acordado por el Ministro de Econornia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, y hasta el
importe méaximo de 1.350.000.000 euros, el pago de las obligaciones
econémicas resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que
realice Barclays Bank, S.A. y que cumplan los requisitos establecidos en los
apartados siguientes.

El importe maximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacion distinta de las
serialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caréacter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.— Se garantizan, hasta el importe maximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Espana
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podran consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro lipo de garantias. No se avalaréan depdésitos interbanicarios.

¢) Plazo de vencimiento. El plazo de vencimiento debera estar
comprendido entre los tres meses y los tres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Espafia, se podran autorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5§ afios. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la ultima
obligacion resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia debera ser de amplia difusion y
utilizacién en los mercados financieros.
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El tipo de inferés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores de! mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisito, se utilizara como tipo de referencia teédrico
para cada emision el tipo resultante de sumar af lipo de interés de la Deuda del/
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emisién, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de célculo de la comisién que se reflejan en el
aparfado SEXTO de la presente orden. La Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera comprobara la adecuacion del tipo de interés propuesto para
cada operacion en funcion de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e} Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacién deberd
efecluarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento
que dificulte la valoracién del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo: El importe de cada emision no podra ser inferior a 10
miflones de euros, calculado como valor nominal de la emisién. En el caso de
prograrnas de emision de pagarés avalados, el citado limite minimo se referiré
al importe méximo del programa avalado.

g) Admisién a negociacion: Los valores deberan admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales espanioles.

h} Las emisiones garantizadas por el presente aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 20089.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracion General del Estado estara vigente
mienlras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas
resuitantes de cada operacion garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracion General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la Gltima obligacién de cada
operacion avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su efjecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracién General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a ofras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se harén, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacién cuando,
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llegado el vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la
haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efactos del presente aval, se entenderé por vencimiento natural de /a
obligacién el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacibn de la exigibilidad de la
obligacién garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.— Se prohibe cualquier modificacion o alteracion de las operaciones a
las que se olorga la garantia, salvo la amortizaciébn anticipada previa
autorizacién por escrito de la Administracion General del Estado, a través del
Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacion que contravenga lo dispuesto en este apartade no
producira efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedara
obligada en los términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengaran a favor
de la Administracidon General del Estado, para cada operacién y en el momento
de la emisién, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidaran, por la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caracter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencién de emitir en una determinada
fecha, se calcularan en funcion del plazo total de la emisién y se ingresaréan por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depbésitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comision se calculara sobre el
importe maximo del programa avalado y el periodo para su computo sera el que
medie desde la comunicacién a que se refiere el apartadc séptimo. b} de esta
Orden hasta el vencimiento final de la Uitima obligacién resultante del programa
avalado.

Mediante Resolucién de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucién de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
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como base para la liquidacibn de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacién de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacion, la entidad emisora avalada debera comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Polltica Financiera los detalles de cada concreta
operacion que se pretenda realizar, utflizando para elfo una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emision, en su caso, que presentara ante la CNMV
para el registro,

b) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera examinaréa los
detalles de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacion pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decreto-dey 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicara, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacion de la comisién y el documento de ingreso (069 para que, tras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emisién. La acreditacion del ingreso se
realizara mediante la presentacion del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara,
los detalles de la operacion, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion Generai del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Espana y a fa Comisién Nacional del
Mercado de Valores y solicitara la admisién a cotizacion de la emision en un
mercado secundario oficial espanol.

d) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comprobaréa que
las caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e} En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admision a cotizacion
en un mercado secundario oficial espariol, la Comision Nacional del Mercado de
Valores comunicara a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admision a negociacion de los valores emitidos.

OCTAVO.- Corresponderd a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracion del Banco de Espafia, el control y seguimiento
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de las operaciones avaladas, A tal efeclo, la entidad emisora avalada estara
obligada a facilitar toda la informacién referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afeclte a la operaciény a
ia posibilidad de ejecucion de la garantia otorgada.

Iguaimente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacién de
comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada
con una antelacién de, al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacién se incluirdn todas aquellas excepciones que la
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacién pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacion de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcion y tralamiento de la informacion a que se
refiere este apartado la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera podra
eslablecer que la misma se envie por deferminados medios y con formatos
especificos que pondra a disposicion de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el ermisor
pondra en posesion de la Administracién General del Estado (Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Publica espariola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracién
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emision en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
célculo del importe por el que ha de constituirse esta garantia, se aplicaran los
precios y recortes de valoracion utilizados por el Eurosistema en sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracion del riesgo de tipo de cambio de cada emision se efectuara al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asf lo requiera expresamente la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracion resulte una variacion
en el tipo de cambio, se reajustara la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias habiles siguientes a la fecha de la valoracién, a efectos de lo
establecido en el citado articuio 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre
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Para la determinacion del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiréan correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucién del aval el tipo de cambio de la
operacién garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emision, la Administracién General del Estado, a través de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los perjuicios derivados de la variacién del tipo de
cambio.

La garantia a que se refifere este apartado permanecera vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la
Administracion General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizara como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la efecucion se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal
fin, con una antelacion de, al menos, 15 dfas naturales sobre la fecha de pago, la
enlidad emisora avalada, debera comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera
podido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacién vencida, liquida y exigible de una operacién avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacién de todos los
titulares legitimos de los valores emitidos, debera presentar una reclamacién de
pago por escrito a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo /l.

3. Una vez constatado e! legitimo derecho del acreedor, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconocimiento de la obliigacion y posterior
ordenacion del pago resultante de la ejecucion de la garantfa transfiriendo el
importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Espana exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de terceros de la Direccion General dei Tesoro y Politica Financiera,

4. En ningtn caso serd posible la compensacién de saldos contra las
cuentas, valores o activos del avalista.
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DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogard, respecto de los importes ejecutados por
cualquier conceplo, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Polftica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales otorgados
una linea de crédito por un importe maximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentara a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se deriven de la ejecucion de los avales olorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacién a la
interpretacion, efecucion y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificara la presente Orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se auloriza a la Direclora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recibir en representacién del avalista las
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracién y aplicacion, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecucion del aval, asi como a solicitar toda clase de
informacion sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Direclora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y
ejecucién de lo previsto en esta orden.
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ANEXO 1|
Modelo de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacion
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera y numero de registro (niumero de registro).

2. La Direccidén General del Tesoro y Polifica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decreto 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emision con el aval del Estado, previamenle se acreditara
el ingreso de la comisién comrespondiente al aval, cuya liquidacién se adjunta,
mediante presentacién en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
del docurnento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO I

Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las

obligaciones del emisor en relacién con la operacién avalada por Ia
Administracion General del Estado

D/D? (ldentificacion de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de la emision (........) avalada por la Administracion General del Estado,
con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compulsada adjunto, y acluando en representacion de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los
efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
Octavo de la Orden ds! Ministro de Economnia y Hacienda por la que se oltorga
aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacién de la entidad (...), de acuerdo con lo establacido en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de oclubre, de medidas urgentes en materia
econdmico-financiera en relacion con el Plan de Accién Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacion avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) segtin el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA
CONCEPTO DENOMINACION IMPORTE v’;ﬁ%’:’gﬁz_ﬁﬁo
EMISION
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios

IMPORTE
FALLIDO




SECRETARIA DE ESTADC

MINISTERIO DE ECONOMIA
DE ECONOMIA DIREGCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA ¥ POUTICA FINANCIERA

Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningin tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”




SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA ¥ POLTICA FINANCIERA

Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacién de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. &) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORC
Y POLITICA FINANCIERA

Fdo.: Soledad Nuifiez Ramos

SR. D. Jose Maria Castelién Leal .
Barclays Bank, S.A.
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