Informe de Revisién Limitada

NATURHOUSE HEALTH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

e Informe de Gestién Consolidado Intermedio
correspondientes al periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2022



Ernst & Young, S.L. Tel: 902 365 456

Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65 Fax: 915 727 238
28003 Madrid ey.com

Building a better
working world

INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de NATURHOUSE HEALTH, S.A. por encargo de la Direccién:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de NATURHOUSE HEALTH, S.A. (en
adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden
el estado de situacién financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2022 y la cuenta de pérdidas
Y ganancias, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son
responsables de [a elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de informacién financiera
intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, "Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditorfa. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtn asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios resumidos y consolidados adjuntos del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2022 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el
articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios
resumidos y consolidados.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de las notas explicativas adjuntas, en la
que se menciona que los citados estados financieros intermedios resumidos y consolidados adjuntos
no incluyen toda la informacién que requerirfan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Unidn Europea, por lo que los estados financieros intermedios resumidos y consolidados adjuntos
deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021. Esta cuestién no modifica nuestra conclusién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2022 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios resumidos y consolidados presentados, de los que no forma parte,
asi como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto
1362/2007. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con los estados financieros intermedios resumidos y consolidados del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2022. Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de
gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de NATURHOUSE
HEALTH, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticiéon de la Direccién de NATURHOUSE HEALTH, S.A. en relacién
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del texto refundido
de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de
octubre.
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NATURHOUSE HEALTH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2022 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Miles de Euros)

30/06/2022 30/06/2022
ACTIVO Notas (No auditado) | 31/12/2021 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas (No auditado) | 31/12/2021
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Inmovilizado intangible 5 639 753 | Capital y reservas-
Inmovilizado material 5 2.776 2.674 |Capital suscrito 3.000 3.000
Activos financieros no corrientes 6 1.190 1.398 | Prima de emisién 2.149 2.149
Inversiones en empresas asociadas- Reservas 19.804 18.443
Participaciones puestas en equivalencia 4 10.575 6.783 |Acciones propias (142) (142)
Activos por impuestos diferidos 10.1 86 107 |Diferencias de conversidn (702) (790)
Resultado del ejercicio 6.619 13.361
Total activo no corriente 15.266 11.726
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A SOCIOS DE
LA SOCIEDAD DOMINANTE 30.728 36.021
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A SOCIOS EXTERNOS 55 60
Total Patrimonio Neto 8 30.783 36.081
PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones no corrientes 13 2.006 1.188
Deudas no corrientes 9 3.025 3.375
Pasivos por impuestos diferidos 10.2 325 294
ACTIVO CORRIENTE: Total pasivo no corriente 5.356 4.857
Existencias 2.425 2.550
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.211 2.691 |PASIVO CORRIENTE:
Clientes, empresas vinculadas 14 3 17 | Provisiones corrientes 445 982
Activos por impuesto corriente y otros créditos Deudas corrientes 9 1.577 992
con Administraciones Publicas 3.139 3.988 |Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.981 2.375
Otros activos corrientes 2.343 779 |Proveedores, empresas vinculadas 14 3.236 2.008
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.873 27.250 |Pasivos por impuestos corrientes y otras deudas 2.882 1.706
con Administraciones Publicas
Total activo corriente 31.994 37.275 Total pasivo corriente 11.121 8.063
TOTAL ACTIVO 47.260 49.001 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 47.260 49.001

Las Notas 1 a 16 y el Anexo | adjunto, forman parte integrante del estado de situacidon financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2022.




NATURHOUSE HEALTH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2022 Y 2021

(Miles de Euros)

Primer
Semestre
Ejercicio 2022

Primer
Semestre
Ejercicio 2021

Notas (No auditado) |(No auditado)

ACTIVIDADES CONTINUADAS:

Importe Neto de la Cifra de Negocios 12 30.328 32.104

Aprovisionamientos (8.671) (9.174)
I. Margen Bruto 21.657 22.930

Otros ingresos de explotacion 20 25

Gastos de personal 11.a (5.481) (5.359)

Otros gastos de explotacion (6.253) (4.940)
Il. Resultado Operativo antes de amortizaciones,

Deterioros y otros resultados 9.943 12.656
Amortizaciones del inmovilizado (1.119) (1.256)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado (8) (59)
Otros resultados 57 39

Ill. RESULTADO OPERATIVO 8.873 11.380
Resultado financiero 11.b (97) (55)
Participacion en beneficio de sociedades puestas en equivalencia 7 251 261

IV. RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 9.027 11.586
Impuesto sobre Sociedades (2.413) (3.194)

V. RESULTADO NETO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 6.614 8.392

VI. RESULTADO CONSOLIDADO NETO 6.614 8.392

VII. Resultado atribuible a socios externos (5) 3

VIll. RESULTADO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 6.619 8.389

DOMINANTE (VI=VII) 3 E
Beneficio por accién (en euros por accion): 8.d

- Basico 0,11 0,14
- Diluido 0,11 0,14

consolidada correspondiente al primer semestre del ejercicio 2022.

Las Notas 1 a 16 y el Anexo | adjunto, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia resumida




NATURHOUSE HEALTH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2022 Y 2021

(Miles de Euros)

Primer
Semestre
Ejercicio 2022
(No auditado)

Primer
Semestre
Ejercicio 2021
(No auditado)

A. RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
B. OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
Partidas que no se traspasaran a resultado

Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resultados:
Por diferencias por la conversién de estados financieros en moneda extranjera

C. TRANSFERENCIA A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A+B+C)

Total Resultado Global atribuible a:
- La Sociedad Dominante
- Socios minoritarios
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

6.619 8.389
88 137
6.707 8.526
6.707 8.526
(8) (15)
6.702 8.511

Las Notas 1 a 16 y el Anexo | adjunto, forman parte integrante del estado del resultado global intermedio
resumido consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2022.




NATURHOUSE HEALTH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2022 Y 2021

(Miles de Euros)

Resultado del
Periodo
Diferencias | Atribuido a la
Prima de Acciones de Sociedad Intereses Patrimonio
(Nota 8) Capital Social Emision Reservas Propias Conversidn Dominante Minoritarios Total
Saldo a 31 de diciembre de 2020 3.000 2.149 13.452 (142) (1.875) 9.379 65 26.028
Resultado global del primer semestre del gjercicio 2021 - - - - 137 8.389 (15) 8.511
Distribucién del resultado del ejercicio 2020:
- Reparto a reservas - - 1.622 - - (1.679) - (57)
- Distribucién de dividendos - - 7.700 - - (7.700) - -
Otras operaciones con los accionistas
- Distribucién de dividendos - - (3.600) - - - - (3.600)
Saldo a 30 de junio de 2021 (No auditado) 3.000 2.149 19.174 (142) (1.738) 8.389 50 30.882
Resultado del
Periodo
Diferencias | Atribuido a la
Prima de Acciones de Sociedad Intereses Patrimonio
(Nota 8) Capital Social Emisién Reservas Propias Conversion Dominante Minoritarios Total
Saldo a 31 de diciembre de 2021 3.000 2.149 18.443 (142) (790) 13.361 60 36.081
Resultado global del primer semestre del ejercicio 2022 - - - - 88 6.619 (5) 6.702
Distribucién del resultado del ejercicio 2021:
- Reparto a reservas - - 2.374 - - (2.374) - -
- Distribucién de dividendos - - (1.013) - - (10.987) - (12.000)
Saldo a 30 de junio de 2022 (No auditado) 3.000 2.149 19.804 (142) (702) 6.619 55 30.783

Las Notas 1 a 16 y el Anexo | adjunto, forman parte integrante del estado del estado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumido consolidado

correspondiente al primer semestre del ejercicio 2022.




NATURHOUSE HEALTH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2022 Y 2021

(Miles de Euros)

Primer
Semestre
Ejercicio 2022
(No auditado)

Primer
Semestre
Ejercicio 2021
(No auditado)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado:
- Amortizacién del inmovilizado (+)
- Correcciones valorativas por deterioro de inmovilizado material y existencias (+/-)
- Variacion de provisiones (+/-)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (+/-)
- Ingresos financieros (-)
- Gastos financieros (+)
- Diferencias de cambio (+/-)
- Participacidn en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (+/-)
Cambios en el capital corriente:
- Existencias (+/-)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
- Otros activos corrientes (+/-)
- Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
- Pagos de intereses (-)
- Cobros de intereses (+)
- Cobros (pagos) por Impuesto sobre Beneficios (+/-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones (-)

- Inmovilizado intangible y material

- Pagos a empresas vinculadas

- Otros activos financieros
Cobros por desinversiones (+)

- Inmovilizado intangible y material

- Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero-

- Emisién / devolucién de:
Otras deudas (+/-)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
- Dividendos (-)

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

9.141 12.877
9.027 11.586
1.254 1.109
1.119 1.256
281 .

8 59

(79) (51)
190 58
(14) 48
(251) (261)
(262) 845
125 86
(1.506) 77
(715) (27)
1.834 709
(878) (663)
(190) (58)
79 51
(767) (656)
(4.665) (1.666)
(5.497) (1.841)
(486) (15)
(4.388) (1.826)
(623) -
832 175

: 45

832 130
(11.765) (941)
(11.765) (941)
235 (941)
(12.000) 0
(88) (137)
(7.377) 10.133
27.250 21.611
19.873 31.744

Las Notas 1 a 16 y el Anexo | adjunto, forman parte integrante del estado de flujos de efectivo intermedio
resumido consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2022.




Naturhouse Health, S.A.
y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
primer semestre del gjercicio 2022.

Naturaleza y objeto social de las sociedades del Grupo

Naturhouse Health, S.A. (en adelante, la “Sociedad” o la “Sociedad Dominante”), se constituyé por un periodo
indefinido, en Barcelona el 29 de julio de 1991 y dispone del nimero de identificacion fiscal A-01115286. Su
domicilio social se encuentra en la Calle Claudio Coello, 91 (Madrid).

El objeto social de la Sociedad Dominante, de conformidad con sus estatutos, es la exportacion y venta al mayor
y detalle de todo tipo de productos relacionados con la dietética, hierbas medicinales y cosmeética natural, asi como
la elaboracion, promocion, creacion, edicion, divulgacion, venta y distribucién de toda clase de revistas, libros y
folletos y la comercializacién de productos dietéticos, hierbas medicinales y cosmética natural. Dicha actividad es
llevada a cabo, principalmente, mediante tiendas propias o franquiciados. Adicionalmente a las operaciones que
lleva a cabo directamente, la Sociedad Dominante es cabecera de un grupo de entidades dependientes que se
dedican a la misma actividad y que constituyen, junto con ella, el Grupo Naturhouse Health (en adelante, el “Grupo”
o el “Grupo Naturhouse”). En el Anexo | se detallan los datos principales relacionados con las sociedades
dependientes participadas (directa e indirectamente) por la Sociedad Dominante que han sido incluidas en el
perimetro de consolidacién.

En la actualidad, el Grupo Naturhouse desarrolla su actividad, principalmente, en Espafia, ltalia, Francia y Polonia.
Los titulos de la Sociedad Dominante cotizan en bolsa en Espafia desde el 24 de abril de 2015.

Bases de presentacion de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2022, han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) “Informacion financiera intermedia”, recogida en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).

Estos estados financieros intermedios no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros
consolidados completos de acuerdo con NIIF- UE. Por lo tanto, dichos estados financieros intermedios
resumidos consolidados deberan ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados del ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2021, que fueron preparados de acuerdo a las NIIF-UE. En consecuencia, no
ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en los citados estados
financieros consolidados. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una explicacion
de los sucesos o variaciones que resulten, en su caso, significativos para el entendimiento de los cambios en
la situacién financiera consolidada y en los resultados consolidados de las operaciones, de los resultados
globales consolidados y de los flujos de efectivo consolidados del Grupo Naturhouse desde el 31 de diciembre
de 2021, fecha de los estados financieros consolidados anteriormente mencionados, hasta el 30 de junio de
2022.

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y normas de valoracion aplicados por el Grupo se han aplicado
de forma uniforme en todas las transacciones, eventos y conceptos, en el primer semestre del ejercicio 2022
y en el ejercicio 2021.



b)

c

Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados (estado de situacion financiera resumido consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia resumida consolidada, estado de resultado global intermedio resumido consolidado, estado de
cambios en el patrimonio neto intermedio resumido consolidado, estado de flujos de efectivo intermedio
resumido consolidado) y de las notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos
consolidados estan expresadas en miles de euros, salvo indicaciéon en contrario.

Asimismo, con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen los
estados financieros intermedios resumidos consolidados, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en
el perimetro de consolidacion los principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad Dominante.

Los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al primer semestre de cada ejercicio son
sometidos a una revisién limitada por parte del auditor.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones y juicios contables realizados

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados bajo NIIF-UE requiere la
realizacion por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante de determinadas estimaciones
contables y la consideracion de determinados elementos de juicio. Estos se evaltan continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se han
considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las estimaciones consideradas se han
realizado sobre la mejor informacion disponible a la fecha de formulacion de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados, de conformidad con la NIC 8, cualquier modificacion en el futuro de
dichas estimaciones se aplicaria de forma prospectiva, reconociendo el efecto del cambio en la estimacion
realizada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en cuestion. Los principales principios
y politicas contables y criterios de valoracion se indican en las notas 2 y 6 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2021 junto con las cuestiones indicadas en la Nota 4.a de estas Notas explicativas
sobre las nuevas normas que han entrado en vigor en 2022.

Las principales estimaciones vy juicios considerados en la elaboracion de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados son las siguientes:

- Vidas dtiles de los elementos de inmovilizado material y activos intangibles.

- Las pérdidas por deterioro de activos no financieros.

- Evaluacion de ocurrencia y cuantificacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre.
- Estimacion de los oportunos deterioros de cuentas a cobrar y obsolescencia de existencias.

- Estimacion del gasto por impuesto sobre beneficios (que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el
Grupo espera para el periodo anual) y recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Comparacion de la informacién

Segun el parrafo 20 de la NIC 34, y con el objetivo de tener informacién comparativa, los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los estados de situacion financiera resumidos
consolidados a 30 de junio de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 y las cuentas de pérdidas y ganancias
intermedias resumidas consolidadas, los estados de resultados globales intermedios resumidos consolidados,
los estados de cambios en el patrimonio neto intermedios resumidos consolidados y los estados de flujos de
efectivo intermedios resumidos consolidados para los periodos de seis meses terminados a 30 de junio de
2022 y 2021, ademas de las notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
del periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2022.

Las principales variaciones del perimetro de consolidacion se describen en la Nota 4.c.



d) Estacionalidad de las transacciones

El Grupo esta sujeto a fluctuaciones estacionales en la demanda de sus productos de dietética, hierbas
medicinales y cosmética natural, principalmente. En este sentido, tiende a experimentar mayores ventas en
los meses anteriores a verano (marzo a julio) sin que se trate de una estacionalidad con un impacto muy
significativo. Consecuentemente, dicho aspecto debe tenerse en consideracion al comparar la informacion
semestral y anual del Grupo, asi como periodos intermedios.

e) Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en estas notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacién con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

f) Correccién de errores

En los estados financieros resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2022, no se ha producido ningun tipo de correccion de errores.

Evolucién del negocio en el contexto econémico actual

A pesar del impacto de las nuevas variantes de la COVID-19 en la primera mitad del afio, el Grupo ha ido
recuperando su actividad comercial manteniendo la linea de prudencia de las politicas de gestion del riesgo de
liquidez, riesgo de crédito y de gestion del riesgo de capital y de mercado, descritas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021. No obstante, con motivo del conflicto bélico
en Ucrania que comenzo el 24 de febrero de 2022, la inflacién se ha intensificado como resultado de diferentes
factores como, el encarecimiento de la energia, los trastornos en el suministro de determinadas materias primas
y alimentos, los problemas en el transporte, asi como la revitalizaciéon de la demanda de bienes de consumo, lo
cual ha provocado que se reduzcan los niveles de rentabilidad del Grupo en el primer semestre del ejercicio y,
como consecuencia, ha impedido que el resultado del ejercicio se sitlie en niveles anteriores al COVID-19.

Con independencia de lo anterior, los Administradores de la Sociedad Dominante continian aplicando politicas de
contro! de costes y de mejora de los canales de venta con la firme expectativa de que estas permitan recuperar
los niveles de rentabilidad de forma progresiva.

Politicas contables y normas de valoracion

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021, ya que ninguna de las normas, interpretaciones o modificaciones que son aplicables
por primera vez en este ejercicio ha tenido impacto en las politicas contables del Grupo.

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas emitidas por el
IASB, que aun no son de aplicacion obligatoria en la Union Europea, cuando entren en vigor, si le son aplicables.
Aunque el Grupo esta actualmente analizando su impacto, en funcion de los anélisis realizados hasta la fecha, el
Grupo estima que su aplicacion inicial no tendra un impacto significativo sobre sus cuentas anuales consolidadas
ni estados financieros intermedios resumidos consolidados.



a) Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea aplicadas por primera vez en este ejercicio

Aplicacion
obligatoria
ejercicios iniciados
a partir de:

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Moadificaciones a: 1 de enero de 2022

-NIIF 3 Combinaciones de | Estas modificaciones, emitidas por el IASB en mayo del 2020,
negocios pretenden reemplazar la referencia al Marco Conceptual de 1989 con
una referencia al del 2018, sin que sus requerimientos cambien
significativamente.

El IASB también afiadié una excepcion a los requerimientos de la NIIF
3 para evitar ganancias o pérdidas en el “dia 2” que puedan derivarse
de pasivos o pasivos contingentes (dentro del alcance de la IAS 37 o
IFRIC 21) si incurre en ellos por separado. Al mismo tiempo, el IASB
ha decidido aclarar la guia ya existente de la IFRS 3 para el
reconocimiento de activos contingentes que no se vera afectada por
las referencias al Marco Conceptual.

NIC 16 Propiedad planta y | Estas modificaciones, emitidas por el IASB en mayo de 2020, prohiben
equipo deducir del coste de adquisicion de los activos el importe de las ventas
que se obtengan del activo mientras se lleva al lugar y condiciones
necesarias para que pueda operar en la forma prevista por la
Direccion. En su lugar, estos importes se registrarén en la cuenta de
resultados.

Estas modificaciones, emitidas por el IASB en mayo de 2020, detallan
-NIC 37 Provisiones, pasivos | l0s costes que las entidades tienen que incluir cuando evaltan si un
contingentes y activos | contrato es oneroso o en pérdidas. Las modificaciones proponen un
contingentes “enfoque de costes directos”. Los costes relacionados directamente
con un contrato de entrega de bienes o prestacion de servicios
incluyen ambos, los costes incrementales, asi como una asignacion de
aquellos directamente relacionados con el contrato. Los costes
administrativos y generales no son directamente atribuibles a un
contrato, por lo que se excluyen del calculo a no ser que,
explicitamente, sean repercutibles a la contraparte de acuerdo con el
contrato.

Mejoras anuales 2018 - 2020 | Como parte de las mejoras anuales de 2018-2020 se han emitido | 1 de enero de 2022
modificaciones a estas normas:

- NIIF 9 Instrumentos financieros: clarifica las comisiones que una
entidad incluye al evaluar si los términos de un pasivo financiero nuevo
o modificado son sustancialmente diferentes de los del pasivo
financiero original. Al determinar las comisiones pagadas netas de las
comisiones recibidas, un prestatario incluye solo las comisiones
pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista, incluyendo
las pagadas o recibidas por uno u otro en nombre del otro.

- NIC 41 Agricultura: eliminan el requerimiento del parrafo 22 de la NIC
41 Agricultura para que las entidades excluyan los flujos de efectivo
destinados a impuestos al medir el valor razonable aplicando la NIC
41.

Estas modificaciones no tienen ningln impacto en los Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados del Grupo del
Grupo.




b) Normas e interpretaciones emitidas por el IASB, pero que no son todavia aplicables en este ejercicio

(Continuacién)

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no aprobadas aun para su

uso en la Unién Europea

Fecha de aplicacion
del IASB

de
en

NIIF 17 Contratos
seguros  (publicadas
mayo de 2017)

Reemplaza a la NIIF 4. Recoge los principios de registro, valoracion,
presentacién y desglose de los contratos de seguros con el objetivo
de que la entidad proporcione informacién relevante y fiable que
permita a los usuarios de la informacion financiera determinar el
efecto que los contratos de seguros tienen en los estados
financieros.

1 de enero de 2023

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 Contratos de seguro,
una nueva norma de contabilidad integral para los contratos de
seguro que cubre el reconocimiento, la valoracion, la presentacion y
los desgloses. Una vez esté vigente, la NIIF 17 reemplazara a la NIIF
4 Contratos de seguro que fue emitida en 2005. El objetivo general
de la NIIF 17 es proporcionar un modelo contable para los contratos
de seguro que sea mas Util y uniforme para las entidades
aseguradoras.

1 de enero de 2023

NIIF 17 — Contratos de
seguro
NIC 1 Presentacién de

estados financieros.

En enero del 2020, el IASB emitié sus modificaciones a los parrafos
69 a 76 de la NIC 1 Presentacion de estados financieros para aclarar
los requerimientos que hay que aplicar en la clasificacion de los
pasivos como corrientes o no corrientes.

Estas modificaciones son efectivas para los periodos que comiencen
el 1 de enero de 2023, o posteriormente y deben aplicarse
retroactivamente con arreglo a la NIC 8.

1 de enero de 2023

Modificaciones a la NIC 1y
al Documento de Practica
de las NIF N°2 -
Informacién a Revelar sobre
Politicas Contables

En estas modificaciones, el IASB ha incluido una guia y ejemplos
para aplicar el juicio al identificar qué politicas contables son
materiales. Las modificaciones reemplazan el criterio de desglosar
politicas contables significativas por politicas contables materiales.
También, proporciona una guia sobre cémo hay que aplicar el
concepto de material para decidir qué politicas contables lo son.

1 de enero de 2023

Modificaciones a la NIC 8 -
Definicion de Estimaciones
Contables

En estas modificaciones, el IASB ha introducido una nueva definicion
de “estimacion contable”, que clarifica la diferencia entre los cambios
de estimacién contable, cambios en politicas contables y
correcciones de errores.

1 de enero de 2023

Modificaciones a la NIC 12 -
Impuestos Diferidos
relacionados con Activos y
Pasivos que surgen de una
transaccion unica.

Las modificaciones propuestas requeririan que una entidad
reconozca los impuestos diferidos en el reconocimiento inicial de
transacciones especificas en la medida en que la transaccién dé
lugar a importes iguales de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Las modificaciones propuestas se aplicarian a transacciones
especificas para las que una entidad reconoce un activo y un pasivo,
tales como arrendamientos y obligaciones por desmantelamiento.

Estas modificaciones son efectivas para los periodos que comiencen
el 1 de enero de 2023 o posteriormente.

1 de enero de 2023
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Los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerado la aplicacion anticipada de las Normas e
Interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion sera objeto de consideracion por parte del
Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unién Europea.

c) Variaciones en el perimetro de consolidacion

Con fecha 13 de mayo de 2022, la Sociedad Dominante ha adquirido a la Sociedad vinculada Kiluva, S.A. la
totalidad de las acciones de las que era titular en la sociedad esparfiola Indusen, S.A., es decir, 23.748 acciones
nominativas representativas de un 39,58% del capital social de Indusen, al precio total de 3.562 miles de euros.
Asimismo, con fecha 10 de junio de 2022, la Sociedad Dominante ha adquirido a la Sociedad vinculada Kiluva,
S.A. la totalidad de las participaciones de las que era titular en la sociedad espafiola Girofibra, S.L., es decir,
9.483 participaciones nominativas representativas de un 49% del capital social de Girofibra, al precio total de
826 miles de euros. Ambas transacciones se han realizado considerando valoraciones de mercado de dichas
acciones y participaciones. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que esta no ostenta el
control de Indusen ni de Girofibra, dado que no posee la mayoria de los derechos de voto ni miembros del
Consejo de Administracién, y tampoco tiene el poder de dirigir la mayoria de las actividades relevantes de
estas sociedades. Por tanto, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que esta Unicamente
ejerce influencia significativa sobre Indusen y Girofibra y, por tanto, consolida ambas sociedades por puesta
en equivalencia (Nota 7).

Durante el primer semestre del ejercicio 2022, la Sociedad Dominante aprob6 la fusion entre la Sociedad
Housediet, S.A.R.L. (sociedad absorbida) y Naturhouse S.A.S. (sociedad absorbente).

Durante el primer semestre del ejercicio 2021, la Sociedad Dominante adquirio el 100% de las acciones de
Takk Asia Pte. Ltd. (sociedad situada en Singapur, no operativa) por 45 miles de euros, adquiriendo el control
de la Sociedad y modificando la denominacion de la misma a Naturhouse Pte. Ltd. Asimismo, durante el primer
semestre del ejercicio 2021, la Sociedad Dominante constituyé el 100% del capital social de la Sociedad
Naturhouse Health Limited, situada en Irlanda, por importe de 100 miles de euros.

El perimetro de consolidacion no ha sufrido ninguna otra variacion a excepcion de las anteriormente
comentadas.

Activos no corrientes de caracter no financiero

a) Activos intangibles

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 no se han producido variaciones significativas en los activos
intangibles. La disminucién de este epigrafe se corresponde, principalmente, con la dotacion a la amortizacion del
periodo. Asimismo, el principal activo registrado en este epigrafe corresponde a marcas adquiridas en ejercicios
anteriores a Kiluva, S.A. por importe de 2.331 miles de euros y que al 30 de junio de 2022 tienen un valor neto
contable de 447 miles de euros (564 miles de euros al 31 de diciembre de 2021) puesto que su vida util esta
definida en 10 arfios.

b) Inmovilizado material

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 no se han producido variaciones significativas en el inmovilizado
material del Grupo. La principal variacién del epigrafe esta debida, principalmente, a la amortizacion sobre los
derechos de uso reconocidos bajo NIIF 16 Arrendamientos (nota 5 c)).

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
elementos de inmovilizaciones materiales. A 30 de junio de 2022, los Administradores de la Sociedad Dominante

estiman que no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2022 el Grupo no tenia compromisos significativos firmes de compra de
activos materiales.
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c¢) Arrendamientos
Derechos de uso

Los detalles y los movimientos por clases de activos por derechos de uso (mayoritariamente por arrendamientos
de los puntos de venta) durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2022 han sido los siguientes:

Miles de euros
(No auditado)
Saldo Inicial Saldo Final
01.01.2022 Adiciones Retiros 30.06.2022
Coste 4.604 1.092 677) 5.019
Amortizacién acumulada (2.409) (813) 480 (2.742)
Deterioro (462) = 2 (462)
Diferencias de conversion . - ) 9
Total neto 1.733 279 (206) 1.806

La practica totalidad de los derechos de uso reconocidos bajo la NIIF 16 corresponde a locales comerciales
arrendados donde el Grupo lleva a cabo su actividad de venta a clientes finales.

Activos financieros no corrientes

A 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el detalle de las diversas cuentas de inversiones financieras no
corrientes es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2022
(No auditado) 31/12/2021

Instrumentos de patrimonio:

- Oftros instrumentos de patrimonio 702 79
Otros activos financieros:

- Créditos a empresas vinculadas - 826
- Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 488 494
Total 1.190 1.399

Instrumentos de patrimonio

Al 30 de junio de 2022, el Grupo posee acciones en entidades cotizadas por importe de 623 miles de euros (656
miles de doélares estadounidenses) que se registran a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Estas adquisiciones se registran como resultado de la ejecucién de opciones PUT de la
contraparte sobre las mismas cuando el valor de mercado esta por debajo del precio strike. Asimismo, el derivado
correspondiente a estas opciones PUT se registra a valor razonable en cada cierre contable, registrando los
cambios de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Otros activos financieros
Durante el primer semestre del ejercicio 2022 no se han producido movimientos significativos en este epigrafe, a

excepcion de la cancelacion del crédito concedido por la Sociedad Dominante a la sociedad vinculada Tartales,
L.L.C., por un importe total de 826 miles de euros.
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A excepcion de los instrumentos de patrimonio en entidades cotizadas por importe de 623 miles de euros descritos
anteriormente, y que se incluyen en el nivel uno de jerarquia de valor razonable, el resto de los activos financieros
se corresponden con el nivel tres de la jerarquia del valor razonable.

Inversiones en empresas asociadas

Participacion en empresas por puesta en equivalencia

La participacion en empresas puestas en equivalencia corresponde a la sociedad participada en un 49,75% Ichem,
Sp. Zo.0, a la sociedad participada en un 39,58% Indusen, S.A. y a la sociedad participada en un 49% Girofibra,
S.L. (ver Nota 4.c.). El detalle de la inversion en sociedades puestas en equivalencia al cierre del primer semestre
del ejercicio 2022 y el movimiento habido durante dicho periodo es el siguiente:

30 de junio de 2022 — Miles de Euros

(No auditado)
Resultado en
Saldo al 1 de |  Entidades Diferencias o Saldo al 30
Valoradas por | .. . Adquisiciones S
enero de el Método de Dividendos de (Nota 4.c) de junio de
2022 I conversion ’ 2022
Participacion
Participacion en
empresas por puesta 6.793 251 (758) (99) 4.388 10.575
en equivalencia
Total 6.793 251 (758) (99) 4.388 10.575

Otra informacion relacionada con dicha sociedad participada es la siguiente (cifras al 30 de junio de 2022 y en

miles de euros):

30 de junio de 2022 — Miles de Euros
(No auditado)

Nombre y Domicilio e . . ; 5 Resul?ado
Sovial Actividad Total Activos | Patrimonio | Ventas (*) | despues de
impuestos (*)
Ichem Sp. Zo.o. Produccion y
Dostawcza 12 comercializacion de 15.108 12.425 5.818 486
93-231 to6dz (Polonia) productos dietéticos
Indusen, S.A. 4
Lugar Monte de la Producqo_n y
comercializacion de
Abacess, B roductos dietéticos
09001 Burgos (Esparia) |P L 7.015 5.791 2.378 95
Girofibra, S.L.
Poligono industrial Mas | Produccion y
Portella, 8 comercializacion de
17853 Girona (Espafia) | productos dietéticos 1.418 1.053 756 (45)

(*) Las ventas y los resultados incluidos corresponden al periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2022. El total de
activos y patrimonio de Ichem Sp. Zo.o. se presenta a tipo de cambio a cierre al 30 de junio de 2022, mientras que las ventas
y el resultado después de impuestos de Ichem Sp. Zo.o. se presenta a tipo de cambio medio del periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2022.
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8.

Patrimonio Neto

a)

b)

¢

Capital Social

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el capital social de la Sociedad Dominante esta representado
por 60 millones de acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas
y desembolsadas.

De acuerdo con las comunicaciones sobre el nimero de acciones societarias realizadas ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, los accionistas titulares de participaciones significativas en el capital social
de la Sociedad Dominante, tanto directo como indirecto, superior al 3% del capital social, a 30 de junio de
2022, son las siguientes:

Accionista %
Kiluva, S.A. 72,60
Ferev Uno Strategic Plans 5,08

No existe conocimiento por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante de otras participaciones
sociales iguales o superiores al 3% del capital social o derechos de voto de la Sociedad Dominante, o siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer influencia notable en la Sociedad Dominante.

Distribucion del resultado

La propuesta de distribucién del resultado individual de Naturhouse Health, S.A. del ejercicio 2021 formulada
por los Administradores de la Sociedad Dominante y que fue sometida a |a aprobacion de la Junta General de
Accionistas con fecha 17 de mayo de 2022, consistié en la distribucion de un dividendo contra el resultado del
ejercicio 2021 por importe de 10.987 miles de euros, asi como un importe de 1.013 miles de euros contra
reservas anteriores al ejercicio 2020.

Acciones propias

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2022 la Sociedad Dominante tenia en su poder acciones propias de
acuerdo con el siguiente detalle:

Valor nominal

Precio medio de

Coste total de

N° de acciones adquisicion adquisicion
(euros)
(euros) (euros)
50.520 2.526 2,81 141.886

A 30 de junio de 2022, el numero de acciones de la Sociedad Dominante en poder de la misma representan el
0,08% de las acciones en circulacion de la Sociedad Dominante y totalizan 50.520 acciones, con un valor de
141.886 euros y un precio medio de adquisicién de 2,81 euros por accion.
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d) Beneficio por accion

El beneficio por accion se calcula en base al beneficio correspondiente a los accionistas de la Sociedad
Dominante por el numero medio de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, al 30 de junio 2022

y 30 de junio 2021 los beneficios por accién son los siguientes:

30.06.2022 30.06.2021
(No auditado) (No auditado)

Numero medio ponderado de acciones en circulacion 60.000.000 60.000.000
Numero medio de acciones propias 50.520 50.520
Numero medio de acciones para determinar beneficio basico por accién 59.949.480 59.949.480
Resultado Neto Consolidado de la Sociedad Dominante (Miles de euros) 6.619 8.389
Beneficio/ por accién (en euros por accion)

- Béasico 0,11 0,14

- Diluido 0,11 0,14

No existen instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio o pérdida por accién.

e) Patrimonio neto atribuible a socios externos

El saldo incluido en este epigrafe del estado de situacion financiera al 30 de junio de 2022 intermedio resumido
consolidado adjunto recoge el valor de la participacion de los socios minoritarios en las sociedades
consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada
adjunta en el capitulo “Resultado atribuible a socios externos” representa la participacion de dichos socios

minoritarios en el resultado intermedio resumido consolidado.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas sociedades que se consolidan por el método de

integracion global en las que la propiedad estd compartida con

terceros es el siguiente:

Miles de Euros

30.06.2022
(No auditado) &1 2201
Zamodiet México, S.A de C.V. 6 6
Name 17, S.A. de C.V. 49 54
Total 55 60
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9.

Deuda financiera

La composicion de las deudas financieras a 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 del estado de
situacion financiera intermedio resumido consolidado adjunto, de acuerdo con su vencimiento, es la siguiente:

30 de junio de 2022
(No auditado)
Miles de Euros
Importe Vencimiento
Inicial No
o Limite Corriente corriente Total
Deudas corrientes:
Pasivos por arrendamientos = 1.053 = 1.053
Otros pasivos financieros = 524 - 524
Deudas no corrientes
Pasivos por arrendamientos - - 1.012 1.012
Otros pasivos financieros - - 2.013 2.013
Total - 1.577 3.025 4.602
31 de diciembre de 2021 — Miles de Euros
Importe Vencimiento
Inicial No
o Limite Corriente corriente Total
Deudas corrientes:
Pasivos por arrendamientos = 894 - 894
Otros pasivos financieros = 98 2 98
Deudas no corrientes
Pasivos por arrendamientos - - 1.335 1.335
Otros pasivos financieros . - 2.040 2.040
Total - 992 3.375 4.367

En este epigrafe se encuentran registrados los pasivos por arrendamientos por un importe total de 2.065 miles de
euros (1.053 a corto plazo y 1.012 a largo plazo) registrados de acuerdo con la NIIF 16 Arrendamientos.

Adicionalmente, se incluyen dentro del capitulo “Otros pasivos financieros no corrientes” los importes entregados
como fianzas por los franquiciados de S.A.S. Naturhouse (Francia) en garantia de cumplimiento de sus
obligaciones contractuales. En el resto de sociedades del Grupo estas garantias se obtienen mediante avales. A
30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, dichas fianzas estan valoradas a coste amortizado, el cual no
difiere de forma significativa de su valor razonable.

Bajo el epigrafe de “Otros pasivos financieros corrientes” se incluye un importe de 450 miles de euros
correspondiente al valor razonable del derivado financiero de las opciones PUT descritas en la nota 6 anterior.

Asimismo, la Sociedad dispone de una linea de descuento de efectos con un limite de 1.000 miles de euros que
al 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 no ha sido dispuesta.
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10.

Impuesto sobre Beneficios

10.1 Activos por impuesto diferido

El detalle de activos por impuesto diferido al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

Miles de Euros
30.06.2022
(No auditado) 31.12.2021

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):

Efecto fiscal de los ajustes de consolidacion 2 65
Limite 70% amortizacién 29 28
Otros 55 14
Total activos por impuesto diferido 86 107

10.2 Pasivos por impuesto diferido

El epigrafe “Pasivos por impuestos diferidos” del pasivo del estado de situacion financiera resumido
consolidado adjunto esta compuesto al 30 de junio 2022 y al 31 de diciembre de 2021 por:

Miles de Euros
30.06.2022
(No auditado) 31.12.2021
Diferencias temporarias (Impuestos diferidos):
Imposicion sobre la distribucién de dividendos 266 217
Otros 59 77
Total pasivos por impuesto diferido 325 294

10.3 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La actividad del Grupo, por su naturaleza, no esté afecta a riesgos fiscales significativos.

Las declaraciones provisionales e ingresos a cuenta de tributos se efectiian regularmente y en base a las
transacciones de los registros contables, pero no se consideran definitivas hasta que las autoridades fiscales
las inspeccionen o transcurra el periodo de prescripcion, que en Espafia es de cuatro afios para todos los
impuestos que son de aplicacion. La Sociedad Dominante tiene abiertos a inspeccidn los cuatro ultimos
ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

Con fecha de 20 de mayo de 2021 fue notificado la comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacion e
investigacion por parte de la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria, en relacion al impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 2017 a 2019, limitandose a la comprobacion de la correcta declaracion de los
porcentajes de tributacién estado-forales y a la deducibilidad fiscal de las retribuciones satisfechas por
cualquier concepto a los miembros del consejo de administracion de la entidad en los Ejercicios 2017 a 2019.
Durante el primer semestre del ejercicio 2022, las actuaciones de comprobacion e investigacion se encuentran
finalizadas, no generandose pasivo alguno como resultado de las mismas.

En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad
Dominante.
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11. Ingresos y gastos

a) Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada adjunta
es la siguiente:

Miles de Euros
(No auditado)
30.06.2022 30.06.2021
Sueldos, salarios y asimilados 4.269 4.194
Indemnizaciones 137 76
Cargas sociales 1.075 1.089
Total 5.481 5.359

El nimero medio de personas empleadas por las empresas del Grupo distribuido por categorias profesionales
ha sido el siguiente:

N° medio de empleados
(No auditado)
Eatagers profasiarl Primer semestre Primer semestre del
g P del ejercicio 2022 ejercicio 2021
Alta Direccion 8 9
Resto Personal Directivo 15 15
Administrativos y técnicos 89 48
Comerciales, vendedores y operarios 162 204
Total 224 276

Asimismo, la distribucion por sexos al término del primer semestre de 2022 y 2021, detallado por categorias,
es la siguiente:

N° de empleados
30.06.2022
No auditado)
Categoria profesional Hombres Mujeres Total

Alta Direccion Z 1 8
Resto Personal Directivo 14 1 15
Administrativos y técnicos 11 27 38
Comerciales, vendedores y operarios 11 156 167
Total 43 185 228
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N° de empleados
30.06.2021
No auditado)
Categoria profesional Hombres Mujeres Total

Alta Direccién 8 1 9
Resto Personal Directivo 13 1 14
Administrativos y técnicos 14 33 47
Comerciales, vendedores y operarios 8 182 190
Total 43 217 260

b) Resultado financiero

El desglose del resultado financiero durante el primer semestre de los ejercicios 2022 y 2021 desglosado por
su naturaleza es el siguiente:

Miles de Euros
(No auditado)
30/06/2022 30/06/2021
Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
En terceros 79 51
Gastos financieros
Por arrendamientos bajo NIIF 16 (24) (26)
Por deudas con terceros (29) (32)
zi/ar.iacién del valor razonable de instrumentos (137) }
erivados
Diferencias de cambio 14 (48)
Resultado financiero (97) (55)
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12.

Informacién segmentada

Dado que el Grupo tiene presencia en varios paises, la informacién ha sido segmentada por zonas geograficas. La informacion correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
resumida consolidada del primer semestre del ejercicio 2022 y 2021 (ambos no auditados) detallada por segmentos es la siguiente:

Miles de Euros

Segmentos Otros IFRS 16 Total
Espana Francia ltalia Polonia Resto de Paises Eliminaciones

30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021
Ventas externas 7.133 7.649 10.478 11.238 9.402 9.430 3.366 3.784 882 992 (933) (989) - - - - 30.328 32.104
Otros ingresos de explotacion 1.484 1.520 51 233 - - 21 33 121 60 (1.857) (1.821) - - - - 20 25
Total ingresos 8.617 9.169 10.529 11.471 9.402 9.430 3.387 3.817 1.003 1.052 {2.590) (2.810) - - - - 30.348 32.129
Aprovisionamientos (2.114) (2.465) (2.945) (3.059) (2.858) (2.811) (1.343) (1.471) (291) (3386) 965 968 (85) - - - (8.671) (9.174)
Personal (2.403) (2.379) (1.237) (1.072) (1.199) (1.194) (330) (339) (312) (375) - - - - - - (5.481) (5.359)
Amortizacion (199) (205) (24) 27) (50) (53) (14) {11 (18) (15) - - - - (814) (945) (1.119) (1.256)
3%’35 r?fsjf; dii explotaciomy (2.602) (2.193) (2.890) (2.496) (2.049) (1.868) (827) (814) (350) (378) 1.627 1.843 . @ 838 973 (6.253) (4.940)
Otros resultados (112) (101) (10) (8} 64 54 - - (435) 94 - - 550 - - - ar 39
Deterioro y resultado
enajenacic)),nes de inmovilizado {10} ©) 2 (60) - B B B B B - B - - B 2 (8) (59)
Resultado de explotacion 1.177 1.817 3.425 4.760 3.310 3.558 873 1.182 (403) 42 2 1 465 (7) 24 28 8.873 11.380
Ingresos financieros 10.445 8.001 50 2 69 - - 88 - (10.560) (7.956) - - 1 4 93 51
Gastos financieros (28) (20) - (el (&B)] (2) 29 (48) (167} (9) - - 2 - (25) (26) (190) (108}
Resultado financiero 10.417 7.981 50 1 68 (2) 29 (48) (79) (9) (10.560) (7.956) 2 (24) (22) (97) (55)
Resultado en entidades
valoradas por el método de - - - - - - 251 261 - - 251 261
puesta en equivalencia
Beneficio antes de impuestos 11.594 9.798 3.475 4.760 3.378 3.556 902 1.134 (482) 33 (10.307) (7.694) 467 (7) 6 9.027 11.586

El Segmento “Otros y eliminaciones” incluye las eliminaciones de consolidacién y el segmento “Otros” los ingresos y gastos financieros considerados como corporativos no asignables a
ningln segmento concreto. No se han realizado ningun reparto de ingresos y gastos generales entre segmentos. Asimismo, se incluye de forma agregada el impacto de la NIIF 16.
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El detalle por segmentos de determinadas partidas del estado de situacion financiera consolidado al 30 de junio de 2022 (no auditado) y 31 de diciembre de 2021 junto con el impacto de NIIF 16

es el siguiente:

Miles de Euros

Segmentos
Espafia Francia Italia Polonia Resto de Paises Eliminaciones y otros ajustes de E

E consolidacién
30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 | 30/06/2022 | 31/12/2021 | 30/06/2022 | 31/12/2021 | 30/06/2022 | 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021 30/06/2022 31/12/2021

ACTIVOS

Otros actives intangibles 562 677 14 14 24 29 29 33 10 = - - 639 753
Inmovilizado material 722 439 218 172 212 238 34 62 144 115 1.484 1.648 2776 2674
Total Activo 27.904 28.810 12.575 13,118 9.086 9.015 3.585 3.830 56385 5.379 (11.425) (11.148) 47.260 49,001
Total Pasivo 1.949 2.055 6.693 4.621 5.074 3.458 768 464 5.340 4.531 (3.347) (2.209) 16.477 12.920
Impacto NIIF 16 (Activo) 1.402 1.615 758 348 253 347 169 189 582 592 3.163 (1.357) 6.327 1.733
Impacto NIIF 16 (Pasivo) 1.422 1.635 762 351 256 350 169 189 588 599 3.196 (895) 6.393 2229
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El Segmento “Otros y eliminaciones” incluye los activos y pasivos considerados como corporativos no asignables a
ninglin segmento concreto, que basicamente corresponde a los epigrafes “Inversiones en empresas asociadas”,
“Inversiones en empresas vinculadas" y “Activos financieros corrientes”, y a los epigrafes "Deudas no corrientes” y

“Deudas corrientes”, respectivamente, asi como las eliminaciones de consolidacion.

Otra informacion de los segmentos

Ninguno de los clientes del Grupo supone mas de un 10% de los ingresos de sus actividades ordinarias.

Las adiciones y enajenaciones netas de los activos intangibles y materiales durante el primer semestre del ejercicio
2022 es el siguiente (en miles de euros):

Espana

Francia

Italia

Polonia

Resto

Total

Capex
primer
semestre
2022

379

67

20

14

486

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 no se han realizado adiciones de inmovilizado significativas.

13. Provisiones y contingencias

a) Provisiones no corrientes

b)

Compromisos post empleo en Ifalia

El saldo de otras provisiones no corrientes hace referencia, basicamente, a un compromiso que el grupo
mantiene con los empleados de la sociedad Naturhouse S.R.L. por importe de 875 miles de euros al 30 de
junio de 2022 (874 miles de euros al 31 de diciembre 2021). Dicho compromiso TFR (indemnizaciones por fin
de contrato), es liquidable en el momento del cese de la relacion laboral, independientemente de si el cese es
voluntario o no. A partir del 1 de enero de 2007, con el cambio normativo en ltalia, la reserva constituida para
el TFR hasta el 31 de diciembre de 2006 permanece en dicha sociedad, y se revalia con los parametros de la
Ley 297/82, y la subsecuente retencion de cada empleado se abona al INPS (entidad estatal italiana
equivalente a la Seguridad Social). Dicho compromiso no se encuentra externalizado y el gasto del mismo se
registra en el epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Otras provisiones

El resto de provisiones no corrientes registradas corresponden a obligaciones y riesgos que el Grupo mantiene
provisionados por considerar los mismos como probables.

Contingencias
Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que no existen otras contingencias que pudieran dar

lugar a pasivos no registrados o pudieran tener un impacto significativo en los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos.
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14. Transacciones y saldos con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades participadas han sido eliminadas en el proceso

de consolidacién y no se desglosan en esta nota.

Las operaciones entre el Grupo y sus empresas vinculadas se desglosan a continuacion:

Saldos con empresas vinculadas

Miles de Euros

Saldos deudores Saldos acreedores
. 30.06.2022 30.06.2022

Sociedad (No auditado) 31.12.2021 (No auditado) 31.12.2021
Corto plazo saldos comerciales

Finverki - 5 - -
Girofibra, S.L. - - 223 72
Healthhouse Sun, S.L. - - - 36
Ichem, Sp. Zo.o. - 6 2.452 1.428
Indusen, S.A. - - 556 409
Laboratorios Abad, S.L.U. - - 3 2
Zamodiet, S.A. - - - -
Tartales LLC 3 2 - -
Ferev, S.A.R.L. 2 -
Tartales, S.L.U. - - - 35
Kiluva, S.A. - 4 - 26
Total corto plazo saldos comerciales 3 17 3.236 2.008
Total saldos con empresas vinculadas 3 17 3.236 2.008
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15.

Operaciones con empresas vinculadas

Durante el primer semestre de los ejercicios 2022 y 2021, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones
siguientes con empresas vinculadas que no forman parte del Grupo:

Miles de Euros

(No auditado)
Sociedad 30.06.2022 30.06.2021
Ventas
Laboratorios Abad, S.L.U. 2 -
Health House Sun, S.L. 1 1
Total ingresos 3 1
Compras
Girofibra, S.L. 451 457
Ichem, Sp. Zo.o. 4.871 5.483
Indusen, S.A. 1.091 696
Laboratorios Abad, S.L.U. 16 29
Ferev, S AR.L. - 13
Tartales, S.R.L. 8 -
Servicios recibidos
Ichem, Sp. Zo.o. - 11
Health House Sun, S.L. 11 -
U.D. Logrofiés, S.A.D. 250 175
Tartales, S.R.L. 373 -
Casewa, S.L. 52 56
Laboratorios Abad, S.L.U. 7 -
Kiluva, S.A. 101 50
Arrendamientos
Tartales, S.L.U. 374 425
Total gastos operativos 7.605 7.395

Por ultimo, existen transacciones con una empresa vinculada a un miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante por importe de 30 miles de euros (60 miles de euros en el ejercicio 2021).

Los Administradores de la Sociedad y sus asesores fiscales consideran que los precios de transferencia se
encuentran adecuadamente justificados, por lo que consideran que no existen riesgos significativos en este
sentido que puedan dar lugar a pasivos relevantes en el futuro.

Informacidon de los Administradores y la Direccidn

Retribuciones y compromisos con los Administradores

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 los Administradores de la Sociedad Dominante han devengado
retribuciones en concepto de asignacion fija y dietas por asistencia a reuniones del Consejo de Administracién por
importe de 158 miles de euros (158 miles de euros durante el primer semestre del ejercicio 2021). Adicionalmente,
han recibido la retribucién indicada en el parrafo siguiente por el desarrollo de sus cargos ejecutivos. Por otra
parte, ningin miembro del Consejo de Administracion mantiene con la Sociedad Dominante anticipo alguno. Por
ultimo, al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 no existen avales concedidos ni otros compromisos en
materia de pensiones o seguros de vida contraidos con los Administradores.
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16.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante al 30 de junio de 2022 son 6 hombres y
1 mujer (6 hombres y 1 mujer al 31 de diciembre de 2021).

Las retribuciones percibidas por la Alta Direccion del Grupo durante el primer semestre del ejercicio 2022 en
concepto de sueldos y salarios y prestacion de servicios, ascienden a 1.180 miles de euros (1.637 miles de euros
durante el primer semestre de 2021). De este importe, 821 miles de euros han sido percibidos por los miembros
del Consejo de Administracion en el desarrollo de sus cargos ejecutivos (1.126 miles de euros durante el primer
semestre de 2021). La Alta Direccién del Grupo no ha recibido retribucion alguna por otros conceptos.

Al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021 la Alta Direccion esta compuesto
por las siguientes personas:

30.06.2022 R
(No auditado) 31.12.2021
Categorias Hombres Mujeres Hombres | Mujeres
Alta Direccion 7 1 7 1

No existen anticipos ni créditos concedidos a la Alta Direccion al cierre del periodo terminado el 30 de junio de
2022, ni compromisos por pensiones o por seguros de vida.

Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022 ni los miembros del Consejo de Naturhouse
Health, S.A. ni las personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que ellos o personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con
el interés de la Sociedad Dominante.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos tras el cierre a 30 de junio de 2022 y la formulacion de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados.

En Madrid, 19 de septiembre de 2022

Consejo de Administracion

25



9 3 Gn ox I 0 T =

9.

10.
11.
12.

Informe de Gestion

Estados Financieros intermedios resumidos consolidados

Primer semestre del ejercicio 2022

iNDICE

Situacion y Evolucién del Negocio

Evolucion de las principales cifras de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Estado de Situacion Financiera consolidado

Gestion de riesgo financiero y uso de instrumentos de cobertura
Factores de riesgo

Actividades de I+D+i

Acciones Propias

Hechos Posteriores

Estructura de capital y participaciones significativas

Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto
Organos de Administracion, Consejo

Acuerdos significativos

26



1. Situacién y evolucion del negocio

Grupo Naturhouse es un grupo empresarial dedicado al sector de la dietética y nutricion con un modelo de negocio
propio y exclusivo basado en el método Naturhouse. A cierre del primer semestre de 2022 contaba con presencia
activa en 31 paises a través de una red de 1.629 centros, siendo sus mercados mas relevantes Francia, ltalia,

Esparia y Polonia.

Las sociedades incluidas en consolidacion por integracion global en el primer semestre de 2022 son: Naturhouse
Health S.A. (Espafia), S.A.S. Naturhouse (Francia), Naturhouse S.R.L. (ltalia), Naturhouse Sp Zo.o (Polonia),
Kiluva Portuguesa - Nutricao e Dietética, Ltd (Portugal), Naturhouse Belgium S.P.R.L. (Bélgica), Naturhouse
Franchising Co, Ltd (Reino Unido), Naturhouse, Gmbh (Alemania), Zamodiet México S.A. de C.V.y Name 17 S.A.
de C.V. (México), Nutrition Naturhouse Inc. (Canada), Naturhouse d.o.o. (Croacia), Naturhouse Inc. (EEUU),
Naturhouse Health Limited (Irlanda) y Naturhouse Pte. Ltd. (Singapur).

El primer semestre de 2022 se ha desarrollado en un contexto econémico complejo, marcado por la inflacién y el
encarecimiento del coste energético y de las materias primas, como consecuencia de la situacion geopolitica
mundial actual. Los resultados del primer semestre 2022 de la compaiiia se han visto afectados por este escenario,
con una disminucién de la cifra de ventas del 5,5% respeto al mismo periodo del 2021.

Pese a estos resultados, la compafiia sigue adelante con la transformacion digital del modelo de negocio. Esta
transformacion ofrece al cliente desde un enfoque multicanal, una experiencia eficaz y personalizada al tiempo
que atrae un publico mas joven acostumbrado a realizar compras a través del canal online. Los efectos positivos
de la transformacion del modelo se consolidan, representando el 4,9% del total de las ventas.

Con fecha 11 de febrero de 2022 se nombra un nuevo Director General para Francia y Bélgica.
Con fecha 21 de marzo 2022 se distribuye un dividendo de 12.000.000 euros.

Con fecha 13 de mayo de 2022 Naturhouse Health, S.A. adquiere a Kiluva, S.A. el paquete accionarial de la
sociedad Indusen, S.A, representativas de un 39,58% del capital social de la sociedad por 3.562.000 euros.

Con fecha 17 de mayo de 2022 se celebra la Junta General de Accionistas aprobando los siguientes puntos;

- Cuentas Anuales de Naturhouse Health S.A, Individuales y Consolidadas (Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto del ejercicio, Estado de Flujos de Efectivo, y
Memoria, Individuales y Consolidadas) e Informes de Gestion de Naturhouse Health S.A. y de su Grupo
Consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2021.

- Aplicacion de resultados del ejercicio 2021 y autorizacion para la distribucion de reservas voluntarias de
libre disposicion.

- Estado de Informacién No Financiera del Grupo Consolidado de Naturhouse Health, S.A.
- Aprobacién de la gestion del Consejo de Administracion correspondiente al ejercicio 2021.
- Reeleccion y fijacion del nimero de Consejeros:

5.1 Reeleccion por el plazo estatutario de cuatro afios de Don Félix Revuelta Fernandez con la
categoria de Consejero Ejecutivo.

52 Reeleccion por el plazo estatutario de cuatro afios de Dofia Vanesa Revuelta Rodriguez con la
categoria de Consejera Ejecutiva.

53 Reeleccion por el plazo estatutario de cuatro afios de Don Kilian Revuelta Rodriguez con la
categoria de Consejero Ejecutivo.

54 Reeleccién por el plazo estatutario de cuatro afios de Don José Maria Castellano Rios con la
categoria de Consejero Independiente.

55 Reeleccion por el plazo estatutario de cuatro afios de Don Pedro Nueno Iniesta con la categoria
de Consejero Independiente.
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56 Reeleccion por el plazo estatutario de cuatro afios de Don Ignacio Bayon Mariné con la
categoria de Consejero Independiente.

5.7 Reeleccion por el plazo estatutario de cuatro afios de Don Rafael Moreno Barquero con la
categoria de Consejero Dominical.

- Retribucién del Consejo de Administracion de la sociedad,

6.1 Votacion consultiva del Informe Anual sobre Remuneraciones de los Consejeros de Naturhouse
Health, S.A., del ejercicio 2021.

6.2 Aprobacion de la politica de remuneraciones de los Consejeros de Naturhouse Health, S.A.,
para el ejercicio 2022.

6.3 Aprobacion de la retribucion del Consejo de Administracion de Naturhouse Health, S.A., para el
ejercicio 2022

- Delegacién de facultades para complementar, desarrollar, ejecutar, subsanar y formalizar los acuerdos
adoptados por la Junta General.

Con fecha 17 de mayo de 2022, se informa del nombramiento de Don José Maria Castellano Rios, Consejero
Independiente y miembro de la Comision de Auditoria, como Presidente de la citada Comision de Auditoria en
sustitucion de Don Ignacio Baydn Mariné, que continua siendo miembro de la Comisién de Auditoria. La sustitucion
se produce después de haber transcurrido el plazo de cuatro afios desde la designacién de Don Ignacio Bayon
Mariné como Presidente de la Comision de Auditoria.

Con fecha 17 de mayo de 2022, se informa del nombramiento de Don José Ignacio Saldarriaga Alonso como
Vicesecretario no Consejero del Consejo de Administracion y de sus Comisiones.

Con fecha 9 de junio de 2022 Naturhouse Health, S.A. adquiere a Kiluva, S.A. el paquete de participaciones de la
sociedad Girofibra S.L, representativas de un 49% del capital social de la sociedad por 825.964,69 euros.

Con fecha 19 de mayo de 2022 el Presidente del grupo Naturhouse aprobé la fusion por absorcion de las filiales
francesas SARL Housediet (Sociedad Absorbida) y SAS Naturhouse (Sociedad Absorbente). Mediante la fusion
de ambas sociedades se pretende integrar los activos y pasivos de la Sociedad Absorbida en el seno de la
Sociedad Absorbente para que sea ésta quien desarrolle las actividades que hasta la fecha de su extincion por
absorcién venia desarrollando la Sociedad Absorbida. El proposito de la fusion es simplificar la estructura legal,
con el objeto de incrementar la eficiencia en la gestion y el desarrollo de las actividades de las sociedades.
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2. Evolucidén de las principales cifras de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

ey de sures] 30.06.2022 30.06.2021
(No auditado) (No auditado)

Importe neto de la cifra de negocios 30.328 32.104
Aprovisionamientos (8.671) (9.174)
Margen Bruto 21.657 22.930
Otros ingresos de explotacion 20 25
Gastos de personal (5.481) (5.359)
Otros gastos de explotacién (6.253) (4.940)
Resultado Operativo antes de amortizaciones, deterioros y 9.943 12.656
otros resultados

Amortizaciones del inmovilizado (1.119) (1.256)
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 8) (59)
Otros resultados 57 39
RESULTADO OPERATIVO 8.873 11.380
RESULTADO FINANCIERO (97) (55)
Resultado de sociedades puestas en equivalencia 251 261
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 9.027 11.586
Impuesto sobre Sociedades (2.413) (3.194)
RESULTADO NETO DE LLAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 6.614 8.392
RESULTADO CONSOLIDADO NETO 6.614 8.392

30.06.2022 30.06.2021

Numero medio de empleados 224 276
Margen Bruto s/ Ventas 71% 71%
Resultado Operativo antes amor. y deterioros s/ Ventas 33% 39%
Resultado Neto s/ Ventas 22% 26%

e Elimporte neto de la cifra de negocios viene compuesto por dos aspectos principales:

1. Venta de bienes:

Corresponde a la venta de producto a través del canal Naturhouse (ya sea a través de franquicias,
master franquicias, centros de nuestra propiedad, o canal online). Representa el grueso de los

ingresos con un 98,48% en el primer semestre de 2022.

2. Prestaciéon de servicios:

a. Canon anual de 600 € que paga cada franquicia a las filiales del Grupo. Representa un
1,52% del importe neto de la cifra de negocios en el primer semestre de 2022.
b. Canon master franquicia: corresponde al canon de entrada que el Grupo factura a los
masters franquiciados por explotar el negocio en un nuevo pais en exclusividad. Este canon
se cobra por adelantado el primer afio de explotacion del negocio y da derecho a la
explotacion del canal Naturhouse durante 7 afios. El importe de dicho canon varia segun el
numero potencial estimado de centros Naturhouse en ese pais. Durante este periodo no se
han producido variaciones respecto a la situacion de los masters franquicia, por lo que el
ingreso es la parte proporcional de los contratos firmados con anterioridad. Representa un
0,15% del importe neto de la cifra de negocios en el primer semestre de 2022.
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o El importe neto de la cifra de negocios en el primer semestre de 2022 asciende a 30.328 miles de euros, lo
que supone una reduccion del -5,5% frente al afio anterior. Esta variacion recoge principalmente los siguientes
efectos:

o En Francia las ventas son 10.392 miles de euros. En el primer semestre de 2021 fueron 11.050
miles de euros, lo que representa una disminucion del -5,95%.

o En Espafia las ventas son 6.297 miles de euros. En el primer semestre de 2021 fueron 6.880
miles de euros, una reducciéon del -8,48%.

o En ltalia las ventas son 9.391 miles de euros. En el primer semestre de 2021 fueron 9.405 miles
de euros, una disminucién del -0,15%.

o En Polonia las ventas son 3.365 miles de euros. En el primer semestre de 2021 fueron 3.777
miles de euros, una reducciéon del -10,90%.

o Durante el primer semestre de 2022 la plantilla media del Grupo es de 224 empleados, de los cuales el 72%
son empleados directos de los centros Naturhouse en gestion propia del Grupo y comerciales que controlan el
buen desarrollo de todos los centros, tanto franquicias como centros propios, y el restante 28% del personal
corresponde a direccion general, administracién y contabilidad, logistica, marketing y técnicos.

El Gasto de Personal representa el 18% del importe neto de la cifra de negocios. El incremento del gasto de
personal del 2,28%, es consecuencia principalmente del incremento del gasto en concepto de sueldos y
salarios y comisiones por venta. Aunque la plantilla media del 2022 es inferior al ejercicio anterior, esta
variacion del gasto se debe a que durante el primer semestre del 2021, alrededor del 15% de la plantilla media
seguia en ERTE.

o La partida de Otros Gastos de Explotacién se ha incrementado un 26,58% con respecto al primer semestre de
2021 debido principalmente a:

o Arrendamientos: Incremento de los costes de arrendamiento debido a la estrategia del grupo de
la apertura de centros propios para su posterior traspaso a franquiciados y al impacto por la
aplicacion de la NIIF 16.

o Publicidad: El gasto en publicidad no ha alcanzado el nivel prepandemia, no obstante se ha
incrementado un 33% respecto al 2021 reflejo de la evolucion favorable de la actividad
comercial.

o Gastos de Viaje: El gasto por este concepto no ha alcanzado el nivel prepandemia, no obstante
se ha incrementado un 97% respecto al 2021 resultado de la evolucién de la actividad comercial
que ha favorecido una mayor movilidad de la red comercial.

o El resultado operativo antes de amortizaciones y deterioros sobre el importe de la cifra de negocios asciende
al 33%, se ha reducido en 6 puntos porcentuales respecto a 2021 debido a la disminucién de las ventas y al
incremento del gasto operativo producto de la reactivacion comercial iniciada en el segundo trimestre del afio
anterior.

o Como consecuencia de la participacion de la compaiiia en el capital social de Ichem Sp Z.0.0, (49,75%),
Indusen S.A. (39,58%) y Girofibra S.L. (49%), en el primer semestre de 2022 se registran 251 mil euros en la
partida “Participaciones en beneficio de sociedades puestas en equivalencia” de la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida adjunta.

o El resultado neto sobre el importe de la cifra de negocio se ha reducido 3 puntos porcentuales, pasando del
26% al 23%, con respecto al primer semestre del 2021.
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3. Estado de Situacion Financiera Consolidado

ACTIVO 30.06.2022
(Miles de Euros) (No auditado) 31.12.2021
ACTIVO NO CORRIENTE:
Inmovilizado intangible 639 753
Inmovilizado material 2.776 2.674
Activos financieros no corrientes 1.190 1.399
Inversiones en empresas asociadas 10.575 6.793
Activos por impuestos diferidos 86 107
Total activo no corriente 15.266 11.726
ACTIVO CORRIENTE:
Existencias 2.425 2.550
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.211 2.691
Clientes, empresas vinculadas 3 17
Activos por impuesto corriente y otros créditos
con administraciones publicas 3.139 3.988
Otros activos corrientes 2.343 779
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 19.873 27.250
Total activo corriente 31.994 37.275
TOTAL ACTIVO 47.260 49.001
PASIVO 30.06.2022
(Miles de Euros) (No auditado) 31.12.2021
PATRIMONIO NETO:
Capital y reservas-
Capital suscrito 3.000 3.000
Prima de emisién 2.149 2.149
Reservas 19.804 18.443
Acciones y participaciones en patrimonio propias (142) (142)
Diferencias de conversion (702) (790)
Resultado del ejercicio 6.619 13.361
Dividendo a cuenta = =
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A SOCIOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE 30.728 36.021
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A SOCIOS EXTERNOS 55 60
Total Patrimonio Neto 30.783 36.081
PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones no corrientes 2.006 1.188
Deudas no corrientes 3.025 3.375
Pasivos por impuestos diferidos 325 294
Total pasivo no corriente 5.356 4.857
PASIVO CORRIENTE:
Provisiones corrientes 445 982
Deudas corrientes 1.577 992
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.981 2.375
Proveedores, empresas vinculadas 3.236 2.008
Pasivos por impuestos corrientes y otras deudas
con administraciones publicas 2.882 1.706
Total pasivo corriente 11.121 8.063
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 47.260 49.001
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o Lavariacién de la partida “Activos financieros no corrientes” se debe por un lado, a la disminucion de la misma
por la liquidacion del crédito concedido a Tartales, L.L.C. el ejercicio pasado y, por otro lado, al incremento de
la misma por la adquisicion de acciones en entidades cotizadas por importe de 623 miles de euros (656 miles
de ddlares estadounidenses) registradas a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia resumida consolidada.

e El incremento de la partida “Inversiones en empresas asociadas” es resultado de la adquisicién de las
acciones/participaciones de Indusen, S.A. y Girofibra, S.L.

e El incremento de la partida “Clientes por ventas y prestacion de servicios” viene justificado por el factor
estacional ya que es el periodo del afio con mayor volumen de ventas.

e Ladisminucién de la partida de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” es consecuencia del dividendo
de 12 millones de euros abonado el 21 de marzo 2022, y por la adquisicion de las acciones/participaciones de
Indusen, S.A. y Girofibra, S.L.

e El incremento de la partida “Proveedores, empresas vinculadas” viene justificado por el factor estacional ya
que es el periodo del afio con mayor volumen de compras.

4. Gestién de riesgo financiero y uso de instrumentos de cobertura

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio y riesgo de tipo de interés), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en
los flujos de efectivo.

Riesgo de mercado en el tipo de interés y tipo de cambio:

Las actividades de explotacién del Grupo son en su mayoria independientes respecto a las variaciones en los
tipos de interés de mercado. El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. A
30 de junio de 2022 el 100% de los recursos ajenos era a tipo de interés variable. No obstante, el Grupo no ha
considerado necesario cubrir dichas fluctuaciones de tipo de interés porque la financiacién externa del Grupo es
poco relevante, por lo que no ha contratado instrumentos de cobertura durante los ejercicios tratados

Respecto al riesgo de tipo de cambio, el Grupo no opera de modo significativo en el ambito internacional fuera de
moneda Euro, por lo que, su exposicion a riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas no es significativa.

Riesgo de crédito:

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio. Asimismo, realiza un adecuado seguimiento de las cuentas por cobrar de manera
individualizada para determinar potenciales situaciones de insolvencia.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible, principalmente, a sus deudas comerciales. No existe una concentracion
significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion distribuida entre un gran nimero de clientes, mercados y
geografias.

Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,
el Grupo dispone sobradamente de lineas crediticias y de financiacion con entidades de solvencia. Se ha
mantenido una politica proactiva respecto a la gestion del riesgo de liquidez, centrada fundamentalmente en la
preservacion de la misma, con el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito y capacidad para liquidar posiciones de
mercado.

La evaluacion de estos riesgos y sus conclusiones se han expuesto en la nota 3 de los Estados Financieros
Intermedios.
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5. Factores de riesgo

Las actividades de las empresas del Grupo se desarrollan en diversos paises con diferentes entornos
socioeconémicos y marcos reguladores. Las autoridades de los paises donde el Grupo opera pueden dictar leyes
y reglamentos que impongan nuevas obligaciones que supongan un aumento en los costes operativos.

El entorno competitivo. La sociedad compite con planes de perdida de peso auto administrado y otros programas
comerciales de otros competidores, junto con otros proveedores y distribuidores alimentarios que penetran en el
mercado. Esta competencia y cualquier futuro aumento de la misma que conlleven el desarrollo de productos
farmacéuticos y otros avances tecnolégicos y cientificos en el ambito de la pérdida de peso, podrian tener un
impacto negativo en la actividad, los resultados de explotacién y la situacién financiera del Grupo.

6. Actividades de I+D+i

El procedimiento que el Grupo tiene implantado en relacion a la investigacion y desarrollo de nuevos productos es
el siguiente:

Es en el departamento comercial, técnico y de marketing donde surge la necesidad inicial de valorar la ampliacién
de la gama de productos que ofrece Naturhouse o simplemente modificar alguno de los ya existentes. Dicha
necesidad se traslada a uno o varios de nuestros proveedores actuales, segun el formato del producto (sobres,
viales o capsulas). Los proveedores desarrollan y presentan propuestas a nuestras necesidades, y si estas son
cubiertas desde el punto de vista comercial, técnico y econdmico, se procede al lanzamiento de un nuevo producto
o formato. Por consiguiente, el Grupo no genera mayor gasto en [+D+i que en el registro de la marca y de la
formula en el departamento de sanidad correspondiente.

El proveedor principal del Grupo es la sociedad polaca Ichem Sp. Zo.o, ya que representa el 57% de las compras
totales consolidadas a 30 de junio de 2022. Grupo tiene el 49,75% de su capital. Los beneficios que se buscan
con esta participacion son los siguientes:

1. Mayor rapidez en el lanzamiento de nuevos productos compartiendo Know-how en 1+D
2. Garantizar el suministro y reducir la dependencia de fabricantes terceros ajenos al Grupo
3. Garantizar la calidad de los productos manteniendo altos niveles de competitividad

Asimismo, durante el primer semestre del afio, el Grupo adquirié el 39,58% y 49% de las acciones de la sociedad
Indusen S.A. y Girofibra S.L. respectivamente, principales proveedores de la cadena de suministro que
representan el 18% del total de las compras en el primer semestre de 2022.

Con ello, se consigue que Naturhouse sea diferenciador a sus competidores porque esta presente en toda la
cadena de valor del sector de los complementos nutricionales, desde el |+D y fabricacion del producto hasta la
venta final y asesoramiento al cliente.

Ademas de Ichem, Indusen y Girofibra el Grupo tiene relaciéon con otro proveedor, Laboratorios Abad S.L.U.,
sociedad participada por Kiluva S.A., principal accionista de Naturhouse Health S.A., el cual representa
aproximadamente el 2% del total de las compras realizadas en el primer semestre de 2022. Por ultimo, estarian
el resto de proveedores no vinculados ni a Naturhouse Health S.A. ni a Kiluva S.A. cuya aportacion no es relevante.

7. Acciones propias

A 30 de junio de 2022 la Sociedad Dominante ostenta un total de 50.520 acciones propias. Ninguna sociedad filial
posee acciones o participacion alguna de la Sociedad Dominante.

8. Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores significativos tras el cierre a 30 de junio de 2022.

33



9. Estructura de Capital y participaciones significativas

A 30 de junio de 2022, el Grupo Naturhouse no tiene ninguna restriccion sobre el uso de los recursos de capital
que, directa o indirectamente, haya afectado o pueda afectar de manera importante a las operaciones salvo las
legalmente establecidas.

A 30 de junio de 2022, el capital social esta representado por 60.000.000 acciones. Los principales accionistas del
Grupo son, Kiluva, S.A. con una participacion del 72,60%, y Ferev Uno Strategic Plans, S.L. con el 5,08%

10. Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto

No existe ningtin tipo de pacto parasocial ni restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de
la Sociedad Dominante y existen restricciones estatutarias ni reglamentarias al derecho de voto.

11. Organos de administracion, consejo

El 6rgano de administracion de la Sociedad Dominante esta compuesto por un Consejo de Administracion formado
por 7 miembros, Don Félix Revuelta Fernandez, Don Kilian Revuelta Rodriguez, Dofia Vanesa Revuelta
Rodriguez, Don Rafael Moreno Barquero, Don José Maria Castellanos, Don Pedro Nueno Iniesta y Don Ignacio
Bayon Marine.

12. Acuerdos significativos

No constan acuerdos significativos, tanto en lo relativo a cambios de control de la Sociedad Dominante como entre
la Sociedad Dominante y sus cargos de Administrador y de Direccion o Empleados en relacién a indemnizaciones
por dimisién o despido.

En Madrid, 19 de septiembre de 2022
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ANEXO I - Sociedades incluidas en la consolidacion
Al 30 de junio de 2022 las sociedades dependientes consolidadas por integracion global y por puesta en
equivalencia y la informacion relacionada con las mismas es la siguiente:

Sociedad Actividad % Participacién
Naturhouse Health S.A. Comercializacién de productos dietéticos
Claudio Coello, 91 hierbas medicinales y cosmética natural
28006 Madrid (Espaiia)
Kiluva Portuguesa —Nutri¢ao e Dietetica, Lda Elaboracién y comercializacion de 100%
Avenida Dr. Luis SA, 9 9° productos dietéticos

Parque Ind Montserrate Fragao "M" Abruhneira
2710 Sintra (Portugal)

Naturhouse Belgium S.P.R.L. Comercializacién de productos dietéticos 100%
Avenida de la porte, Hall 11b hierbas medicinales y cosmética natural

1060 Saint Gilles (Bélgica)

Naturhouse Franchising Co, Ltd Comercializacion de productos dietéticos 100%
257 Old Brompton Road, Earl’s Court hierbas medicinales y cosmética natural

SW5 9HP Londres (Reino Unido)

Naturhouse, Gmbh Comercializacién de productos dietéticos 100%
Rathausplatz, 5 hierbas medicinales y cosmética natural

91052 Erlangen (Alemania)

Naturhouse Inc. Comercializacion de productos dietéticos 100%
1395 Brickellave 800 STE hierbas medicinales y cosmética natural

Miami FL (E.E.U.U.)

Naturhouse Sp. zo.o. Comercializacion de productos dietéticos 100%
Ul/Dostawcza, 12 hierbas medicinales y cosmética natural

93-231 Lozd (Polonia)

Naturhouse S.R.L. Comercializacion de productos dietéticos 100%
Via Federico Fellini, 6 hierbas medicinales y cosmética natural

44122 Ferrara (Italia)

Nutririon Naturhouse Inc. Comercializacién de productos dietéticos 100%
Rue de la Guachetiere Ouest hierbas medicinales y cosmética natural

Montréal Québec (Canada)

Naturhouse d.o.o. Comercializacion de productos dietéticos 100%
Ilica 126, hierbas medicinales y cosmética natural

Ciudad de Zagreb (Croacia) :

S.A.S. Naturhouse Comercializacion de productos dietéticos 100%
12, Rue Philippe Lebon

Zone de Jarlard, 81000 Albi (Francia)

Zamodiet México S.A. de C.V. Comercializacion de productos dietéticos 79%

Boulevard Interlomas, n° 5
L4 Lomas Anahuac (México)

Name 17, S.A. de C.V. Comercializadora de productos dietéticos 51%
Doctor Balmis, 222

Ciudad de México (México)

Naturhouse Health Limited Comercializadora de productos dietéticos 100%

165 Lower Kimmage Road
Dublin 6, (Irlanda)
Naturhouse Pte. Ltd. Comercializadora de productos dietéticos 100%
64D Kallang Pudding Road (Tannery Building)
349323 Singapur

Ichem Sp. zo.o. (*) Produccion y comercializacion de 49,75%
ul. Dostawcza 12 productos dietéticos

93-231 L6dz (Polonia)

Indusen, S.A. (¥) Produccion y comercializacion de 39,58%
Nacional 1, km.233-U.E. 38.02-Parcela 3 productos dietéticos

P.l. Monte de la Abadesa-09001 Burgos (Espafia)

Girofibra, S.L. (*) Produccion y comercializacion de 49%
PG Can Portella 8 productos dietéticos

17853 Argelaguer — Girona (Espaiia)

(*) Sociedades integradas por el método de la participacion puesta en equivalencia, el resto por integracion global.
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Declaracion de responsabilidad del Consejo de Administracién de Naturhouse Health, S.A. conforme al
articulo 11 apartado b) del capitulo | del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por el que se desarrolla
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de transparencia
relativos a la informacién sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado
secundario oficial o en otro mercado regulado de Ia Unién Europea.

Con fecha 19 de septiembre de 2022 hemos formulado los estados financieros intermedios resumidos
consolidados de Naturhouse Health, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al primer semestre de
2022,

En este sentido manifestamos que, hasta donde alcanza nuestro conocimiento, los estados financieros
intermedios resumidos consolidados del primer semestre del ejercicio 2022 elaboradas con arreglo a los principios
de contabilidad y consolidacion aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Naturhouse Health, S.A. y sociedades dependientes correspondientes al primer semestre de 2022,
tomados en su conjunto, y que el Informe de gestién que acomparia los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del primer semestre de 2022 incluye un anélisis fiel de la informacion exigida.

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de Naturhouse Health, S.A. han
formulado los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestion consolidado para
el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022, preparados de acuerdo con la Norma internacional de
Contabilidad 34.

El Informe de Gestion Consolidado y los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados,
correspondientes a Naturhouse Health, S.A. y Sociedades Dependientes se extienden en 35 hojas de papel
comun, incluida ésta, firmandolas todas el Secretario no Consejero y ésta Ultima en el lugar reservado al efecto
los miembros del Consejo de Administracion.

Madrid, a 19 de septiembre de 2022

Vanesa Revuelta Rodriguez Kilian Revuelta Rodriguez

—

€lix\Revuelta Ferpande
[ |
- ﬁ\\“"“*m-.\\ ,a;w.? Y
m———
pério Barquero José Maria Castellanps— Pedro Nueno Iniesta

Ignacio Bayén Mariné
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