MINICENTRALES DOS, S. COM. POR A. (en proceso de transformacién en
S.A.), domiciliada en Madrid, ¢/ Claudio Coello 106 (en adelante, la “Sociedad™); y, en
su nombre y representacion D. Gerhard Matzinger, en su calidad de representante
persona fisica de Caravasar, S.L., y D. Juan Lozano Mufioz, en su calidad de
representante  persona fisica de Comercial Inversora Guanarteme, S.L., ambos
administradores mancomunados de dicha sociedad, en cumplimiento de lo previsto en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, ponen en conocimiento de la Comisién
Necional del Mercado de Valores (“CNMV”) la siguiente:

IL.

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Que los administradores mancomunados de la Sociedad han acordado el 25 dia abril
de 2005 los acuerdos cuyo contenido esencial se resefia seguidamente:

(a)

(b)

(c)

Aprobar la formulacién del Balance de Transformacién en Sociedad
Anonima de la Sociedad, cerrado a dicha fecha de 25 de abril de 2005.

Aprobar 'y suscribir el Proyecto de Fusién por absorcién por
MINICENTRALES DOS, Soc.Com.p.A. (como sociedad absorbente) de las
sociedades CARAVASAR, S.L. (Sociedad Unipersonal), COMERCIAL
INVERSORA  GUANARTEME, S.L. (Sociedad Unipersonal) vy
PRODUCCION DE ENERGIA DE XERTA, S.L., copia del cual se adjunta
a la presente como Anexo I, debidamente firmado por los miembros de los
6rganos de administracion de las sociedades involucradas en la fusion, y que
sera presentado para su depdsito en los Registros Mercantiles de Madrid y
Barcelona, correspondientes al domicilio social de las sociedades
involucradas en la fusion.

Aprobar la formulaciéon como Balance de Fusion del balance anual de la
Sociedad cerrado a 31 de diciembre de 2004, que ha sido verificado por Bdo
Audiberia Auditores, S.L., Auditores de Cuentas de la Sociedad.

Que en la Junta General Universal de Accionistas de la Sociedad celebrada en el
dia de hoy se han adoptado por unanimidad los acuerdos cuyo contenido esencial
se resefia a continuacion:

(a)

(b)

(c)

Transformacion de la sociedad MINICENTRALES DOS, S. Com. por A. en
una Sociedad Andnima, con el consentimiento expreso de los socios con
responsabilidad personal y solidaria por las deudas sociales.

Aprobacion de los nuevos Estatutos Sociales que regiran la Sociedad
Anonima, copia de los cuales se adjunta a la presente como Anexo 1.

Nombramiento como administradores de la Sociedad Anénima a las
siguientes personas fisicas, con efectos a partir de la fecha de inscripcién de
la escritura de transformacion y por el plazo estatutario de cinco afios: D. Juan
Lozano Mufioz, D. José Maria Lozano Mufioz, D. Gerhard Matzinger, D2
Angelika Palitsch y D. Jorge Manuel Alves Pessanha Viegas.




III.

Iv.

(d) Nombrar como Presidente del Consejo de Administraciéon a D. Juan Lozano
Mufioz y como Secretario no consejero a D. Rafael Garcia Llaneza.

Que la fusion por absorcion referida en los apartados I y II anteriores, como la
transformacion de MINICENTRALES DOS, Soc.Com.p.A. en sociedad anonima,
estan previstas en el folleto continuado registrado el 21 de septiembre de 2004 por
la Sociedad y en el folleto informativo reducido de valores de renta fija (apartado
1.4.1) presentado en noviembre de 2004.

Que la fusiéon proyectada responde ademas a la obligacion asumida por la
Sociedad frente a MBIA INSURANCE CORPORATION, ENTIDAD
ASEGURADORA NORTEAMERICANA (“MBIA”) MBIA - en virtud de contrato
sucrito, inter alia, entre MBIA y MICDOS el 24 de noviembre de 2004, y de
acuerdo ademas con lo previsto en la Estipulacion 5.1.1. del Documento de
Apoyo de Promotores de esa misma fecha - de completar la fusiéon de las
sociedades del grupo en Espaiia antes del 30 de junio de 2005.

Lo que se comunica a los efectos oportunos, en Madrid, a 26 de abril de 2005.

Administrador mancomunado Administrador mancomunado
Caravasar, S.L. representada por Comercial Inversora Guanarteme, S.L.
D. Gerhard Matzinger representada por D. Juan Lozano Muifioz
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PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION

ENTRE

MINICENTRALES DOS, S. COM. POR A. (en proceso de transformacién en S.A.)
(sociedad absorbente),

PRODUCCION DE ENERGIA DE XERTA, S.L.,
(sociedad absorbida)

COMERCIAL INVERSORA GUANARTEME, S.L.
(sociedad absorbida)

Y

CARAVASAR, S.L.
(sociedad absorbida)

La operacion que se describe en el presente proyecto consiste en la fusién por absorcion
por parte de MINICENTRALES DOS, S.Com. por A., actualmente en proceso de
transformacion en sociedad andnima (en adelante, “MICDOS” o la “Sociedad
Absorbente™), de las sociedades PRODUCCION DE ENERGIA DE XERTA, S.L. (en
adelante, "PEX”), COMERCIAL INVERSORA GUANARTEME, S.L. (en adelante,
“Guanarteme”) y CARAVASAR, S.L. (en adelante, “Caravasar™), sociedades, todas
cllas pertenecientes a un mismo grupo empresarial. La presente operacion determinara,
en consecuencia, la extincion de la personalidad juridica de PEX, Guanarteme y
Caravasar (en adelante, conjuntamente las “Sociedades Absorbidas”) y la transmision
en bloque, por sucesion universal, de sus respectivos patrimonios sociales a la Sociedad
Absorbente, MICDOS, todo ello conforme al procedimiento de fusién regulado por la
Seceion Segunda del Capitulo VIII de la Ley de Sociedades Andnimas.

A tal efecto, los miembros de los organos de administracion de MICDOS y de las
Sociedades Absorbidas han aprobado el siguiente Proyecto de Fusion (en adelante, el
“Proyecto™), que establece las bases y criterios de la operacién de fusién por absorcion,
para su aprobacion por la Junta General de Accionistas de MICDOS, el Socio Unico de
Guanarteme, el Socio Unico de Caravasar y la Junta General de Socios de PEX.

1. lDENTIFICACI(’)N DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA
FUSION

1.1. Sociedad Absorbente

MINICENTRALES DOS, S.Com. por A., actualmente en proceso de
transformacién en sociedad anénima, sociedad debidamente constituida y
validamente existente conforme a la legislacion espafiola, actualmente en proceso
de transformacion en sociedad anénima, con domicilio social en Madrid, ¢/
Claudio Coello 106, 6°, en Madrid, con CIF A78609088, e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 3031, Seccion 8, Hoja 51870.




1o

El capital social de MICDOS esta dividido en 1.202.002 acciones, de 10 euros de
valor nominal cada una y se divide entre los siguientes accionistas:

— Renewable Power International, S.A. (en adelante “RPI”) ostenta
1.202.000 acciones, las numeros 1 al 1.202.000, ambos inclusive,
representativas del 99,999833% del capital social de MICDOS.

— Guanarteme ostenta 1 accién, la numero 1.202.001, representativa del
0,000083% del capital social de MICDOS.

— Caravasar ostenta 1 accién, la nimero 1.202.002, representativa del
0,000083% del capital social de MICDOS.

Con anterioridad a la fusiéon proyectada, Guanarteme y Caravasar transmitiran
cada uno de ellos la accion de la que son titulares en el capital social de MICDOS
en favor de RPI, que se convertird, en consecuencia, en socio unico de MICDOS.

Sociedades Absorbidas

. COMERCIAL INVERSORA GUANARTEME, S.L. (Sociedad
Unipersonal) (en adelante, “Guanarteme”), sociedad domiciliada en
Madrid, calle Claudio Coello, n° 106, 6°, con CIF B35550409, e inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 14.880, Folio 217, Seccién 8%,
Hoja 247611, Inscripeion 2°

El capital social de Guanarteme esta dividido en 500 participaciones, de
6,01012 euros de valor nominal cada una, y todas ellas pertenecen al socio
Gnico RPI.

. CARAVASAR, S.L. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, “Caravasar”),
sociedad domiciliada en Madrid, calle Claudio Coello, 106, 6°, con CIF
B82301466, e inscrita en el Registro Mercanti]l de Madrid al Tomo 14.480,
Folio 113, Seccién 8%, Hoja M-239512, Inscripcion primera.

El capital social de Caravasar esta dividido en 500 participaciones, de
6,01012 euros de valor nominal cada una, y todas ellas pertenecen a RPI.

o PRODUCCION DE ENERGIA DE XERTA, S.L. (en adelante, “PEX"),
sociedad domiciliada en Barcelona, calle Muntaner, 479, Entresuelo 4-6,
con CIF n° B62914221, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al
Tomo 34959, Folio 71, Seccion 8%, Hoja B-256798, Inscripeion 12

El capital social de PEX estd dividido en 100 participaciones, de 50.000
euros de valor nominal cada una, las cuales seran transmitidas por su actual
titular, la sociedad portuguesa Hidrocentrais Reunidas S.A. (“HR”), en
favor de Guanarteme y Caravasar en la forma siguiente con anterioridad a la
fusi0n proyectada: las participaciones niimeros 1 a la 50 seran transmitidas a




Guanarteme y las participaciones nameros 51 a la 100 seran transmitidas a
Caravasar, siendo igualmente el socio tnico indirecto la sociedad RPI.

El organigrama de las sociedades que participan en la fusion (una vez completadas las
operaciones de transformacion de MICDOS en sociedad andnima, de venta por
Guanarteme y Caravasar en favor de RPI de la accién de la que son titulares en

-

MICDOS |, y de venta por HR en favor de Caravasar y Guanarteme del 100% de las
participaciones en que se divide el capital social de PEX, tal y como se detalla en este
Proyecto de Fusion) es el siguiente:

] RPI, S.L.
100 %
0 1)
100 % MICDOS, S.A. 100%
(Sociedad Absorbente)
Caravasar, S.L. Com. Inv. Guanarteme, S.L.

(Soc. Absorbida) (Soc. Absorbida)
50%

PEX, S.L.

(Soc. Absorbida)




2. TIPO DE CANJE Y PROCEDIMIENTO DE CANJE

L.a identidad del socio tltimo de la Sociedad Absorbente y cada una de las Sociedades
Absorbidas inmediatamente antes de que se complete la fusion proyectada, y por tanto,
una vez se hayan completado las operaciones previstas en este Proyecto de Fusién de
venta por Guanarteme y Caravasar en favor de RPI de la accion de la que son titulares
cida una de ellas en el capital social de MICDOS (previa transformacion de ésta en
sociedad anoénima), y de venta por HR en favor de Caravasar y Guanarteme del 100%
de las participaciones en que se divide el capital social de PEX, serd idéntica. En dicho
momento, RPI sera socio unico de MICDOS, Guanarteme y Caravasar, y serd ademas
socio tnico indirecto de PEX a través de Guanarteme y Caravasar, que habran devenido
titulares cada una de ellas del 50% del capital social de PEX.

Flabida cuenta de dicha identidad de socio ultimo (segun se expone en el organigrama
del apartado 1 anterior), resulta de aplicacién a la presente fusiéon el régimen
s mplificado previsto en el articulo 250 de la Ley de Sociedades Anénimas, de acuerdo
con lo previsto en el articulo 94 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada,
y por tanto no procede ampliar capital en la Sociedad Absorbente ni efectuar ningtn
canje de participaciones, por lo que no es preciso establecer relacién de canje alguna.

3. PROCEDIMIENTO DE FUSION: OPERACION SUBYACENTE

La tusion se llevara a cabo de conformidad con el procedimiento regulado en la Seccién
Segunda del Capitulo VIII de la Ley de Sociedades Andnimas (en adelante, “LSA’) que
resulta de aplicacion en el presente supuesto.

La fusion proyectada viene a responder a la necesidad de proceder a una
reestructuracion del grupo empresarial al que pertenecen tanto MICDOS como las
Sociedades Absorbidas (el “Grupo RPI”). De este modo, y frente a la actual dispersion
existente, se pretende proceder a la centralizacion de las actividades de las sociedades
espafiolas del Grupo RPI en una tnica sociedad que desarrolle las mismas en el marco
d= una unica gestion societaria, con la consiguiente simplificacion administrativa que
e lo implica.

Adicionalmente, de conformidad con lo previsto en el contrato sucrito, inter alia, entre
MBIA INSURANCE CORPORATION, ENTIDAD ASEGURADORA NORTEAMERICANA
("MBIA”)y MICDOS el 24 de noviembre de 2004, en relaciéon con las garantias
o.orgadas a los obligacionistas de MICDOS y a MBIA, MBIA ha exigido que se
p-oduzca la fusion entre las sociedades espafiolas controladas por RPI no mds tarde del
31) de junio de 2005.

El Grupo RPI centra sus actividades en la explotacion de minicentrales eléctricas, ya sea
d rectamente, o bien mediante participaciones en otras sociedades dedicadas a la misma
actividad.

En concreto. la fusion se realizard mediante la absorcion por parte de MICDOS de las
sociedades PEX, Guanarteme y Caravasar, con la extincién, por tanto, de la
personalidad juridica de estas tltimas y la transmision de sus respectivos patrimonios en




bloque. por sucesion universal, a MICDOS. Al tratarse de una fusion intragrupo entre
filiales al cien por cien, directa o indirectamente, de una misma matriz, en este caso
RPI. nos encontramos ante un supuesto en el que podriamos aplicar el articulo 250 de la
LSA. optando las sociedades participantes en la fusiéon por no ampliar el capital social
de la Sociedad Absorbente y llevando el patrimonio de las Sociedades Absorbidas a
prima de fusién en la Sociedad Absorbente, y en consecuencia, no resulta necesaria la
emision del informe del experto independiente sobre el proyecto de fusién ni la
claboracion de los informes de administradores de cada una de las sociedades que se
tusionan.

A efectos de considerar a todas las Sociedades Absorbidas filiales al cien por cien de
RPI. debemos tener en cuenta que en el momento de celebracién de la fusion que recoge
este Proyecto, RPI serd, ademas de socio tinico de Guanarteme y Caravasar, el tnico
socio de MICDOS (pues Guanarteme y Caravasar habran transmitido en su favor la
accion de la que son titulares cada uno de ellos en el capital social de MICDOS, una vez
s haya completado la transformacién de MICDOS en sociedad anénima) y el socio
ultimo de PEX. a través de la titularidad intermedia del 100% de las participaciones en
que se divide su capital social por parte de Guanarteme y Caravasar, tal y como se
dztalla en este Proyecto de Fusion.

3. BALANCES DE FUSION

Le conformidad con lo dispuesto por el articulo 239 de la Ley de Sociedades Andnimas,
se ha procedido a la formulacién por los érganos de administracién de MICDOS y de
cada una de las Sociedades Absorbidas de un balance de fusién para cada sociedad
cerrado a 31 de diciembre de 2004, los cuales se someteran a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de MICDOS, la Junta General de Socios de PEX y el Socio
Unico de Guanarteme y Caravasar.

El balance de fusiéon de MICDOS y el balance de fusién de PEX han sido, asimismo,
sometidos a verificacién de los auditores de cuentas de dichas sociedades.

4. FECHA DE EFECTOS CONTABLES

Las operaciones de las Sociedades Absorbidas se entenderan realizadas, a efectos
contables, por cuenta de la Sociedad Absorbente, a partir del 1 de enero de 2005.

5. DERECHOS ESPECIALES

No existen en las Sociedades Absorbidas titulares de participaciones de clases
especiales ni titulares de derechos especiales distintos de las acciones o participaciones
a quienes pudieran reconocerse derechos especiales en la Sociedad Absorbente.

6. VENTAJAS ATRIBUIDAS A LOS EXPERTOS INDEPENDIENTES Y A
LOS ADMINISTRADORES DE LAS SOCIEDADES INTERVINIENTES

Por tratarse de una fusién por absorcion entre sociedades filiales al cien por cien, directa
o indirectamente, de una misma matriz a la que resulta de aplicacién el articulo 250 de




la LSA, no procede la elaboracién de informes sobre la fusiéon por parte de expertos
independientes.

No se atribuyen en la Sociedad Absorbente ventajas a los administradores de las
saciedades participantes en la fusién. Asimismo, conforme a lo indicado en el pérrafo
anterior, al no ser necesaria la intervencién de expertos independientes tampoco se
atribuiran ventajas a ningin experto independiente.

7. PUBLICIDAD Y DERECHO DE OPOSICION

D¢ conformidad con lo previsto en el articulo 94 de la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada y en los articulos 238 y 240 de la Ley de Sociedades
Anonimas, se hace constar que no existen en las sociedades participantes en la fusiéon
titulares de derechos especiales distintos de las participaciones ni, excepto en el caso de
la Sociedad Absorbente, obligacionistas. La Sociedad Absorbente pondrd a disposicién
de los obligacionistas la informacién y documentacion a que hace referencia el articulo
238 de la Ley de Sociedades de Anénimas.

Ea cumplimiento de lo establecido en el articulo 94 de la Ley de Sociedades de
Responsabilidad Limitada y en el articulo 242 de la Ley de Sociedades Anonimas, los
acuerdos de fusion seran objeto de publicacion tres veces en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil y en dos periddicos de gran circulacion en la provincia en la que las
sociedades tienen sus domicilios, esto es, Madrid y Barcelona. Dichos anuncios
expresaran el derecho de los socios y acreedores de las sociedades participantes en la
fusion. asi como de los obligacionistas de la Sociedad Absorbente, a obtener el texto
integro de los acuerdos adoptados.

8. TRANSFORMA’CI(’)N DE MINICENTRALES DOS SOC.COM. POR A. EN
SOCIEDAD ANONIMA

Se prevé que la Sociedad Absorbente MICDOS, antes de la inscripcion registral de la
fusion por absorcion se haya transformado de sociedad comanditaria por acciones a
soctedad anénima.

Por lo tanto, antes de que se inscriba y devenga eficaz la fusion por absorcion descrita
en este proyecto, MICDOS se habra transformado en una sociedad an6nima, en virtud
de lo cual la Sociedad Absorbente girara desde la fecha de inscripcién de los acuerdos
de  transformacion en el Registro Mercantil bajo la denominacién social
"MINICENTRALES DOS, S.A.” y se regira desde esa fecha por sus Estatutos Sociales,
por la Ley de Sociedades Andnimas, y por las demés leyes y disposiciones aplicables.

Y. UNIPERSONALIDAD SOBREVENIDA DE LA SOCIEDAD
ABSORBENTE

Se¢ prevé asi mismo que, una vez se haya completado la transformacion de la Sociedad
Absorbente MICDOS en sociedad andénima, y antes de la inscripcion registral de la
fusioén por absorcion descrita en este proyecto, Caravasar y Guanarteme transmitiran en
tavor de RPI la accién de la que cada uno de ellos es titular en el capital social de la
Sociedad Absorbente.




:n consecuencia, antes de que se inscriba y devenga eficaz la fusién por absorcién
descrita en este proyecto, MICDOS estara integramente participada por RPI, que serd a
su vez el socio Unico de Guanarteme y Caravasar (directamente) y de PEX
(indirectamente, a través de Guanarteme y Caravasar).

1.  ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE

Como consecuencia de la transformaciéon de la Sociedad Absorbente en sociedad
anonima (que se prevé se produzca con anterioridad a la inscripcion de la fusién
poyectada) y una vez completada la fusién a la que hace referencia el presente
Proyecto, se producird la extincion de la personalidad juridica de Caravasar y
Guanarteme, actuales administradores mancomunados de la Sociedad Absorbente. Asi
m.ismo, la administracion de la Sociedad Absorbente una vez se complete el proceso de
fusion se encomendard a un Consejo de Administracién formado por cinco (5)
 iembros, previo cese de los actuales administradores mancomunados.

11. REGIMEN FISCAL

Como quiera que la fusion proyectada retine los requisitos establecidos en el articulo 83
del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Retundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, siendo su finalidad esencial la
agrupacion de todas las sociedades operativas espafiolas en una Unica sociedad y
cumplir los compromisos asumidos con MBIA, la operacion de fusién se someters al
Régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de
valores previsto en el Capitulo VIIT del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del
Irapuesto sobre Sociedades.

A tal efecto, y segun lo previsto en el articulo 96.1 de esta Ley, la operacién de fusion
sera comunicada al Ministerio de Hacienda.

De conformidad con lo establecido en el articulo 234 de la Ley de Sociedades
Anonimas, en relacion con el articulo 94 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, el presente Proyecto de Fusion ha sido aprobado por los 6rganos de
acministracion respectivos de MICDOS, PEX, Guanarteme y Caravasar, el dia 25 de
abril de 2005, y se extiende en 2 originales, uno para cada uno de los Registros
Mercantiles en que debe ser depositado el Proyecto, para su firma por los miembros de
los Organos de administracion de las sociedades participantes en la fusién (esto es,

MICDOS, PEX, Guanarteme y Caravasar) en las fechas que se indican a continuacion.




MINICENTRALES DOS Soc.Com.p.A. (en proceso de transformacion en S.A.)

Madrid, a 25 de abril de 2005
Los Administradores Mancomunados:

D. Gerhard Matzinger, Representante D. Juan Lozano Mufioz, Representante
persona tisica de Caravasar, S.L. persona fisica de Comercial Inversora
Guanarteme, S.L.

PRODUCCION DE ENERGIA DE XERTA, S.L.

Madrid, a 25 de abril de 2005
Los Administradores solidarios:

D. Gerhard Matzinger D.Jorge Eugenio Rodriguez Garcia




COMERCIAL INVERSORA GUANARTEME, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Madrid, a 25 de abril de 2005
Los miembros del Consejo de Administracion:

D. José M* ozano Mufioz D. Gerhard Matzinger D. Jorge Eugenio Rodriguez Garcia

Nota: En cumplimiento de lo previsto en el articulo 234.1 de la Ley de Sociedades
Anonimas, en relacion con el articulo 94 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, se hace constar expresamente que el presente Proyecto de Fusién no ha sido
firmado por el consejero de la sociedad COMERCIAL INVERSORA GUANARTEME,
S.L.. D. Francisco Lozano Vicente. por no haber asistido personalmente (aunque si
representado) a la sesion del Consejo de Administracién de dicha sociedad mantenida el
dia 25 de abril de 2005, en la que se aprobd y suscribié el presente Proyecto de Fusién.

CARAVASAR, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Madrid, a 25 de abril de 2005
Los miembros del Consejo de Administracién:

D. José M. Lozano Mufioz D. Gerhard Matzinger D. Jorge Eugenio Rodriguez Garcia

Nota: En cumplimiento de lo previsto en el articulo 234.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas, en relacion con el articulo 94 de la Ley de Sociedades de Responsabilidad
Limitada. se hace constar expresamente que el presente Proyecto de Fusién no ha sido
firmado por el consejero de la sociedad CARAVASAR, S.L., D. Francisco Lozano
Vicente. por no haber asistido personalmente (aunque si representado) a la sesion del
Censejo de Administracién de dicha sociedad mantenida el dia 25 de abril de 2005, en
la que se aprobo y suscribi6 el presente Proyecto de Fusion.




ANEXO II




ESTATUTOS SOCIALES DE MINICENTRALES DOS, S.A.

TITULO 1. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 1. Denominacion Social

[La syciedad se denomina “MINICENTRALES DOS, S.A.”.

Articulo 2. Objeto Social

El onjeto social de la sociedad comprende las siguientes actividades:

. la obtencion de concesiones o contratos de obras publicas de que sea titular cualquier
administracion publica, su construccion por medios propios o ajenos y su explotacion;

2. la obtencion de concesiones o contratos de servicios publicos de que sea titular
cualquier administracién publica y su explotacién;

(9]

la tramitacion de concesiones de centrales para la producciéon de energia eléctrica, la
construceidn de las mismas por medios propios o ajenos y su explotacion;

4. la adquisicién de bienes inmuebles de cualquier naturaleza, la tramitacién del
planeamiento preciso para la conversién de rusticos en urbanos, la urbanizacién de los
mismos y la promocién y construccion de edificaciones por cuenta propia o ajena y con
medios propios o de terceros;

>.  participar en empresas y sociedades con similar objeto.
En ningun caso se entenderan comprendidas en el objeto social aquellas actividades para cuyo
ejercicio la ley exija cualquier clase de autorizacion administrativa o licencia de la cual no

disponga la sociedad.

Articulo 3. Duracion de la sociedad e Inicio de las Operaciones

l. Lasociedad se ha constituido por tiempo indefinido.

2. La sociedad dara comienzo a sus operaciones el dia de otorgamiento de la escritura de
constitucion.

Articulo 4. Domicilio y Sucursales

1. La sociedad tiene su domicilio en Madrid, calle Claudio Coello 106, 6°.

ro

El organo de administracién es competente para trasladar el domicilio social dentro del
mismo término municipal.

3. El drgano de administracion es asimismo competente para acordar la creacién, supresién o
traslado de sucursales, dentro y fuera del territorio nacional.




TITULO 1. CAPITAL SOCIAL

Articulo 5. Capital Social

bl capital de la sociedad asciende a DOCE MILLONES VEINTE MIL VEINTE EUROS
(12.020.020 €), dividido en UN MILLON DOSCIENTOS DOS MIL DOS (1.202.002) acciones
nom nativas de DIEZ (10) euros de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del 1 al
[.202.020, ambas inclusive, que se encuentran integramente suscritas y desembolsadas en un
veinticineo por ciento (25%) de su importe, todas ellas de la misma clase y serie.

Articulo 6. Representacion de las Acciones

. Las acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos que podran ser
simples o maltiples.

o

El acclonista tiene derecho a la entrega, libre de gastos, tanto de los titulos simples como
del titulo multiple. En caso de entrega de titulo multiple, el accionista tiene derecho a
exigir de la sociedad que, previa anulacion de los que a tal efecto presente, expida tantos
titulos simples como acciones sean de su titularidad o uno o varios titulos multiples
representativos de un nimero de acciones distinto al que figurase en aquél o aquéllos
cuya anulacion se solicita

[9S]

Cada titulo simple o multiple ird firmado por al menos un miembro del 6rgano de
administracion. La firma podrd ser autografa o estar reproducida por medios mecanicos.

4, La sociedad llevara un Libro-registro de acciones nominativas, debidamente legalizado,
a los efectos prevenidos en la ley. Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el

referido libro.

Articulo 7. Transmision de Acciones

Las acciones y los derechos de adquisicion preferente podran ser transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho.

Articulo 8. Dividendos Pasivos

1. Cuando existan acciones parcialmente desembolsadas, €l accionista debera proceder al

desembolso en metdlico en la forma y dentro del plazo que determine el érgano de
administracion.

1]

Bl organo de administracion debera acordar el pago de la parte del capital no
desembolsado en el plazo maximo de veinticinco (25) afios a contar de la fecha del
acuerdo de ampliacion de capital.

Articulo 9. Derechos de adquisicion preferente

1. El régimen de transmisién previsto en el presente articulo 9 sera de aplicaciéon a
cualquier transmision, infer vivos, de las acciones en la sociedad o de los derechos de
suscripeion preferente inherentes a las mismas en favor de cualquier tercero.
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A los efectos del presente articulo 9, no tendran la consideracion de tercero aquellas
sociedades que pertenezcan al grupo de alguno de los accionistas o al grupo al que
pertenezca alguno de los accionistas, tal y como “grupo” es definido en el articulo 42
del Codigo de Comercio y en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En
consecuencia, sera libre la transmision de acciones en favor de las referidas
sociedades.

El accionista que pretenda transmitir, inter vivos, la totalidad o parte de sus acciones
en la sociedad o de los derechos de suscripcién preferente inherentes a las mismas (en
adelante, el “Accionista Transmitente”) en favor de un tercero, deberd comunicar por
escrito este hecho al resto de los accionistas, con copia al Secretario del Consejo de
Administracion de la sociedad, expresando el niimero de acciones que desea transmitir,
¢l valor nominal de dichas acciones, los detalles identificativos del adquirente
(incluyendo los accionistas ultimos de éste), el precio o contraprestacion a ser pagado
por cada accion (que deberd ser pagadero al momento de la firma del correspondiente
acuerdo de compraventa o, en el caso de que todo o parte del precio sean fraccionados,
su pago debera estar debidamente garantizado mediante un aval bancario a primer
requerimiento emitido por una entidad de crédito reputada), la forma de pago y
cualquier otro término o condicién esencial para la transmision de las acciones. La
mencionada comunicacién (en adelante, la “Comunicaciéon de Transmisién™) sera
considerada una oferta de venta irrevocable.

En el plazo de treinta (30) dias naturales desde el dia de recepcion de la Comunicacién
de Transmision, el accionista no transmitente podré libremente ejercitar su derecho de
adquisicion preferente sobre todas (pero no sélo sobre una parte) las acciones ofrecidas
a la venta remitiendo una notificacién por escrito al Accionista Transmitente.

Una vez transcurrido el anterior plazo de treinta (30) dias sin que el Accionista
Transmitente haya recibido la notificacion de ejercicio de los derechos de adquisicion
preferente o, en el caso de que el accionista no transmitente ejercite su derecho de
adquisicion preferente pero no lleve a cabo la adquisicion de las acciones en cuestién
en el plazo establecido a dichos efectos en el parrafo anterior por causa no imputable al
Accionista Transmitente, podrd entonces el Accionista Transmitente transmitir
libremente sus acciones en la sociedad al tercero indicado en la Comunicacion de
Transmision y en los términos y condiciones descritos en la misma.

Ln el supuesto de que varios accionistas ejerciten su derecho de adquisicion preferente
sobre las acciones objeto de la oferta de venta, dichas acciones seran adjudicadas entre
cllos a pro rata en funcion de su respectiva participacién en la sociedad (deduciendo la
participacion de capital social representada por las acciones en venta del Accionista
Transmitente y las participaciones de aquellos accionistas que no ejerciten su derecho
de adquisicion preferente).

La anterior transmision, ya sea a favor del accionista no transmitente que ejercite su
derecho de adquisicion preferente o ya sea a favor del tercero, deberd ser efectuada, en
todo caso. en un plazo de tres (3) meses desde la fecha de recepcion de la
Comunicacion de Transmision.
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8. El precio y el resto de términos y condiciones de la venta de las acciones en cuestiéon
deberan ser los mismos que se hayan establecido en la Comunicacién de Transmisién
(excepto aquellos que tengan naturaleza intuifo personae, los cuales sélo seran
incluidos en el precio si son susceptibles de valoracion econémica).

Articulo 10. Transmision Obligatoria de Acciones

La transmision obligatoria de acciones se hard conforme a los preceptos que resulten de
aplicacion de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 11. Inscripcion en el Libro Registro de Acciones Nominativas

Cualquier transmision de acciones que no se ajuste a lo previsto en el presente Titulo Il no sera
nscrita en el Libro Registro de Acciones Nominativas de la sociedad, no siendo por tanto dicha
transmision oponible a la sociedad.

TITULO III. ORGANOS DE LA SOCIEDAD

CAPITULO 1. LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Seccion 17

Competencia de la Junta General

Articulo 12. Competencia de la Junta General

[ La Junta General tiene competencia para decidir sobre todas las materias que le hayan
sido atribuidas legal o estatutariamente. En particular y a titulo meramente
ejemplificativo, le compete nombrar y separar a los administradores y auditores de
cuentas; aprobar el informe de gestion y las cuentas anuales y resolver sobre la aplicacion
del resultado; autorizar las operaciones ajenas al objeto social; modificar los estatutos y
decidir sobre la transformacion, fusion, escision o cesion global del activo y pasivo de la
soctedad.

E\)

[Las competencias que no se hallen legal o estatutariamente atribuidas a la Junta
General corresponden al érgano de administracion.

Articulo 13. Delegacion de facultades en el 6rgano de administraciéon

L. La Junta General s6lo podra delegar su competencia en €l 6rgano de administracion en
los casos previstos por la Ley.

Lo

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, el 6rgano de administracién queda
tacultado para dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos sociales relativo al capital
social en los siguientes casos:




(a) Cuando la Junta General hubiera delegado en ellos la facultad de sefialar la fecha
en que el acuerdo ya adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto
en la cifra acordada.

(b) Cuando la Junta General hubiera delegado en ellos la facultad de acordar en una
0 mas veces el aumento del capital social.

(c) Cuando la Junta General hubiera previsto expresamente la suscripcién no integra
del capital social dentro del plazo fijado para la suscripcion.

(d) Cuando la Junta General hubiera acordado la sustitucién del objeto social o la
transferencia al extranjero del domicilio de la sociedad y hubiere sido
reembolsado el valor de las acciones a los accionistas que ejercitaron el derecho
de separacion.

Tarrbién podrd la Junta General facultar al 6rgano de administracién, en cada caso concreto,
para determinar si se han cumplido o no las condiciones a las que la Junta hubiera subordinado
la eticacia de un determinado acuerdo.

Organizacion v funcionamiento de la Junta General

Articulo 14. Clases de Juntas Generales

)

LLas Juntas generales podran ser ordinarias o extraordinarias.

La Junta General ordinaria se reunird necesariamente dentro del primer semestre de cada
ejercicio social, para censurar la gestion social, aprobar o rechazar las cuentas anuales del
gjercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, sin perjuicio de su
competencia para tratar y acordar sobre cualquier otro asunto que figure en el orden del
dia.

"Toda Junta que no sea la prevista en el parrafo anterior, tendra la consideracién de Junta
General extraordinaria.

Articulo 15.  Convocatoria de la Junta General

La Junta General debera ser convocada mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial
del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia, por
lo menos quince dias antes de la fecha fijada para su celebracién, salvo en los casos en
que la ley establezca una antelacion mayor.

L1 anuncio expresara la fecha de la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos
que han de tratarse. Podra hacerse constar, asimismo, la fecha en la que, si procediere, se
reuniréd la Junta en segunda convocatoria. Entre la fecha de publicacion del anuncio en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en el diario y la fecha de la segunda reunion
debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticinco (25) dias.




()

En el caso de Junta General ordinaria y en los demds casos establecidos por la ley, el
anuncio indicard, ademds, lo que proceda respecto del derecho a examinar en el
domicilio social y a obtener, de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de
ser sometidos a la aprobacién de la misma y, en su caso, el informe o los informes
legalmente previstos.

+. El'anuncio de la convocatoria sera firmado por quien tenga facultad para certificar los
acuerdos del Consejo de Administracion.

S Queda a salvo lo previsto en la Ley de Sociedades Anénimas para el caso de Junta
Universal.

Articulo 16. OQuérum de la Junta General

En primera convocatoria, la valida constitucion de la Junta General requerira (i) como regla
general, un quorum cualificado de accionistas, presentes o debidamente representados, que
represente, al menos, el setenta por ciento (70%) del capital social de la sociedad; y (ii) si el
orden del dia de la junta correspondiente incluyera alguna Materia Reservada (segtn se define
en el articulo 23.2 siguiente), un quorum cualificado de accionistas, presentes o debidamente
reprzsentados. que represente, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) del capital social
de la sociedad.

En segunda convocatoria, la vélida constitucion de la Junta General requeriré (i) como regla
gencral, un quorum cualificado de accionistas, presentes o debidamente representados, que
reprasente, al menos, el sesenta y ocho por ciento (68%) del capital social de la sociedad; y (ii)
si el orden del dia de la junta correspondiente incluyera alguna Materia Reservada (segln se
define en el articulo 23.2 siguiente), un quorum cualificado de accionistas, presentes o
debidamente representados, que represente, al menos, el setenta por ciento (70%) del capital
social de la sociedad.

Articulo 17. Derecho de asistencia

Los acclonistas podran asistir a la Junta General cualquiera que sea el numero de acciones de
que sean titulares.

Los miembros del Consejo de administracion deberén asistir a las Juntas generales.

El Presidente de la Junta General podra autorizar la asistencia de cualquier persona que juzgue
conveniente. La Junta, no obstante, podra revocar dicha autorizacion.

Los accionistas podrdn hacerse representar en la Junta General de Accionistas por cualquier
tercero. La representacion deberd ser conferida por el accionista correspondiente, por escrito y
con caracter especial para cada Junta.

Articulo 18. Legitimacion para Asistir

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones que las tuvieren inscritas en el Libro-
registro de acciones nominativas con cinco dias de antelacién a aquél en que haya de
celebrarse. y los titulares de acciones que acrediten en el acto de la Junta mediante documento




publico su regular adquisicion de quien aparezca en dicho libro como titular. Con dicha
acreditacion se tendrd por solicitada a los administradores la inscripeion en el Libro-registro.

Articulo 19.  Lugar v Tiempo de celebraciéon de la Junta. Prorroga de sesiones

La Junta General se celebrara en la localidad donde la sociedad tenga su domicilio. Si
en la convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entendera que la Junta ha
sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

La Junta General podrd acordar su propia prérroga durante uno o varios dias
consecutivos, a propuesta del érgano de administracién o de un nimero de accionistas
que representen, al menos, la cuarta parte del capital social concurrente a la misma.
Cualquiera que sea el numero de las sesiones en que se celebre la Junta, se considerara
unica levantandose una sola acta para todas las sesiones.

Articulo 20. Mesa de la Junta General

tJ
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La Junta General estard presidida por el Presidente del Consejo de Administracion o, en su
ausencia, por el Vice-presidente, si lo hubiera, y en su ausencia o caso de que no hubiera
sido nombrado ningtn Vice-presidente, por la persona que designen los accionistas
presentes en la reunion.

bl Presidente de la Junta estard asistido por un Secretario, que serd el Secretario del
Consejo de Administracion, o en su ausencia, el Vice-secretario, y en ausencia de éste o en
caso de que no hubiera sido nombrado ninglin Vice-secretario, por la persona que
designen los accionistas presentes en la reunion.

St hubiera sido requerida la presencia de Notario, éste formara parte de la mesa de la Junta
General.

Articulo 21. Lista de asistentes

Antes de entrar en el orden del dia, se formard por el Secretario de la Junta General la
lista de los asistentes, en la que se hara constar el nombre de los accionistas presentes y el
de los accionistas representados y sus representaciones, asi como el niimero de acciones
con que concurran.

Al final de la lista se indicara el nimero de los accionistas presentes o representados,
asi como el importe del capital social que representan, especificando el que
corresponde a los accionistas con derecho de voto.

S1la lista de asistentes no figurase al comienzo del acta de la Junta General, se adjuntara
a ella por medio de anejo firmado por el Secretario, con el visto bueno del Presidente.




Articulo 22. Modo de Deliberar

(a

Una vez confeccionada la lista de asistentes, el Presidente declarard validamente
constituida la Junta General, siempre y cuando se hubiera cumplido con los quorums
establecidos en el articulo 16 anterior.

LI Presidente someterd a deliberacion los asuntos comprendidos en el orden del dia
conforme figuren en éste.

Cualquier persona con derecho de asistencia podra intervenir, al menos una vez, en la
deliberacion de los puntos del orden del dia, si bien el Presidente, en uso de sus facultades,
podra adoptar medidas como la limitacién del tiempo de uso de la palabra y la fijacion de
turnos.

Una vez que el asunto se halle suficientemente debatido a juicio del Presidente, éste lo
sometera a votacion.

Articulo 23. Modo de Adoptar Acuerdos

La Junta General adoptard los acuerdos con el voto favorable de al menos el setenta por
ciento (70%) del capital social presente o debidamente representado en Junta General
validamente constituida, salvo cuando la ley aplicable requiera una mayoria superior y
en aquellos casos establecidos en el parrafo siguiente.

Sin perjuicio de lo anterior, se requerira el voto favorable de accionistas que representen
al menos el setenta y cinco por ciento (75%) de la totalidad del capital social para la
valida adopcion de cualquiera de los siguientes acuerdos (individualmente “Materia
Reservada™ y conjuntamente “Materias Reservadas™):

(1 cambio de la denominacién social de la sociedad;

(i1) aumento de capital y/o reduccion de capital;

(i11) cambio del objeto social de la sociedad;

(1v) emision de bonos, deuda y/o cualesquiera otros valores;
(V) transformacion de la sociedad;

(V1) fusion y/o escision de la sociedad;

(vil) disotucion y liquidacion de Ja sociedad:

(viil) modificacion del nimero de miembros del Consejo de Administraciéon de la
sociedad;
(1x) cualesquiera otras modificaciones de los articulos de los Estatutos sociales de

la sociedad;




(x) el nombramiento, destitucion y sustitucién de los auditores de la sociedad; y

(x1) la aplicacion de las pérdidas y ganancias de la sociedad (incluyendo, sin
limitacion, la distribucion de dividendos y dividendos a cuenta ya sea en
efectivo o en especie);

CAPITULO 2. ORGANO DE ADMINISTRACION

Articulo 24.  Estructura del Organo de Administracion

La sociedad estara administrada por un Consejo de Administracion que estara compuesto por
cinco (3) miembros.

Articulo 25. Condiciones Subjetivas

Parc ser administrador no se requiere la condicion de accionista.

Articulo 26. Consejeros Suplentes

La Junta General podra nombrar consejeros suplentes para el caso de que los titulares cesen por
cualquier causa.

Articulo 27.  Duracion del cargo

Los miembros del Consejo de Administracién seran nombrados por un periodo de cinco (5)
anos.

Articulo 28. Remuneracion

k] cargo de Administrador no es remunerado.

Articulo 29. Facultades de Administracién

Ll organo de administracion tiene competencia exclusiva para la gestién social de la sociedad.

Articulo 30. Cargos del Consejo de Administracion

. Salvo que lo hubiera designado previamente la Junta General, el Consejo de
Administracion designard a su Presidente y, al menos, un Vicepresidente. En caso de
pluralidad de Vicepresidentes, cada una de las Vicepresidencias ird numerada. La
prioridad de niimero determinara el orden en que los Vicepresidentes sustituirdn, cuando
proceda, al Presidente.

2. Salvo que lo hubiera designado previamente la Junta General, el Consejo de
Administracion designard un Secretario y, potestativamente, un Vicesecretario, que podran
no ser consejeros, en cuyo caso tendrdn voz pero no voto en las reuniones del Consejo. El
Vicesecretario ocupara el puesto del Secretario en caso de ausencia, incapacidad o vacante
del Secretario.




Articulo 31. Convocatoria del Consejo de Administracién

1 El Consejo de Administracion se reunird cuantas veces el Presidente considere necesario
o cuando asi fuera solicitado por cualquier consejero. Sin perjuicio de lo anterior, el
Consejo de Administracién se reunira al menos una vez al afio en los tres (3) primeros
meses del cada ejercicio econémico para formular y aprobar los estados financieros del
ano inmediatamente anterior (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) y el
informe de gestion que seran sometidos a la aprobacion de la Junta General de la
sociedad de conformidad con lo establecido en la legislacién aplicable.

[§%]

El Consejo de Administracion serd convocado por su Presidente mediante la remisién a
cada uno de los consejeros, por mensajero, de una comunicacion escrita con al menos
quince (15) dias de antelacion a la fecha de la reunion.

(B

En la comunicacién referida en el parrafo anterior se especificara el orden del dia y el
lugar y fecha de la reunién.

4. Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracién se entendera validamente
constituido sin necesidad de cumplir con las formalidades de convocatoria si, presentes
o representados, todos sus miembros aceptan por unanimidad la celebracion de la
sesion.

s. En cualquier caso, se podran adoptar acuerdos por escrito y sin sesion, siempre y cuando
ningun consejero se oponga a dicho procedimiento de conformidad con lo establecido

en la legislacidn aplicable.

Articulo 32. Representacion

Los consejeros podran hacerse representar en el Consejo de Administracion de la sociedad por
otro consejero. La representacion debera ser conferida por el consejero no compareciente, por
escr to y con cardcter especial para cada Consejo.

Articulo 33. Quérum del Consejo de Administracién

La valida constitucion del Consejo de Administracion requerira un quorum de al menos la
mitad mas uno de sus miembros, ya sea presentes o debidamente representados.

Articulo 34. Orden del dia

El Consejo de Administracion podra deliberar y adoptar acuerdos sobre cualquier asunto de su
competencia, incluso aunque no conste en el orden del dia de la convocatoria.

Articulo 35. Modo de Deliberar

l. El Presidente sometera a deliberacion los asuntos del orden del dia, tanto si consta éste en
la convocatoria, como si se confecciona al comienzo de la sesion. Cualquiera de los
miembros del Consejo de Administracién, con anterioridad a la sesién o en el transcurso
de ella, tendra derecho a que se someta a deliberacion cualquier otro asunto.
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Articulo 36.

Una vez que el Presidente considere suficientemente debatido un asunto, lo sometera a
votacion, correspondiendo a cada miembro del Consejo de Administracion, presente o
representado, un voto.

Modo de Adoptar Acuerdos

Lo

El Conscjo de Administracion adoptara los acuerdos por mayoria simple (i.e., con el
voto favorable de la mitad mds uno de los consejeros presentes o debidamente
representados en un consejo vélidamente constituido), salvo cuando la legislacion
aplicable requiera una mayoria superior y en aquellos casos establecidos en el parrafo
siguiente.

S perjuicio de lo anterior, se requerird el voto favorable de al menos cuatro 4)
consejeros para la valida adopcién de cualquier acuerdo relacionado con:

(1)

(11)

(111)

(iv)

(Vi)
(Vi)

(1x)

(x)

¢l nombramiento y cese del consejero delegado asi como la delegacion de
facultades en favor del consejero delegado o cualquier otro consejero de la
sociedad;

la remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién, en su caso;

el nombramiento del Presidente y del Secretario del Consejo de
Administracion, asi como su destitucién o sustitucion;

la celebraciéon de cualquier contrato, acuerdo, transaccidon o decision que
pudiera crear para la sociedad obligaciones que excedan de la cantidad de
veinticinco mil Euros (€ 25.000), salvo que hubieran sido especificamente
previstas en el presupuesto o plan de negocio de la sociedad;

la aprobacion del presupuesto anual y plan de negocio de la sociedad asi como
cualquier alteracion o desviacién de los mismos;

la constitucion, adquisicion y/o venta, total o parcial, de cualquier participacion
en el capital de otras sociedades asi como la constitucién de cualquier carga o
gravamen sobre acciones, participaciones o valores que posea la sociedad.

la adquisicion de autocartera en los supuestos legalmente permitidos;

la preparacion de las cuentas anuales y el informe de gestién de la sociedad;

la negociacion y celebracion de contratos de préstamo, préstamos o créditos
bancarios u otros documentos similares cuando excedan de la cantidad de
cincuenta mil Euros (€50.000);

el otorgamiento de cualquier tipo de garantia (incluyendo, pero sin limitacion,

comfort letters) por cantidades que, individualmente o en su conjunto en el
plazo de un afio excedan de cincuenta mil Euros (€ 50.000);
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(x1)

(xil)

(x11)

(x1v)

(xv)

(xvi)

(xvil)

(xviil)

Articulo 37.

cualquier actuacion que pudiera tener un efecto material adverso en algin
permiso, licencia, consentimiento, autorizacién y/o concesion que pudieran
tener la sociedad o sus filiales;

la celebracion de contratos, documentos, instrumentos, acuerdos o
transacciones que creen obligaciones o derechos para la sociedad o sus filiales
que excedan individualmente la cantidad de veinticinco mil Euros (€ 25.000), o
en su conjunto en el plazo de un afio la cantidad de cincuenta mil Euros (€
50.000), salvo que se hubieran previsto en el presupuesto o plan de negocio de
la sociedad;

la realizacion de cualquier accién que pudiera tener un efecto material adverso en
la sociedad o sus filiales, incluyendo cualquier accién que caiga fuera del dambito
contemplado en el presupuesto y plan de negocio de la sociedad;

la contratacion de altos directivos y/o empleados con una retribucién bruta
anual que exceda de cincuenta mil Euros (€ 50.000);

la celebracion de cualquier contrato o transaccion entre la sociedad y sus
accionistas u otras sociedades que formen parte del grupo de cualquiera de sus
accionistas o del grupo al que cualquiera de ellos pertenece (“grupo” segun se
define en el articulo 42 del Codigo de Comercio espafiol y en el 4 de la Ley de
Mercado de Valores) salvo que la sociedad sea socio mayoritario de la sociedad
en cuestion;

la solicitud de la declaracion de concurso de acreedores de la sociedad;

la adopcién de acuerdos sobre Materias Reservadas para las ﬁhales y
participadas de la sociedad; y

decisiones que impliquen un cambio sustancial en la politica y estrategia de la
sociedad.

Actas del Consejo de Administracion

I. Elacta de la sesion del Consejo de Administracion se confeccionaré por el Secretario del
Consegjo de Administracion o, en su ausencia, por el Vicesecretario. A falta de éstos,
confeccionard el acta la persona que hubiera actuado como Secretario de la sesion.

2. El acta se aprobara por el propio Consejo de Administracion, al final de la sesién o al

comienzo de la inmediata siguiente, o por el Presidente en unién de, al menos, otros dos
miembros del Consejo de Administracion.

Articulo 38.

Delegacion de Poderes

. El Consejo de Administracién podra delegar, con carcter permanente, todas o algunas de
sus facultades en una Comision Ejecutiva y/o en uno o varios Consejeros Delegados y
determinar los miembros del propio Consejo que vayan a ser titulares del érgano delegado
de conformidad con la legislacion aplicable y los estatutos sociales.
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4.

Sin perjuicio de aquellas facultades que no puedan ser objeto de delegacién de
contormidad con la legislacion aplicable, en ninglin caso podran ser objeto de dicha
delegacion las siguientes facultades: la formulacién de las cuentas anuales y su
sometimiento a aprobacion de la Junta General, la organizacion interna del propio
Consejo. y aquellas facultades que la Junta hubiera delegado en el Consejo (salvo, que en
este altimo caso, hubiera autorizacion expresa de la Junta).

En todo caso, el Consejo de Administracion conserva las facultades delegadas.

Articulo 39. Comité de Auditoria

)
(]

El Consejo de Administracion constituira con caracter permanente un Comité de Auditoria
que estard integrado por tres (3) miembros del Consejo de Administracion, designados con
el voto favorable de la mayoria del propio Consejo. En su composicién deberan ser
mayoria los consejeros no ejecutivos, esto es, aquéllos cuya vinculacién con la Sociedad o
sociedades del grupo se circunscriba a la condicién de miembro del Consejo.

En particular, no tendran la consideracion de consejeros no ejecutivos aquéllos que
desempefien cualesquiera funciones ejecutivas o de direccion (bajo cualquier tipo de
relacion legal) en cualquiera de las sociedades del grupo, o que mantengan una relacién
comercial o contractual con cualquiera de ellas.

El Comit¢ de Auditoria nombrara un Presidente y un Secretario. El Presidente del Comité
de Auditoria serd elegido por el propio Comité de entre aquéllos de sus miembros que
tengan la consideracion de consejeros no ejecutivos, por un periodo no superior a cuatro
(4) anos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el plazo de un (1) afio a contar desde
la fecha de terminacién de su cargo. Por su parte, el Secretario podra no ser miembro del
Comité de Auditoria.

Cuando fuera necesario, el Presidente serd sustituido por el miembro del Comité
designado al efecto por el Consejo de Administracién y, en su defecto, por el miembro del
Comité de mayor edad.

El Comité de Auditoria se reunira necesariamente una vez al afio y no mas tarde del dia 31
de diciembre, a fin de revisar las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al
ejercicio anterior, que finaliza el dia 30 de septiembre, previamente a su formulacién por
el Consejo de Administracion.

Asimismo, el Comité se reunira con los auditores de cuentas de la Sociedad una vez que
¢stos hayan emitido el correspondiente informe de auditoria y antes de la fecha en que
tenga lugar la Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada para aprobar, en su caso,
las cuentas del ejercicio anterior, con la finalidad de evaluar el resultado del proceso de
auditoria.

[gualmente, el Comité se reunira siempre que lo convoque su Presidente, quien debera
hacerlo en caso de solicitarlo el Consejo de Administracion cuando sea necesario para el
cumplimiento de sus propias funciones.




6.

El Comité quedara vélidamente constituido cuando concurran la mayoria de sus
miembros. Las sesiones del Comité tendrén lugar en el domicilio social o en cualquier otro
que determine el Presidente y que se sefiale en la convocatoria.

Los acuerdos deberdn adoptarse con el voto favorable de la mayoria de los consejeros
concurrentes a la sesion.

Sin perjuicio de cualesquiera otras funciones que le sean asignadas por el Consejo de
Administracion, el Comité de Auditoria tendra encomendadas las siguientes:

(0

(i1)

(111)

(1v)

(v)

Informar en la Junta General de Accionistas de la Sociedad sobre las cuestiones
planteadas por los accionistas en materias de su competencia;

Proponer al Consejo de Administracion para su sometimiento a la Junta General de
Acclonistas de la Sociedad el nombramiento de los auditores de cuentas externos;

Supervisar y controlar el departamento de auditorfa interna (si lo hubiera) de la
Sociedad;

Conocer del proceso de informacion financiera y de los sistemas de informacion y
control internos de la Sociedad; y

Colaborar con los auditores de la Sociedad en el proceso de auditorfa de las cuentas
anuales, con especial atencién a cualquier circunstancia que pudiera comprometer la
independencia de los auditores, asi como en la practica y recepcion de las
notificaciones de la Sociedad y sus auditores, de conformidad con la legislacién
aplicable.

Siempre que lo solicite el Comité de Auditoria, la direccién y los trabajadores de la
Sociedad deberan asistir a las reuniones del propio Comité, asi como facilitar al Comité
cualquier informacion a la que la direccion y los trabajadores tengan acceso. Asimismo, el
Comité podra solicitar la asistencia de los auditores de la Sociedad a sus reuniones.

TITULO IV

EJERCICIO SOCIAL Y CUENTAS ANUALES

Articulo 40. Ejercicio Social

El ejercicio social comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre de cada afio, excepto el

primer ejercicio social de la sociedad que comenzard el dia del otorgamiento de la escritura de
conslitucion y terminard el 31 de diciembre siguiente.

Articulo 41. Formulacion y Aprobacién de Cuentas Anuales

Las cuentas anuales seran formuladas y aprobadas de conformidad con la legislacion aplicable.
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TITULO V

DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 42.  Disolucion v liguidacién de la sociedad

La sociedad serd disuelta y liquidada por las causas y con los efectos previstos en la ley.

Articulo 43. Liquidadores

Disuelta la sociedad, todos los miembros del érgano de administracién con nombramiento
vigente ¢ inscrito en el Registro Mercantil quedaran de derecho convertidos en liquidadores.

Articulo 44. Representacion de la sociedad disuelta

En caso de disolucion de la sociedad, el poder de representacion corresponderd solidariamente a
cadu uno de los liquidadores.
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