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FOLLETO INFORMATIVO DE

FONDO PARA LA CAPITALIZACION DE LA INNOVACION
EMPRESARIAL, FCR

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento de
Gestion, corresponde exclusivamente a la sociedad gestora, La CNMV no verifica
el contenido de dichos documentos.
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1. DATOS IDENTIFICATIVOS

FOLLETO INFORMATIVO de FONDO PARA LA CAPITALIZACION DE LA INNOVACION
EMPRESARIAL, FCR

Fecha del folleto: 25/06/2024

Grupo Econémico “El FCR no forma parte de un grupo”.

2. ADMINISTRACION, DIRECCION Y GESTION DEL FONDO.

Sociedad Gestora: ADE GESTION SODICAL SGEIC, S.A. (en adelante la “Sociedad Gestora”),
que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la
CNMV con el numero 74.

Comité de inversiones: No existe comité de inversiones. Hay un comité de supervision
establecido en los articulos 7, 8 del reglamento del Fondo.

3. POLITICA DE INVERSION

e Objetivo de gestion

Este Instrumento Financiero dirigido a promocionar empresas innovadoras y la |+D+i empresarial
en Castilla y Ledn, encuentra su justificacion en la existencia de un fallo de mercado fundamental
que es la escasez de financiacion. Asi, es posible distinguir una brecha de financiacién en Castilla
y Ledn que representa la demanda potencial de financiacion no satisfecha para empresas
viables. Del mismo modo, se ha detectado que la existencia de informacién asimétrica, asi como
la aversion al riesgo de las entidades crediticias hace que las entidades financieras privadas
prefieran financiar actividades de empresas en fases mas maduras de desarrollo o actividades
con menor nivel de riesgo, asi como la existencia de externalidades positivas no rentables de
forma individual para estas entidades.

Es debido a lo anterior y con el animo de cubrir esa demanda de financiacion no satisfecha para
empresas innovadoras, por lo que la Junta de Castilla y Ledn, a través del ICE, ha decidido
desarrollar un Instrumento Financiero de Capital para el fomento de las empresas innovadoras y
la [+D+i y el incremento del numero de empresas innovadoras.

El Instrumento financiero se crea con una dotacion presupuestaria de hasta 20.000.000 € de
fondos publicos el objetivo que persigue es facilitar el acceso a la financiacion que permita
impulsar la realizacion de proyectos de I+D+i, la financiacidn de las inversiones productivas o de
innovacion de empresas innovadoras de cualquier tamano, incluida la PYME de reciente creacién
y empresas de base tecnolégica o los planes de negocio que éstas vayan a desarrollar.

Sera objeto de inversion por parte de este “Fondo”, cualquier tipo de proyecto, ajustado a la
tipologia de inversiones prevista por la citada Ley 22/2014 y por el reglamento. En este sentido,

el Fondo se dirige a la promocién de las empresas innovadoras y la 1+D+i empresarial en Castilla
y Ledn. Invertira en las empresas innovadoras y en PYMEs de reciente creacion con caracter
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innovador, asi como en aquellas empresas que desarrollen proyectos de I+D+i en cualquier fase
del desarrollo empresarial y en empresas de base tecnoldgica. En cuanto a su ambito territorial

de actividad, las empresas participadas por el fondo deberan estar vinculados con la Comunidad
Auténoma de Castilla y Ledn, por su instalacion o domiciliacion en este territorio.

El “Fondo” se constituye con una duracién hasta 31 de diciembre de 2039. Con el fin de que las
inversiones no excedan del plazo de duracion citado, se establece un plazo de inversion del
“Fondo” hasta 31 de diciembre de 2029. No obstante, la duracion establecida en el parrafo
anterior podra aumentarse hasta cinco afios mas del previsto, siempre y cuando dicha prérroga
cuente con la aprobacion unanime de todos los participes del “Fondo”, a propuesta de la
Sociedad Gestora, y sea comunicada a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

e Politica de Inversiones

El Fondo es un Instrumento de capital y cuasi capital dirigido a la promocién de las empresas
innovadoras y la [+D+i empresarial en Castilla y Ledn. Invertira en las empresas innovadoras y
en PYMEs de reciente creacion con caracter innovador, asi como en aquellas empresas que
desarrollen proyectos de |1+D+i en cualquier fase del desarrollo empresarial y en empresas de
base tecnoldgica.

A.- Seran empresas objeto de inversién del Fondo, las empresas innovadoras y las empresas
de base tecnolégica que se encuadren en alguno de los siguientes supuestos:

e Ser empresas privadas, de cualquier tamafo incluidas las PYMES de reciente
creacion, siempre que dispongan de sede social o centro de trabajo en Castilla y
Ledn y que, adicionalmente, desarrollen proyectos elegibles de I+D+i en la
Comunidad Autonoma de Castilla y Ledn. Se consideran “Pymes de reciente
creacion” aquellas empresas que en el momento de la operaciéon sean pymes no
cotizadas y cumplan, al menos, una de las condiciones siguientes:

o Que no hayan operado en ningun mercado.

o Que lleven operando en cualquier mercado menos de siete afios a partir
de su primera venta comercial.

o Que necesiten una inversion inicial de financiacion de riesgo que, sobre la
base de un plan de negocio elaborado con vistas a introducirse en un
nuevo mercado geografico o de productos, sea superior al 50% de la
media de su volumen de negocio anual en los ultimos cinco afios.

e Ser empresas innovadoras o de base tecnologica, entendiendo por tales,
aquellas que cumplan alguno de los criterios siguientes:

o Destinen la financiacion percibida por el Instrumento Financiero para
invertir en la produccion o desarrollo de productos nuevos o
sustancialmente mejorados procesos o servicios que son innovadores y
en los que existe riesgo de fallo tecnolégico o industrial.

o Empresa de crecimiento acelerado, lo que implica que cumple
simultdneamente los siguientes criterios:
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= Lleva operando en el mercado menos de 12 afios desde su
primera venta comercial.

= Ha alcanzado una media anualizada de crecimiento organico en
empleados y ventas mayor y ventas mayor del 20% por afio
durante un periodo de tres afios consecutivos.

= Presentaba 10 o mas empleados en el primero de los tres afios.

o Empresas que requieran una financiacion de una inversién de riesgo que
cumple simultdneamente los siguientes criterios:
» Es mayor que el 50% de la media de sus ventas anuales en los
cinco anos precedentes.
= Tiene la finalidad de introducir un nuevo producto o introducirse
en un nuevo mercado geografico de acuerdo con su plan de
negocio.

o Laempresa esta en una fase inicial y:
= Tiene como accionista a una compafia de capital riesgo o un
business angel que sea miembro de una business angel o bien,
= Harecibido financiacion en los ultimos 24 meses por parte de una
companfia de capital riesgo o un bussiness angel que sea
miembro de una red de business angel.

o Le han sido concedidas formalmente subvenciones, préstamos o
garantias por parte de planes de apoyo a la investigacion y la innovacion
europeos 0 a través de sus Instrumentos de financiacién o por parte de
planes de apoyo a la investigaciéon o innovacion regionales o nacionales
en los ultimos 36 meses bajo la condicidon de que la financiacién no cubra
los mismos gastos.

o Ha sido galardonada con un premio de investigacion y desarrollo o
innovacion por una institucion u organismo de la Unién Europea en los
ultimos 24 meses.

o Ha registrado en los ultimos 24 meses al menos un derecho tecnolégico
(como patentes, modelos de utilidad, derecho de disefio, topografia de
productos semiconductores, etc.) y la finalidad de la operacion avalada es
permitir, directa o indirectamente, el uso de este derecho tecnoldgico.

o Laempresa:

= Lleva operando en mercado menos de 7 afios desde su primera
venta comercial y,

=  Sus costes de investigacion e innovacion representan al menos el
5% de sus costes operativos totales en al menos uno de los tres
afos precedentes (0 en el presente ejercicio si se trata de una
empresa startup), certificado por el auditor externo o, si no
existiera, por el propio intermediario financiero basado en el
analisis soportado de las cuentas de la empresa.

o Laempresa cumple simultdneamente estas dos circunstancias:
= Ha incurrido en unos gastos anuales en Investigacién e
Innovacién iguales o superiores al 20% del importe de la
operacion realizada con cargo al Instrumento Financiero.
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= Su plan de negocio indica un incremento en sus gastos de
investigacion e innovacién al menos igual al importe de la
operacion.

o Laempresa se compromete a gastar un importe al menos igual al 80% del
importe de la operacién en actividades de investigaciéon e innovacion, tal
y como esté indicado en su plan de negocio, y el importe restante en los
costes necesarios para posibilitar dichas actividades.

o Los costes de investigacion e innovacion de la empresa representan al
menos el 10% de sus costes operativos totales en al menos uno de los
tres ejercicios anteriores, o si se trata de una empresa startup sin historial
financiero, en la auditoria de su actual ejercicio fiscal, certificado por un
auditor externo.

o También se consideraran empresas innovadoras aquellas que desarrollen
inversiones en materia de innovacion en producto, tanto tecnolégica como
no tecnoldgica, siguiendo los criterios establecidos en el manual de Oslo,
en materia de innovacion de producto, proceso, organizacién o marketing.

o Del mismo modo, se consideraran las empresas de base tecnoldgica que
desarrollen su actividad en los siguientes sectores considerados por su
intensidad tecnolégica siguiendo la clasificacion establecida por la OCDE:

=  Sectores manufactureros de tecnologia alta:
e Fabricacion de productos farmacéuticos.
e Fabricaciéon de productos informaticos, electrénicos vy
opticos.
e Construccién aeronautica y espacial y su maquinaria.

= Sectores manufactureros de tecnologia media-alta:

e Industria quimica.

e Fabricacion de material y equipo eléctrico: Fabricacion de
maquinaria y equipo n.c.o.p; Fabricacién de vehiculos de
motor, remolques y semirremolques.

e Fabricacion de otro material de transporte excepto:
construccion naval; construccién aeronautica y espacial y
Su maquinaria.

e Fabricaciéon de Instrumentos y suministros médicos vy
odontoldgicos.

= Servicios de alta tecnologia o de punta:

e Actividades cinematograficas, de video y de programas
de televisidn, grabacion de sonido y edicién musical;
Actividades de programacién y emisién de radio y
television; Telecomunicaciones; Programacion,
consultoria y otras actividades relacionadas con la
informatica; Servicios de informacion.

e Investigacion y desarrollo.
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B.- Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y férmulas
de desinversion.

Las inversiones a efectuar por el fondo cumplirdn con los siguientes criterios:

Inversién en capital:

O O O O

Importe participacion: entre 100.000 € y 2.000.000 €.
Plazo maximo de permanencia: hasta 10 afos.
Participacion maxima: el 49% del capital social.
Férmula de desinversidn a establecer en un Pacto de Socios:
= Precio de salida sera el resultante de multiplicar el porcentaje de
participacion del Instrumento financiero en la empresa por el valor
de los Fondos Propios de la empresa a una fecha determinada
(auditados) y en su caso por un factor de correcciéon. Se podra
establecer un precio de salida con una TIR minima y maxima.
= Recomprantes: Los socios y la propia Sociedad de forma
solidaria, en la forma establecida en el Pacto de Socios.
= Derecho de acompafiamiento, si se presenta una oferta de un
tercero.
= Derecho de arrastre, en caso de oferta de un tercero para la
adquisicién de la totalidad de la Sociedad, siempre y cuando se
obtenga la rentabilidad minima acordada en el Pacto de Socios.

Inversidon en Préstamos participativos:

Importe del préstamo: entre 100.000 € y 2.000.000€.

Limite de préstamo participativo: sin limite en relacion con los fondos
propios.

Plazo méaximo de permanencia: hasta 10 afios.

Carencia: el préstamo podra tener una carencia maxima de 3 afos.

Tipo de interés: los intereses que devengue el préstamo se compondran
de dos tramos, uno fijo y otro variable. El tramo de interés fijo sera
referenciado a Euribor a 12 meses mas un diferencial. El tramo de interés
variable se calculara en funcién de la rentabilidad financiera o de cualquier
otro parametro libremente negociado por el intermediario financiero con
un limite maximo del 8%. En ambos casos segun condiciones de mercado.
Garantia: No se exigiran garantias adicionales a las que aporte el propio
proyecto empresarial.

En caso de que un préstamo participativo se transformara en capital
social, el importe capitalizado no podra superar el 49% de la participacién
accionarial resultante en la compainia.
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C.- Los criterios determinantes para la toma de participacion en las empresas son los
siguientes:

¢ No ser considerada empresa en crisis de acuerdo con las Directrices sobre ayudas
estatales de salvamento y reestructuracion de empresas no financieras en crisis
(2014/C249/01).

e Capacidad de crecimiento, tanto por la fase de desarrollo del producto/mercado
en que se encuentren, como por la capacidad y ambicion de su equipo directivo y
la propia competitividad de la empresa y sus productos.

¢ Nivel de rentabilidad minimo evaluado en el momento de la inversion.

e Equipo gestor con capacidad tanto en las facetas técnicas como de gestion y
motivado.

e Posibilidades reales de desinversién en los plazos establecidos.

Se propiciara, siempre que sea posible, la sindicacion de inversiones con otros
operadores de similares caracteristicas, cuyos objetivos coincidan con los del “Fondo”.
La inversion en una unica empresa, ni la inversion en empresas pertenecientes a un

mismo grupo de sociedades, podran exceder los limites recogidos en la ley reguladora
de Entidades de Capital Riesgo y de sus sociedades gestoras.

D.- Intervencion de la entidad gestora en las sociedades participadas.

La Sociedad Gestora sera responsable del control de las inversiones instrumentando los
sistemas necesarios para ello con el objetivo de:

(a) Conseguir la mejor via de desinversion.

(b) Garantizar a los inversores del “Fondo” la realizacion del adecuado esfuerzo para el
cumplimiento de las premisas y logro de los objetivos marcados en el Plan de Negocio.

(c) Colaborar con el empresario en el buen éxito de la empresa, ayudandole a no perder de vista
los cambios en su entorno econdémico y el desarrollo del mercado o sus productos,
aportandole experiencia y proporcionandole asesoramiento especialmente en las areas
financiera y de gestion.

(d) Proporcionar a la empresa nuevos contactos en el ambito nacional e internacional.
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(e) No esta prevista la presencia de la gestora en los 6érganos de administracion de las empresas
participadas.

4. CARACTERISTICAS GENERALES
Patrimonio

El Fondo se constituye con un patrimonio de CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000,00 €), y
estara dividido en CINCO MIL (5.000) participaciones nominativas totalmente suscritas, con un
valor inicial de mil euros (1.000 €).

El Fondo tiene previsto llegar a un patrimonio de hasta VEINTE MILLONES DE EUROS
(20.000.000,00 €).

Denominacién del auditor.

El fondo no tiene designado auditor

Duracion de la ECR.

El “Fondo” se constituye con una duracion hasta 31 de diciembre de 2039. Con el fin de que las
inversiones no excedan del plazo de duracién citado, se establece un plazo de inversion del
“Fondo” hasta 31 de diciembre de 2029. No obstante, la duracion establecida en el parrafo
anterior podra aumentarse hasta cinco afios mas del previsto, siempre y cuando dicha prérroga
cuente con la aprobacion unanime de todos los participes del “Fondo”, a propuesta de la
Sociedad Gestora, y sea comunicada a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo.
EL Fondo se dirige a inversores profesionales.

EL FCR es un fondo de caracter cerrado cuya oferta de participaciones se realiza con caracter
estrictamente privado, no estando previstas ulteriores transmisiones a favor de terceros que no
tengan la condicién de participes promotores y, en caso de emision de nuevas participaciones
seran suscritas por los actuales participes.

Disolucién y liquidacién.

El fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion, por el
cumplimiento del término o plazo, o por las causas que se establezcan en su reglamento de
gestion del fondo y, en todo caso, siempre que se produzca el cese de su gestora sin que otra
asuma la gestion. El acuerdo de disolucion debera ser comunicado inmediatamente a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, quien procedera a su publicacion, debiendo ademas
ser comunicada de forma inmediata a los participes.

Disuelto el “Fondo” se abre el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos de
suscripcion de participaciones. La liquidacion del fondo se realizara por su sociedad gestora o

por cualquier otra entidad designada de conformidad con lo previsto en el reglamento de gestion
del fondo.
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También podra ser causa de disolucion y liquidacion del “Fondo”, el bloqueo de la actividad del
mismo durante el plazo de un afio, como consecuencia de la falta de acuerdo en alguno de los
supuestos recogidos en este Reglamento para los que se exija la unanimidad de todos los
miembros del Comité de Supervision.

o o

La sociedad gestora procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar
los valores y activos del fondo y a satisfacer y percibir los créditos. Una vez realizadas estas
operaciones, elaborara los correspondientes estados financieros y determinara el remanente
positivo que deba atribuirse a las personas o entidades que hayan de percibirlo conforme a lo
establecido en el reglamento de gestidn del fondo.

Antes de la elaboracion de los estados financieros, el liquidador, designado de conformidad con
lo previsto en el apartado anterior, podra repartir el efectivo obtenido en la enajenacion de los
activos del fondo, en concepto de liquidaciones a cuenta, de forma proporcional entre todos los
participes del fondo, siempre que hayan satisfecho a todos los acreedores o consignado el
importe de sus créditos vencidos.

Los estados financieros deberan ser auditados en la forma prevista en esta Ley. El balance y la
cuenta de pérdidas y ganancias deberan ser comunicados como informacion significativa a los
acreedores.

Transcurrido el plazo de un mes a partir de la fecha de la comunicacién a la que se refiere el
apartado anterior sin que se hubieran formulado reclamaciones, se procedera al efectivo reparto
del remanente de conformidad con lo dispuesto en el reglamento de gestion.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, la sociedad gestora del fondo solicitara la
cancelacién del fondo en el registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Distribucién de resultados

A efectos de determinar los resultados del “Fondo”, el valor o precio de coste de los activos
vendidos se calculara por el sistema de identificacion de partidas.

Este criterio queda establecido por un plazo de tres afios, debiendo ser renovado o modificado
con el visto bueno del Comité de Supervision a propuesta de la Sociedad Gestora.

Los beneficios después de impuestos no seran de obligatorio reparto a los participes, pudiendo

la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el patrimonio del “Fondo”, salvo lo dispuesto en
el articulo 13 de este Reglamento.
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5. COMISIONES APLICADAS

El Fondo soportara el pago de la comisiéon de gestién y comision éxito.

Comision de gestion inicial: equivalente al 0,5% del total de la aportacion al Instrumento,
pagadero tras la firma del Acuerdo de Financiacion y la constitucion del Fondo de Capital Riesgo.

Comision de gestion: 8% de los fondos anualmente desembolsados a los perceptores finales,
se abonara al inicio del afio siguiente, tras la justificacion de la actividad realizada en el afo
natural vencido mediante informe justificativo presentado por ADE GESTION. Las comisiones
devengadas por este concepto durante el afio 2029 se abonaran a la gestora durante este
ejercicio, previo informe justificativo.

Comision de éxito: 20% de las plusvalias generadas por aquellas operaciones que alcancen
una TIR (conocido como hurdle rate) superior al 8%, se abonara durante el periodo de
desinversion tras la justificacion de los rendimientos alcanzados por el Fondo presentado en un
informe justificativo elaborado por ADE GESTION. En ningln caso superara el 20% sobre el
rendimiento total de las operaciones realizadas con cargo al Instrumento.

6. INFORMACION AL PARTICIPE

1. La Sociedad Gestora debera facilitar a los participes, dentro de los cuatro primeros meses de
cada ejercicio econdémico, una copia de la Memoria, Balance de situacion y Cuenta de Resultados
referidos al ejercicio inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados en los
términos previstos en el Articulo 20 de este Reglamento.

2. Asimismo la Sociedad Gestora debera informar a los participes, con periodicidad no superior
a un trimestre, de las inversiones realizadas por el “Fondo” durante dicho periodo, con una
descripcion suficiente de las caracteristicas y contenido de las empresas financiadas, asi como
de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacion con los mismos. Las obligaciones
de informacion establecidas en este apartado lo seran sin perjuicio de la obligacién de incluir en
la Memoria anual de cada ejercicio un resumen de los aspectos mas destacados de la gestion,
durante el ejercicio, de las inversiones del “Fondo”.

3. Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad Gestora enviara a
los participes el Balance y la Cuenta de Resultados del “Fondo” con periodicidad semestral.
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7. FISCALIDAD
REGIMEN FISCAL APLICABLE AL FONDO

El Fondo esta acogido al régimen fiscal general para empresas de reducida dimension, que son
aquellas que obtuvieron en el ejercicio inmediatamente anterior unos ingresos netos inferiores
a 10.000 miles de euros. Sus principales caracteristicas son las siguientes:

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre Sociedades es del 25%.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado | C) del R.D. Legislativo 1/2003, por
el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas
y Actos Juridicos Documentados, estdn exentas del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas las operaciones de constituciéon y aumento de capital efectuadas por
entidades de capital riesgo.

Deduccion por doble imposicion de dividendos. Los dividendos y las participaciones en
beneficios que las entidades de capital riesgo perciban de las sociedades que promueven
disfrutan de una deduccion por doble imposicién del 95%, con independencia del grado de
participacion que tengan en ellas, asi como del tiempo de tenencia de las participaciones.

Rentas por transmision de acciones y participaciones. Gozan de exencion del 99% en el
Impuesto sobre Sociedades las rentas obtenidas en la transmisién de acciones y participaciones
de las empresas promovidas, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computando desde el momento de adquisicion y hasta el décimo quinto
inclusive segun se recoge en el articulo 50.1 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL PARTICIPE DEL FONDO

Participes residentes

Participes personas fisicas de un FCR estaran sometidas a los impuestos directos a los que
estén sujetos en cada momento segun la normativa vigente.

Participes personas juridicas. La distribucion de dividendos y participacion en beneficios que
perciban de los FCR disfrutara de una deduccion del 100% de la cuota integra en el Impuesto de
sociedades del Participe. Por su parte, el reembolso de participaciones que genere un
incremento o disminucion patrimonial se integrara en la base imponible de su Impuesto de
Sociedades con las correcciones monetarias correspondiente como en el resto de plusvalias (Ley
43/95 del IS art.69.3)

Participes no residentes

Este fondo no tiene participes no residentes.
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8. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO

» Dda. Maria Carmen Sanz Bachiller con DNI. 9.273.618-H en su calidad de Directora General
de la Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que
los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho
susceptible de alterar su alcance.
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ANEXO I:

REGLAMENTO DE GESTION.
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REGLAMENTO DE GESTION
DE

FONDO PARA LA CAPITALIZACION DE LA INNOVACION
EMPRESARIAL, FCR
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CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO.

Articulo 1. Denominacion y régimen juridico. Naturaleza y Clase.

1.

Con el nombre de “FONDO PARA LA CAPITALIZACION DE LA
INNOVACION EMPRESARIAL, FCR”, se constituye un Fondo de Capital
Riesgo (en lo sucesivo el “Fondo”) el cual se regira por el contenido del
presente Reglamento de Gestidn y, en su defecto, por la legislacion vigente
en cada momento.

El “Fondo” es un patrimonio separado sin personalidad juridica,
perteneciente a una pluralidad de inversores, cuya gestion y representacion
corresponde a una sociedad gestora, que ejerce las facultades de dominio
sin ser propietaria del fondo.

Articulo 2. Objeto.

1.

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni
financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos. Asimismo,
Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo también podra
conceder préstamos participativos.

Sera objeto de inversion por parte de este “Fondo”, cualquier tipo de proyecto,
ajustado a la tipologia de inversiones prevista por la citada Ley 22/2014 y por
este reglamento. En este sentido, el Fondo se dirige a la promocion de las
empresas innovadoras y la 1+D+i empresarial en Castilla y Ledn. Invertira en
las empresas innovadoras y en PYMEs de reciente creaciéon con caracter
innovador, asi como en aquellas empresas que desarrollen proyectos de |+D+i
en cualquier fase del desarrollo empresarial y en empresas de base
tecnolégica. En cuanto a su ambito territorial de actividad, las empresas
participadas por el fondo deberan estar vinculados con la Comunidad
Autéonoma de Castilla y Ledn, por su instalacion o domiciliacion en este
territorio.
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Articulo 3. Duracion.

1. El “Fondo” se constituye con una duracién hasta 31 de diciembre de 2039.
Con el fin de que las inversiones no excedan del plazo de duracion citado, se
establece un plazo de inversién del “Fondo” hasta 31 de diciembre de 2029.

No obstante, la duracidn establecida en el parrafo anterior podra aumentarse
hasta cinco afios mas del previsto, siempre y cuando dicha prérroga cuente con
la aprobacién unanime de todos los participes del “Fondo”, a propuesta de la
Sociedad Gestora, y sea comunicada a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV).

CAPITULO 1. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO.

Articulo 4. La Sociedad Gestora.

1. La Sociedad Gestora del “Fondo” es ADE GESTION SODICAL SGEIC, S.A.
(en adelante la “Sociedad Gestora”), que figura inscrita en el Registro de

Sociedades Gestoras de Entidades de Capital Riesgo de la CNMV con el numero
74.

Tiene su domicilio social en C/ Doctrinos 6 - 42 Planta. 47001 Valladolid.

2. A los efectos legales que procedan, se entendera en todo momento que el
domicilio del “Fondo” es el de la “Sociedad Gestora”.

3. La direccion y administracion del “Fondo” corresponde a la Sociedad Gestora
quien, conforme a la legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones
sefaladas en el articulo 41 de la Ley de Entidades de Capital Riesgo y al
presente Reglamento, tendra las mas amplias facultades para la representacién
del “Fondo”, sin que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de
facultades de administracion y disposicién, los actos y contratos por ella
realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad
Gestora, le corresponden.

4. Seran funciones de la Sociedad Gestora:

1. Redactar el Reglamento de Gestion del “Fondo” y sus modificaciones, de
acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 23 de este
Reglamento.

2. Formalizar mediante documento publico tanto el contrato de constitucion
como, en su momento, el de modificacion, disolucion y liquidacion del
mismo.
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3. Inscribir el “Fondo” en cuantos Registros, publicos o privados, fuere
preciso y, especialmente, en el Registro Administrativo correspondiente,
de acuerdo con la normativa reguladora de las Entidades de Capital-
Riesgo.

4. Establecer la politica de inversién, seleccionando y aprobando las
inversiones que deben integrar el Patrimonio del “Fondo”; estudiar cada
una de las operaciones y llevar a cabo la formalizacién efectiva de las
inversiones una vez disponga del visto bueno del Comité de
Supervisidén; efectuar un seguimiento de las mismas y participar en los
organos de gobierno de las sociedades participadas, bien directamente,
bien designando a terceras personas para ello.

5. Ejercer todos los derechos derivados de los titulos que integren el
patrimonio del “Fondo” en beneficio de los participes del “Fondo”,
designando las personas que participaran en los 6rganos de gestidén o
administracion de las sociedades participadas por el “Fondo”.

6. Realizar la desinversion de los valores o activos que integren el patrimonio
del “Fondo”, segun lo previsto en el art. 17 de este reglamento, y una vez
disponga del visto bueno del Comité de Supervision del “Fondo”.

7. Llevar la contabilidad del “Fondo” al dia y debidamente separada de la
propia de la Sociedad Gestora.

8. Emitir los certificados de participacion en el “Fondo” y demas documentos
previstos en la normativa reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo;
llevar un Registro de participaciones nominativas y determinar el valor de
las participaciones con arreglo a los criterios que se establezcan
reglamentariamente.

9. Efectuar el reembolso de las participaciones, de acuerdo con las normas
establecidas al respecto.

10.Formular las Cuentas anuales del “Fondo”; redactar la Memoria anual,
remitirla a la CNMV y ponerla a disposicion de los participes.

11.La Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoria a las empresas
participadas por el “Fondo” que no supondran repercusion econdmica
alguna adicional al mismo.

12.Facilitar a los participes los informes y memorandums de sugerencias
respecto al “Fondo” elaborados por auditores externos, asi como
cualquier otra informacién de cualquier origen que afecte o pueda afectar
al objeto, actividad o intereses del “Fondo”.

13.Reunirse con el Comité de Supervision, de acuerdo con lo establecido en
los articulos 7 y 8 de este Reglamento.
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Articulo 5. Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora del “Fondo” como contraprestacion a sus servicios, sera
remunerada de acuerdo a la comision siguiente:

Comisiones de Gestidn. La Sociedad Gestora percibira del “Fondo” las
siguientes comisiones:

a) Comision de gestidn inicial: equivalente al 0,5% del total de la aportacién
al Fondo, pagadero tras la constitucion del Fondo.

b) Comisién de gestion: 8% de los fondos anualmente desembolsados a los
perceptores finales, se abonara al inicio del afo siguiente, tras la
justificacion de la actividad realizada en el afio natural vencido mediante
informe justificativo presentado por ADE GESTION SODICAL SGEIC, SA.
Las comisiones devengadas por este concepto durante el afio 2029 se
abonaran a la gestora durante este ejercicio, previo informe justificativo.

c) Comision de éxito: 20% de las plusvalias generadas por aquellas
operaciones que alcancen una TIR (conocido como hurdle rate) superior
al 8%, se abonara durante el periodo de desinversion tras la justificacion
de los rendimientos alcanzados por el Fondo presentado en un informe
justificativo elaborado por ADE GESTION SODICAL SGEIC, SA. En
ningun caso superara el 20% sobre el rendimiento total de las operaciones
realizadas con cargo al Instrumento.

Articulo 6. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

1. La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime
conveniente. Para ello debera realizar ante la Comision Nacional del Mercado de
Valores una solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta,
en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones. Los efectos de la sustitucion se produciran desde el momento de la
inscripcion de la modificacién reglamentaria.

2. En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion
concursal debera solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el
apartado anterior. La Comision Nacional del Mercado de Valores, de acuerdo
con la legislacion vigente, podra acordar dicha sustitucion, bien cuando no sea
solicitada por la administracién concursal dando inmediata comunicacion de ella
al juez del concurso, o bien, en caso de cese de actividad por cualquier causa.
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De no producirse la aceptacién de la nueva gestora en el plazo de un mes, el
“Fondo” quedara disuelto.

En los supuestos previstos en los apartados 1 y 2 anteriores, los participes,
dentro de los 30 dias naturales siguientes a la sustitucion, podran liberar sus
participaciones sin cargos ni comision alguna.

3. La Sociedad Gestora podra ser asimismo cesada:

A) A instancia de los participes del “Fondo” que representen al menos el 75 por
100 de las participaciones totales, los cuales deberan presentar ante la CNMV la
denuncia que estimen adecuada y, en su caso, la solicitud de sustitucién de la
Sociedad Gestora, con el fin de que sea dicho Organismo el que adopte los
acuerdos oportunos al respecto y determine los tramites a seguir.

En este caso la Sociedad Gestora tendra derecho a una compensacion
economica equivalente a un afo de la comision de gestion.

B) Como resultado de negligencia profesional grave, mala fe, mala conducta
deliberada o fraude, y a instancia de los participes del “Fondo” que representen
al menos el 75 por 100 de las participaciones totales, mediante la comunicacién
a remitir a la CNMV, prevista en el apartado a) anterior.

En este supuesto, la Sociedad Gestora perdera el derecho a todas sus
comisiones de gestion. No obstante, lo anterior, si con caracter posterior los
Tribunales de Justicia pertinentes resolvieran que la Sociedad Gestora no habia
incurrido en negligencia profesional grave, mala fe, mala conducta deliberada o
fraude, ésta tendra derecho a percibir una compensacién econémica equivalente
a un ano de la comision de gestion.

El cese de la Sociedad Gestora, conferira a los participes el derecho de
separacién con el reembolso de las participaciones sin gasto alguno, al valor
liquidativo determinado conforme al articulo 11 del Reglamento correspondiente
al dia en que sea cesada la Sociedad Gestora.

Articulo 7. El Comité de Supervision.

1. El “Fondo” contara con un Comité de Supervision, cuyas funciones seran las
que se expresan en este articulo.

2. Dicho Comité estara compuesto por tres miembros, dos por parte del participe
y uno por parte de la sociedad gestora.
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3. Estos representantes podran ser sustituidos en cualquier momento, a peticién
propia de cada participe que lo designe o por decision justificada de los
componentes del propio Comité que representen el 75 por 100 de los derechos
de voto.

4. Cada miembro del Comité de Supervisidon contara con un numero de votos
equivalente al numero de participaciones que posea en el Patrimonio del Fondo.

5. Las decisiones del Comité de Supervisidon se tomaran por mayoria de votos,
excepto aquéllas, fijadas en este Reglamento, en las que se necesite la
unanimidad u otras mayorias reforzadas.

6. Los miembros del Comité de Supervisidon seran nombrados por tiempo
indefinido y su cargo se ejercera de forma gratuita. El Comité de Supervision
nombrara de su seno a un presidente. También nombrara a un secretario,
pudiendo recaer este cargo en personas que no sean miembros de este Comité.

7. El Comité de Supervision se reunira cuantas veces lo requieran los intereses
del “Fondo”, y las sesiones seran convocadas por el presidente a iniciativa
propia, a peticion de la Sociedad Gestora o cuando lo soliciten, como minimo,
dos cualesquiera de sus miembros.

8. La convocatoria debera remitirse correo electrénico, en todo caso, con acuse
de recibo expreso por los mismos medios, con una antelacion minima de 10 dias
habiles antes de la celebracion de la reunidn, y debera incluir el orden del dia de
los asuntos a tratar.

9. Los miembros del Comité de Supervision podran hacerse representar por otro
miembro de dicho Comité o por un tercero. Dicha representacion debera
conferirse por el miembro del Comité representado por escrito y con caracter
especial para cada sesion.

10. El Comité de Supervision quedara validamente constituido cuando concurran
a la reunién, presentes o representados, al menos dos tercios de sus
componentes.

11. Excepcionalmente, y en caso de urgencia, a juicio del presidente del Comité
de Supervision o de la Sociedad Gestora, los acuerdos del Comité de
Supervision podran adoptarse sin reunién por cualquier otro medio, tales como
fax o correo. Para ello, se enviara por dicho procedimiento a todos y cada uno
de los miembros del Comité un escrito, por duplicado y firmados ambos
ejemplares, con la redaccion de los acuerdos y propuestas que se someten a
votacién, asi como con la documentacion anexa imprescindible para poder emitir
el voto con pleno convencimiento de causa. Los miembros del Comité de
Supervision deberan devolver uno de los ejemplares de la propuesta del acuerdo
a adoptar, con su voto y firma, a través de alguno de los medios anteriormente
descritos. Si el voto se emite por correo debera estar firmado por el miembro del
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Comité de Supervision en todas sus hojas y si se hace por telefax se confirmara
antes de diez dias habiles por escrito firmado. En todo caso, el plazo para emitir
el voto sera de diez dias habiles, desde la recepcién de la propuesta de acuerdo.
El secretario conservara los documentos remitidos y recibidos que hubieran sido
utilizados para la adopcion de acuerdos sin reunion.

12. La facultad de certificar los acuerdos del Comité de Supervision corresponde
al secretario de dicho Comité.

Articulo 8. Funciones del Comité de Supervision.

Seran funciones del Comité de Supervision:

a)

d)

e)

Fiscalizar y velar por la resolucion de los conflictos de intereses que se
planteen entre los participes del “Fondo” y los proyectos en los que éste
puede invertir.

Fiscalizar y velar por la resolucion de los conflictos de intereses que se
puedan plantear entre la Sociedad Gestora y el propio “Fondo”.

Dar el visto bueno a las propuestas de inversion y desinversion
estudiadas, analizadas y aprobadas previamente por la Sociedad
Gestora.

Vigilar que la politica de inversiones se ajusta a la definida en los fines
constitutivos del “Fondo”.

Velar por el cumplimiento del Reglamento de Gestion.
Dar el visto bueno al endeudamiento del “Fondo”.

Dar el visto bueno a las modificaciones del Reglamento de Gestion,
propuestas por el mismo o por la Sociedad Gestora que fueran necesarias
para el cumplimiento del objeto del “Fondo”. Posteriormente, deberan ser
notificadas debidamente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV).

Recabar de la Sociedad Gestora, en todo momento, la informacién que
crea conveniente respecto al estado y situacion de los proyectos en los
que se hubieren materializado las inversiones realizadas.

Proponer ideas y nuevos proyectos para su estudio en la Sociedad
Gestora.

Resolver acerca de los asuntos cuya atribucion le esté expresamente
reservada en el Reglamento de Gestion.
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k) Dar el visto bueno a la realizacion de inversiones excepcionales siempre

que no se incumpla lo establecido en la normativa legal que regula las
actividades de capital riesgo.

1) Dar el visto bueno a la emision de nuevas participaciones del “Fondo” que
seran asumidas por Entidades Financieras, personas fisicas o juridicas o
Instituciones.

m) Dar el visto bueno al nombramiento de los auditores del “Fondo”.

n) Dar el visto bueno al reembolso parcial anticipado de las participaciones
del “Fondo” en el supuesto establecido en el articulo 13. b) del presente
Reglamento.

CAPITULO Ilil. LAS PARTICIPACIONES.

Articulo 9. Caracteristicas basicas de las Participaciones.

1. El patrimonio del “Fondo” esta dividido en participaciones de iguales
caracteristicas, sin valor nominal, que confieren a sus titulares, en union de los
demas participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo
regulan legal y contractualmente.

2. La suscripcidon de participaciones implicara la aceptacion por el participe del
Reglamento de Gestidn por el que se rige el “Fondo”.

3. La transmision de las participaciones se regira por lo dispuesto con caracter
general para los valores negociables. No obstante, en el caso de que dichas
participaciones no estén desembolsadas en su totalidad, la transmision de las
mismas debera ser autorizada por la Sociedad Gestora.

4. En cualesquiera supuestos que vaya a realizarse una transmisién de
participaciones, ya sea a favor de un “Participe” o de un extrafo, los “Participes”
tendran un derecho de adquisicion preferente, que se ejercera con arreglo a las
siguientes reglas:

18, El “Participe” que se proponga transmitir sus participaciones debera
comunicarlo a la Sociedad Gestora de forma fehaciente y en el domicilio de la
Sociedad Gestora, indicando el numero de las participaciones ofrecidas y, en
caso de transmision onerosa, contraprestacion valorada de las participaciones,
condiciones de pago y demas circunstancias de la oferta de transmision de
participaciones que, en su caso, el “Participe” oferente alegase haber recibido
de un tercero, asi como los datos personales de éste. En caso de transmisién no
lucrativa, la informacion requerida se limitara a los datos personales del
donatario.
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2°.- La Sociedad Gestora dara traslado de la oferta recibida a los “Participes”
quienes podran ejercer un derecho de preferente adquisicion en el plazo de
treinta dias. La distribucion de las participaciones entre los “Participes” se
realizara por la Sociedad Gestora en proporcién a su participacion en el Fondo.
La transmisidn de las participaciones en el ejercicio de los derechos de
preferente adquisicion debera formalizarse, en las condiciones anunciadas por
el “Participe” transmitente, en un plazo maximo de treinta dias desde la fecha en
la que finalice el plazo del ejercicio sefialado anteriormente.

32. En los supuestos de transmisién gratuita, se aplicaran las mismas reglas,
pero el precio de la transmisién sera determinado por un Auditor de Cuentas,
distinto del

Auditor de Cuentas del “Fondo”, que determinara el precio con arreglo al valor
real de las participaciones. El Auditor de Cuentas dispondra de un plazo de dos
meses para emitir el informe de valoracion y la transmision de las participaciones
debera formalizarse en un plazo maximo de treinta dias desde la fecha en la que
la Sociedad Gestora notifique la valoracion del Auditor de Cuentas.

42 - En los supuestos de transmision de participaciones con entrega de bienes
no dinerarios, el precio de la transmisién sera igual al valor de los bienes que
vayan a ser entregados en pago de la misma, cuyo valor debera ser sefialado
por el “Participe” transmitente en la comunicacion sefialada en la regla 12.

52.- En el supuesto de embargo de participaciones, recibida por la Sociedad
Gestora la notificacion del mismo, se trasladara copia de dicha notificacion a
todos los “Participes” en el plazo maximo de cinco dias. En el supuesto de
enajenacion forzosa de las participaciones, se aplicaran las mismas normas que
para la transmisién inter vivos, por lo que recibido por la Sociedad Gestora el
testimonio literal del acta de la subasta o del acuerdo de adjudicacion, se pondra
en marcha el mismo procedimiento para que los “Participes” puedan ejercer el
derecho de retracto. Si ninguno de los “Participes” hacen uso del derecho de
retracto la Sociedad Gestora autorizara la transmision.

Articulo 10. Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos,
sin valor nominal, que podran documentar una o varias participaciones y a cuya
expedicion tendran derecho los participes. En dichos certificados constara el
numero de orden, el numero de participaciones que comprenden, la
denominacion del “Fondo”, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de
otorgamiento de la escritura de Constituciéon del “Fondo” o documento privado
que la sustituya y los datos relativos a la inscripcidn en el Registro Administrativo
correspondiente.

Articulo 11. Valor de la participacion.
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1. El valor de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del “Fondo”
por el numero de participaciones en circulacidon. A estos efectos, el valor del
patrimonio del “Fondo” se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas
legalmente aplicables.

2. A efectos de lo previsto en el articulo 13 siguiente, el valor de las
participaciones se calculara con periodicidad anual. Inicialmente, el valor de cada
participacion sera de mil euros cada una.

Articulo 12. Régimen de suscripcion de participaciones.

1. Las personas fisicas o juridicas que deseen adquirir participaciones
cumplimentaran la correspondiente Solicitud de Suscripcidn dirigida a la
Sociedad Gestora, que emitira las participaciones que correspondan. El domicilio
consignado en las solicitudes de suscripcion se considerara como domicilio legal
del participe a todos los efectos, en tanto no medie notificacion fehaciente, por
parte del mismo, dirigida a la Sociedad Gestora, en la que se indique cualquier
cambio efectuado. De igual modo, los datos de identidad, teléfono, e-mail
consignados en dichas solicitudes se consideraran como ciertos y aptos a todos
los efectos, en tanto no medie notificacion fehaciente de cualquier cambio
realizado.

2. El Fondo se constituye con un patrimonio de CINCO MILLONES DE EUROS
(5.000.000,00 €), y estara dividido en CINCO MIL (5.000) participaciones
nominativas totalmente suscritas, con un valor inicial de mil euros (1.000 €).

El Fondo tiene previsto llegar a un patrimonio de hasta VEINTE MILLONES DE
EUROS (20.000.000,00 €).

3. Las participaciones se desembolsaran en el cien por ciento en el momento de
su suscripcion que tendra lugar mediante la aportacion dineraria correspondiente
y la firma del Boletin de Suscripcion.

4. No se exigira a los participes comision de ningun tipo con ocasion de la
suscripcién de las participaciones.

Articulo 13. Régimen de reembolso de las participaciones.

Los participes del “Fondo” podran obtener el reembolso parcial de sus
participaciones antes de la disolucion y liquidacién del mismo con arreglo a las
siguientes normas:
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(a) El reembolso parcial anticipado se producira a iniciativa de la Sociedad
Gestora y tendra caracter general para todos los participes.

(b) En el supuesto de que, transcurrido el plazo de inversion del “Fondo”, definido
en el articulo tercero del presente Reglamento, existan recursos pendientes
de ser invertidos en proyectos objeto de inversién por el “Fondo”, los
Participes podran instar acuerdo del Comité de Supervisién para aprobar el
reembolso parcial anticipado de sus participaciones.

(c) Finalizado el periodo de inversion, el fondo procedera a realizar reembolsos
parciales a los participes con la tesoreria excedentaria, manteniendo la
tesoreria suficiente para satisfacer los gastos del Fondo previstos en este
reglamento desde 1 de enero de 2030 hasta su liquidacién final.

(d) Los reembolsos se efectuaran al final de cada ejercicio, previo informe
justificativo de ADE GESTION y asi cumplir con el coeficiente obligatorio de
inversion previsto en el articulo 13 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

(e) Los reembolsos parciales anticipados se realizaran en efectivo, siempre por
cuenta del “Fondo” y con cargo a sus propios activos, y en proporcion a la
aportacion que cada participe tenga desembolsado en el “Fondo”.

(f) No se realizaran reembolsos a los participes, exceptuando la distribucion de
beneficios, hasta pasados seis afios, como minimo, desde la fecha de
constitucién del “Fondo”.

CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES.

Articulo 14. Criterios de inversion y normas para la seleccién de valores.

1. El Fondo es un Instrumento de capital y cuasi capital dirigido a la
promocién de las empresas innovadoras y la |+D+i empresarial en Castilla
y Ledn. Invertira en las empresas innovadoras y en PYMEs de reciente
creacion con caracter innovador, asi como en aquellas empresas que
desarrollen proyectos de I+D+i en cualquier fase del desarrollo
empresarial y en empresas de base tecnoldgica.

2. El Fondo tiene como objetivo financiar planes de negocio o proyectos de
I+D+i realizados por empresas de caracter innovador y presenta los
siguientes rasgos:

a) Se trata de un Instrumento de capital y cuasi capital.
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b) EIl limite de la inversion se situa en 2.000.000,00€ por empresa v,
en cualquier caso, si lainversion es en capital, no se podra alcanzar
una cifra superior al 49% del capital social y una permanencia
maxima de 10 afos.

c) Silainversion se canaliza a través de préstamos participativos, las
condiciones son las siguientes:

e El Limite del primer tramo (tramo fijo) se situa en el Euribor
a doce meses mas el diferencial que se acuerde segun las
condiciones de mercado dado el riesgo asumido en la
operacion, y el limite del segundo tramo (tramo variable) se
calculara sobre la base del resultado del ejercicio o el
cumplimiento de

e determinadas ratios y/o magnitudes que reflejen la evolucién
econdmica de la empresa, con un limite maximo del 8%
aplicable al tramo variable. En ambos casos segun
condiciones de mercado.

e Plazo maximo: hasta 10 afos.

e Periodo de carencia de hasta 3 anos.

3. Se establece un plazo de inversidon del Fondo hasta 31 de diciembre de
2029.

4. La politica de inversiones del “Fondo” sera fijada por la Sociedad Gestora,
quien llevara a cabo las negociaciones relativas a la adquisicion y
enajenacion de activos, y dara las instrucciones oportunas para
formalizarlas.

5. En todo caso, el activo del “Fondo” estara invertido con sujecion a los
limites y porcentajes contenidos en los articulos 9, 10, 12 a 19 Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y demas disposiciones aplicables.

6. Condiciones y criterios para la seleccion y evaluacién de las empresas
objeto de inversion.

Seran empresas objeto de inversion del Fondo, las empresas innovadoras y las
empresas de base tecnoldgica que se encuadren en alguno de los siguientes
supuestos:

e Ser empresas privadas, de cualquier tamano incluidas las PYMES
de reciente creacion, siempre que dispongan de sede social o centro
de trabajo en Castilla y Ledn y que, adicionalmente, desarrollen
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proyectos elegibles de I+D+i en la Comunidad Autonoma de Castilla
y Ledn. Se consideran “Pymes de reciente creacion” aquellas
empresas que en el momento de la operacion sean pymes no
cotizadas y cumplan, al menos, una de las condiciones siguientes:

e o o

o Que no hayan operado en ningun mercado.

o Que lleven operando en cualquier mercado menos de siete
anos a partir de su primera venta comercial.

o Que necesiten una inversion inicial de financiacion de riesgo
que, sobre la base de un plan de negocio elaborado con vistas
a introducirse en un nuevo mercado geografico o de
productos, sea superior al 50% de la media de su volumen de
negocio anual en los ultimos cinco anos.

e Ser empresas innovadoras o de base tecnoldgica, entendiendo por
tales, aquellas que cumplan alguno de los criterios siguientes:

o Destinen la financiacion percibida por el Instrumento
Financiero para invertir en la produccion o desarrollo de
productos nuevos o sustancialmente mejorados procesos o
servicios que son innovadores y en los que existe riesgo de
fallo tecnolégico o industrial.

o Empresa de crecimiento acelerado, lo que implica que cumple
simultaneamente los siguientes criterios:

» Lleva operando en el mercado menos de 12 afos
desde su primera venta comercial.

» Ha alcanzado una media anualizada de crecimiento
organico en empleados y ventas mayor y ventas mayor
del 20% por ano durante un periodo de tres afos
consecutivos.

= Presentaba 10 o mas empleados en el primero de los
tres afos.

o Empresas que requieran una financiacion de una inversion de
riesgo que cumple simultaneamente los siguientes criterios:
= Es mayor que el 50% de la media de sus ventas
anuales en los cinco afios precedentes.
= Tiene la finalidad de introducir un nuevo producto o
introducirse en un nuevo mercado geografico de
acuerdo con su plan de negocio.

o Laempresa esta en una fase inicial y:
= Tiene como accionista a una compafia de capital
riesgo o un business angel que sea miembro de una
business angel o bien,
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» Ha recibido financiacion en los ultimos 24 meses por
parte de una compafiia de capital riesgo o un
bussiness angel que sea miembro de una red de
business angel.

e o o

o Le han sido concedidas formalmente subvenciones,
préstamos o garantias por parte de planes de apoyo a la
investigacién y la innovacion europeos o a través de sus
Instrumentos de financiacion o por parte de planes de apoyo
a la investigacion o innovacion regionales o nacionales en los
ultimos 36 meses bajo la condicion de que la financiacion no
cubra los mismos gastos.

o Ha sido galardonada con un premio de investigacion y
desarrollo o innovacion por una institucion u organismo de la
Unién Europea en los ultimos 24 meses.

o Ha registrado en los ultimos 24 meses al menos un derecho
tecnologico (como patentes, modelos de utilidad, derecho de
disefio, topografia de productos semiconductores, etc.) y la
finalidad de la operacion avalada es permitir, directa o
indirectamente, el uso de este derecho tecnoldgico.

o Laempresa:

» Lleva operando en mercado menos de 7 afnos desde
su primera venta comercial vy,

= Sus costes de investigacion e innovacion representan
al menos el 5% de sus costes operativos totales en al
menos uno de los tres anos precedentes (o en el
presente ejercicio si se trata de una empresa startup),
certificado por el auditor externo o, si no existiera, por
el propio intermediario financiero basado en el analisis
soportado de las cuentas de la empresa.

o La empresa cumple simultaneamente estas dos
circunstancias:
» Ha incurrido en unos gastos anuales en Investigacion
e Innovacion iguales o superiores al 20% del importe
de la operacidon realizada con cargo al Instrumento
Financiero.
» Su plan de negocio indica un incremento en sus gastos
de investigacion e innovacion al menos igual al importe
de la operacion.

o La empresa se compromete a gastar un importe al menos
igual al 80% del importe de la operacion en actividades de
investigacion e innovacion, tal y como esta indicado en su
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plan de negocio, y el importe restante en los costes
necesarios para posibilitar dichas actividades.

o Los costes de investigacion e innovaciéon de la empresa
representan al menos el 10% de sus costes operativos totales
en al menos uno de los tres ejercicios anteriores, o si se trata
de una empresa startup sin historial financiero, en la auditoria
de su actual ejercicio fiscal, certificado por un auditor externo.

o También se consideraran empresas innovadoras aquellas
que desarrollen inversiones en materia de innovacion en
producto, tanto tecnolégica como no tecnoldgica, siguiendo
los criterios establecidos en el manual de Oslo, en materia de
innovacion de producto, proceso, organizacion o marketing.

o Del mismo modo, se consideraran las empresas de base
tecnoldégica que desarrollen su actividad en los siguientes
sectores considerados por su intensidad tecnolégica
siguiendo la clasificacion establecida por la OCDE:

= Sectores manufactureros de tecnologia alta:
e Fabricacion de productos farmacéuticos.
e Fabricacion de productos informaticos,
electronicos y opticos.
e Construccion aeronautica y espacial y su
maquinaria.

» Sectores manufactureros de tecnologia media-alta:

¢ Industria quimica.

e Fabricacion de material y equipo eléctrico:
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p;
Fabricacion de vehiculos de motor, remolques y
semirremolques.

e Fabricacion de otro material de transporte
excepto: construccion naval; construccion
aeronautica y espacial y su maquinaria.

e Fabricacion de Instrumentos y suministros
médicos y odontologicos.

= Servicios de alta tecnologia o de punta:

e Actividades cinematogréficas, de video y de
programas de television, grabacion de sonido y
edicion musical; Actividades de programacion y
emision de radio y television;
Telecomunicaciones; Programacion,
consultoria y otras actividades relacionadas con
la informatica; Servicios de informacién.

e Investigacion y desarrollo.
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7. Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las
inversiones y férmulas de desinversion.

Las inversiones a efectuar por el fondo cumpliran con los siguientes

criterios:

Inversion en capital:

O O O O

Importe participacion: entre 100.000 € y 2.000.000 €.

Plazo maximo de permanencia: hasta 10 afos.

Participacion maxima: el 49% del capital social.

Formula de desinversidn a establecer en un Pacto de Socios:

= Precio de salida sera el resultante de multiplicar el

porcentaje de participacion del Instrumento financiero
en la empresa por el valor de los Fondos Propios de la
empresa a una fecha determinada (auditados) y en su
caso por un factor de correccién. Se podra establecer
un precio de salida con una TIR minima y maxima.

» Recomprantes: Los socios y la propia Sociedad de
forma solidaria, en la forma establecida en el Pacto de
Socios.

» Derecho de acompanamiento, si se presenta una
oferta de un tercero.

» Derecho de arrastre, en caso de oferta de un tercero
para la adquisicion de la totalidad de la Sociedad,
siempre y cuando se obtenga la rentabilidad minima
acordada en el Pacto de Socios.

Inversion en Préstamos participativos:

Importe del préstamo: entre 100.000 € y 2.000.000¢€.

Limite de préstamo participativo: sin limite en relacién con los
fondos propios.

Plazo maximo de permanencia: hasta 10 afios.

Carencia: el préstamo podra tener una carencia maxima de 3
anos.

Tipo de interés: los intereses que devengue el préstamo se
compondran de dos tramos, uno fijo y otro variable. El tramo
de interés fijo sera referenciado a Euribor a 12 meses mas un
diferencial. El tramo de interés variable se calculara en
funcion de la rentabilidad financiera o de cualquier otro
parametro libremente negociado por el intermediario
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financiero con un limite maximo del 8%. En ambos casos
segun condiciones de mercado.

o Garantia: No se exigiran garantias adicionales a las que
aporte el propio proyecto empresarial.

o En caso de que un préstamo participativo se transformara en
capital social, el importe capitalizado no podra superar el 49%
de la participacién accionarial resultante en la compafnia.

e o o

8. Los criterios determinantes para la toma de participacion en las empresas
son los siguientes:

¢ No ser considerada empresa en crisis de acuerdo con las Directrices
sobre ayudas estatales de salvamento y reestructuracion de
empresas no financieras en crisis (2014/C249/01).

e Capacidad de crecimiento, tanto por la fase de desarrollo del
producto/mercado en que se encuentren, como por la capacidad y
ambicion de su equipo directivo y la propia competitividad de la
empresa y sus productos.

e Nivel de rentabilidad minimo evaluado en el momento de la
inversion.

e Equipo gestor con capacidad tanto en las facetas técnicas como de
gestion y motivado.

e Posibilidades reales de desinversion en los plazos establecidos.

Se propiciara, siempre que sea posible, la sindicacidon de inversiones
con otros operadores de similares caracteristicas, cuyos objetivos
coincidan con los del “Fondo”.

La inversion en una unica empresa, ni la inversibn en empresas
pertenecientes a un mismo grupo de sociedades, podran exceder los
limites recogidos en la ley reguladora de Entidades de Capital Riesgo y
de sus sociedades gestoras.

Articulo 15. Control de la inversion.
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La Sociedad Gestora sera responsable del control de las inversiones
instrumentando los sistemas necesarios para ello con el objetivo de:

(f) Conseguir la mejor via de desinversion.

(g) Garantizar a los inversores del “Fondo” la realizacion del adecuado esfuerzo
para el cumplimiento de las premisas y logro de los objetivos marcados en el
Plan de Negocio.

(h) Colaborar con el empresario en el buen éxito de la empresa, ayudandole a
no perder de vista los cambios en su entorno econémico y el desarrollo del
mercado o sus productos, aportandole experiencia y proporcionandole
asesoramiento especialmente en las areas financiera y de gestion.

(i) Proporcionar a la empresa nuevos contactos en el ambito nacional e
internacional.

Articulo 16. Sindicacion de las inversiones y conflicto de intereses.

1. Las propuestas de inversion recibidas por la Sociedad Gestora podran ser
ofrecidas a otros Fondos o Sociedades de Capital Riesgo gestionados por la
misma, en una proporcidén equivalente al patrimonio nominal gestionado de las
citadas entidades de Capital Riesgo, siempre que dicha inversion responda a la
politica de inversiones de dichas entidades.

2. Por el contrario, si la inversiéon que se propone ha sido presentada a la
Sociedad Gestora por uno de los participes del “Fondo”, éste dispondra de
prioridad, ante el resto de Fondos o Sociedades gestionados por la Sociedad
Gestora, para decidir la parte de la inversion que desea suscribir el “Fondo”.

Articulo 17. Desinversiones.

1. La propuesta de desinversion de los titulos o activos que integran la cartera
del “Fondo” se realizara en el momento en que la Sociedad Gestora lo considere
mas adecuado para conseguir la maxima plusvalia posible y podra llevarse a
cabo por cualquier medio legitimo admitido en Derecho.

Respecto de los Préstamos Participativos, se incluiran en la Pdliza o escritura de
Préstamo correspondiente los pactos necesarios en orden a la amortizacion del

mismo, asi como los supuestos de su vencimiento anticipado, en su caso.

2. La desinversion estara sujeta al visto bueno del Comité de Supervision.

Articulo 18. Obligaciones frente a terceros.
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1. El “Fondo” no podra endeudarse, salvo acuerdo unanime del Comité de
Supervision. En ningun caso podra endeudarse mas alla del 10 por 100 de su
activo. El endeudamiento tendra como plazo maximo un afo, y solo tendra por
objeto resolver dificultades transitorias de tesoreria. En todo caso se respetara
la normativa vigente aplicable a Entidades de Capital Riesgo.

2. El“Fondo” no podra recibir fondos del publico en forma de depdsito, préstamo,
cesiéon temporal de activos financieros u otros analogos.

3. La responsabilidad de los participes se limita a sus aportaciones.

4. EIl patrimonio del “Fondo” no respondera de las deudas de la Sociedad
Gestora ni de las de los socios de ésta.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACI()N Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 19. Criterios sobre determinacion y distribuciéon de resultados.

1. A efectos de determinar los resultados del “Fondo”, el valor o precio de coste
de los activos vendidos se calculara por el sistema de identificacion de partidas.

2. Este criterio queda establecido por un plazo de tres afos, debiendo ser
renovado o modificado con el visto bueno del Comité de Supervision a propuesta
de la Sociedad Gestora.

3. Los beneficios después de impuestos no seran de obligatorio reparto a los
participes, pudiendo la Sociedad Gestora proceder a mantenerlos en el
patrimonio del “Fondo”, salvo lo dispuesto en el articulo 13 de este Reglamento.

Articulo 20. Designacién de auditores.

Las cuentas anuales del “Fondo” deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacién de los Auditores de cuentas habra de realizarse por
la Sociedad Gestora en el plazo de seis meses desde el momento de su
constitucién y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio
econdmico que haya de ser examinado. El nombramiento, una vez se disponga
del visto bueno del Comité de Supervisidn, recaera en alguna de las personas o
entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera
notificado a la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la que también se
le notificara cualquier modificacidn en la designacién de los auditores.
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CAPITULO VI- CUENTAS ANUALES Y OBLIGACIONES DE INFORMACION.

Articulo 21. Cuentas Anuales.

1. El ejercicio econdmico coincidira con el afio natural y, por lo tanto, se
entendera finalizado el 31 de diciembre de cada afio.

2. La Sociedad Gestora debera formular, dentro de los tres primeros meses de
cada ejercicio econdémico, el Balance del “Fondo”, incluyendo la valoracion de
las inversiones, la Cuenta de Resultados y la Memoria explicativa referida al
ejercicio inmediato anterior del “Fondo”. Las cuentas anuales auditadas seran
aprobadas dentro de los cinco primeros meses de cada ejercicio por el consejo
de administracion de la sociedad gestora.

3. La Sociedad Gestora presentara a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, dentro de los cuatro primeros meses de cada ejercicio, los documentos
contables citados en el punto anterior debidamente auditados.

4. Los documentos mencionados en este articulo deberan ser auditados por un
auditor externo o empresa de auditoria que figure inscrita en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas.

Articulo 22. Informacién periédica a los participes.

1. La Sociedad Gestora debera facilitar a los participes, dentro de los cuatro
primeros meses de cada ejercicio econdmico, una copia de la Memoria, Balance
de situacion y Cuenta de Resultados referidos al ejercicio inmediato anterior, que
deberan estar debidamente auditados en los términos previstos en el Articulo 20
de este Reglamento.

2. Asimismo la Sociedad Gestora debera informar a los participes, con
periodicidad no superior a un trimestre, de las inversiones realizadas por el
‘Fondo” durante dicho periodo, con una descripcion suficiente de las
caracteristicas y contenido de las empresas financiadas, asi como de cualquier
otro dato que pudiera ser relevante en relacidon con los mismos. Las obligaciones
de informacion establecidas en este apartado lo seran sin perjuicio de la
obligacién de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio un resumen de los
aspectos mas destacados de la gestion, durante el ejercicio, de las inversiones
del “Fondo”.
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3. Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad
Gestora enviara a los participes el Balance y la Cuenta de Resultados del
“Fondo” con periodicidad semestral.

CAPITULO VII. DISPOSICIONES GENERALES.

Articulo 23. Modificacion del Reglamento de Gestion.

1. Cualquier modificacion del Reglamento de gestion debera contar con el visto
bueno del Comité de Supervisién, a propuesta del mismo o de la Sociedad
Gestora, Posteriormente deberan ser notificadas debidamente a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

2. Toda modificacion del Reglamento, una vez autorizada por la Comision
Nacional del Mercado de Valores, debera ser comunicada por la Sociedad
Gestora a los participes en el plazo de los diez dias siguientes a la notificaciéon
de la autorizacion.

3. La modificacion del Reglamento de gestidn no dara a los participes el derecho
de separacion.

Articulo 24- Otros gastos del Fondo.
Seran a cargo del “Fondo” al menos los siguientes gastos:
(a) Gastos de constitucién del “Fondo” (juridicos, notariales y registrales).

(b) Gastos por pagos a terceros por servicios de auditoria anual del “Fondo”,
informe de valoracion y comisiones a intermediarios distintos de la Sociedad
Gestora por transacciones del “Fondo”.

(c) Gastos notariales y registrales corrientes que se produzcan a lo largo de la
vida del “Fondo” con relacion a las inversiones de la cartera, asi como gastos
legales por la defensa juridica del “Fondo”.

(d) Podran ser gastos del Fondo, los costes por operaciones fallidas, gastos de
preparacion y distribucion de informes y notificaciones, gastos por asesoria
legal, auditoria (incluyendo auditorias en materia de prevencion y blanqueo
de capitales), valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con
la preparacién de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de
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vehiculos de inversion, gastos registrales, gastos relativos a los seguros de
responsabilidad civil (D&O), honorarios de consultores externos, gastos de
publicidad, comisiones bancarias y costes de abogados, auditores,
consultores externos con relacion a la identificacion, valoracion, negociacion,
adquisiciéon, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de las
inversiones.

Articulo 25. Disolucién, liquidacién y extinciéon del “Fondo”.

1. El fondo quedara disuelto, abriéendose en consecuencia el periodo de
liquidacion, por el cumplimiento del término o plazo, o por las causas que se
establezcan en su reglamento de gestion del fondo y, en todo caso, siempre que
se produzca el cese de su gestora sin que otra asuma la gestion. El acuerdo de
disolucién debera ser comunicado inmediatamente a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, quien procedera a su publicacion, debiendo ademas ser
comunicada de forma inmediata a los participes.

2. Disuelto el “Fondo” se abre el periodo de liquidacion, quedando suspendidos
los derechos de suscripcidn de participaciones. La liquidacion del fondo se
realizara por su sociedad gestora o por cualquier otra entidad designada de
conformidad con lo previsto en el reglamento de gestion del fondo.

3. También podra ser causa de disolucion y liquidacion del “Fondo”, el bloqueo
de la actividad del mismo durante el plazo de un afio, como consecuencia de la
falta de acuerdo en alguno de los supuestos recogidos en este Reglamento para
los que se exija la unanimidad de todos los miembros del Comité de Supervision.

4. La sociedad gestora procedera con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible a enajenar los valores y activos del fondo y a satisfacer y percibir los
créditos. Una vez realizadas estas operaciones, elaborara los correspondientes
estados financieros y determinara el remanente positivo que deba atribuirse a
las personas o entidades que hayan de percibirlo conforme a lo establecido en
el reglamento de gestidon del fondo.

Antes de la elaboracion de los estados financieros, el liquidador, designado de
conformidad con lo previsto en el apartado anterior, podra repartir el efectivo
obtenido en la enajenacidn de los activos del fondo, en concepto de liquidaciones
a cuenta, de forma proporcional entre todos los participes del fondo, siempre que
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hayan satisfecho a todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos
vencidos.

5. Los estados financieros deberan ser auditados en la forma prevista en esta
Ley. El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias deberan ser comunicados
como informacion significativa a los acreedores.

6. Transcurrido el plazo de un mes a partir de la fecha de la comunicacién a la
que se refiere el apartado anterior sin que se hubieran formulado reclamaciones,
se procedera al efectivo reparto del remanente de conformidad con lo dispuesto
en el reglamento de gestion.

7.. Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, la sociedad gestora del
fondo solicitara la cancelacién del fondo en el registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

Articulo 26 Prevencién de Blanqueo de Capitales.

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la
prevencion del blanqueo de capitales que se encuentran recogidas en el Manual
sobre Prevencion del Blanqueo de Capitales que regula las actuaciones y
procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.

La Sociedad Gestora cumplira, y garantizara que el Fondo cumpla con la
legislacién aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capitales y de
lucha contra la financiacion al terrorismo aplicable de conformidad con la
normativa esparola.

Articulo 27 Informacion relativa a la sostenibilidad.

Las empresas objeto de inversién deberan cumplir con el principio de No Causar
un Perjuicio Significativo (DNSH) a los seis objetivos medioambientales en el
sentido del articulo 17 del Reglamento (UE) 2020/852.

Articulo 28. Jurisdiccion competente.

Cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir entre la Sociedad Gestora y algun
participe, se entendera sometida a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales
de Valladolid con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder a
las partes.
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ANEXO Il

DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD.

ADE GESTION SODICAL SGEIC, S.A. (la “Sociedad Gestora”) integra
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion de FONDO PARA LA
CAPITALIZACION DE LA INNOVACION EMPRESARIAL, FCR (el “Fondo”).
La integracion esta basada en el analisis propio y de terceros. Para ello, la
Sociedad Gestora utiliza una metodologia propia, empleando en ocasiones
informacion disponible publicada por los emisores de los activos en los que
invierte. lgualmente podra tener en cuenta los ratings Ambientales, Sociales
y de Gobernanza (ASG) publicados por parte de companias de calificacion
crediticias, ademas de utilizar los datos propios facilitados por proveedores
externos.

Asimismo, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de
los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, ya que no dispone
actualmente de politicas de diligencia debida en relacion con dichas
incidencias adversas.

Por su parte, el Fondo no promueve inversiones con ningun tipo de
caracteristicas medioambientales, y/o sociales ni tampoco tiene como
objetivo realizar inversiones sostenibles, haya o no designado un indice de
referencia al respecto.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta
los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles
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