+3413353722 REFSOL-YPF F-431 T-838 P-081 28.82. 868 18:16

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:

sEMESTRE[ _ SEGUNDOQ avo[ 1999 |

£

Denominacidn Social: .
REPFSOL, 5.A.

Domicitio Social: RS
PASEQ DE LA CASTELLANA, N° 278 A-T83747

Personas que asuymen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan e identificagién de los poderes o
faculiades on virtud de los cuales ostentan la representacion de la sociedad:

Firma: l

DIRECTOR GENERAL FINANCIERO
{D. Carmelo de tas Morenas)
Escritura de poder n° 4.440 de 1989 Notario de Madrid Sr. Mestanza {Inscripeion 4! en el Registro Mercantil).

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
{marcar con una X en caso afirmative)
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VL Distriugian por Actividad del Importe Neto 8¢ ba Cifra de Negocio
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VIII.  Evolucién de los Nepotios
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XL Anexe Explicative Hechos Signifieativos

XIL.  Informe Especial de los Auditores
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IL. VARTACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL, GRUPO CONSOLIDADO (19)

Al cierre del ejercicio 1999, respecto zl primer semestre de 1999, s¢ han producido las siguicntes variaciones sipnificativas en el
perimetro de consolidacidn:

ALTAS: Dynasol Elastémeros, 3.A., Dynasot Elastémeros de CV, Autogas.
BAJAS: Repsol Exploracion UK.

HI. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACTON

(En Ia ¢laboracion de los datos ¢ informaciones de caricter financiero-contable incluidos en la presente informacidn publica peritdics, deberdn
aplicarse los principios, normas de valoracidn y criterios contables previstos en la normativa en vigor para Ja elaboracion de informacion de carficter
fmanciero-contable a incorporar a lus cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al scetor al que pertenece {2 entidad, §i
excepeionalmente no ¢ hubieran aplicado a los datos ¢ informaciones que so adjuntan los principios y criterios de contabilidad gencralmente
aceptados exigidos por la corvespondients nonmativa en viger, este hecho deberd ser sefialado y motivada sulicientemente, debiendo explicarse 1a
influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre ¢l patrimonio, la situacién financiera v los resultados de la €Impresa 05 grpo consolidade.
Adicionalmente, y con un aicance similar al anterior, deberdn mencionarse v comentarse las modificaciones que, en 5U €aso Y en relacion con las
iltimas cuentas anuales anditadas, puedan haberse producide en los criterios contables wilizados en fa elaboracion de las informaciones que se
adjuntan. 5i se han #plicado los mismos principios, eriterios y politicas contables que en fas ditimas cuentas anuales, y si aquélios responden a I
previsio en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacitn a la entidad, indiquese asi expresamente).

El Grupe Repsol aplica los mismos criterios y politicas contablies que en ejercicios anteriores.

NOTA:  en caso de ser inguficiente el espacio reservado en cstos cuadros para Jas explicaciones solicitadas, Iz sociedad pods) adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.
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Tids.: Miles de euros
ACTIVO

OE0SNOEX

1. Gastos de Establecintiento 171.763 0
II. Yonmovilizaciones Inmaterizles 7687 4.628
IL.T Derechos s/biencs en régimen de arrendamicnto financicro 0 )
1.2 Otro Inmovilizado Inmaterial 7.687 4628
1. Inmovilizaciones Materiaies 33.008 31.277
V. Inmovilizaciones Financieras 17.621.141 3376578
V.  Acciones Propias a Largo Plazo 0 0
VI. Deudores por Operaciones Trifico a Large Plazo 167.718 0
" M IIZADOR: (!Mm%t’:@;% e 18.001.317 3.412.283
) MOSEIEREICIOS (2) ¥ 620.948] 3.853]
L. Accionistas por Desembolsos Exigidos 0 ¢
1. Existencias 0 0
1II. Deudores 540.526 552931
IV. Inversiones Financieras Temporales 1.520.414 1.238.247
VY. Acciones Propias a Corto Plazo 0 0
VI. Tesoreria 18181 150
VII. A;ustes por Periodificacion 20 72
Dy FIVO G RCUEANTES J%SmW" 2088211 1.791.400
R 20.710.476] " 3307.533]

PASIVO LA EIERCICIOANTERIOR]
I.  Capital Suserite 1.188.003 901.518
If. Reservas 7.457.040 2.001.77%
IH. Resultados de Ejercicios Anteriores 0 0
IV. Resultado del Periaodo 444,497 472978
V. Dividendos a2 Cuenta Entregados en ¢l Ejercicio (190.082) (175.09%.
AR EONDOSPROBIOS TR e 8.899.458 3.203.15+
B m@,ﬁﬁmﬁﬁ%g@%ﬁxﬂw RNl Y [ 6.864] g
5, ggg“:] |;b_ 54.969] 312.975]
L __ Emisién de Obligaciones y Otros Vaiores Ncguciab!es 0630 0 G
1. Dendas con Entidades de Crédito 2.091.636 f
IIL. Deodas con Empreszas del Grapo y Asociadas 8.475.797 1,152,502
IV. Acreedores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo 0 o
tras Deudas a Laxgu 278.713 93651
SRORESTGHATR 10.846.146 1i61.8751
L. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 0
II. Deudas con Entidades de Crédito 456.240 G
HI. Deundas con Empresas del Grupo y Asociadas 176,415 190.533>
IV. Acreedores Comerciales 57956 #
V. (hras Deudas a Corto 22346 336.7:C
VL Ajustes por Periodificacién 190.082 2212
903.039 52950+
0] |
20.710.476] 5.207.333
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Uds.: Miles de euros
+ Imporite Neto de la Cifra de Negocio (5) o 1M ol 100
+ Otros Ingresos  (6) 169.936 155.530
+- Varm Exlstenclas !'roducMrmmadns en Cursy 0 0
: e e 169.936 155.530
- Compras netas 0 0
+/- Varizcidn Existencins Mercaderias, Materias Primas y
Otras Materias Consumibles 0 0
{130.209) (109.156)
39.727 46.374
+- Orros Gastos e lngreso:: {8) 0 .0
« (Gastos de Personal {55.978) (44.727)
(16.251) 1.647
- Dotacién Amortizaciones Inmovilizade {27.797) : {9.472)
= Dotaciones al Fonde de Reversion 0 0
- Varmmdn Prowsmnes de C‘:rculante (9) 0 0
: 70 ; (44.048) (7.825)
+ Ingresos Financieros 1.103.861 £90.970
- Gastos Financieros {1.310.357) (209.224)
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 617414 0
- Dotacion Amortizacion y Prowsmncs Fi manc:eras (10} 0 0
: ' 366.8701 673.921
+/- Resultados Procedentes del Inmovilizado Inm:ueri:.ul. :
Material y Cartera de Control (11) 3.426 {215.962)
- Variacidn Provisiones Inthovilizade Inmaterial, Material
y Cartera de Contrel (12) (3.816) (30.802)
+- Resultados por Operaciones con Acciones y Obligacicies
Propias  (13) 0 0
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores  (14) (30) 8N
+/- Otyos Resultados Extragrdinaris (15} {123.646) (33.476)
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 242 304 304.552
+/- Impuestos sobre Socicdades y Otros 201.593 78426
= RESULTADO DEL EJERCICIO - 444.497 472,978
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ONSOT
AT el

Uds.; Miles de curos

ACTIVO

I.  Gastos de Establecimiento 0 0
H. Inmovilizaciones Inmateriales - 862272 549914
IL1 Dercchos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0 a
1.2 Otro Inmovilizado Inmaterial 862272 546914
ItI. Ipmovilizaciones Materiales 25925174 10.303.116
IV. Inmovilizaciones Financieras '1.938.559 792645
V. Acciones de Ia Sociedad Dominante 2 Largo Plazo 0 T
Dendgres por Operaciones Trifico a Largo Plazo 0 0
NMOVIEIZADO!: ' 28.726.005 11.647.675
4.149.814| 420.047]
586.990] - 202.649]

1.  Accionistas por Devembolsos Exngidns ¢ 0
i1. Evxistencias 1.934.574 ] 1.060,304
HIl. Deudores 4.894.114 2.932.600
V. laversiones Financieras Tempaorales 1.372.561 935223
V. Aceiones de Ia Sociedad Dominante a Corto Plazo 0 0
V1. Tezoreria 333.610 126916
- Ajustes por Feriodificacion 52474 22215
ETINE $.587.333 5083738
42.050.142] 17.351.129]

PASIVO ACTOAL [EFERCIGIO ANTERIOR|

I.  Capital Suscrito 1.188.003 G518
If. Reservas Sociedad Dominante 1.457.040 2061779
IH. Reservas Sociedades Consolidadas (16) 2812003 2305956
1V, Diferencias de Conversion (17) 248,609 21061
V. Resultados Atribuibles 3 I Sociedad Dominante 1.010.638] - 572565
Dividendos a Cucnta Entregados en el Ejercicio (194.082) {172.061)
GNDOS EROPLOS: 12,526,211 6.047.786
1.870.446] 1,512 874
6.749] 3476
478.718] 437 611}
1.099.365] 673416}
L. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables 5.990.702 623015
I.  Deudas con Entidades de Crédito 4,232,129 1.622.248
TE  Acreedores por Qperaciones de Tréifico a Largo Plazo 0 0
Iv. Dtras Deudas a Largo 1.588.331 571672
EEDO SRR 11.811.162 2823038
L. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables i 5.981.21% 1.183.585
1. Deudas con Entidades de Crédito sl 2.787.813 1.204.796
1), Acreedores Comerciales Tt 1.711.863 87964
IV. Dtrns Deudas a Corto | ‘ ) 3.698.677 2.515.499
] 77921 -1.236
14.257 492 2.8C2.081
0] 0]
42.050.143] 17.331.129]

LE
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Uds.: Miles de enros
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) 25633.2920 100 18.573.281 100
+ Otros Ingresos  (6) 567235 2,21 495193 2,67
+f- Variactén Existencias Productos Terminados y en Curso 94,605 037 {79.400) 0,43
6N 262951330 102,58 18.980.070 102,24
-« Compras netas (16.809.876)] -65,58 (12.649448) -6%,11
+/~ Variacidn Existencias Mercaderias, Materias Primas y
Ctras Materias Consumibles 366.034 1,43 {101.108) -0,54
- Gastos Externos y de Explotaciér (7) {4.142,969)| -16,16 {2.551.543) -13.74
"* 2 ﬁ i S 3708322 22,27 3.686.980 19,85
+- Otros Gastos e Ingresos (8) 0 0,00 0 0,00
- (iastos de Personal (1.267.150) -4.94 (970.003) -5,22
& i 4441173 17,33 2.716.977 14,63
~ Botacién Amortizaciones Inmovilizado (1.795.812) =7.01 (1.054.097) -5,68
- Dotaciones al Fondo de Reversion 0 0,00 0 0,00
Variacion Provisiones de Circulante (9) {16.197) 0,06 (5.024) 0,03
RS O DEEAPLOTAC 2629.164] 1026 1.657.856] 8,03
+ Ingresos Financieros 301.335 1,18 173.212 0,93
- Gastos Financieros (1.027.44%) 4,01 (343.599) -1,85
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0 0,00 0 0,00
- Dotacidn Amortizacion y Provisiones Financieras (10) 0 0,00 0 0,00
+/- Resultados de Conversitn (18) it 0,00 Q 0,00
+/- Participacion Resultad, Sociedades Puestas Equivalencia 59,194 0,23 }.238 0,01
. Amgrtizacion Fondo Comercio Consolidacién {132.535) -0,52 {24.173) -0.13
+ Reversién Diferencias Megativas de Consolidacion 27.899 0,11 11515 0.06
L L R S 1.857.600 7,25 1.476.049 7,95
+/- Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control (11) 101.246 0,39 57.841 0,31
« Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material
y Cartera de Control (12) (14.845) -0,06 (38.489) -0.21
+/- Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (I3) 0 0,00 0 0,00
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) {(2.124) -0,01 (3.005) -0,02
+/- (tros Resultados Extraordinarios (15) (199.620) 0,78 (81.485) -0,44
1.742.256 6,80 1.410.911 7,60
| 4/~ Xrmy uestos sobre Beneficios (536.501} -2,17 (397.473) 2,14
N o 1.185.755 4.63 1.013.438 546
(175.117) -0,68 (138.875) -0,75
1.010.638 3,94 874.563 4.7
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VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

e Y A Lﬁ Gl B e A b 4 ; A
Exploracién y Produccion 0 0 3.692.300 831,
Refino y Marketing 0 0 19.695,001 14.542 984
Qufmica 0 0 1.387.346 1.074.540
Gas 0 0 3.035.676 2514 881
Corporacidn y ajustes 0 0 (2.181.031) (390.748)
Obra Ejecutada Pendlente de Cert:i:car {*}

b e Lo 0 0 25.633.292 18.573 281
Mercadﬂ Interior 0 Y} 15344 849 13.201.297
Exportacion: Unién Europea 0 0 1.662.177 1.888.512

Paises O.C.D.E. 0 0 498,435 423.221
Resto Paises 0 0 8127811 3.060.231

(*) A completar inicamente por Empresas Constructoras.

VH. NUMEROQ MEDIQ DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO PEL PERIODO

VIII. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(VER ANEXO)

{La informaci6n & ineluir dentro de este apartado, ademidis de cumplic con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacidn de esta informecidn
semestral. deberd hacer meneion expresa sobre los sipuieates aspectos: evolucidn de la cifra de ingresos y de los costes anejos 2 dichos inzresos;
composicion y analisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultades extraordinarios; comentario de lag operaciones de
inversién y desinversién mds relevantes, explicando su efecto sobre ¢f fondo de maniobra de la compatiia ¥ en ¢special sobre la tesoreria de 1a misma;
explicacidn suficients sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayen podido causar una variacién significativa sobre la cifra de i ingresos o sobre
los resultados de la compariia en el semestre actual respecte de ios comunicados en el rimestre anterior}).

T
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VIIL. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{La informacion a incluir dentro de ests apartado, ademdbs de cumplir con io dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacidn de esta
informacion semestral, debers hacer mencitn cxpresa sobre los siguicntes aspectos: cvolucién de la eifra de ingresos y de los costes anejos a
dichos ingresos; composicién y andlisis de las principales operaciones que han dado Ingor a 1a obtencitn de resuitados extraordinarios;
comentario de las operacioncs de inversién y desinversion mas relevantes, explicando su efeato sobre el fonde de maniobea de Ia compaifiia y en
especial sobre Ja tesoreria de la misma; explicacidn suficiente sobre la naturalera y eficios de las partidas que hayan podido causar una variacién
significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafia en ¢l semestre actual respecto de los comunicados en el trimestre
anterior).

MOTA:  en caso de ser insuficiente ¢l espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, fa sociedad pedrd adjuntar cummtas hojas
adicionales considere necesarias.

G -7 bis
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:
(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del gjercicio coondmico)

413.659

Informacioén adicioral sobre el reparte de dividendos (a cuents, complementario, etc.)

El 1 de julio de 1999, se distribuyé el dividendo complementzrio correspondiente al ¢jercicio 1998 por un importe de 223.577 miles de euros
(125 euros brotos por accion).

Asimismo, et Consejo de Administracidn de Repsol, 5.A. acordd el paro de un dividendo 2 cuenta de Tos resultadas del cjercicio 1999 por un
imporie tolal de 19082 miles de euros (_0,16 curas brutos por accion). Este dividendo fue pagado el 13 de encro del corriente aio.

En ol cnadre anterior, ] porcentaje sobre el valor nominzl v las pesctas por accidn estin caleukados considerando el capital de Repsol
formado por 1188 millanes de zeciones de | euro de valor nominal cada una z partiv del 19 de julio 1999 después de realizar las dos
ampliaciones de capital sucesivas. Hasta dicha fecha y desde abril de 1999, el capital de Repsof cstaba formade por 900 millones de acciones
de 1 euro de valor nominal cada una resultzntes despuds del desdoblamicnto del valor nominal y {2 subsigoicnte reduccion de capital (para
dejar ¢l valor nominal de fa accidn en 1 ¢uvo) realizade en abril de 1999,

F

Pl

16

i1.
12.

13

14

*)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS ()

Adguisicioncs o transmisioncs de participaciones en el capital de sociedzdes

cotizadas en Bolsa determinantes de ia obligacion de comuaicar
contemplada cn ¢f art. 33 de [a LMY (3 por 100 y rmiltiples).
Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacidn de
comunicar segin lz disposicién adicional 1" de la 1.5A (1 por 100).
COiros anmentos ¢ dismingeciones significativos del mmovilizado
{participaciones superiores al 10% en socicdades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, ete.).
Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos.
Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.

Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion.
Modificaciones de los Estatutos Sociales.

Transformaciones, fusiones o escisiones.

Cambios en la regulacidn institucional del sector con incidencia signi-

ficativa en fa sitoacién econdmica ¢ financera de 1a Sociedad o del Grupo.

Pleitos, tigios o contenciosos gue puedan afectar &e forma
significativa a Ia sitaacidn patrimonial de fa Sociedad o def Grupo.
Sitnaciones concarsales, suspensiones de pagos, ete.

Acuerdos especiales de limitacién, cesién ¢ renuncia, total o pareial,
de los derechos politicos y econdémicoes de las acciones de la Sociedad.
Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambic de paguetes accionariales, eic.)

Otros hechos significativos.

b B B e

#a|

Marcar con una "X 1a casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicative ¢n el que se detalle Ia fecha de comunicacifn a fa CNMV ya la SRBY
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FECHA
HECHOS INFORMADOS INFORMACION

14. Avance de resultados enero-septicmbre 1999, 25-0ct-9%
14. Petrogas y Repsol YPF firman un acuerdo de cooperacion. 29-0ct.99
4. Repsol obtiene el premio "Financial Times™ a la mejor fusion estratégica del afig en ¢l sector 10-110v-99

de la energia.
3. Repsol YPF alcanza un acuerdo con BF Amoco para la vents del campo Crescendo. 1l-nov-99
i4. Repsol YPE anuncia el inicio de su cotizacion en Iz Bolsa de Buenos Aires. 23-nov-94
14. La produoccion del campo El-Sharara en Libia rebasa los 100 millones de bareiles. 25-nov-99
3. Los activos de upstream del Reino Unido se venderin a la empresa norfeamericana Kerr- 3-dic-99

MceGee.
I4. Repsol YPF presenta el libro "La naturaleza en Is Comuridad Valenciana'. 14~dic-9%9
i14. Repsol YPF presenta la nueva botella de butano. 16-dic-99
14. ElPresidente ejecutivo de Repsol YPF, Alfonse Carting, premio empresarial de Ea revista 21-dic-9%

Dinero.
14. Repsol YPF abonari un dividendo bruto por accidn de 0,16 curos 3 cuents del cjercicio 1999. 27-die-99
14. Repsol YPF clegida por Ia revista Forbes Global como la mejor empresa del sector energético, Zeene-0(
13, Acwerdo Repsol YPF - La Caixa sobre Gas natural 5DG. 12-ene-(H)
I4. El gebierno de Trinidad y Tobago da sn aprobacién a los planes de Repsol YPF. 17-ene-({)
14. Puesta en marcha del oleoducto Cartagena-Puertoliano. 16-feb-00
14. Repsol YPF y ¢l Race lanzan una farjeta de pago conjunia. 15-feb-00
14. Repsol YPF desizgnado para un proyecto de generacion eléctrica en Brasil. 25 feb-00

NOTA:  En caso de ser insuficiente el espacio reservadg en este cuadro pars las explicaciones solicitadas, Ya socicdad podrd adjuntar cuantas hojas
adicignales considere necesarias.

G-9
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XIIL INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES.

(Bsle apartade sblo deberd ser completado en Iz informacién correspandicnte al | Semestre del cjorcicio siguients al Gitimo cerrado auditada, y
scrd de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con io previsto en el apartado decimotercero de la Orden Ministerial :ie
18 de enerc de 1991, resulten oblizadas & la presentacion de un informe especial de sus avditores de cuenlas, cuando el informe de anditoria de
las cuentas anuales del ejercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinidn o contuviere una opinidn adversa o con salvedades, En o mismo,
se incluird la mencion de que e adjunta como anexo de Iz informacion semestral ¢l referido informe especial de los auditores de euentas, asi
come la reproduccién de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la Sociedad sobre la situacién
actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de muditoria de las cuentas anvales del gjercicio anterior y que, de
conformidad con las Normas Téenicas de Auditoria aplicables, hubicre servido de base para 1a elaborcion del mencionado informe especial).

NOTA: en caso de ser insuficiente &l espacio raservade en cste cuadro para ks explicaciones solicitadas, la sociedad podra adfutitar euantas hojas
adicionales considers necesanias.
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REPIOL
YPF
AVANCE DE RESULTADOS
DEL CUARTO TRIMESTRE DE 1999
RESULTADOS 1999
{Millones de Euros)
!
CUARTO TRIMESTRE ; ENERO - DICIEMBRE
1998 1999 % 1998 1999 %
242 503 j0g | - RESULTADO NETO 875 1.206 48
‘ AJUSTADO (1 : |
242 428 77 RESULTADO NETO 875 1.011 16
REPORTADO
449 990 121 | RESULTADO OPERATIVO| 1.658 2629 59
622 1.107 78 CASH - FLOW 2150 3,182 48

{1} Antes de fonclo de comercio y gastos extracrdinarios derivado toda elle de 12 compra de YFF

1.-

INTRODUCCION

1.1.- Resultados -

Resultados del trimestre

El beneficio neto ajustado antes del fonde de comercio generado por la
adquisicion de YPF se ha elevado a 503 millones de euros en el cuarto trimestre
de 1999, un 108% superior ai del cuarto trimestre de 1998. E! beneficio neto
reportado del cuarto trimestre de 1998 se ha elevado a 428 millones de euros,
un 7/7% mas que en el mismo trimestre de 1998.

Ei resultado operativo ha ascendido a 990 millones de euros lo que significa
que se ha mas gque duplicado la cifra del afio anterior y el cash-flow neto del
mismo periodo ha ascendido a 1.107 millones de euros, un 78% mas que en
1008.

En términos de beneficio por accién, se ha pasado de 0,27 euros en el
cuarto trimestre de 1998 a 0,36 euros por accion en el mismo periodo de 1999,
teniendo en cuenta ademas que ha existido una ampliacion de capital de 288
millones de acciones entre ambos periodos.

2/28/00 -8:30
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&1 cash-flow por accion en el trimestre ha subido desde 0.69 euros en 1998
a 0,93 euros en 1999,

l.as inversiones en el cuarto trimestre se han elevado a 1.323 millones de
euros, frente a los 1.107 millores de euros de cash-flow neto generada en dicho
periodo. Ef cuarto trimestre recoge un esfuerzo excepcional por |a finalizacion de
la planta de estireno/Oxido de propileno en Tarragona vy por las adaptaciones de
las refinerias espanolas a las especificaciones del programa Auto-oil 2000. En la
actualidad el ritmo inversor ya esta disminuyendo.

El endeudamiento financiero neto al término del trimestre se elevaba a
17.136 millones de euwros, lo que representa un ratio de deuda sobre
capitalizacion del 53,5%, ligeramente inferior al registrado al final del trimestre
pasado.

El trimestre se ha caracterizado por una excepcional coyuntura en el area
de exploracién y produccion, con altos precios del crudo, reduccién en los
costes operativos y éxito en la reposicion de las reservas. Ademas el trimestre
ha estado caracterizado por una mala coyuntura internacional en margenes de
refino, una prudencia de Repsol YPF en ia transmision del incremento del Precio
de los productos al consumidor y una mejora de los margenes de la actividad
quimica.

_Etesultados del semestre

El segundo semestre del afio ha sido claramente incremental respecto
tantc del primer semestre del afio 1999 como del seqgundo semestre de 1998. EI
resultado neto del segundo semestre que ascendio a 726 millones de euros ha
supuesto un aumento del 69% respecto del segundo semestre de 1998 y del
156% respecta del primer semestre de 1999.

E! beneficio por accion del semestre ha alcanzado 0,62 euros frente 3 0,48
euros por accion en el mismo periodo de 1998 y 0,32 euros por accién del primer
semesire de 1999,

Eesultados del afio

El beneficio neto ajustado antes del fondo de comercio y de ios gastos
extraordinarios generados por la adquisicion de YPF de 1999 ha ascendido a
1.296 millones de euros, un 48% superior al del mismo periodo de 1998.

Ei beneficio neto reportado det ejercicio 1999 después de los saneamientos
realizados ya comentados anteriormente ha sido de 1.011 millones de euros, un
16% superior al de 1998. E! resultado operativo alcanza los 2.629 millones de
euros, un 59% superior y el cash-flow neto se sitdia en 3.182 millones de euros,
con un crecimiento del 48%.
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En terminos de beneficio por accion para el gjercicio 1999 y considerando
el nimero medio de acciones del mismo que ha sido de 1.039 millones, se han
alcanzado 0,97 euros por aceion, cifra ligeramente superior a la obtenida en el
afio 1998. No ha habido por tanto dilucion para el accionista a pesar de Ia
ampliacion de capital ocurrida durante el pasado ejercicio, y teniendo en cuenta
que al termino del primer semestre el beneficio por accion habia disminuido un
36% comparado con el primer semestre de 1998.

En términos de cash flow neto por accion el crecimiento ha sido todavia

mas evidente, al pasar de 2,39 euros en 1998 a 3,06 euros en el afio 1989, lo
que representa un incremento del 28%.

1.2.- Hechos relevantes

El trimestre se ha caracterizado por los siguientes hechos:

En el area de Exploracion y Produccion cabe destacar dos hechos muy
irnportantes:

2d BOT? - OxL 5%

For un lado, en el mes de naviembre se hizo publica la venta de parte de
los activos de Crescendo en Texas a BP Amoco, posteriormente completada con
la venta del resto a Apache Corporation, por un importe conjunto de 627 millones
de euros (623 millones de ddlares).

Por otro lado, ei 3 de diciembre pasado se anunciaba la venta de los
activos de Exploracion y Produccidon de la filial Repsol Exploration UK a la
compafiia americana Kerr McGee por un importe de 559 millones de euros (555
millones de délares).

Estas dos desinversiones forman parte def compromiso de Repsol YPF de
desprenderse de una serie de activos no estratégicos por un importe total de
2.500 millones de ddlares.

Dentro del &rea de Gas es necesaric referirse a dos hechos
trascendentales para Repsol YPF:

En primer lugar hay que destacar el nuevo acuerdo alcanzado con La
Caixa respecto de la compaiiia Gas Natural firmado el pasado 11 de enero. Con
este acuerdo, Repsol YPF pasard a tener mayoria en el Consejo de
Administracion y en la Comisién Ejecutiva. Como consecuencia de ello Repsol
YPF integrara su filial Gas Natural giobalmente lo que aportara una presentacion
mas exacta de la realidad econémica de la compaiiia.

En segundo lugar, tras largas negociaciones, el Gobiemno de Trinidad y

Tobago aprob6 el pasado mes de enero el proyecto de expansion de dos trenes
adicionales en la Planta de GNL en dicho pais. Con esta expansion la planta
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producira 13 bem al afio a partir del afo 2003. Esta aprobacion posibilita que
Repsol YPF adquiera un 30% de los activos de exploracién y produccion de BP
Amoco en Trinidad y Tobago. Ef primer 10% se adquirira proximamente y el
resto dentro de un plazo de tres afios.

Finalmente hay que resaltar otros dos acontecimientos que tuvieron lugar
en el periodo ahora considerado:

En primer lugar, desde el 30 de noviembre pasado Repsol YPF comenzd a
cotizar en la Bolsa de Buenos Aires.

En segundo lugar el pasado 27 de diciembre el Consejo de Administracion
de Repsol YPF aprohd el pago del dividendo a cuenta del definitivo,
correspondiente al ejercicio 1999, de 0,16 euros por accion. Este dividendo fue
pagado a partir del pasado dia 13 de enero.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS POR ACTIVIDADES

2.1.- Exploracion y produccidon

Resultados del trimmestre

El resultado cperativo del cuarto trimestre que ha alcanzado 639
millones de euros contrastan con los 4 millones obtenidos en el mismo
periodo del afo 1998 siendo ademéas muy superiores a los 471 millones del
tercer trimestre de 1999,

Durante el cuarto trimestire el precio del crudo Brent ha alcanzado los
24,12 $/barrd, frente a los 11,16 $/baril registrados en el cuarto trimestre
de 1998.

La aportacion de la antigua sociedad YPF al resultado operativo del
ultimo frimestre de 1999 ha sido de 472 millones de euros, frente a los 372
millones aportados en el trimestre anterior.

La produccion del cuarto trimestre de 1999 ha sido de 91,22 millones
de barriles equivalentes de petrdleo, un 7 % inferior a la del tercer trimestre,
debido a la varacion estacional en la produccion de gas en Argentina
(menor demanda por verano austral).

Resultados anuales

El resultado operative de la actividad ha sido de 1.186 millones de
euros, lo que representa un aumento delf 1.181% respecto al obtenido en el
gjercicio anterior. El cash flow operativo ha ascendido a 2.117 millones de
euros, frente a los 414 millones de euros de 1998,

4740 \Riii. ones oan inversores\eemunicados IR\resultados 2000 T 1998ESPAROL) Informe 4T 1999 - euros-sin decimales.doe = 2200 08:30
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La evolucion de los resultados de la actividad exploratoria ha estado
afectada positivamente por el continuado aumento de! precio del crudo, que
se ha situado en los niveles mas altos de la Ultima década. Asi, el precio
promedio del crudo Brent durante 1999 ha sido de 17,97 délares/barril,
frente a los 12,74 ddlares/barri, del afio anterior.

La produccion del afio 1899 ha ascendido a 243,5 millones de bep,
superior en un 168,9% a la del afio 1998 debido a la incorporacion, desde
el 23 de Junio de la produccion de YPF. Las reservas netas probadas a fin
del afio 1999 alcanzan la cifra de 4.535 millones de bep, de las que algo
mas del 47% son de petrdleo, frente a 4.226 millones que hubieran
correspondido a la suma de las reservas de Repsol e YPF a finales de
1998. '

Es importante resaltar que el aumento de las reservas netas probadas
se ha conseguide después de haber producido 380 millones de barriles
equivalentes en términos proforma para las dos compafias y tras haberse
vendido parte de las reservas (92,6 millones de barriles eqguivalentes de
petroleo) del campo Crescendo ( en Texas, EEUU).

El aumento ha sido posible por los descubrimientos realizados en el

18: 26
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afio en Latinoamérica, principalmente en Bolivia (campo Margarita, en &l
Bloque Caipipendi, operado por Repsol YPF) y, en menor medida, en
Argentina (nuevo yacimiento offshore, en el Estrecho de Magallanes),
Ecuador v Venezuela. Fuera de Latinoamérica, se descubrid un nuevo
yacimiento en el Mediterraneo espafiol, Chipirdn, junto al campo
Casablanca, y hubo nuevos descubrimientos en Indonesia y Egipto. Estos
descubrimientos aportaron 293 millones de barriles equivalentes de
petroleo a las reservas iniciales, a fin de 1998, de 4.226 millones de barriles

-equivalentes.

En 1999 se pusieron en marcha tres nuevos proyectos de desarrolio,
destacando la puesta en marcha del campo TFT (Tinfouyé Tabankort, en
Argelia), con una produccion diarna de 20 millones de m3 de gas, mas
55.000 barriles de liquidos asociados. A este proyecto se unieron el
desarrolio dei gas del Desierto Occidental de Egipto, bajo un contrato "take
or pay"” con la compafiia nacional egipcia por 5,7 millones de m3 diarios de
gas. '

Inversiones
Las inversiones del cuaro frimestre de 1999 hanh ascendido a 353
millones de euros. La inversion total del ejercicio 1999 asciende a 11.567

millones de euros que incluye 10.636 millones de euros que se asimilaron a
activos de Exploracion y Produccion por la compra de YPF,
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2.2 Refino y marketing

Resultados Trimestrales

El resultado operativo del cuarto trimestre de 1999 que ascendid a
177 millones de euros, ha sido inferior tanto al obtenido en el trimestre
inmediatc anterior como al registrado en el cuarto trimestre de 1998 con
una caida del 28 % respecto de este dltimo.

millones de euros, superior en un 13 % a la del trimestre anterjor.

El indicador del margen de refino de Repsol YPF en Espaiia ha sido
un 20% superior al obtenido en el tercer trimestre de 1999 y un 50% inferior
al obtenido en el cuarto trimestre de 1998. El nivel de destitacion en
Espafia ha sido 7,8 milones de toneladas, un 11% inferior al trimestre
anterior y un 12% inferior al registrado en el cuarto trimestre del afio 1998.

En lo que se reflere a la actividad logistica de C.LH, sus salidas
totales crecieron un 0,3% respecto a las del mismo trimestre del afio
anterior, con incrementos importantes en querosenos de aviacion vy
gasoleos de automocion y descensos en el resto de los productos.

En cuanto a la actividad de Marketing, que en términos de volumen se
mantuvo en Espafia en los mismos niveles del afio anterior, hay que
destacar en este trimestre una importante reduccion en sus resultados al no
noder trasladar totaimente los incrementos de precios en la materia prima a
los precios de venta.

18: 26

El indicador de margen de refino en Argentina ha sido un 8% superior
al obtenido en el tercer trimestre de 1999. El nivel de destilacion del periodo
ha sido de 4,2 millones de toneladas, valor muy similar al alcanzado en el
periodo anterior.

Resultados anuales

En 1999, Repsol YPF registrd un resultado operativo de 790 miillones
de euros, un 15% inferior al de 1988. A esta disminucion en los resuitados
ha contribuido fundamentalmente la caida durante todo el afio de los
margenes de refino (menor margen internacional de un 1,1 $/BBL frente al
98) vy, también durante el segundo semestre, la disminucién de los
margenes de comercializacion en Espafia, como consecuencia de la
aplicacion de una politica basada en la prudencia en la transmision del
incremento  del precio del crudo a los productos petroliferos
comercializados, |

La destilacion mantenida en las refinerias de Repsol YPF en Espafia
ha sido de 34,3 millones de toneladas, lo que supone una ocupacion de las
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mismas del 92,7%. un 4% inferior a la del afo anterior. Asimismo los
margenes medios en las refinerias espafiolas del grupo han sido un 48%
inferiores a los de 1998.

En cuanto, ai volumen de destilacion total en Espafia y Argentina,
éste ha ascendido a 47,3 millones de toneladas (8.0 millones debidas a la
incorporacion de YPF). En 1298 la destilacion fue 42 millones de toneladas

Las salidas totales de CLH en 1999 se incrementaron un 4,6%
respecto a las de 1998, con disminucidn de [as gasolinas y de los gasdleos
de calefaccion, e incrementos del resto de los productos y mas
significativamente en querosenos de aviacion y gasoleos de automocion.

Las ventas al marketing propic en Espafia se incrementaron en un
6,5%, con aumentos a(n mas significativos en los fueldleos, querosenos de
aviacion y gasoleos.

Inversiones

Las inversiones en refino y marketing en el cuarto trimestre de 1999
han ascendido a 375 millones de euros.,

En el conjunto del afio la inversion ascendi® a 1.007 millones de
euros. Las inversiones del afno se han destinado fundamentalmente a
mejoras en las unidades de refino, a la adaptacion de las especificaciones
de productos del afo 2000, a la modernizacion de la red de poliductos e
instalaciones de almacenamiento y a la ampliacion y mejora de 1a red de
estaciones de servicio tanio en Europa como en Latinoamerica.

Por otro lado la inversion referida a los activos asimilados a refino y
rmarketing por la compra de YPF ascendio a 3.228 miillones de euros.

2.3 Quimica

Resultados Trimestrales

El resultado operativo de la actividad quimica en el cuarto trimestre de
1999 fue de 47 millones de euros, superior en un 19% respecto del mismo
periodo del afio anterior y practicamente igual a los obtenidos en el tercer
trimestre de 1999,

El aumento de este trimestre respecto del afo anterior se debe
principalmente a la contribucién en el resuitado de la quimica en Argentina,
mejores margenes en la basica vy al consiguiente aumento de las ventas
que han paliado con creces un menor margen en [a derivada.
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Resultados anuales

El resultado acumulado asciende a 132 millones de euros frente a los
177 millones de euros del afio anterior, lo que supone una caida del 25%.
Este menor resultado reside en la quimica basica y encuentra su
justificacion en la fuerte subida de los precios de la nafta, que al no ir
acomparfiada de iguales crecimientos _en los precios de los basicos, han
provocado una caida significativa de los margenes.

Las ventas totales de productos petroquimicos han sido de 249
miliones de toneladas a! finalizar el afio, lo que supone un aumento del
25,2% con respecto a 1998, Las ventas de los productos crecieron tanto en
la quimica basica. 34,6% como en ia derivada 21,2% respecto del afio
anterior.

Inversiones

Las inversiones en quimica en el cuarto trimestre de 1999 han
ascendido a 264 millones de euros frente a los 85 milliones de euros del
cuarto trimestre de 1998.

Las inversiones acumuladas de la actividad quimica realizadas en 1999
ascienden a 506 millones de euros frente a los 183 millones de euros del
afio anterior. Las principales inversiones del periodo corresponden a los
proyectos de estireno/oxido de propileno en Tarragona y al del
amoniaco/urea en Argentina.

Por otro lado se invirtieron 274 millones de euros para la adquisicion de
los activos quimicos de |z compaiita YPF.

2.4.- Gas y electricidad

Resultados timestrales

En esta actividad Repsol YPF ha registrado, en el cuarto frimestre de
1999, un incremento del resultado operativo del 13% sobre el mismo
periodo de 1998, llegando a 180 millones de euros.

En GLP, el resultado obtenido en el cuarto trimestre de 19299 ha sido de
56 milones de euros, un 19 % inferior al de 1998. Las causas de este
descenso han sido la congelacion de la formula de precios del GLP
envasado en Espafia (con un impacto en resultados de algo mas de 8
miliones de euros) y la desfavorable coyuntura de precios y margenes en
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l.atinoamérica (con un impacto en resultados de alrededor de 10 millones
de euros). —

l.as ventas de GLP de este cuarto trimestre de 1999 han sido 898.000
tonetadas, un 7,3% superiores a las del mismo periodo de 1998. Este
incremento ha sido posible gracias al crecimiento de ventas en
Latinoameérica por incorporacion de YPF Gas y al mantenimiento del
volumen en Espana,

En gas natural v electricidad, los_resultados del cuarto trimestre han
sido de 125 millones de euros, superiores en un 37% a los de 1998, debido
a las frias temperaturas registradas en Espafia y al crecimiento de los
mercados en los gue la compania esta presente.

Las ventas del Grupo Gas Natural para el sector doméstico y comercial
en el cuarto trimestre de 1999 han ascendido a 11.838 millones de termias,
un 17,3% supericres a2 las de 1998, Este incremento se debe al
crecimiento en el ndmero de clientes y a las frias temperaturas registradas
en el periodo en Espafa. El Grupo Gas Natural distribuye gas a 5.335.000
clientes doméstico-comerciales, io que supone un incremento de 608.000
en los Ultimos doce meses, de los cuales 291.000 han sido en Espafa,
216.000 en México y el resto en Argentina, Colombia y Brasil.

La demanda para el sector industrial en el cuarto trimestre ha
ascendido a 34.518 millones de termias, un 21,6% mas que en el mismo
periodo del ano anterior. El crecimiento en este area de aclividad es
consecuencia  de la favorable coyunfura industrial, en Espafa y la
expansion de los mercados en los que la compania esta presente.

La actividad del gas naturai y electricidad en Latinoamérica ha aportado
13 millones de euros en 2| cuarto trimestre de 1999, mas de seis veces los
obtenidos en 1998. La evolucion del resultado en este trimestre ha venido
marcada por fa creciente aportacion de todos los mercados.

l.a consolidacion del 45,3%, de GASA ha aportado 1.193 millones de
termias para el sector doméstico y comercial, un 31% mas que en el mismo
periodo de 1998 y 5.441 millones de termias en los sectores industrial y de
cenfrales termicas, io que supone un incremento del 22,4% que en el
mismo pericdo de 1998, debido sobre todo al impulso de las ventas a
centrales térmicas.

Resultades anuales

En el conjunto del afic 1999 Repsol YPF registro un resultado operativo
en la actividad de gas y eleciricidad de 615 millones de euros frente a los
468 millones registradcs en 1998. Este importante crecimiento en los
resultados ha venido provocado por el crecimiento experimentado por las
ventas de gas natural en Espafa, por la favorable evolucion de los
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margenes de GLP en Espafna, superiores 2 los de 1998 a pesar de la

congelacion del PVP envasado desde el 4 de octubre, y a la creciente
aportacion de la actividad de gas natural en Latinoamérica.

La agtividad en Latinoamérica ha aportado 86 millones de euros, un
65% mas que en 1998, gracias a la aportacion de GASA durante los doce
meses y la mejora experimentada por el resto de distribuidoras de gas
natural, que han permitido compensar la desfavorable aportacion del GLFP
al resultado, 2 millones de euros, debido a la coyuntura de precios de venta
y los margenes del mercado en la zona.

inversiones

Las inversiones del cuarfo trimestre fueron de 26 millones de euros en
GLP y de 281 millones de euros en gas natural y electricidad. En el
conjunto dei afio la inversion total para la actividad de gas v electricidad
ascendio a 665 millones, que se destinaron fundamentaimente a la
expansién de la infraestructura de transporte y distribucion de gas natural,
al desarrollo de la actividad comercial de GLP en Espania y Latincamérica y
a proyectos de integracion de la cadena gas-eleciricidad.

Por dltimo, se han destinado 274 miliones de euros a la adquisicion de
activos de gas v electricidad de YPF.

2.5.- Corporacioén y otros

Por este epigrafe, se ha anotado en el trimestre un resultado operativo -

negativo de 53 millones de euros frente a los 2 millones fambién negativos de
1998. Este resultado refleja basicamente ios costes del centro corporativo de Ja
compariia YPF no imputados a las empresas. Para fodo el ejercicio de 1999 el
resultado operativo negative asciende a 94 millones de euros, frente a 13
millornes de euros en 1998.

En el afio 2000 se realizard la imputacion a los negocios con iguales

criterios en las dos sedes, v es previsible que la cantidad descienda
notablemente.

3.- RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financieros netos del cuarto trimestre de 1999 ascendieron a 287
millones de euros, cifra igeramente superior a la registrada en el trimestre inmediato
precedente a causa, fundamentalmente, del incremento experimentado por los tipos
de interés durante los Gltimos meses del afic.
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La deuda financiera neta ha pasado de 16.874 miliones de euros a 30 de
septiembre de 1999 a 17.136 millones de euros a 31 de diciembre, cifra que
representa un ratio de deuda sobre capitalizacion def 53,5%.

La reduccion del ratio de endeudamiento se ha conseguido a pesar de la
revalorizacion del ddlar frente al euro en el trimestre, que ha pasado de cotizar a 1,066
ddlares por euro a finales de septiembre a 1,007 al 31 de diciembre. Esto ha supuesto
un incremento del contravalor en euros de nuestra deuda, basicamente denominada
en dolares, de 950 millones de euros.

Por otro lado, las enajenaciones de los activos de exploracién de Crescendo y
Mar del Norte han originado un descenso del endeudamiento neto de 850 millones de
euros, habiéndose registrado el cobro de una parte de la operacién del Mar del Norte,
por importe de 320 millones de euros en los primeros dias del mes de Enero de 2000.

4.- RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

En el cuarto trimestre de 199¢ se registraron unos beneficios de 15 millones de
euros en el capitulo de sociedades participadas, frente a unas pérdidas de 2 millones
de euros en el mismo periodo del afio 1998. Las aportaciones principales
corresponden a Petroguimica Bahia Blanca (5 millones de euros), Oldelval (3 millones
de euros), Atlantic LNG (3 millones de euros), Gas Aragén (2 millones de euros),
Polisur (1 millones de euros) y Refinerias de!l Norte (1 millones de euros).

En el conjunto de! afic Ia aportacion neta se ha situado en 59 millones de euros
frente a 1 millon de euros en 1988, La principal contribucion a estos resultados se
debe a los resultados de YPF correspondientes a la participacion inicialmente
adquirida del 14,99% por importe de 36 millones de euros. Otras aportaciones
significativas han sido las de Oldelval (8 millones de euros), Pefroquimica Bahia
Blanca (5 millones de euros), Aflantic LNG (3 millones de euros), Electricidad
Argentina (3 millones de euros) y Gas Aragdn (3 millones de euros).

5.- AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

La amortizacion del fondo de comercio del cuarto trimestre de 1989 asciende a
51 millones de euros, de los cuales 41 corresponden a la adquisicion de YPE.

Para el conjunto del afio, la amortizacion de fondos de comercio ha ascendido a

132 millones de euros, frente a ios 24 millones de euros de 1998. De la cifra destacan
99 millones de euros que corresponden a la adquisicion de YPF.

© - O \Redagiones con inverseres\cornunicados IRWesuliado: Z000MT 1999 ESPARGL) informa 4T 1998 - BUN0E-SiN detimales.doc - 2E/02/00 08:30
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6.- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En el cuarto fimestre de 1999 se ha registrado un resultado extraordinario
positivo de 27 millones de euros frente a los 75 millones negativos del mismo periodo
del afio anterior. Cabe destacar los resultados positivos por la venta a SEP| de la
participacion en Musini (16 millones de euros) y la regularizacién de gastos de la
operacion de YPF por importe de 21 millones de euros. Entre las partidas negativas
del trimestre destacan el saneamiento del fondo de comercio de Refineria San
Lorenzo por 11 millones de euros y la dotacion de una provision por depreciacion de
activos a reservas de hidrocarburos de 5 millohes de euros.

En el afio 1999 los resultados extraordinarios alcanzaron una cifra negativa de
87 millones de euros frente a las pérdidas de 54 millones de euros en el ejercicio
anterior. E| capitulo principai de esta partida fue la provision especial dotada en el
segundo trimestre del afio por tedos los gastos de la operacion de adquisicién de
YPF, que ha ascendido a 128 millones de euros. Ademas, en 1999 se han registrado
101 millones de euros de resuitados positivos por enajenacion de activos entre los que
destacan la venta de la sede social de CLH, los terrenos de Hospitalet de Repsol
Butano y las ventas de las participaciones en Gas Natural México y Musini. Estos
resultados positivos se han compensado por la dotacion de provisiones,
fundamentalmente para la adaptacién de plantillas (59 millones de euros).

7.~ SOCIOS EXTERNOS

El resultado atribuido a socios externos en el conjunto del afio 1999 ascendio a
175 millones de euros, frente a los 139 millones de euros registrados en 1998, Las
partidas principales corresponden a los socios externos de YPF y sus filiales por un
total de 19 millones de euros asi como a los de Astra y su filial GASA, que ascienden
a 18 millones de euros frente a los 4 miliones de euros comrespondientes al ejercicio
anterior debido a los superiores resultados obtenidos por ambas compafiias en el
gjercicio 1599,

8.- IMPUESTOS

El gasto por Impuesto de Sociedades ha supuesto 557 millones de euros. El tipo
efectivo de gravamen del gjercicio 1998 ha sido del 31,94%, en linea con lo ocurrido
en los anteriores trimestres de dicho afio.

Madrid, 28 de febrero de 2000
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(Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES ENERG - DICIEMBRE
4798 37198 47199 1998 1999
Resultado operativo . eoesierirssnivrsssnnn 449 837 990 1.658 2.629
Resultado financiero (46) (266G} {287} {170} (726)
Resultado Sociedades participadas ... {2) - 7 15 1 o8
Amortizacién fondo de comercio .............. 8 (57) (51 {24) (132)
Resultados extraordinarios (75) 12 27 {54) (87)
Resultados AD . y de minoritarios ............ 334 533 694 1411 1.743
Impuestos ... et aote e en e e eeneeas (69) (176} {221) {397} {557)
Resultados D DL y antes de minoritarios .. 265 357 474 1.014 1.186
SoCIos EXIEIMIOE oo _ (2%) (59) (45) {139} (17%)
\ L |
Resultado DD e eecmrarensermn e L_, lllllllllllll 2&?‘;... Lm ) 298 428 875 | 1.011
Cash-flow DD it G622 974 1.107 2150 3.182
Resultado por aceion
B =L F1 7= T v T ] 0,27 0.26 0,36 0,97 0.97
T 0,31 0,27 0,36 1,14 0,98
Cagh-fiow por azcion
¥ EUrofaction ..., 0,69 0,84 0,93 2,39 3.06
T OBIADR 0,81 0,89 0.94 2,30 3,08

(1) Los datos referentes a 1998 se han calculado considerando 900 miliones de acciones resultantes después del
desdoblamients det valor nominal realizado en abril de 1588,
Los datos correspondientes a 1999 se han caiculado considerando que el ndimero de acciones hasta et ¥ de julio fueron
900 millones, del 7 at 19 de julio 1,140 miliones v desde el 20 de julio 1.188 millones. Como consecuencia de lo
anterior, el nimero meadio de acciones en el tercer timestre de 1999 fue 1.163 millones, en el cuarto trimestre de 1989
1.168 millohes vy para el gjercicio 1999 de 1.039 millones.

$= 085 eurosen 4798
$= 0,94 eurosen3TOO
$= 0,99 euros en 4799
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{Cifras no audifadas)
DATOS TRIMESTRALES ENERO - DICIEMERE
4Tag 3T99 4T9e 1998 1999
Exploracién y Produccién (1) ............... 4 471 539 93 1.186
Refino y Marketing (2) ... 247 226 177 933 790
o T ) S 40 a8 47 177 132
Gas (4) ettt 160 122 180 AG8 515
Corporacion y otros (5) v 2) {30} (53} {13) (24)
LU0 17 VR i445| | 837 | | 990 | | 1658 @ 2629
ANALISIS DEL CASH-FLOW QPERATIVO DE REPSOL POR ACTIVIDADES
(Millores de Euros)
{Cliras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES ENERD - DICIEMERE
4798 3Ta9 4729 1998 1999
Exploracidn y Praduccion (1) ..., as 820 1.026 414 2117
Refing y Marketing (2) ..occovvveevnnveoceen 379 . 390 356 1.427 1.368
QUIMIEE (3) vreeeermrserese e s e caniiee B4 g7 65 233 199
B8 (4) oooeeeee s ressessrens s 223 194 231 . 686 845
Ajustes y ofros (5) e (%) (13) (38) 4 (58)
TOTAL crremeerr e e f. 738 | 1458 | | 1ea0| | 2764l 4473

- {1} incluye Repsol Exptoracidn, la actividad de exploracion de Agtra y desde et 23 de jumo de 1999 la actividad de exploracion de YFPF,

{2} inctuye C.L.H. y refing y comerciglizacién de Repsol Petroleo, Peironor, Repsol Comercial de Productos Petroliferas, Refineria La Pampilla, EG3 y 2
actividad de refino y marketing de YPF desde su incorporacion,

(3) Incluye petroquirrica basica de Repsol Petrélec y Petronor, petroquimica derivada de Repsel Quimica v ks actividad quimica de YPF desda sue
INcorporacian.

(4) Ineluye Repsal Butano, Salgas, [2 participacion del 45,3% on el Grups Gas Natural, gas v electricidad en Astra v [a actividad gasista de YPF desde su
incorporacion.

(5) Incluye basicaments ios costes de estructura de Repsol YPE,

Ptas./EURD:
[ 166,39 |




Mnd RG1T-0 15

[Mitlanes de Etros) ‘

(ies o aulades) '< H

N

ENERO-DICIEMBRE
; . :
ESPAA LATHOANERCA RESTO DEL KUADO TOTHL

1998 | 1899 1348 I 1548 1998 ] 1399 | 14% “ 0 |
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{(Millones de Furos)
{Cifras no auditadas)
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16.-

DATOS TRIMESTRALES ENERO - DICIEMEBRE
4T98 3799 4Ta9 1998 1999
Exploracion y Produccion (1) ... 217 1.407 1.689 8964 3.774
. Refing y Marketing (2} vvevvevcrevinniinnninn 3.673 5.879 6.845 14.708 20.083
QUIPICA (B) e, 263 389 539 1.114 1.433
Gas () 762 733 1.019 2.586 3210
Aju&tas Y Otros {5) v e (69 (786) {1.103) (383) {2.205)
TOTAL crereesersernsssssssesersesssees 4826 7622| | 8989 18.989 26.295 |

ANALISIS DE 1.AS INVERSIONES DE REPSOL YPF POR ACTIVIDADES

(Millones de Euros)

(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - DICIEMBRE
4798 3T99 ATS9 1998 1999
Exploracion y Produceion (1) ... 183 434 353 690 11.567
Refino y Marketing (2) ..., 197 34 375 534 4.235
QUIMICA (3} oo 85 174 264 183 780
Gas (4) v 221 167 307 773 839
Corporacion Yy oltDs v, 8 156 24 37 190
2o 1 7\ IR é 694 . 11482 | | 1.323 | 2217 | | 17711

|

(1) Incluye Repsol Exploracion, |a actividad de exploracién de Astra y desde &l 23 de junio de 1599 ia actividad de exploracion de YPF

(2) Incluye CLH. y refing y comerciafizacion de Repsol Petrdies, Petronor, Repset Comarcial de Productes Petroliferos, Refineria La Parnpiila, EG3 vy la
actividad de refing y marketing de YPF desde su incorparacion,

(3} Incluye petraguinica basica de Repsol Petrblec y Petronar, petroguirica derivada de Repsol Quimica y ia actividad quimica de YPF desde su

INCOIpOracion,

(4} Incluye Repsol Butang, Solgas, k2 panticipacion del 45,3% en el Grupo Gas Natural, gas y electricidad en Astra y la actividad gasista de YPF desda su

INCOrPOracion.

(5) Incluye basicamente lzs eliminaciones ontre Areas de negocio.

Ptas. /EURG;
| 156,39 |
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BALANGE DE SITUACION D YPE
{Millones de Euros)—
(Cifras no auditadas)

DICIEMBRE DICIEMBRE
[ 1998 1999

INMOVIITZEdO 11880 e 12204} 33313
Ingtrumentos fiNancieros a LVP e 70 149
Fondos disponibilidad inmediata ... 1.062 | 1.707
Otros activos circ:ulantés ........... e een e 4.018 6.881
TOTAL ACTIVO | 17.351 | 42.050
Retursos propios ..., rrrearr e 6.043 12526
PrOVISIONES it te e e e v pmrrrecmee e v 673 1.009
Intereses minotitarios ... S S 1.513 1.870
Deudasincoste alp oo 1.045 2074
Deuda financiera a I.f'p 2275 10.223
Deuda financiera 8 6P et 2.390 §.769
Otro pasivo GIFCUIANTE .o ciis e e e 3.412 5.489
TOTAL PASIVO | 17.3519 { 42.050
Ptas /JEURO:

[ 166,39 |
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ENERO-DICIEMBRE 1998 Y 1999

{Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

1998 1999
CASH-FLOW POR OPERACIONES
Resultado d.ali, . e e 875 1.011
Ajustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciories: :
AMOMIZACIONBSE L. e s e s e e et ee e e eeeee e oo e e e e e aeen 1.078 1.829
Provisiones netas dotadas e ey 178 112
Intereses minortarios .. . —————— 139 - 175
Resultados en enajenacion de activos e (58) (101}
Creacion de impuestos diferidos netos v ofrs e ece e (63) 56
FONDOS GENERADOS o rrerisesi i sss st e e e eeeeeeee e e e eeeemrenens 2150 3.182
Variacion en el fondo de maniobra operativo ... 21 {501)
2.171 ‘ 2 681
CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversion en inmovilizado material ... e (1.723) (2.630)
Inversion en inmovilizado inmateral ... (40) (88}
inversion en inmovilizado fiNANGIEMD v (218) (451)
Inversion en gastos plurianuales ... (39) ‘ (265)
Adquisicién de participaciones en sociedades consolidadas ... {197} (14.277}
{(2.217) (17.711)
DESINVETSIONEE .oiiuiiccsiiiieiie et ceeeeemeeeeeeeeeeete s eeeeeeaarereerassasesssasssres semeen 2286 919
(1.991) (16.792)
CASH-FL.OW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACGION
Préstamos y deudas a largo plazo recibidos ... eeeeecreveesres 545 12.942
Ampliacion de capital . evr— et R r bt 4] 5665
Préstarmos y deudas a largo plazo cancelados ..., (837) {3.942)
Variacion del cireulante financiero . oo v 646 210
Subvenciones y otros ingresos a distribuir recibidos ... o2 74
Aportacion de $0ci05 @XIeIMOS .. v rrreens 11 25
Provisiones aplicadas y olros ...oceeiieee - (54) (89)
Dividendos distribuidos . e {517) {(567)
(114) 14.318
Variacion neta en Tesoreria v e ssreresesssrerens e 66 207
Tesoreria al 1 de BNET0 e een e e e - 62 127
Tesoreria @l 31 de GiCIEMBIB.... i sssitit e eeeee oo eeeceemereresranane ' 128 334

Ptas /EURO;
l 166,39
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Resta {8)

AVANCE DE MAGNITUDES
{98 1889 1359 1938 194 588 188 1358 158 3 Y Yatiacidn a
{NiDAD LAl 2T WwT deTn EneenDie, et BTh e foTn Enenedl  g900el m
K Ben 2255 31085 48,181 #1382 343488 NI MM B 2eh o wim 1885% ‘
K e {47 148 108 1018 44 1447 137 1.4 il L I1 7% <H
K¢ 3 5 M 1% 1% 58 L 45 b T (L o3 2% 1
K 8ep 30 (£ LEl 4] 3359 843 B3 L1 i 348 3% 0
K Bep ik {3407 406 B85 158,743 A e [ I 20,03 A ﬂF
K Bep 4588 T Y 1% 452 4568 478 SOB 476 18520 kTR :
K Bep 245t §44h FLLITE I AT S T 1} 2558 A 258 28 .14 AT
KBt HITE 16588 okl 15858 83,288 (LT A N ¥+ .7 8533 5%
K Bap £4,084 14554 20,545 1943 B89 1416 12782 12808 14800 A 3
K Bep M3 11 5184 (AL 44,384 i) {58 i in 204 B5 5%
Migp 104 8 14,88 1118 45 fo 2 fo,re 1048 Lk 4 114%
Miep H F 4 18 %3 818 A4 8,58 8,2 * 3%
Migp &35 B2 - 48 in g4 i 04f [ 038 ; Hi%
_ Kisp 098 be7 098 AX 5 thH i 1M 1,08 5 A%
{ 447 ot 3.4 13,558 4400 8410 B.547 4T 105 5% 16.2%
ft L+ B T T T MBS e s 414
it ¢ 54 3588 SEH AN s LN kL) Ky 4,369 {4475 4%
Kt 15M .18 1415 1043 5008 454 44k 108 1418 4344 1%
i 432 i i i3 1513 i) i 3113 54 14 08%
K il 13 b4 1Y 1,355 ir 10 g 124 438 088%
1 | 113 f.614 i 400 Al Fii) i 258 in 0R4%
1 3 g1 n k 185 Y i H i, o o 8%
Kt H o &0 4 {458 ¥, H | # 181 BE 7%
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Kt 50 5i 1066 1,248 146 i 3 B3 469 Lk 2%
Kt EH 6M 984 1,208 kit 4t 1874 158 19 B.043 S5 5%
Kt 03 i 683 i3 158 0 ki 248 4 1482 §8.0%
0 528 b2 b6 31 plis 4&7 EX 17 47 1386 4%
Kt 34 etk 23 m 114 i By i 267 1087 1%
4 1 % L i 0 0 i i
Kt pil: Gl 280 308 {148 M 15 i P i 138%
K M 188 2 M T8 145 59 1% 150 LY W%
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Kt B4 Bt fé4 898 1148 TH B §H 3t X 128%
Kt 74 40 38 ] W [t 54 i3 i I 0%
b " 1 T mo ) % k) P 10 130.6%
Kt 1% 1M 14 14T L] i 5 8 t0 W 81,3%
Mt .34 A2 508 11,06 el B3 18 A i 88548 24 8%
Hia 1842 fA.445 14,887 20501 63884 544 A 1 E0.103 3%
£18 8,756 10,75 §.7¢0 T 114 01T IR 7 F 4 22400 0,8%
Kl 1580 141 .48 £138 7.108 1081 144 M M §.88 18%

{'} Todas las eliras Imiufan Iacmsulidadldnda?FFdesde e 24 da Junlo de 1485,

(") Briva mod e laa oleas publicadas an el 3 trimestre
{14 Las effras correspanden a b2 produesidn nels
(2hnchuye desds el 4 da Enero da 1835 e} 400% de Repsal Eyador,

Pata recogeras venlas &n Chiley las exportacionss de YPF,

(3 Incluye el Trading qua reafza Repeal Butena, Desde o 1 do Setiemure de 1998, 100% d a5 veptas e PURAGAS en Ectiadory desde f 1 da agosto da 1839 el 400% d las ventas da Natons! Gaz en Marrueces.
[4) Correspanda aa consolldasion proporcions] g fas ventas del Grepo Gas Naturs (48,341, & Incluye conselidaelan global e e Grupo Gas Matural de las vantas de ENAGAS

(£ tcley b comsalidacidn propercional 45,3% da las ventas da Gas Halus! BANy desde el

1o Jult de 1808 ol 45,3% defas ventas de Matrogas en Argenting,

-
o
|

{6) ncluya I eanselidacion proporefonal el 72,6% de bag ventas en Mxico iasta of 1 de Mayo y el 45,9% a pari de esa foch, o 49.3% do a5 ventes de Gas Ml 53 (Golombia), o 8% de a5 ventas de CEG, el 1,4 fas 0o Riogas

en Brasil
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