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Advertencia de la CNMV en relacion con el informe de valoracion
remitido por la sociedad respecto del ejercicio de 2017:

En el folleto informativo relativo a la OPV de acciones ordinarias de BOSQUES NATURALES DEL
MEDITERRANEO 1, S. COM. POR A, registrado en la CNMV el 18 de noviembre de 1999, se indicaba
el compromiso adicional que, como garantia de informacién frente al inversor, asumia
Administraciones Agroforestales, S.A., en su calidad de Administrador tnico de la sociedad emisora, de
incluir, con cardcter adicional a la informacién que legalmente sea exigible en la memoria de las

cuentas anuales y durante la vida de la sociedad, informacién sobre:

e  Precio tecrico de la accion y cdlculo de rentabilidad de la inversion. El precio tecrico y el
cdlculo de rentabilidad deberdn efectuarse siguiendo los mismos parametros que habrian de
utilizarse al final de la vida de la Sociedad emisora. Se deberd tener en cuenta el valor de los
recursos patrimoniales de la Sociedad: (a) valor de los terrenos y (b) el valor de la madera en
funcion de la madera efectivamente producida en la Plantacion durante el ejercicio en
cuestion y asimismo en funcidn del precio que tuviera en ese momento la madera de nogal y

cerezo.

El referido cdlculo de rentabilidad asi como el dato del precio tecrico de la accion deberdn ser
contrastados por un experto o expertos independiente/s.

La sociedad emisora ha remitido a través de su Administrador Unico un escrito que ha denominado:
INFORME SOBRE VALORACION DE ACCIONES EJERCICIO 2017, en el que indica que:

Teniendo en cuenta las numerosas variables que han incidido en este ejercicio 201y, no ha sido posible
que un especialista externo realice la valoracion y tinicamente podemos indicar como informacion que
en funcion de las ventas realizadas entre accionistas y con criterios conservadores de los activos de la
sociedad el valor oscilaria entre 3,8 € a 4.7 € (tres euros con ochenta céntimos de euro a cuatro euros
con setenta céntimos de euro), intervalo muy poco definido, pero que puede servir de orientacion
inicial a espera de cerrar los temas judiciales y la situacion de la plantacion y de las superficies de
plantacion, cumpliendo con la obligacion informativa del folleto de emision.

En consecuencia, esta CNMV advierte que la sociedad emisora no ha remitido, respecto del ejercicio
2017, la informacién a la que se habifa comprometido en el folleto de 1999, relativa al contraste por
parte de un experto o expertos independiente/s del calculo de la rentabilidad y del precio teérico de la

accion.

No obstante, y en aras de la transparencia informativa, a continuacién se adjunta de manera completa
el denominado INFORME SOBRE VALORACION DE ACCIONES EJERCICIO 2017, remitido por el

Administrador tnico de la sociedad emisora.



CNMV Oficina: ROD MADRID Registro de Entrada N°: 2019101542 Fecha de registro: 2019-09-10 10:27:59

Segun sel especifica en el folleto de emisién de la mercantil Bosques Naturales del
Medlterraneo 1 S. Com PA, cada afio junto con las cuentas anuales auditadas debe
anadlrse Ia valoracién estimada de las acciones segun los datos contables en fecha de

En eI EJ ]cuo 2017 se recibe por parte de Bosques Naturales S.A., empresa actualmente
en concm{rso un correo en cuyo contenido se reclama un supuesto alquiler de fincas
ocupadas por arboles plantados de Bosques Naturales del Mediterraneo S. Com P.a. que
entendlamos eran propiedad de Bosques Naturales del Mediterraneo s. Com P.a. que
debla de ‘contar segun balance y segun folleto de emision, con 68,5 has netas de
plantaaon efectiva de nogales y cerezos. Comprobados los datos a-que hacemos
referenma, detectamos que efectivamente faltan alrededor de 20 has de superficie neta
de plantaaon para cubrir las necesidades de los 23.648 arboles documentados en el ,
folleto de emision de la OPV y estas superficies no estdn a nombre de la mercantil

Bosques naturales del Mediterraneo S. Com P.a.

Esta cnrcunstanCIa obligé a los Auditores de Bosques Naturales del Mediterraneo S. Com.
PA a reallzar una comprobacién de las existencias en fincas, dada la irregularidad
detectada Bosques Naturales S. A. considera que no tiene intencién de cumplir con sus
obllgaaones y en ello estamos, en nuevo proceso judicial. '

h DRSS
Ademas de ello existe una controversia acerca de la conveniencia de suprimir cerca de
dos tercnos de la plantacién, es decir unos 16.000 arboles segln el criterio de Bosques
Naturales S A. quien a finales del 2017 dejo de realizar las prestaciones accesorias y por

tanto’ no puede ser socio comanditario.
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" Estas’ curcunstanaas y los pleitos consiguientes referidos con detalle en la memoria de

las cuentas del 2017 cuya junta hubo que retrasarla hasta noviembre del 2018.
VALOR TEORICO CONTABLE Y VALOR ESTIMADO DE LAS ACCIONES SEGUN CUENTAS
2017 - -

o (‘:
Valor.nominal. 6,01 euros a fecha de emision

Valor ho_ﬁiinal seis euros con un céntimo de euro ;
Véldr teérico contable (VTC)
VTC-S 190 085 18 /879.463 VT(=5,90 €

Valor teorlco contable: cinco euros con noventa céntimos de euro
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Cadigo seguro de verificacion (CSV): E49D0ePYPqyatbMioCcq COPIA ELECTRONICA

Esta es una copia auténtica imprimible de un documento electrénico archivado por la CNMV, segun el articulo 27.3 c) de la Ley 39/2015, de 2 de octubre. Su

autenticidad puede ser contrastada a través de la siguiente direccion: https://sede.cnmv.gob.es/sedecnmv/LibreAcceso/CSV.aspx
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Pa}a'él valor estimado de las acciones en funcién de la situacion real a diciembre del’
2017 cada afio un especialista independiente realiza la valoracion segun la situacion de
la blanta'éién de arboles su crecimiento y el potencial valor de mercado, el valor del suelo
y de mfraestructuras e instalaciones y el precio estimado de la madera de nogal y cerezo
en el mercado

Para contablllzar todo ademas se cuenta con el valor reflejado en el balance de la
empresa a fecha 31 de diciembre del 2017 y la fecha de formulacion de las cuentas
anuales

Te'm'endo ‘¢n cuenta las numerosas variables que han incidido en este ejercicio 2017 no
ha‘ sidb p‘6'sible que un especialista externo realice la valoracién y unicamente podemos
indicar como informacién que en funcion de las ventas realizadas entre accionistas y con
crlterlos conservadores de los activos de la sociedad el valor oscilaria entre 3,80 € a 4.70
€, (tres euros con ochenta céntimos de euro a cuatro euros con setenta céntimos de
uro) mtervalo muy poco definido, pero que puede servir de orientacion inicial a espera
de cerrar Ios temas judiciales y la situacién de la plantacion y de las superficies de
pIantacnon cumpllendo conla ?gaaon informativa del folleto de emisién.

A30 de ﬁmm del 2019, . .
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