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Papeles y Cartones de Europa S.A.

Europac firma un acuerdo de
compra de dos nuevas fabricas de
carton en Francia por 41,7M€

e Esta adquisicién incrementa la tasa de integracion entre papel y cartdon
ondulado del 34% al 60%, un objetivo estratégico para la compafiia

e Las dos fabricas consumieron 125.000 toneladas de papel en 2008, un 24%
de la capacidad de produccién de papel reciclado del Grupo Europac

e Laadquisicion supone que el 74% de la cifra de ventas de Europac procedera
de los mercados francés y portugués

e La operacion supone aumentar las ventas en unidades de la Division Carton
del grupo en un 50% anualmente

Madrid, 15 de abril de 2009.- Europac (Papeles y Cartones de Europa, S.A.) ha
firmado un acuerdo de compra con Mondi Packaging France para adquirir sus filiales
Mondi Packaging Atlantique y Mondi Packaging Savoie por 41,7 millones de euros. El
Ebitda conjunto de estas compafiias en 2008 fue de 8,7 millones. Teniendo en cuenta
la estructura y las instalaciones actuales de Europac en Francia tras la compra de
Papeterie de Rouen y Cartonnerie de Rouen en mayo del afio pasado al Grupo Otor,
esta nueva operacion genera unas sinergias que se traducen en un ahorro de costes
de 2 millones de euros al afio. Esta adquisicién se financiara con cargo a los recursos
del balance de Europac.

La actividad de Atlantique y Savoie es la produccion de cartén en planchas y cajas, y
su produccién en 2008 fue de 198 millones de m2, con 118,4 y 79,6 millones de m2
respectivamente, lo que las convierte en las mayores fabricas de cajas de carton de
Europac. Con la aportacion de las dos nuevas fabricas francesas, aumentan las ventas
en unidades de la Division Cartén del grupo en un 50% anualmente.

Entre las dos fabricas consumieron 125.000 toneladas de papel en 2008, que tras este
acuerdo se incorporaran a la estructura interna del grupo incrementando la tasa de
integracién entre la producciéon de papel reciclado y carton ondulado del 34% actual
hasta el 60% después de la operacion. “Este acuerdo garantiza unos niveles 6ptimos
de ocupacion de las maquinas de papel del Grupo Europac”, ha declarado Enrique
Isidro, consejero delegado de la compania.

Para Europac, un grupo lider en el sector del embalaje en la Peninsula Ibérica, la
integracién es un objetivo estratégico que le ha generado una indiscutible ventaja
competitiva en el mercado. Segun Enrique Isidro, se trata de “una oportunidad de
negocio coherente con la estrategia de crecimiento e integracion del grupo, que nos
permite participar en el proceso de concentracion del sector en Francia y beneficiarnos
de importantes sinergias en aprovisionamientos de papel. Europac se convierte en un
referente en el sur de Europa en los mercados de papel y cartdn, con una presencia
industrial y comercial relevante en cada uno de los mercados donde esté presente”.
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Distribucion de las ventas

Tras la operacion, la distribucion de la cifra de ventas de Europac en cada uno de los
mercados en los que opera seria la siguiente:

PRE-ADQUISICION | POST-ADQUISICION
Espaiia 32% 26%
Portugal 54% 47%
Francia 14% 27%
Total 100% 100%

De esta forma, el 74% de las ventas de Europac proceden de los mercados portugués
y francés. Europac consigue un reparto mas equilibrado del riesgo mercado,
disminuyendo su exposicién en Espafa y Portugal, y aumentadndola en Francia. “En
menos de un afio y en un contexto econdémico y financiero complicado, hemos
asegurado nuestra posicion en el mercado francés”, ha declarado Enrique Isidro.

Atlantique esta localizada en Durtal, al oeste de Francia y a 230 km de Paris, mientras
gque Savoie esta localizada en La Rochette, al sureste de Francia y a 600 km de Paris.
La ubicacion de estas dos fabricas y la de Europac Cartonnerie de Rouen en el norte
de Francia, permitira abarcar una extensién geografica importante en la que se
encuentran algunas de las principales areas industriales y agricolas de Francia, que se
traducird en sinergias de distribucion, atencion y servicio al cliente final sin depender
de intermediarios.

Estabilidad comercial

Los principales clientes de ambas fabricas se encuentran en sectores de perfil
defensivo como el de la alimentacién, que representa un 72% de las ventas de
Atlantique y un 62% de Savoie, proporcionando una gran estabilidad comercial para
afrontar la actual coyuntura de mercado. Ademas, es importante destacar la alta
productividad de MP Atlantique y MP Savoie, cuya produccién de metros cuadrados
por empleado supera en un 40% a la media espafiola del sector.

De acuerdo con la normativa francesa, los comités de empresa de Mondi Packaging
Atlantique y Mondi Packaging Savoie han sido informados y consultados acerca del
proyecto y lo han valorado positivamente. Esta adquisicion esta supeditada a la
resolucion del expediente de notificacion de las autoridades francesas de defensa de
la competencia, que se producird en los proximos dias.

Ahorro Corporacion Financiera S.V. S.A. esta actuando como asesor de Europac en
esta operacion.
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