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Madrid, 10 de abril de 2007

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, Grupo
Inmocaral, S.A. (“Inmocaral’”) comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion por absorcién de Inmobiliaria
Colonial, S.A. (“Colonial’”) por Inmocaral y con lo acordado por las Juntas Generales
Extraordinarias de ambas sociedades celebradas los dias 20 de febrero de 2007 y 22 de febrero
de 2007, respectivamente, se hace publico el régimen y procedimiento de canje de las acciones
de Colonial por acciones de Inmocaral.

1. Acciones a entregar por Inmocaral.

Para atender al canje de acciones de Colonial por acciones de Inmocaral esta sociedad ejecutara
un aumento de su capital social en un importe nominal de 6.296.260,80 euros, mediante la
emision de 52.468.840 nuevas acciones de 0,12 euros de valor nominal cada una, de la misma
Unica clase y serie que sus actuales acciones y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Por aplicacion de lo dispuesto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Anonimas no acudiran
al canje y quedaran amortizadas y anuladas las 55.760.552 acciones de las que Inmocaral es
titular directamente en Colonial y que representan el 93,41% del capital social de ésta.

El canje y entrega de las acciones de Inmocaral se realizara conforme a lo previsto en el
Proyecto de Fusion y en los acuerdos adoptados por las Juntas Generales Extraordinarias de
accionistas de Colonial e Inmocaral los dias 20 de febrero de 2007 y 22 de febrero de 2007,
respectivamente, tal y como se resume a continuacion.
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2. Procedimiento de canje.
2.1. Adjudicacion de las acciones de Inmocaral.

Tendréan derecho a la adjudicacion de las acciones de Inmocaral, de acuerdo con la relacion de
canje establecida en la fusion, aquellos titulares de acciones de Colonial que se encuentren
legitimados de conformidad con los asientos contables de la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) y sus entidades
participantes en la fecha de inscripcion de la escritura de fusién en el Registro Mercantil.

Esta previsto que el dia 27 de abril de 2007 al cierre de mercado, o el dia siguiente, 28 de abril,
se inscriba la escritura de fusion en el Registro Mercantil y que, por consiguiente, el dia 27 de
abril de 2007 (la “Fecha de Referencia”) sea el ultimo dia de cotizacion en las Bolsas
espafiolas de las acciones de Colonial, que quedaran extinguidas como consecuencia de la

fusion.

2.2. Entidad Agente.

Las entidades participantes en la fusion han designado a Banco Popular Espafiol, S.A. (la
“Entidad Agente”), como la entidad encargada de todas las funciones de agencia relacionadas
con el canje y a través de la cual y de conformidad con la pertinente instruccion operativa debe
ser justificada la titularidad de las acciones de Colonial y realizadas las gestiones que, en su
caso, resulten procedentes para la mejor ejecucién del canje.

2.3. Procedimiento de adquisicion de picos.

De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusion, las Juntas Generales Extraordinarias
de accionistas de las sociedades intervinientes en la fusion han aprobado las bases de un
mecanismo orientado a facilitar la realizacion del canje a aquellos accionistas de Colonial que
sean titulares de un nimero de acciones que no sea tres (3) o maltiplo de tres (3), sin perjuicio
de que, de acuerdo con el Proyecto de Fusién, los accionistas de Colonial puedan adquirir o
transmitir acciones para que puedan acudir al canje con un minimo de tres (3) o maltiplo de tres
(3). Los términos y condiciones basicos de ese mecanismo son los siguientes:

(i) Habida cuenta de que la relacion de canje de la fusion equivale, en términos unitarios,
a la entrega de 13 acciones de Inmocaral por cada 0,975 acciones de Colonial, al
término de la Fecha de Referencia, cada accionista de Colonial que, por aplicacion de
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la mencionada relacién unitaria de canje, al no tener un ndmero de acciones de
Colonial que sea tres (3) o un multiplo de tres (3), le sobren fracciones o picos de
acciones de Colonial, podra transmitir dichas fracciones o picos a la Entidad Agente,
gue actuara asimismo como agente de picos (el “Agente de Picos™). Se entendera que
cada accionista de Colonial se acoge al sistema de adquisicidn de picos aqui previsto,
sin que sea necesario que remita instrucciones a la entidad participante en Iberclear
correspondiente, la cual le informara del resultado de la operacion una vez concluida
ésta.

(i) De conformidad con lo anterior, y atendiendo a la ecuacion de canje acordada, los
Unicos supuestos de adquisicion de picos que pueden producirse son los siguientes:

Numero de acciones de NuUmero de acciones de Pico de acciones de Colonial
Colonial Inmocaral que corresponden
en virtud del canje

1 13 0,025
2 26 0,050
3 40 0

(iii)  El precio de adquisicién de los picos se determinara en funcién de la media aritmética
del cambio medio ponderado de la accion de Colonial en el Sistema de Interconexion
Bursétil (Mercando Continuo) durante las tres Ultimas sesiones bursatiles de Colonial
en la Bolsa (que esta previsto que sean las correspondientes a los dias 25, 26 y 27 de
abril de 2007) en la proporcion correspondiente al pico concreto.

(iv) El Agente de Picos, actuando en nombre y por cuenta propia, adquirira los picos de
accion que sobren en las posiciones de accionistas que existan al término de la sesion
bursétil de Colonial correspondiente a la Fecha de Referencia. Las cuotas de acciones
de Colonial, referidas a picos o fracciones segin lo detallado anteriormente,
adquiridas por el Agente de Picos seran canjeadas por las acciones de Inmocaral que
corresponda segun el Proyecto de Fusion.

2.4, Realizacion del canje.

Una vez finalizada la sesion bursatil correspondiente a la Fecha de Referencia y realizada la
adquisicion de picos por el Agente de Picos, estad previsto que el canje de las acciones de
Colonial por acciones de Inmocaral se realice a partir de la inscripcion de la fusiéon en el
Registro Mercantil, prevista para el dia 27 de abril de 2007, a cierre de mercado, o el dia
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siguiente, 28 de abril. No obstante, en caso de que finalmente variaran las fechas o las
condiciones previstas para el canje, tal circunstancia sera anunciada debidamente.

El canje se efectuard a través de las entidades participantes en lIberclear que sean depositarias de
las acciones de Colonial, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, y con lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades An6nimas en lo que proceda.

Esta previsto que el dia 30 de abril de 2007, tras la realizacion por parte de lberclear de las
operaciones de liquidacion habituales en este tipo de operaciones, los beneficiarios del canje
tengan a su disposicion las acciones de Inmocaral entregadas en canje.

Atentamente,

Javier Valdecantos Lora-Tamayo



