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GENERAL

AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL: :

TRIMESTRE

TERCERO

1999

Denominacion Social:

IBERDROLA, S.A.

Domicilio Social:

¢/ CARDENAL GARDOQUI, 8 - 48008 BILBAO

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan e identificacion

de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion de Ia sociedad:

JOSE LUIS SAN PEDRO GUERENABARRENA
Director de Control, Regulacién y Servicios

Segan poderes otorgados ante el Notario de Bilbao D. José M? Arriola Arana,

N° de Protocolo 659, de fecha 8 de Marzo de 1.994

Firma:

A} AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Millones de pesetas

770.299 507.265 776.239 510.064
79.336 121.904 145.661 127.755
82.782 96.575 88313

0 -117

96.575 88.196

450.775

450.775

10.902

11.380

12.591

13.341

B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

{Aunque de forma resumida debido al cardcter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberan permitir a los inversores formarse una opinién suticiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa v los resultados obtenidos
durante el periodo cubierto por esta informacidn trimestral, asi como de su situacién financiera v patrimonial ¥ otros datos esenciales sobre la marcha

general de los asuntos de la socicdad)

Ver hojas anexas




B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacion)

(Aunque de forma resumida debido al cardcter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberdn permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos
durante el periodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su situacién financiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre la
matcha general de los asuntos de la sociedad)

BALANCE ENERGETICO (Datos en GWH)

El balance de energia del gjercicio 1.999 de los periodos indicados a continucién es el siguiente:

ENE-SEP Variacion JUL-SEP Variacion

1.999 % 1.999 (%)
P. Hidraulica 6.662 -57.8 2.122 -44.0
P. Térmica Convencional 10.383 3954 2.424 131,5
P. Nuclear 17.337 -9,7 6.393 -7,0
PRODUCCION PROPIA 34.382 -7,3 10.939 -6,6
CONSUMOS FACTURADOS 49.706 7,7 16.459 7.3
- Residencial 12.962 7.5
- Industrial 22.282 5.9
- Servicios 14.461 10,7

Por lo que respecta a la evolucién del balance energético especificado, son resefiables los siguientes
aspectos:

* Una disminucién de la Produecion Propia (-7,3%) , en términos acumulados, resultado de las
menores producciones hidraulica (-57,8%) y nuclear (-9,7%). La baja hidraulicidad del periodo, las
paradas programadas para mantenimiento operativo y recarga de combustible de los grupos nucleares
de C.N. Garofia, C.N. Trillo, C.N. Vandellos IT, C.N. Cofrentes y C.N. Almaraz y excepcionalmente la
venta de la C.T. Soto de Ribera (33% propiedad de IBERDROLA:224MW) han incidido
determinantemente en esta menor produccion.

Asi mismo y comparando en términos homogéneos el Balance de Energia, es decir, sin considerar los
efectos de la enajenacién de la C.T. de Soto de Ribera a Hidrocléctrica del Cantdbrico antes
mencionada, la disminucién de la produccion propia de energia alcanzaria el -5,7%.

* La alta disponibilidad del parque generador de energia térmica convencional de carbén y fueldleo-gas
(+395,4%) que ha permitido a la Sociedad alcanzar una cuota en el Mercado Mayorista de electricidad
del 29,1% frente al porcentaje medio del 30,6% correspondiente a la totalidad del ejercicio precedente.
Indicar que a 30 de septiembre de 1.998 dicha cuota alcanzaba el 31,7%.

Por otra parte, y por vez primera en el ejercicio, el grado de llenado de los embalses a 31 de octubre de
1999 supera, tras diez meses de sequia continuada, el nivel que mantenian estos a diciembre de 1998
(46,7% vs 46,4%).

» El significativo incremento de la Energia Facturada (+7,7%), con especial mencion tanto a la
contribucion del sector Residencial (+7,5%) fruto del notable dinamismo del mercado de clientes

NOTA.: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este coadre para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacién)

(Aungue de forma resumida debido al caricter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberan permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos
durante el periodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su situacién financiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la sociedad)

domésticos alli donde la Sociedad desarrolla su actividad, como a la satisfactoria evolucién del sector
Servicios (+10,7%) consecuencia de la buena marcha de la actividad econdmica.

Respecto a la division del mercado de acuerdo a la liberalizacion practicada, sefialar que aquellos que
permanecen a tarifa regulada significan a fin del tercer trimestre el 85,5% del total de Energia
Facturada, mientras que los clientes con la consideracion de elegibles alcanzaron el restante 14,5%.

ESTADOS FINANCIEROS

a) Cuenta de Pérdidas v Ganancias del periodo Enero -Septiembre de 1.999

La Cuenta de Resultados consolidada del Grupo IBERDROLA presentan al cierre del tercer trimestre de
1.999 las siguientes consideraciones:

- El Margen Brutoe (Cifra de Negocios menos Aprovisionamientos) cifra su disminucidn en el 2,0%,
alcanzando una cifra acumulada los 362.599 millones de pesetas. El volumen econémico de esta
partida puede considerarse como altamente satisfactorio dado que solo el aumento de la partida
consumo de combustible a causa de la sequia ha superado en 23.000 millones de pesetas sobre las
cifras a septiembre de 1.998.

Asi mismo, debe destacarse positivamente la evolucion de esta magnitud durante el trimestre julio-
septiembre de 1999, que ha supuesto practicamente una repeticion del obtenido en igual periodo del
ejercicio precedente (-0,3%) a pesar del dificil entorno operativo del trimestre en cuestion.

Su evolucion, en términos acumulados, es consecuencia fundamentalmente de los siguientes factores:

* El efecto directo sobre la cifra de Ventas de la rebaja nominal de la tarifa en un 3,22% desde
principios de afio a la que debe afiadirse la reduccién adicional del 1,5% desde el pasado mes de abril
, decidida por el Gobierno conforme al R.D.-Ley 6/1999 de 16 de abril, de Medidas Urgentes de
Liberalizacion e Incremento de la Competencia.

* La evolucion comentada del Balance de Energia con su correspondiente reflejo en forma de mayores
compras de energia al Pool (+10,0%) y al Régimen Especial (+10,1%), asi como mediante unos
mayores consumos de combustible (+93,8%).

* La obtencién de un ingreso de venta unitario en el mercado de generacién de 6,44 Pta/KWh en
relacion a las 6,15 Pta/KWh del mismo periodo de 1998.

- El Beneficio Bruto de la Explotacion (EBITDA) se cifra en 235.723 millones de pesetas lo que
supone un ligero descenso del 1,3%. A la comentada mejora de la evolucion del Margen Bruto debe
afiadirse la significativa contencion de los Gastos controlables de Explotacion (Personal y Servicios
Exteriores) que se reducen en conjunto en el 1,7% fruto de los planes de racionalizacién de gastos en

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias,
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacion)

(Aungue de forma resumida debido al caracter sintético de esta informacién trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberdn permitir a los inversores formarse una opinidn suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos
durante el periodo cubierto por esta informacion trimestral, asi como de su situacién financiera y patrimonial v otros datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la sociedad)

vigor, siendo especialmente resefiable la evolucién seguida por los gastos de Personal cuya
disminucion ha superado el 5,1%.

- Las mayores Amortizaciones del periodo (+8,3%) son consecuencia béasicamente del incremento
correspondiente al sancamiento acelerado realizado con cargo a los ingresos por Retribucién Fija,
viéndose reflejado en la partida Gastos Diferidos por transicién a la competencia.

- Como consecuencia de la evolucién por partidas descrita con anterioridad, el Beneficio de la
Explotacion se establece en 155.044 millones de pesetas, lo que representa una caida del 5,2%
respecto al mismo periodo del ejercicio precedente.

- Los Ingresos Financieros ascienden a 29.759 millones de pesetas e incluyen 23.687 millones
correspondientes a las diferencias de cambio positivas ya realizadas en la operaciéon del pago
anticipado de las inversiones efectuadas en las compafiias de telecomunicaciones brasilefias.

- Los Gastos Financieros con una disminucion del 17,1% son resultado fundamentalmente del menor
coste por intereses cuyo tipo medio se cifra en el 4,7% frente al 6,0% del periodo enero-septiembre de
1.998 reflejo de la activa politica de refinanciacion del endeudamiento mantenida por la Sociedad
durante los ultimos ¢jercicios.

-~ Los Resultados de las sociedades integradas por puesta en equivalencia registran una pérdida de
18.233 millones de pesetas después de considerar por una parte, los efectos que sobre las pérdidas de
valoracion y cambio han tenido la desfavorable evolucion cambiaria de las divisas latinoamericanas y
por otra, la positiva contribucion de las compaififas de Diversificacion en Espafia que han aportado
beneficios por importe de 7.732 millones de pesetas.

- Como consecuencia de la evolucién de las magnitudes anteriormente comentadas, el Beneficio
Ordinario asciende a 123.965 millones de pesetas, lo que supone una disminucion del 4,9% frente al
obtenido en igual periodo de 1.998.

- Los Resultados Extraordinarios positivos se cifran en 21.696 millones de pesetas y proceden
basicamente de las plusvalias obtenidas en la venta de las participaciones tanto en Red Eléctrica de
Espaiia, S.A. como del 33% de la C.T. de Soto de Ribera (36.354 millones de pesetas conjuntamente) y
que a su vez, han sido compensadas parcialmente por la dotacidn de una Provision para riesgos y
gastos destinada a la aceleracion de los planes de restructuracién actualmente en vigor (-18.049
millones de pesetas).

- El Beneficio Neto se cifra en 96.575 millones de pesetas con un aumento del 9,5% respecto al igual
periodo de 1.998, después de aplicar un tipo para el Impuesto sobre Sociedades devengado del 33,7%
frente al 30,9% del gjercicio precedente.

- El Beneficio por accién a 30 de septiembre de 1999 asciende a 107,1 pesetas lo que representa un
aumento del 9,5% frente al obtenido a fin del tercer trimestre del ejercicio precedente.

NOTA; en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, 1a sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCTOS (continuacion)

{Aunque de forma resumida debido al cardcter sintético de esta informacién trimestral, fos comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberan permitir a los inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por [a empresa y los resultados obtenidos
durante ¢l periodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su situacién financiera y patrimonial y otros datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la sociedad)

- - Por Negocios, el Beneficio Neto del periodo ha sido el siguiente:

- GENERACTON: 57.455 Mpta
- DISTRIBUCION Y COMERCIAL: 40.514 Mpta
- DIVERSIFICACION: 9.085 Mpta
- INTERNACIONAL: 506 Mpta
- CABECERA: -10.985 Mpta

- En otro orden de cosas, la Sociedad ha decidido, siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados, contabilizar las diferencias de conversion netas del Impuesto de sociedades.

Esta decision, obliga a aplicar una cantidad aproximada de 15.000 millones de pesetas de la provision
de 42.883 millones de pesteas dotada en los Estados Financieros del primer semestre para el fin arriba
citado, quedando por consiguiente 28.000 millones de pesectas para la aceleracion de planes de
restructuracidn y reduccion de costes asociados.

A la fecha actual, la Sociedad ha evaluado el coste extraordinario imputable a la aceleracion citada en
una cifra cercana a los 18.000 millones de pesetas. El excedente de la provision, por lo tanto, ha sido
aplicado al Beneficio del periodo.

b) Otras magnitudes del periodo Enero -Septiembre de 1999

- Los Fondos Generados en operaciones (229.230 mullones de pesetas) junto con al aumento de
endeudamiento que se comenta a continuacién, han sido aplicados, entre otras partidas, a la
financiacién de Inversiones tanto Materiales por importe de 41.158 millones, como Financieras por
138.483 millones y, al pago del dividendo con cargo a 1.998 por 70.320 millones.

- La Inversion Material indicada incluye la realizada en Generaciéon (44% del total), asi como en
Distribucion y otros Inmovilizados (56% del total).

- Como Inversién Financiera destacable del periodo se debe hacer mencidn a la adquisicién del 3,5%
del Capital Social de la sociedad REPSOL,S.A. por importe de 118.000 millones. Esta cantidad
incluye la suscripcion de la ampliacion de capital realizada por esa sociedad dentro de la operacion de
compra de la argentina YPF.

Asi mismo, y con fecha 15 de julio el grupo IBERDROLA adquiri6 el 51% de la empresa chilena de
distribucién de aguna ESSAL por un importe cercano a los 15.000 millones de pesetas.

El pasado 30 de agosto, el grupo IBERDROLA resulté adjudicatario de la construccidn, operaciéon y
posision de la central de Ciclo Combinado de Monterrey III (México) de 490 MW con la posibilidad
de ampliar su potencia hasta los 735 MW. La inversion prevista durante los proximos tres afios serd de
aproximadamente 250 millones de dolares. Con esta inversion, ubicada en una de las zonas de mayor

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuacion)

{Aunque de forma resumida debido al caricter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberan permitir a los inversores formarse una opinién suficiente acerca de la actividad desarrollada por fa empresa v Jos resultados obtenidos
durante ¢l periodo cubierto por esta informacion trimestral, as{ como de su situacién financiera y patrimonial v otros datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la sociedad)

industrializacién y potencial de desarrollo de Meéxico, el Grupo IBERDROLA accede al 4rea
econdmica de libre comercio entre México, EEUU y Canadd (NAFTA).

Con posterioridad al cierre de los estados financieros correspondientes al tercer trimestre y como
resultado de la O.P.A. presentada sobre la lotalidad del Capital Social de la compafiia brasilefia
COELBA el porcentaje alcanzado por Sociedad asciende al 42,7% habiendo sido la inversion adicional
por esta operacion de 11,300 millones aproximadamente.

- Ll Dividendo total con cargo al ejercicio 1998 representa 78,49 pesetas por accién , lo que significa
una mejora del 5,96% sobre lo percibido por los accionistas en el ejercicio precedente.

- El Endeudamiento Financiero sc cifra en 1.068.523 millones, habiéndose incrementado en 40.204
millones de pesetas respecto a 31 de Diciembre de 1998.

Su estructura es la siguiente:

Decuda en monedas Euro: 100,0%
- Pesetas: 73,1%
- Otras: 26,9%
A tipo Fijo 38,1%
A tipo Variable 61,9%

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podri adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
G -1 bis



C) BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{(En la elaboracién de los datos e informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en la presente informacién ptblica
periddica, deberdn aplicarse los principios, normas de valoracion y criterins contables previstos en la normativa en vigor para la
elaboracién de informacidn de carédcter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios
correspondiente al sector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se
adjuntan los principios y criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este
hecho debera ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consolidado, Adicionalmente, y con un alcance similar al
anterior, deberan mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacidn con las Gltimas cuentas anuales
auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan. Si se
han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Oltimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo
previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacidn a la entidad, indiquese asi expresamente).

En cumplimiento de la més reciente interpretacidon del criterio para la contabilizacion de la energia
facturada, los balances individual v consolidado recogen nor separado las ventas y compras de energia al
Mercado Mayorista, a diferencia de los estados al 31 de Diciembre de 1998 en que se recogian por su
importe neto.

Excepto por lo sefialado, la Sociedad ha aplicado idénticos principios, criterios y politicas contables que
los usados para la elaboracion de las ultimas cuentas anuales auditadas.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicienales
considere necesarias,
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D} DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO:

(Se hard mencidn de los dividendos distribuidos desde €l inicio del gjercicio econémico).

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ete.)

Pagado el 4 de Enero de 1999 (34 pesetas por accion) y el 1 de Julio de 1999 (44,4937 pesetaS spor accion).

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de Ia obligacion de comunicar

contemplada en el art. 53 de la LMYV (5 por 100 y maltiplos)
2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segin la disposicion adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.)
Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos
Emisiones, reembolsos ¢ cancelaciones de empréstitos
Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion
Modificaciones de los Estatutos Sociales
Transformaciones, fusicnes o escisiones

ol A

Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia signi-
ficativa en la situacién econémica o financiera de la Sociedad o del Grupo
10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma

significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo
11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12. Acuerdos especiales de limitacidn, cesién o renuncia, total o parcial,

de los derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Sociedad. | X I
13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, ete.) X

14. Otros hechos significativos

(*) Marcar con una "X" la casiila correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicativo en el que se detalle Ia fecha de comunicacién a la CNMV y a la SRBV




F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

E-3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
superiores al 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinversiones materiales relevantes,

etc.).

Adquisicién por parte de IBERDROLA, S.A. del 100% de] capital de la sociedad ENERGY WORKS, S.A.

Suscripeion y desembolso de la ampliacion de capital de Iberdrola Investimentos SUL, participada al 100%
por IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por Iberdrola, S.A.), quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcion de la ampliacién de capital de Ondagua, S.A., participada al 100% por IBERDROLA
ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A)), quedando la participacién indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcién de la ampliacion de capital de IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL, LTDA., participada al
100% por IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poscida al 100% por IBERDROLA, S.A.), quedando la
participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 2,39% del capital de la sociedad Gestio de Recursos Socials, S.A. (GERS), quedando la
participacion indirecta de IBERDROILA en dicha sociedad en el 93,58%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 20% del capital de la sociedad Servicios, Distribuciéon y Venta por Redes Telematicas, S.A.
(SDV), quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 50% del capital en la constitucion de la sociedad COFRUSA COGENERACION, S.A., quedando
la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 50%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A)) del 35,83% del capital en la constitucion de la sociedad SISTEPLANT, S.A., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 35,83%.

Enajenacién, por parte de _CORPORACI()N IBV, S.A. (poseida al 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, S.A., poseida a su vez al 100% por IBERDROLA, S.A.) del 40% del capital de la
sociedad CONDEIN, CONTROL DE INVERSIONES, S.A., quedando cancelada Ia participacion indirecta
de IBERDROLA en dicha sociedad.

Suscripcién, por parte de IBERj)ROTJA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) de la
ampliacion de capital de la sociedad IBERDROLA INVESTIMENTOS SUL, S.A., quedando la
participacion indirecta de IBERDROILA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripcién, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A) dela
ampliacion de capital de la sociedad IBERDROLA ENERGIA DO BRASIL, LTDA., quedando la
participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias. )
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Adgquisicidn, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. {poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
19,44% del capital de la sociedad TRANSPORTADORA COLOMBIANA DE GAS, S.A. ESP quedando
la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 19,44%,

Adquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
62% del capital de la sociedad IBEROLESTE PARTICIPACOES LTDA., quedando la participacién
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 62%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
2,21% del capital de la sociedad CELULAR CRT PARTICIPACOES, S.A., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 2,21%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A)) del
27% del capital de la sociedad SERVICONFORT, S.A., quedando la participacién indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en el 27%.

Enajenacién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 50% del capital de la sociedad UTILITEL COMUNICACIONES, S.A., quedando cancelada la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 90% del capital en la constitucién de la sociedad PARQUES EOLICOS DE CASTILLA LA
MANCHA, S.A., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 90%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 90% del capital en la constitucién de la sociedad ENERGIA 1 VENT, S.A., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 90%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 100% del capital en la constitucion de la sociedad SYTAC GLOBAL, S.A.U., quedando la
participacidn indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA INGENIERIA Y CONSULTORIA, S.A. (poseida al 100% por
IBERDROLA, S.A.) del 20% del capital de la sociedad IBERDROLA ENGHENARIA DO BRASIL, S.A
(IBENBRASIL), quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 50,42%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) de la
sociedad SABINELY 2000, S.L., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad
en el 100%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
49% de las ampliaciones de capital de la sociedad DECA II, S.A., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en el 49%. La sociedad DECA II, S.A. tiene su origen en el proceso de
fusioén llevado a cabo entre las sociedades DECA, S.A. y EEGSA, lo que ha originado que la participacién
que IBERDROLA ENERGIA, S A. tenia por un 49% en DECA, S.A., haya sido traspasada a DECA I,
S.A., por idéntico porcentaje.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicacioncs solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales

consnderc necesarias.
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Adquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.AL) del
0,395% del capital de la sociedlad METROGAS, S.A., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en el 0,505%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.AL) del
62% de las ampliaciones de capital de la sociedad IBEROLESTE PARTICIPACOES LTD., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 62%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.AL) del
50% del capital de la sociedad TELEVIAS SERVICOS EM TELECOMUNICACOES, S.A., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 50%.

Adgquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
19% del capital de la sociedad ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA, S.A., quedando la participacién
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 19%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
100% de las ampliaciones de capital de la sociedad IBERDROLA ENERGIA DO BRASII. LTDA.,
quedando la participacién indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
100% de las acciones de capital de la sociedad IBERDROLA ENERGIA MONTERREY, S.A. CV,
quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Suscripeion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
100% de las acciones de capital de la sociedad IBERDROLA ENERGIA DE CHILE, S.L. CV, quedando
la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en el 100%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA, S.A.) del
5,4% del capital de la sociedad EXTROGAS, S.A., quedando la participacién indirecta de IBERDROLA
en dicha sociedad en el 5,4%.

Adquisicién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 100% del capital de la sociedad INVESTIGACION Y DESARROLLO DE EQUIPOS
AVANZADOS, S.A. (IDEA, TELEMARKETING).

Adquisicién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 100% del capital de la sociedad PROMOFON, S.A.

Suscripeién, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, S.A., (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.) del 60,10% de las acciones de capital de la sociedad KRISTINA, INTERNET BUSINESS
SOLUTIONS, S.A.y, por parte de IBERDROLA SISTEMAS; S.A. (poseida al 100% por IBERDROLA,
S.A.), del 20% de las acciones, quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en
el 80,10%.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales

considere necesarias.
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E - 4. Aumentos v reducciones del capital social o del valor de los titulos

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, ha acordado proceder a la redenominacién del Capital
Social y ajuste al céntimo del valor nominal de las acciones en los términos previstos en la Ley 46/1998
de 17 de diciembre sobre introduccién del Euro y en ¢l Reglamento (CE) n® 2866/98 del Consejo de la
Unidén Europea.

En consecuencia, el capital de IBERDROLA, S.A. pasaria de 450.774.590.500 pesetas a
2.709.209.852,39 Euros, y las acciones de la Sociedad que tenfan un nominal de 500 pesetas por accion
pasarian a tener un nominal de 3,005 Euros, aproximadamente, por accién.

Ahora bien, con el fin de redondear el valor nominal por accién a una cifra entera en Euros, la Junta
General aprobd la reduccion del capital social en 4.562.309,39 Euros, operacién que comporta la
disminucién del valor nominal de todas las acciones existentes en 0,005060521933 Euros, por lo que el
valor nominal de las acciones de la Sociedad pasa de 3,005060521933 Euros por accién a 3 Euros por
accion.

Por lo tanto, y en definitiva, el Capital Social de IBERDROLA, S.A. queda cifrado en la cantidad de
2.704.647.543 Euros, representado por 901.549.181 acciones de 3 Euros de valor nominal cada una.

E - 5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos.
EMISION FECHA FECHA AMORTIZACION NOMINAL AMORTIZADO
ID. 31.05.57 01.01.99 9.800.000 (S)
1D 20.04.58. 01.01.99 9.200.000 (S)
S.SIL B 09.12.53 01.01.99 96.600.000 (An)
S.SIL C-4 05.12.54 01.01.99 111.600.000 (An)
IB II 60# 14.02.92 28.02.99 30.000.000.000 (R)
IB1I 26.07.91 26.07.99 5.000.000.000 (R)

(S): Sorteo.

(An): Amortizacién Anticipada.

(R): Resto.

E -6, Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion

La Junta General de la Sociedad celebrada en Bilbao el dia 24 de Abril ratifico el nombramiento por
cooptacion hecho por ¢l Consejo de Administracion en su sesion del pasado dia 25 de Noviembre de 1998
de Vocal de dicho Consejo del accionista persona juridica “EDP-Electricidade de Portugal, S.A.”” que esta
representada en el Consejo por su Presidente, Dr. Mdrio Cristina de Sousa.

EDP-Electricidade de Portugal, S.A. y en su nombre el Dr. Méario Cristina de Sousa sustituye como
Consejero a D. Fernando Ballvé Lantero, quién cesd como Consejero el dia 22 del pasado mes de julio.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjuntar cuantas hiojas adicionales

considere necesarias.
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Igualmente, el Consejo de Administracion de esta Sociedad acordd, en sesion celebrada en Bilbao el dia
24 de Abril, aceptar la renuncia presentada por el Consejero D. Philippe Bodson, haciendo constar el
agradecimiento por la colaboracién demostrada a lo largo de los afios.

La Junta General celebrada a continuaciéon ese mismo dia tomé conocimiento de dicha renuncia,
acordando a su vez no cubrir dicha vacante ni la de D. Epifanio Ridruejo Brieva, fijando el niimero de
Consejeros en 25, con reduccion por tanto de dos Vocales sobre los que anteriormente existian.

Por otra parte, y por razones de edad, ha cesado como Vocal del Consejo de Administracién de esta
Sociedad D. Eladio Pérez Diez, caso que implica a la vez el cese como miembro de la Comisién Ejecutiva
Delegada y de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. El Consejo ha dejado constancia de su
agradecimiento y reconocimiento por la ejecutoria demostrada por D. Eladio Pérez Diez a lo largo de los
afios de continua y estrecha colaboracion.

E -9, Cambios en la regulacion institucional del sector con incidencia sionificativa en la
situacion econdémica o financiera

El 16 de Abril se publicd el R.D. 6/1999 de Medidas Urgentes de Liberalizacién e Incremento de la
Competencia. En el Capitulo 1V de este R.D. se incluyen las siguientes modificaciones a la normativa
anterior:

Articulo 5: Reduccion del 1,5% de las tarifas eléctricas de consumidores domésticos y del 0,74% de los

precios de la produccién en Régimen Especial, respecto de las que entraron en vigor ¢l dia 1 de enero de
1999,

Articulo 6: A partir del 1 de Julio del 2000, seran cualificados todos los consumidores cuyos suministros
se realicen a tensiones superiores a 1000 V. También se autoriza al Gobierno a modificar, mediante R.D.,
los limites de la presente disposicidn y a establecer el calendario de liberalizacion para suministros con
tensiones inferiores a 1000 V.

También se ha publicado el pasado 17 de Junio de 1999, la O.M. por la que establece la retribucion de la
actividad de distribucion de energia eléctrica para los afios 1998 y 1999. Las cantidades asignadas a

Iberdrola no difieren sustancialmente de las incluidas en el cierre de 1998, ni de las previstas para el afio
1999.

El 3 de Julio se publicé la Resolucion de 24 de Junio de 1999 por la que se¢ aprobd un conjunto de
procedimientos de cardcter técnico e instrumental para la gestion técnica del sistema eléctrico que afectan
fundamentalmente a las relaciones con el Operador del Sistema y no tienen una incidencia directa en el
desarrollo economico de la empresa.

El 24 de Agosto se publicé el Real Decreto 1335/1999 de 31 de Julio, por el que se aprobd el Reglamento
de la Comisién Nacional de ia Energia. Dicho Reglamento define el objetivo v funciones de la Comision,
asi como su estructura, régimen de personal y patrimonio y presupuestacion.

E-14 Otros hechos significativos

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociecdad podrs adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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Con fecha 27 de Enero de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

El Consejo de Administracicn de Iberdrola, S.A., en su reunidn de hoy, 27 de enero de
1999, ha acordado que, a partir de dicha fecha, se representen mediante anotaciones en
cuenta los pagarés que se emitan por Iberdrola, S.A. al amparo del Programa de Pagarés
Iherdrola Agosto 1998, cuyo Folleto Informativo fue verificado e inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 13-08-98, designdndose al
Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. como entidad encargada del
registro, compensacion y liquidacion de los citados pagarés representados mediante
anotaciones en cuenta.

Asimismo y en la reunidn, el Consejo de Administracion de Iberdrola, S.A. ha acordado
modificar el importe nominal de los pagurés cuando éstos se expresen en EUROs, pasando
a ser 1.000 EURQOs, en lugar de 10.000 EUROs el mencionado importe nominal.

Con fecha 28 de Enero de 1999 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa comision, que de acuerdo con la comunicacion
de “hecho relevante” realizada con fecha 1 de octubre de 1998, Iberdrola Energia, S.4.,
Jilial 100% de esta Sociedad Iberdrola, S.A., formalizé la suscripcion de deuda externa
emitida por el Gobierno brasilefio, a través del Banco Nacional de Desenvolvimiento
Econdmico y social, por importe de 266 millones de USD, con el derecho de obtener el
reemholso anticipado total en cualquier momento de la vida de la emision.

El importe de esta suscripcin seria utilizado, cuando procediera, para hacer frente al
pago de la parte aplazada (60%) del precio de compra acordado por las participaciones
de Iberdrola Energia, S.A. en las compaiias brasilefias de telecomunicaciones Telesp
Participagoes, Teleleste Participagoes y Telesudeste Participacoes, adquiridas con
ocasion del proceso de privatizacion del Sistema Telebrds.

Con fecha de hoy, Iberdrola Energia, S.A. ha acordado anticipar el pago del importe total
aplazado (60%) del precio de compra de las Comparfitas brasilefias referidas, mediante el
efercicio de la facultad de reembolso anticipado de la totalidad del importe de la emision
suscrita de deuda externa emitida por el Gobierno brasilefio.

Teniendo en cuenta la evolucion del tipo de cambio délar/real durante el periodo
transcurrido desde la suscripcion de la emision de la deuda externa referida, asi como los
Sflujos financieros generados por las operaciones descritas, el saldo de la operacién
supone la materializacion de una diferencia positiva para Iberdrola del orden de 19.000
millones de pesetas imputables al Ejercicio 1999.

Con fecha 28 de Enero de 1998 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comisién Nacional que Iberdrola procedid en
su dia a establecer y aplicar un plan de accion especifico, encaminado a determinar y
acometer las acciones necesarias para asegurar el correcto funcionamiento de todos
nuestros procesos, frente a las potenciales consecuencias del denominado “Efecto 2000”

NOTA.: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicicnales
considere necesarias.
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sobre los sistemas de informacion y, en general, sobre cualquier dispositivo o componente
provisto de electrénica inferna.

Queremos hacer constar que la aplicacidn en nuestra Sociedad, durante los tiltimos afios,
de un profundo Plan General de Transformacién, ha tenido como consecuencia, enire
olras, ung renovacion continuada de los principales Sistemas de Informacion y de las
Tecnologias que los soportan, lo que reduce considerablemente, en nuestro caso, el
esfuerzo fotal necesario para asegurar el cumplimiento global del Afio 2000 en nuestros
procesos.

Ademds de una renovacion continua de los elementos puramente tecnoldgicos, la principal
consecuencia de lo anterior, en relacion al tema del Afio 2000, ha sido la decisién de
implantar una Plataforma Corporativa de Soporte a la Gestidn, basada en el paquete R/3
de SAP, en la que se inscribe una parte de los principales sistemas de gestion corporativos
de nuestra Sociedad.

Dado que el mencionado paquete R/3 de SAP tiene asegurado el cumplimiento del Afio
2000, su implantacion reduce considerablemente el esfuerzo total necesario de adaptacion
a dicho cumplimiento.

Sin embargo, la decision de implantar esta Plataforma Corporativa, aunque resuelve en
una buena parte el problema del Anio 2000, es una decision estratégica derivada de las
necesidades del negocio y contemplada por tanto en nuestro Plan Director de Sistemas de
Informacion, por lo que los costes derivados no pueden ser considerados costes de
conversion al A¥io 2000,

Independientemente de lo anterior, Iberdrola, consciente del alcance del “Efecto 2000 ha
puesto en marcha un proyecto especifico contando con la colaboracion de IBM Global
Services para prestar el soporte metodolégico y herramental preciso. Dicho proyecto se
realiza bajo la aplicacion de la metodologia Transformation 2000, desarrollada al efecto
por esa firma. De acuerdo a nuestras estimcciones actuales, el cumplimiento y
Jfinalizacidn del plan descrifo estd previsto para mediados del presente ejercicio.

Por otra parte, dicho plan serd motivo de aprobacion por el Consejo de Administracion en
su reunion de 24 de febrero de 1999, incluyéndose especificamente en su Orden del Dia,
por ser esta sesion la primera que liene lugar tras la formulacion ultima y definitiva del
Proyecto. Una vez aprobado, les serd remitida la informacion pertinente de acuerdo con
la decision del Consejo.

Asimismo, la Junta General de Accionistas a celebrar el préximo dia 24 de abril de 1999
serd informada de todo lo relacionado con el tema objeto de este hecho relevante de
acuerdo a los requerimientos recibidos por esta cuestion.

Con fecha 3 de Marzo de 1999 fue comunicado a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Como continuacion a nuestra carta de fecha 28 de enero dirigida a esa Comision Nacional
del Mercado de Valores en relacién a la aprobacion por esta Sociedad del Plan de
Adaptacion Tecnologico al afio 2000, cumpleme manifestarles que por el Consejo de
Administracion de lberdrola se ha procedido a la aprobacion de dicho Plan en su reunién
celebrada en Bilbao el pasado dia 24 de febrero, de acuerdo con el punto tercero del
Orden del Dia de dicha sesion en el que figuraba especificamente el mismo como tema a

NOTA: en casc de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, Ia sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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tratar, y acorddndose a la vez comunicar tal aprobacion como hecho relevante a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La exposicion realizada ante el Consejo para la presentacién de dicho Plan incluye la
informacion que se adjunta a la presente comunicacidn, y que se corresponde con la
Jormulacion ultima y definitiva del Proyecto, segin sefialdbamos a Uds. se realizarfa en
nuestra carta citada de 28 de enero del corriente ario.

Queda entendido también que en la préxima Junta General de accionistas que estd

previsto tenga lugar el préximo dia 24 de abril se informard del Proyecto a que este hecho
relevante se refiere.

Con fecha 12 de Marzo de 1999 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Tengo el gusto de comunicarles que por el Consejo de Administracion de esta Sociedad, en
virtud de las facultades que seguin el Articulo 31.3 de los Estatutos Sociales corresponden
al citado Consejo, ha procedido a la aprobacion de los Reglamentos de la “Comisidn de
Auditoria y Cumplimiento” y de la “Comisién de Nombramientos y Retribuciones”, cuyos
ejemplares se adjuntan.

Dichas Comisiones fueron constituidas el 28 de octubre de 1998 y el 28 de enero de 1997,
esta ultima inicialmente con la denominacion de “Comité de Retribyciones y
Compensaciones”.

Con fecha 27 de Abril de 1999 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Ponemos en su conocimiento que la Junta General Je esta Sociedad celebrada en Bilbao el
pasado dia 24 ha tomado conocimiento y ratificado el nombramiento por cooptacion
hecho por el Consejo de Administracion en su sesion del pasado dia 25 de Noviembre de
1998 de Vocal de dicho Consejo del accionista persona juridica “EDP—Electricidade de
Portugal, S.A.” que estd representada en el Consejo por su Presidente, Dr. Mdrio Cristina
de Sousa.

EDP—Electricidade de Portugal, S.A. y en su nombre el Dr. Mdrio Cristina de Sousa
sustituye como Consejero a D. Fernando Ballvé Lantero, quién cesé como Consejero el
dia 22 del pasado mes de julio y cuyo cese fue comunicado dicho dia a esa Comision.

Igualmente, ponemos en su conocimiento que el Consejo de Administracion de esta
Sociedad ha acordado en sesién celebrada en Bilbao el mismo dia 24 del actual mes de
Abril, aceptar la renuncia presentada por el Consejero D. Philippe Bodson, haciendo
constar el agradecimiento por la colaboracion demostrada a lo largo de los afios.

Asimismo, les comunicamos que la Junta General celebrada a continuacién ese mismo dia
tomo conocimiento de dicha renuncia, acordando a su vez no cubrir dicha vacante ni la de
D, Epifanio Ridruejo Brieva, fijando el numero de Consejeros en 25, con reduccién por
tanto de dos Vocales sobre los que anteriormente existian.

Todo lo cual comunicamos a esa Comision Nacional a los efectos oportunos quedando
siempre a su disposicion para cualquier aclaracion o complemento.

NOTA: en caso de ser insuficiente ¢l espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hejas adicionales
considere necesarias.
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Con fecha 6 de Mayo de 1999 fue comunicado a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Ponemos en su conocimiento que la Junta General de Accionistas de esta Sociedad ha
acordado proceder a la redenominacion del Capital Social y ajuste al céntimo del valor
nominal de las acciones en los términos previstos en la Ley 46/1998 de 17 de diciembre
sobre introduccion del Euro y en el Reglamento (CE) n° 2866/98 del Consejo de la Unidn
FEuropea.

En consecuencia, el capital de IBERDROLA, S.A. pasaria de 450.774.590.500 pesetas a
2.709.209.852,39 Euros, y las acciones de la Sociedad que tenian un nominal de 500
pesetas por accidn pasarian a tener un nominal de 3,005 Euros, aproximadamente, por
accion.

Ahara bien, con el fin de redondear el valor nominal por accion a una cifra entera en
Euros, la Junta General aprobé la reduccion del capital social en 4.562.309,39 Furos,
operacion que comporta la disminucion del valor nominal de todas las acciones existentes
en 0,005060521933 Euros, por lo que el valor nominal de las acciones de la Sociedad
pasa de 3,005060521933 Euros por accion a 3 Euros por accion.

Por lo tanto, y en definitiva, el Capital Social de IBERDROLA, S.A. queda cifrado en la
cantidad de 2.704.647.543 Euros, representado por 901.549.181 acciones de 3 Euros de
valor nominal cada una.

Todo lo cual comunicamos a esa Comision Nacional a los efectos oportunos, gquedando
siempre a su disposicion para cualquier aclaracion o complemento.

Con fecha 18 de Mayo de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision, que con fecha de ayer dia 17 de
mayo, la compafiia Iberoleste Participacoes participada en un 62% por Iherdrola Energia,
S.A. (filial al 100% de esta Sociedad Iberdrola, S.A.), formalizé ante las autoridades
bursdtiles correspondientes la presentacion de una Oferta Publica de Adquisicion sobre el
100% del Capital Social de las compaiilas de telecomunicaciones Telebahia Celular y
Telergipe Celular.

El consorcio formado por el Grupo Telefonica y el Grupo Iberdrola adgquirié en julio de
1998 con motivo del proceso de privatizacion del sistema Telebras, el control de la
sociedad Teleleste Celular, participe a su vez de Telebahia Celular en un 89,15% y de
Telergipe Celular en el 76,61%.

Como se ha indicado, la Oferta Publica estd dirigida a la adguisicion del 100% de las
acciones de Telebahia Celular y Telergipe Celular, tanto acciones ordinarias como
preferentes siendo la prima ofrecida a los actuales propietarios de dichas acciones del
50% sobre el precio de éstas, fijado por el valor de cotizacion de las mismas al cierre de la
sesion del Mercado de Valores del pasado dia 14 de mayo.

Una vez que las autoridades bursdtiles brasileiias aprueben los términos de la Oferta
Piublica de Adquisicion, ésta serd realizada en un plazo de quince dias, como establece la
legislacion brasileiia.

NOTA: en caso de ser insuficiente ¢l espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

De alcanzarse el objetivo total de la operacion descrita, la inversion a realizar por
Iberoleste Participacoes ascenderd a 31 millones de reales brasilefios de los cuales 19,2
millones de reales corresponden de forma indirecta a Iberdrola Energia, S.A.

Con fecha 31 de Mayo de 1999 fue comunicado a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

IBERDROLA, S.A. ha adquirido acciones de REPSOL, S.A. representativas del 3,5% del
capital de esta sociedad.

La adquisicion se enmarca en el proceso de creciente cooperacion entre ambas compafiias
iniciado con el acuerdo firmado en Enero de 1997.

Con fecha 9 de Julio de 1999 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el siguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comisién, los resuliados de la Oferta Piblica
de Adquisicidn, que la compaiiia Iberoleste Participacoes - participada en un 62% por
Iberdrola Energia, S.A. (filial al 100% de esta Sociedad Iberdrola S.A.) - ha realizado
sobre el 100% de las acciones tanto ordinarias como preferentes en posesion de los
accionistas minoritarios de las compafiias de telecomunicaciones brasilefias Telebahia
Celular y Telergipe Celular.

En el caso de Telebahia Celular el porcentaje del Capital Social en poder de los
accionistas minoritarios objeto de la operacion ascendia al 8,3%, siendo la cantidad
correspondiente a Telergipe Celular del 26,4%.

A la Oferta Publica de Adquisicion de Telebahia Celular ha acudido el 37,1% de las
acciones objeto de la OPA y que se corresponde -on el 3,1% del capital total de la
compafiia. Después de la OPA, Iberdrola S.A. ha aumentado su participacion desde
13,40% al 15,30 %. El monto fotal de la operacion ha ascendido a 9,2 millones de reales
brasilefios de los que corresponden al Grupo Iberdrola 5,7 millones de reales.

Con respecto a la Oferta Publica de Adquisicion de Telergipe Celular, ha acudido el 24,8
% de las acciones en poder de los accionistas minoritarios y que se corresponde con el
6,5% del total de acciones de la citada sociedad. Iberdrola S.A. ha aumentado su
participacion desde el 9,74% al 13,79%. La operacion ha supuesto un desembolso total de
1,5 millones de reales brasilefios, del que corresponde a 1berdrola 0,9 millones de reales.

Con el satisfactorio resultado de las operaciones piblicas de adquisicion presentadas, el
Grupo Iberdrola amplia sus inversiones en Brasil reforzando de esta forma la confianza
depositada en el pais sudamericano.

Con fecha 15 de Julio de 1999 fue comunicado a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comisién que IBERDROLA ENERGIA, S.A.
(filial al 100% de esta Sociedad IBERDROLA, S.A.) ha resultado adjudicataria de la
licitacién internacional por la venta de un paquete de control del 51% de la Empresa de
Servicios Sanitarios de los Lagos (ESSAL).

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, [a sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias,
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F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

El precio por accidn pagado supone una inversion global cercana a los 93°5 millones de
US$.

Esta adjudicacion supone un importante paso adelante en la estrategia de IBERDROLA en
su afianzamiento como una Empresa de multiservicios y especialmente en la gestion
integral de servicios de agua potable y residual, que actualmente radica en Espaiia a
través de la Empresa ONDAGUA, concesionaria de los servicios de agua potable y
alcantarillado de Toledo, Soria y distintas poblaciones en la region levantina. Asimismo
consolida la presencia de IBERDROLA en Chile, donde participa en las empresas de
Generacion de energia eléctrica IBENER, COLBUN y ELECTRO-ANDINA.

Con fecha 16 de Julio de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision una vez finalizada la OPV de Red
Eléctrica de Espafia, S.A., que la participacion directa de IBERDROLA, S.A. en dicha
Sociedad asciende al 10% de su Capital Social, lo que les comunicamos a los efectos que
procedan y en cumplimiento de la actual legislacion sobre participaciones significativas.

Con fecha 16 de Julio de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision que, el grupo integrado por
Guaraniana (Sociedad participada en un 49% por el Grupo Iberdrola), Iberdrola Energia
(sociedad integramente participada por Iberdrola, S.A.), Previ, Banco do Brasil e
Iberdrola Energia do Brasil (filial de Iberdrola Energia, S.A.), han presentado una Oferta
Publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de la Sociedad brasilefia Coelba,
S.A, ya participada en un 30,6% por el Grupo Iberdrola.

La oferta Publica se realiza tanto sobre vcciones preferentes como ordinarias que suponen
unos 5.600 millones de acciones, representando un 30,1% del Capital total de la
Compaiiia.

El precio ofertado asciende a 61.5 Reales cada 1.000 acciones.

Con fecha 19 de Julio de 1999 fue comunicado a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Una vez ultimados los detalles de la presentacion de la Oferfa Publica de adguisicién
sobre la totalidad de las acciones de la Sociedad brasileiia Coelba, S.A., ponemos en su
conocimiento los datos definitivos de {a misma.

La oferta Publica se realiza sobre 6.200 millones de titulos que corresponden al 32,7% del
capital de la Compariia, de los cuales 4.100 millones de acciones son ordinarias (27,6%
del capital con derecho a voto) y 2.100 millones son preferenciales (51,9% de este tipo).

FEl precio ofertado asciende a 61.5 Reales cada 1.000 acciones.

Con fecha 2 de Agosto de 1999 fue comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, 1a sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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Ponemos en su conocimiento el cese, por razones de edad, como Vocal del Consejo de
Administracidn de esta Sociedad de D. Eladio Pérez Diez, caso que implica a la vez el de
miembro de la Comision Ejecutiva Delegada y de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones. El Consejo ha dejado constancia de su agradecimiento y reconocimiento
por la ejecutoria demostrada por D. Eladio Pérez Diez a lo largo de los afios de continua
y estrecha colaboracion.

Con fecha 30 de Agosto de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
siguiente Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision que IBERDROLA ENERGIA, S A.,
Jilial 100% de IBERDROLA, S.A., ha resultado adjudicataria de la construccion, posesion
y operacién de la Central de Ciclo Combinado Monterrey III, de 490 MW, en la Ciudad de
Monterrey, México. La adjudicacion incluyve un contrato de compraventa de energia con la
Comision Federal de Electricidad (CFE} de México, por un periodo de veinticinco afios.

Este proyecto de inversion es parte del programa de expansion internacional de
IBERDRQOLA y representa su entrada en el drea econdmica de libre comercio entre
Estados Unidos, México y Canadd (NAFTA), estando ubicada en una de las zonas mds
industrializadas de México y de mayor potencial de desarrollo. En este sentido la
adjudicacion contempla también la posibilidad de ampliar la Central hasta alcanzar los
735 MW. La inversion total en 3 avios superard los 250 millones de ddlares.

Con fecha 6 de Septiembre de 1999 fue comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, no
como Hecho Relevante, lo siguiente:

Con relacion a las noticias aparecidas en la prensa econémica sobre las relaciones RWE-
IBERDRQOLA, cumpleme manifestarle que con fecha 25 de Enero de 1999 se firmo entre
las dos Sociedades un acuerdo dirigido a la preparacién y presentacion conjunta de una
oferta a BASF en su planta de Tarragona. Este acuerdo contemplaba la posible
colaboracion en otras oportunidades de inversion basada en un andlisis proyecto a
proyecto, que no implica exclusividad,

Una vez preparada conjuntamente la oferta a BASF, IBERDROLA y RWE han firmado un
acuerdo de cooperacion referido a la presentacion conjunia de la oferta a BASF y de las
acciones subsiguienfes en caso de adjudicacion a dicho Consorcio, reiterando la
posibilidad de participar conjuntamente en otros proyectos en Europa analizados caso a
caso.

El pasado viernes 3 de Septiembre, BASF ha anunciado la adiudicacion del suministro
energético de la planta de Tarragona a este Consorcio formado por RWE e IBERDROLA.

NOTA: en caso de ser insuficiente ¢l espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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