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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 14/12/2007

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversiéon: El Fondo invertira al menos el 75% de la exposicion total en renta variable de emisores y mercados

europeos, principalmente espafioles, sin descartar otros paises de la OCDE (no emergentes), sin predeterminacion
respecto a la capitalizacion o los sectores. La seleccion de renta variable se realizara basandose en la identificacion
mediante el andlisis fundamental de valores cuyo valor intrinseco no haya sido recogido por su cotizacion bursatil.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,21 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,37 -0,39 -0,37 -0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 17.848.508, | 25.365.218,
271 232 EUR 0,00 0,00 300000 NO
RETAIL 71 21
CLASE
10.109.712, | 1.751.459,2
INSTITUCIO 15 9 11 52 EUR 0,00 0,00 100 NO
NAL
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE RETAIL EUR 25.496 39.668 39.851 58.957
CLASE
EUR 14.284 2.706 2.562 4.070
INSTITUCIONAL
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE RETAIL EUR 1,4285 1,5639 1,3533 1,5005
CLASE
EUR 1,4129 1,5452 1,3437 1,4973
INSTITUCIONAL

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE ' e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
0,43 0,00 0,43 0,43 0,00 0,43 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
RETAIL
CLASE
INSTITUC 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
IONAL




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE RETAIL .Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo
actual trim (0)

Rentabilidad (% sin

anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Rentabilidad IIC

" : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -4,10 04-03-2022 -4,10 04-03-2022 -11,69 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,58 09-03-2022 3,58 09-03-2022 6,99 09-11-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

IBEX 35 NET RETURN

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,46 0,46 0,44 0,48 1,85 1,94 1,91 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
1,00 1,00
090 090
080 080
oro oro
060 No hay datos disponibles 080 Na hay datos disponibles
050 050
040 040
030 030
020
020
010
010

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE INSTITUCIONAL .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,10 04-03-2022 -4,10 04-03-2022 -11,69 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,58 09-03-2022 3,58 09-03-2022 6,99 09-11-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

IBEX 35 NET RETURN

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,35 0,59 0,57 0,60 2,35 2,44 2,41 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad

100

070 070

Mo hay datos dispanibles 0580 No hay datos disponibles

N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 55.531 196 -1,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 447.673 1.641 -1,82
Renta Variable Euro 40.186 283 -8,63
Renta Variable Internacional 152.547 1.394 -7,76
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 695.937 3.514 -3,47

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 37.995 95,51 41.441 97,80
* Cartera interior 30.832 77,50 35.423 83,59
* Cartera exterior 7.163 18,01 6.018 14,20
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.601 4,02 613 1,45
(+/-) RESTO 184 0,46 322 0,76
TOTAL PATRIMONIO 39.781 100,00 % 42.375 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 42.375 42.953 42.375
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 2,60 -3,72 2,60 -166,28
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -9,05 2,36 -9,05 -465,18
(+) Rendimientos de gestion -8,62 2,84 -8,62 -388,09
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,62 0,45 0,62 32,44
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -9,25 2,40 -9,25 -466,16
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -108,65
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,43 -0,48 -0,43 -14,32
- Comision de gestion -0,40 -0,45 -0,40 -16,43
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -2,94
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,02 222,63
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -7,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 -0,01 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 -0,01 0,00 -100,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

39.781

42.375

39.781

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 30.832 77,51 35.423 83,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 30.832 77,51 35.423 83,59
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 30.832 77,51 35.423 83,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 7.163 18,01 6.018 14,21
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.163 18,01 6.018 14,21
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.163 18,01 6.018 14,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 37.995 95,52 41.441 97,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

oTROS: 52 58%

- LIQUIDEZ: 4.40%
VARIABLE: -

INMOBILIARIAIC 9551%

! mousTRIA:
17,42%

SERVICIOS:
8.40%

QumcAs:
Baa%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X|X

X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) Modificacion de la politica de inversién, definicién de dia habil y hora de corte para suscripciones y reembolsos e
inclusion de un sistema de reclasificacion automatica de participaciones entre las clases Institucional y Retail.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X [ XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, que éstas se
realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Existen operaciones vinculadas repetitivas y
sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a las operaciones de compra-venta de participaciones
de fondos de inversion realizadas a valor liquidativo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En este primer trimestre del 2022 y en plena recuperacion de las economias tras el impacto de la Covid-19, hemos
asistido a un nuevo evento sin precedentes, la invasion de Ucrania por parte de Rusia. En este escenario, la inflacion ha
alcanzado niveles récord y deberemos esperar a la reaccion de los bancos centrales. La Reserva Federal parece tener un
mensaje mas proclive al incremento de los tipos a corto plazo. Un mercado laboral muy flexible con tasas de desempleo
bajas sumado al buen ritmo de la economia, han permitido anunciar ya las primeras subidas. En Europa la situacion es
algo mas compleja. La heterogeneidad de la zona euro genera mayores dificultades a la hora de tomar decisiones. Sin
embargo, con la inflacibn en maximos, parece irremediable subir ligeramente los tipos. Sea como sea, la volatilidad ha
tomado relevancia en unos mercados agitados por el continuo flujo de noticias que ponen en riesgo el buen hacer de la

10



economia.

Ante esta situacion, los mercados han reaccionado negativamente y las principales bolsas han iniciado el afio 2022 con
caidas importantes. El incremento en los precios de las materias primas, la muy probable subida de tipos de interés y un
nuevo entorno geopolitico de mayor complejidad, han propiciado caidas tanto en renta fija como en renta variable. En
renta fija, las subidas de tipos de interés han llevado a fuertes caidas en precio con especial fuerza en la deuda soberana
a largo plazo. Para el bono americano a 10 afios, la yield ha repuntado del 1,512% al cierre del Gltimo trimestre de 2021
hasta el 2,345% a cierre de este. Ademas, en la curva de tipos americana se ha producido una inversion para la primera
parte y un fuerte aplanamiento en la parte larga.

En renta variable, los indices americanos encabezan las correcciones con caidas del -9.1% el Nasdaq y del -4.95% el S&P
500. En Europa, el Eurostoxx cede en el trimestre un -8.86% y el MSCI Europe un -5.89%. El indice espafiol IBEX 35
consiguié aguantar mejor y cede un -3.08%. En los mercados emergentes, la nota positiva del trimestre ha sido la region
de Latam por su fuerte dependencia al mercado de commaodities. EI MSCI Latam se revaloriza un +26.12% mientras que el
MSCI Emerging Markets cede un -4.92% con la bolsa de Rusia intervenida tras el conflicto.

Finalizamos pues un trimestre volatil y de gran incertidumbre por los riesgos de indole macroecondmica. Sin embargo, el
principal motor de rentabilidad tanto para los activos de renta fija como en los de renta variable, seguira siendo el analisis
fundamental de los activos en los que invertimos. La evolucion de los beneficios de las compafiias seguira siendo la
principal variable que seguir ya que marcara la capacidad de creacién de valor y por tanto rentabilidad. Seguimos
trabajando para seleccionar los activos con mayor capacidad para proteger el patrimonio de nuestros clientes.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Seguimos un estilo un estilo de inversién ‘Bottom Up'. Por ello, realizamos un andlisis exhaustivo de la evolucion de los
negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacion de intentar predecir variables
macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. En lineas generales,
ya se han recuperado los niveles de beneficios previos al inicio de la pandemia y los resultados publicados para el cierre
del 2021 han sido muy positivos.

En las proximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados para el primer trimestre del 2022. El impacto de
los costes de la energia, la exposicién al conflicto entre Rusia-Ucrania y la evolucion de la demanda, son las variables que
estamos monitorizando para cerciorarnos de estar invertidos en los negocios con mayor capacidad para sortear este
entorno. En algunos casos y de manera preventiva, hemos reducido nuestras estimaciones de beneficio en aquellos
negocios donde vemos alguna posible revision a la baja. Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el
andlisis continuo de las comparfiias en las que estamos invertidos. Las Ultimas correcciones, han dado paso a valoraciones
muy atractivas para negocios excelentes y de altisima calidad.

Durante este trimestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la
cartera, aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compra venta, tal y como detallamos
mas adelante.

c) Indice de referencia.

El indice de referencia, que se utiliza a meros efectos informativos o comparativos, IBEXNR, cae un -2,72 % en el
trimestre.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el primer trimestre del 2022 hemos procedido a una reestructuracion de las clases del fondo. La Clase A ha
pasado a ser la clase Retail con un minimo de suscripcion de una participacién y la Clase B, ha pasado a ser la Clase
Institucional con un minimo de inversion de 1.000.000 de euros o para aquellos participes con contrato de asesoramiento
independiente o de gestion discrecional de carteras.

Al cierre del primer trimestre del 2022 el Patrimonio de la Clase R del Fondo asciende a un importe de 25.496.345,26
euros, con un valor liquidativo de 1,4285 euros. Siendo el patrimonio medio a cierre del trimestre de 27.140.179,13 euros.
La rentabilidad de la Clase R se ha situado en un -8,66%. Y el nimero de participes a cierre del primer trimestre asciende
a271l.

Por otro lado, el Patrimonio de la Clase | ha finalizado con 14.284.409,98 euros, a un valor liquidativo de 1,4129 euros.
Siendo el patrimonio medio a cierre del trimestre de 13.022.666,97 euros. La rentabilidad de la Clase | a cierre del periodo
se sitla en un -8,56%. Y el nimero de participes a cierre del periodo asciende a 11.

En relacion a los gastos totales soportados (TER) por la Clase R ascienden a un 0,46% anual. En el caso de la Clase | se
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sitia en un 0,35% anual. En su totalidad, considerando ambas clases, los gastos de gestion durante el periodo de
referencia han alcanzado la cifra de 158.948,46 euros y el resto de gastos repercutidos al fondo (depositaria, auditoria,
registro...), han ascendido a 14.694,79 euros.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Radar es un fondo complementa la gama de vehiculos de renta variable de la gestora (Bitacora Renta Variable, Acurio
European Managers y Lantia Global Trends), con una vocacién financiera de inversion a largo plazo. El fondo invertira en
su gran mayoria en acciones de compafiias espafiolas que los gestores consideren mas atractivas en términos de calidad
y valoracion. El fondo esté por debajo de la rentabilidad trimestral de las IIC que invierten en renta variable espafiola, no
obstante, su enfoque hacia modelos de negocio de calidad a precios atractivos ha demostrado funcionar mejor de manera
consistente en el largo plazo. Se ha comportado en linea con el resto de fondos de renta variable de nuestra Gestora,
aungue no son comparables, ya que los otros fondos invierten globalmente o en toda la regién de Europa.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre hemos vuelto a comprar Allfunds (GBOOBNTJ3546), compafiia que ya tuvimos en cartera al acudir a
su OPV en 2021, pero que vendimos pocos meses después tras una fuerte revalorizacion en el precio de la accién.
Allfunds es una empresa lider en el sector wealthtech y cuenta actualmente con la mayor red de distribucién de fondos del
mundo. En 2021 superé los €1.3billones en activos distribuidos, tiene un margen EBITDA superior al 70% y una alta
capacidad de generacion de caja.

También iniciamos una posicion en Vidrala (ES0183746314), compafiia que se dedica a la fabricacion y venta de envases
de vidrio para la industria alimentaria. Negocio de elevados margenes operativos, superiores al 20%, que esta sufriendo
temporalmente por el incremento de los costes energéticos al ser muy intensivo en consumo de gas.

Ademas, se han incrementado las posiciones en Fluidra (ES0137650018), Cellnex (ES0105066007) y Viscofan
(ES0184262212). Y se reducen ligeramente, para financiar las anteriores compras, Repsol (ES0173516115), Rovi
(ES0157261019), Gestamp (ES0105223004), Cie Automotive (ES0105630315) y Miquel y Costas (ES0164180012).
Los principales contribuidores del fondo han sido Repsol (ES0173516115), Tubacex (ES0132945017), Grifols
(US3984384087) y Befesa (LU1704650164). Los principales detractores han sido Gestamp (ES0105223004), Inditex
(ES0148396007), Cie Automotive (ES0105630315) y CAF(ES0121975009).

El diferencial en rentabilidad a favor del indice de referencia durante el primer trimestre del afio se explica por la buena
evolucion del sector bancario, que contribuye con cerca de 2 puntos porcentuales al indice y donde el fondo no tiene
exposicion y, por otro lado, por la fuerte contribucion negativa, superior a 4 puntos porcentuales, de las compafiias
industriales que forman parte de los principales detractores.

b) Operativa de préstamo de valores.

La sociedad no ha realizado préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Por lo que respecta a la operativa en derivados, durante el periodo el fondo no ha realizado operaciones en derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Durante el trimestre, la volatilidad anualizada a 12 meses del fondo Radar Inversién clase “R” ha sido 11.49% y del
12.98% para la clase “I”. En ambos casos superior a la volatilidad del 12.17% del indice de referencia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigledad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercerd el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracién, sin indicacion del sentido del voto. No obstante,
cuando la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistira a las Juntas
Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.
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6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2022.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El primer trimestre de este afio 2022 sera recordado por el inicio de un conflicto armado en Europa tras muchos afios de
paz. El tono positivo, ha sido la relajacion de los efectos adversos de la Covid-19 que, tras dos afios, parecen estar
controlados gracias a los altos niveles de vacunacion. Sin embargo, los primeros trimestres de normalizacién han topado
con la ya casi olvidada inflacion que ha resurgido con mucha fuerza. El incremento de los precios de las materias primas y
altos niveles de demanda acumulada, han provocado una inflacion desmedida en las economias occidentales. Ante este
escenario, los bancos centrales han iniciado retiradas de estimulos y las primeras subidas de tipos. Es momento pues de
revisar los negocios en los que invertimos, evaluar los riesgos a los que estan expuestos y poder asi tomar mejores
decisiones de inversion.

En un entorno cambiante y ruidoso, nos centramos en los fundamentales de las compafiias en las que invertimos.
Seguimos fieles a nuestro estilo y nos centramos en analizar negocios y su capacidad de generar caja, repagar deudas e
incrementar sus beneficios. Por ello, afrontamos con mayor serenidad la incertidumbre de mercado y lidiamos con ella
para obtener retornos en el largo plazo. En el caso particular de Radar Inversidn, las compafiias en cartera estan bien
posicionadas para afrontar los posibles retos anteriores por su buen posicionamiento de mercado, balance robusto, y
cierta capacidad de fijacion de precios.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105621009 - ACCIONES|Profithol EUR 262 0,66 288 0,68
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Auto EUR 1.977 4,97 2.842 6,71
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 842 2,12 892 2,11
ES0121975009 - ACCIONES|C.A.F. EUR 2.218 5,57 2.751 6,49
ES0139140174 - ACCIONES|Inmob. Colonial EUR 1.589 4,00 1.524 3,60
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 1.725 4,34 2.010 4,74
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 1.234 3,10 972 2,29
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 1.523 3,83 2.139 5,05
ES0105022000 - ACCIONES|Applus Services, S.A EUR 1.300 3,27 1.354 3,19
ES0105015012 - ACCIONES]|Lar Espafia Real Esta EUR 1.269 3,19 1.326 3,13
ES0157261019 - ACCIONES|Lab Farm Rovi EUR 1.499 3,77 1.958 4,62
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA EUR 1.198 3,01 1.357 3,20
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCC. EUR 2.615 6,57 2.948 6,96
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 1.126 2,83 1.298 3,06
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL COSTAS EUR 1.270 3,19 1.475 3,48
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 1.525 3,83 2.328 5,49
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 2.523 6,34 2.723 6,43
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 1.221 3,07 999 2,36
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALAL EUR 389 0,98 0 0,00
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 811 2,04 1.252 2,96
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 1.190 2,99 943 2,22
ES0105027009 - ACCIONES|Logista EUR 1.526 3,84 2.041 4,82
TOTAL RV COTIZADA 30.832 77,51 35.423 83,59
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 30.832 77,51 35.423 83,59
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 30.832 77,51 35.423 83,59
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

GBOOBNTJ3546 - ACCIONES]Allfunds Group Plc EUR 986 2,48 0 0,00

LU1704650164 - ACCIONES|Befesa Medio Ambient EUR 1.579 3,97 1.423 3,36

GBOOBDCPNO49 - ACCIONES|Coca Cola Company UsD 1.558 3,92 1.744 4,12

US3984384087 - ACCIONES|Grifols UsD 2.085 5,24 1.952 4,61

NL0000235190 - ACCIONES]Airbus EUR 956 2,40 899 2,12
TOTAL RV COTIZADA 7.163 18,01 6.018 14,21
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.163 18,01 6.018 14,21
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.163 18,01 6.018 14,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 37.995 95,52 41.441 97,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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