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PROYECTO DE FUSION DE

SBP SABADELL FONDO 5, F.l. (fondo absorbente),
SBP SABADELL FONDO 55, F.l. y SBP SABADELL DIVISAS 1. F.l.

(fondos absorbidos)

1. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusion tiene por objeto la fusién por absorcidn de los fondos de
inversidn que se indican a continuacion:

- Fondo absorbente: SBP SABADELL FONDO 5, F.I. (n® registro CNMV: 650).- (
- Fondos absorbidos: SBP SABADELL FONDO 55, F.l. (r?(egistro CNMV: 1376)
SBP SABADELL DIVISAS 1, F.I. (n? registro CNMV: 494).

Estos fondos estan gestionados por BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.IC,
Sociedad Unipersonal (n? registro CNMV: 58)/y ejerce las funciones de deposnano
BANCO DE SABADELL, S.A. (n? registro CNMV: 32). v

Las caracteristicas principales del fondo absorbente SBP,SABADELL FONDO 5, F.l. ala
fecha de redaccién de este proyecto son las siguientes:/

El Fondo se denomina en euros. /
/

Inverslén minima Iniclal: 25 euros. / /
Inversién minima a mantener: No existe. /

Volumen méximo de participacion por participe: No estd previsto.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Las participaciones del Fondo son ofrecidas a todo tipo de inversores, tanto
personas fisicas como juridicas, clientes de SABWADA S.A., que deseen invertir en un fondo de renta
variable mixta interacional que invierta preferentemente en (o5 mercados de los paises que se establecgn en el apartado a)
del capitulo IV del folleto del Fondo y estén dispuestos a asum;r ] nesgo inherente a estas inversiones.

Duracién minima recomendada de Ia Jnversién: 5 arios. -/

Perfil de riesgo del Fondo: Medio. ./

Comisién anual de gestion: 1% sobre el patrimonio. -,/
Comisién anual de depositarlo; 0,10% sobre el patrimonio. *

A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente
al mismo dia de la fecha de solicitud. Por 0 si se solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se
aplicard sera el correspondiente al dia D.

Las peticiones de suscripcidén y reembolso de participaciones serén cursadas por la Sociedad Gestora conforme al siguiente
horarlo: de lunes a viernes hasta las 17:30 horas. Lag peticlones efectuadas a partir de las 17:30 horas, se considerarén
realizadas al dia siguiente habil a efectos del valor liqa)'jativo aplicable a las mismas, considerando como tal, todos {os dias de
lunes a viernes, excepto festivos de ambito nacional.

Existe a disposiciéon del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada expliicativa
del ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditorfa de cuentas, y los informes
periddicos de los fondos afectados que pueden ser consultados en el domicilio de la
Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV.

2. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION. PROCEDIMIENTO A
SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION

La operacion de fusidn consiste en la absorcion por SB/P
(fondo absorbente) de SBP SABADELL FONDO 55, F.I.
F.l. (fondos absorbidos), éegun lo dispuesto en el artic
noviembre. /

)ELL FONDO 5, F.I.




La fusién implica la incorporacion del patrimonio de los fondos absorbidos con
transmisién por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y
obligaciones a favor de! fondo a/bsorbente, quedando aquéllos como consecuencia de la
fusion disueltos sin liquidacién.

Con esta fusion se pretende simplificar la oferta de fondos de inversién de renta variable
mixta internacional dZI grupo de empresas de Banco de Sabadell, S.A. y agimentar la
eficiencia de los Fondos de inversion interesados en beneficio del participe Los fondos
implicados son idénticos en cuanto a su vocacion inversora. Asimismo, con esta fusion se
pretende que el Fondo resultante supere los 100 participes requeridos, magnitud que hoy
no alcanza ninguno de los fondos absorbidos.

Todos los gastos derivados de la fusion seran soportados por BANSABADELL
INVERSION, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad Ynipersonal por io que no tendran repercusiones
en los fondos afectados por ja fusién.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusién
0, en su caso, del otorgamiento del documento contractual (dia D) y hasta su definitiva
inscripcion 67 los registros correspondientes se entenderén realizadas por el fondo
absorbente.

Procedimiento de fusién

Las fases a seguir son las siguientes:

a) Autorizacidon administrativa previa. El proyecto de fusién sera autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria./Esta
autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros
interesados, debera hacerse publica, teniendo la consideracién de hecho relevante,
por lo que se notificard a la CNMV .y a la Bolsa de Barcelona,’ adjuntandose el
presente proyecto de fusién que queda a disposiciéon del publico.v

b) Publicaciones Iegalej/ Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusidn nacional/ En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se
remitird individualizadamente el proyecto de fusién a los participes, quienes podran
reembolsar sus participaciones sin deduccion-de camision 0 descuento de reembolso ni
gasto aiguno al valor liquidativo del dia en que lo solficiten. ..~~~

¢} Formalizacién de la fusiMmrido el plazo de un mes desde la fecha
de los anuncios o desde la remision de la notificacion individualizada, si ésta fuera
posterior, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria de los fondos afectados
ejecutaran la fusién mediante el otorgamiento de la correspondiente escritura publica
0 documento contractual, en su caso, y tramitaran su inscripcion en los registros que
procedary’ La ecuacion de canje se determinard sobre la base de los valores
liquidativos y numero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior at del
otorgamiento de la escritura o, de no producirse aquélla, al del otorgamiento del
documento contractual.”Los estados financieros deben ser aprobados por persona
debidamente facultada de la Sociedad Gestora y de la Entidad Depositaria.’Se
comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura
publica o, en su caso, del documento contractual (fecha a partir de la cual la fusion
tiene efectos), como la ecuacién de canje definitiva..

Asimismo, la Sociedad Gestora, en unién ¢
efectuar el canje de los certificados de
sido emitidos o algun participe lo sojicitara, asi como a remitir a
estados de posicién en el fondo resuffante. . |




d) Inscripcién de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusion, se
solicitara la baja de los fondos absorbidos en el Registro de la CNMV acompafiando
la escritura de fusién o, en su caso, el documento contractual correspondiente..-

3. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS
FONDOS AFECTADOS ASi COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS

Los fondos objeto de fusién mantienen idéntica vocacion inversora~A continuacién se
describen las politicas actuales de los mismos: i

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbente SBP SABADELL FONDO 5,
F.l

a) Vocacion del Fondo y objetivo de gestidn: Renta Varlable Mixta intemacional.

Localiza las inversiones tanto en los mercados de aquellos pajses que formen parte de la Unidn Europea, la Asociacion
Europea de Libre Comercio (“EFTA") y compuesta en Ia actualidad por Noruega, islandia, Suiza y Llechtenstein, asi como
en los Estados Unidos, Canadd y Japon, y en paises emergentes, sin restriccion geogrdfica. La exposicién al riesgo divisa
diferente al euro podré superar el 30% del patnimonio def Fondo. :

b) Criterias de seleccién y distribucion de las inversiones:
RENTA VARIABLE

En condiciones normales ias posiciones en renta variable oscilardn alrededor de un 40% de la cartera del Fondo. Sin
embargo, este porcentaje podrd diferir de dicho nivel de referencia en funcidn de las expectativas que merezcan los
mercados bursdtiles, sin superar nunca el 75% de la cartera del Fondo. ./

El Fondo toma como objetivo la revalorizacion a largo plazo del capital invertido. Asi, la seleccién de valores se realizard en
base a la identificacién mediante el andlisis fundamental de situaciones en las que el valor intrinseco de los titulos no haya
sido recogido por su cotizacion bursélil. La cartera se manejaré de forma proactiva por lo que se prevé una importante
rotacidn de las pasiciones. Esta gestion activa llevard aparefados los consiguientes costes de compra y venta de tituios,
activos e instrumentos financleros. </

RENTA FIJA

La filasofia de inversién en renta fija ser4 a largo plazo, de tal forma que en condiciones normales, la duracion financiera de
la cartera de renta fjja evolucionara en linea con la duracion media ponderada del total de la deuda emitida del entorno
euro y podrd oscilar entre 2 y 15 afios, con el objetivo de sacar ventaja de la prima de rentabilldad propia de las emisiones
a més largo plazo. En situaciones dudosas o adversas en los mercados de renta fija, el Fondo contempia ia posibilidad de
invertir a mds corto plazo e incluso en activos monetarios. -/

Las inversiones en renta fija se realizardn en las monedas de aquellos paises donde el Fondo dirige sus inversiones,
situdndose tanto en deuda publica estatal como en titulos emitidos por entidades supranacionales, comunigades
autoénomas y corporaciones locales. De igual forma el Fondo invertird normalmente en activos de renta fija privada. -/

La seleccidn de los valores de renta fija se realizaré por andiisis fundamental orientado a la evaluacion de la suficiencia del
cash flow generado por el emisor para el repago de ios cupones y el principal de la deuda.

El Fondo Invertird en activos de renta fija privada y deuda soberana que, a juicio de la Sociedad Gestora, presenten en su
conjunto una adecuada probabilidad de repage y hayan sldo calificados como aptos para la Inversién institucional. El
seguimiento del nivel de riesgo de crédito acumulado en la cartera se realizard de forma agregada segun los criterios de
una agencia de rating de reconocido prestigio, actuaimente Standard&Poor’s. En ningdn caso se invertird més del 50% de
la cartera de renta fija del Fondo en emisiones con un rating por debajo de la calificacion BBB de Standard&Poor’s. Si
alguna emisién no ha sido calificada, se tendrd en cuenta la calificacion crediticia del emisor. .

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

Tambign se inciuyen en el universo de inversion del Fondo las instituciones de inversidn colectiva cuya vocacidn inversora
contribuya a la construccion de la cartera del Fondo, segun se ha previsto, sin superar el mdximo legaimente establecido,
en la actualidad del 5%. .~

En cualquier caso, los participes podrdn conocer estas i




El Fondo puede Invertir mds del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunidades Auténomas, los Organismos Intemacionales de los que Esparla sea miembro y aquellos otros Estados
miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion
de riesgas de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espaita. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en
cualquiera de los mercados hacia los que el Fondo dirige sus inversiones, exclusivamente en aquellos casos en que la
Gestora lo considere oportuno.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversidn. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especiaimente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

La composicién de la cartera del fondo absorbente a 31 de mayo de 2006/%s la siguiente:

SBP SABADELL FONDO 5, F.I.
Renta Variable Nacional ‘ 1.623.916,00 7.79%
Renta Variable Internacional 6.559.647,00 31,45%
Renta Fija en Euros 7.818.953,00 37,49%
Tesoreria 4.119.700,00 19,76%

El Fondo, a esta fecha, mantenia una posicion comprada en futuros sobre indices
bursdtiles que, en términos de nominal comprometido, ascendfa a 2.266.732,95 euros.
De este modo, en agregado, la exposicion total a la renta variable suponia el 53,62%.del
patrimonio del Fondo.” Este porcentaje supera al fijado en el folleto como porcentaje de
_inversion en condiciones normales, debido -a que por circunstancias excepcionales del
mercado, la Sociedad Gestora ha gonsiderado conveniente situar la posicion de renta
variable en ese nivel de inversién.

La duracién efectiva de la cartera de renta fija de este Fondo a 31 de mayo de 2006 es de
2,48 anos..

La exposicién al riesgo divisa diferente al euro es de un 1,80%.

Vocacion y politica de Inversiones del fondo absorbldo SBP SABADELL FONDO 55,
F.l.

a} Vocacion del Fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixta intemacional.

Locallza las inversiones tanto en los mercados de aquellos pafses que formen parte de la Unién Europea, la Asociacion
Europea de Libre Comerclo (“EFTA") y compuesta en ia actualidad por Noruega, Isiandia, Suiza y Liechtenstein, as/ como
en los Estados Unidos, Canadd y Japdn, y en palses emergentss, sin restricclon geogrdfica. La exposicion al riesgo divisa
diferente al euro podrd superar el 30% del patrimonio del Fondo.

b} Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:
RENTA VARIABLE
En condiclonas normales las posiciones en renta variable oscilardn alrededor de un 45% de la cartera del Fondo. Sin

embargo, este porcentaje podréd difenr de dicho nivel de referencia en func:dn de las expectativas que merexcan los
mercados bursdtiles, sin superar nunca el 75% de la carters del Fond j
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sido recogido por su cotizacion bursétil. La cartera se manejard de forma proactiva por lo que se prevé una importante
rotacion de las posiciones. Esta gestlén activa llevard aparejados los consiguientes costes de compra y venta de Hulos,
activos e instrumentos financieros.

RENTA FIJA

La filosofia de invarsion en renta fija seré a largo plazo, de tal forma que en condiciones normales, la duracion financiera de
la cartera de renta fija avolucionaréd en linea con la duracién media ponderada del total de la deuda emitida del entomo
auro y podrd ascilar entra 2 y 15 afios, con ¢l objetivo de sacar ventaja de la pnma de rentabilidad propia de las emisiones
a mds largo plazo. En situaciones dudosas o adversas en los mercadas de renta fija, el Fondo contempla la posibilidad de
invertir a mds corto plazo e incluso en activos monetarios.

Las inversiones en renta fija se realizardn en las monedas de aquellos paises donde el Fondo dirige sus inverslones,
situdndose tanto en deuda publica estatal como en titulos emitidos por entidades supranacionales, comunidades
auténomas y corporaciones locales. De Igual forma el Fondo invertird normalmente en activos de renta fija privada. ..

La salaccion de los valores de renta fija se realizard por andlisis fundamental orlentado a la evaluacién de la suficiencia del
cash flow genarado por el emisor para el repago de los cuponss y el principal de la deuda.

El Fondo Invertird en activos de renta fija privada y deuda soberana que, a juicio de la Sociedad Gestora, presenten en su
conjunto una adecuada probabilidad de repago y hayan sido calificados como aptos para la inversion institucional. El
saguimiento del nivel de riesgo de crédito acumulado en la cartera se realizard de forma agregada segun los criterios de
una agencia de rating de reconocido prestigio, actualmente Standard&Poor’s. En ningun caso se invertird mas del 50% de
la cartera de renta fija del Fondo en emisiones con un rating por debajo de la calificacién BBB de Standard&Poor's. Si
alguna emision no ha sido calificada, se tendréd en cuenta la calificacion crediticla del emisor. _

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA
También se incluyen en el universo de inversion del Fondo las instituciones de inversidn colectlva cuya vocacion inversora

contribuya a la construccion de la cartera del Fondo, segun se ha previsto, sin superar el médximo legaimente estabiecido,
an la actualidad del 5%. /

En cualquier caso, las participes podrdn conocer estas inversiones a través de los correspondientes informnes trimestrales.

El Fondo puede invertir més del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea, las
Comunldades Auténomas, los Organismos Intemacionaiss de los que Espafia sea miembro y aquellos otros Estados
miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por una agencla especlalizada en calificacién
de rigsgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Esparia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en
cualquiera de los mercados hacia los que el Fondo dirige sus inversiones, exclusivamente en aquellios casos en que ia
Gaestora lo considere oportuno, -

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especiaimente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera. .

La composicién de la cartera del fondo absorbido a 31 de mayo de 2006 és la siguiente:

SBP SABADELL FONDO 55, F.I.
Renta Fija en Euros 1.558.728,00 60,77%
Renta Variable Nacional 130.976,00 5,11%
Renta Variable Internacional - 532.340,00 20,76%
Tesorerfa 239.690,00 9,34%

z

El Fondo, a esta fecha, mantenia una posicidn-véndida en futuros sobre jridices bursatiles
que, en términos de nominal comprometidd, ascendia a24.625,15 ey0s.-De este modg
en agregado, la exposicion total a la r




Fondo. Este porcentaje es inferior al fijado en el folleto como porcentaje de inversion en
condiciones normales, debido a que por circunstancias. excepcionales del mercado Ia
Sociedad Gestora ha considerado conveniente situar la posicién de renta variable en ese
nivel de inversién. — -~

La duracién efectiva de la cartera de renta fija de este Fondo a 31 de mayo de 2006es de
2,70 afos. '

La exposicion al riesgo divisa diferente al euro es de un 2,05%.

Vocacién y politica de inversiones del fondo absorbido SBP SABADELL DIVISAS 1, F.I.

a) Vocacion del Fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixta interacional.

Localiza las inversiones tanto en los mercados de aquellos palses que formen parte de ja Unién Europea, ia Asociacion
Europea de Libre Comerclo (“EFTA”) y compuesta en la actualidad por Noruega, Islandia, Suiza y Llechtenstein, as/ como
en los Estados Unidas, Canadd y Japon, y en palses emergentes, sin restriccion geogréfica. La exposicion al riesgo divisa
diferente al euro podré superar el 30% del patrimonio del Fondo. /

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:
RENTA VARIABLE

En condicionas normales las posiciones en renta variable oscilardn alrededor de un 50% de la cartera del Fondo. Sin
embargo, este porcentaje podra diferir de dicho nivel de referencia en funcién de las expectativas que merezcan los
mercados bursdtiles, sin superar nunca el 75% de la cartera del Fondo. .

El Fondo torna como objetivo la revalorizacion a largo plazo dal capital invertido. Asi, la seleccion de valores se realizard en
base a la identificacién mediante el andlisis fundamental de situaciones en las que el valor intrinseco de ios titulos no haya
sido recogido por su cotizacion bursétil, La cartera se manejard de forma proactiva por lo que se prevé una importante
rotacién de las posiclones. Esta ges;ibn activa llevard aparejados los consiguientes costes de compra y venta de titulos,
activos e instrumentos financieros.

RENTA FIJA

La filosoffa de inversién en renta fija serd a largo plazo, de tal forrma que en condicionas normales, la duracion financiera de
ia cartara de renta fija evolucionard en linea con la duracién media ponderada del total de la deuda emitida del entomo
euro y podra oscilar entre 2 y 15 afios, con el objetivo de sacar ventaja de la prima de rentabllidad propia de las emisiones
a mds largo plazo. En situaciones dudosas o adversas en los;mercados de renta fija, el Fondo contempia la posibiiidad de
invertir a mds corto plazo e incluso en activos monetarios. /

Las inversiones en renta fija se realizardn en las monedas de aquellos paises donde el Fondo dirige sus inversiones,
situdndose tanto en detida publica estatal como en titulos emitidos por entidades supranacionales, comunidades
auténomas y corporaciones locales. De igual forma el Fondo invertird normalmente en actlvos de renta fija privada.

La seleccion de los valores de renta fija se realizard por anélisis fundamental onentado a la evaluacién de la suficiencia del
cash fiow generado por el emisor para el repago de los cupones y el principal de la deuda. -~

El Fondo invertird en activos de renta fija privada y deuda soberana que, a Juiclo de la Sociedad Gestora, presenten en su
conjunto una adecuada probabilidad de repago y hayan sido calificados camo aptos para la Inversién institucional. El
seguimiento del nivel de riesgo de crédito acumulado en la cartera se realizard de forma agregada segun los cniterios de
una agencia de rating de reconocido prestigio, actualmente Standard&Poor’'s. En ningdn caso se invertird mds del 50% de
ia cartera de renta fija del Fondo en emisiones con un rating por debajo de ia calificacion BBB de Standard&Poor’s. Si
alguna emisién no ha sido calificada, se tendrd en cuenta la calificacion crediticia del emisor.

Se incluyen en el universo de inversién del Fondo acciones y participaciones de otras /IC de las previstas en el articulo
36.1.¢) y 36.1.d) del Reglamento de IIC, con un objetivo de inversidn congruente con la politica de inversiones del Fopdo,
excluldas las gestionadas por la misma Socledad Gestora, y con un limite méximo del 5% del patrimonio del Fondo. /

Asimismo el Fondo se reserva la posibilidad de invertir en depdsitos en entidades de crédito que sean
hacerse liquidos con un vencimiento no superior & 12 mpses de Jos previstos en el articulo 36.1.e) gef Reglamexto de /C,
como instrumantos asimilados al resto de inversionges en Renta Fija previstas para el Fondo, y
10% del patrimonio del Fondo. , \




El Fondo puede inverlir més del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Ul?ién Europea, las
Comunidades Auténomas, una entigad local, los Organismos Interacionales de los que Espafia sea mlembrq y aquellos
otros Estados que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencla especializada ‘en cahﬁcacrdp de
riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en
cualquiera de los mercados hacia los que el Fondo dinige sus inverslones, exclusivamente en aquellos casos en que la
Gestora lo considere oportuno. /

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivadas con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos Instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las
inverslonas de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace ejaeclalmente sensibles a las vanaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

La composicién de la cartera del fondo absorbido a 31 de mayo de 2006 es la siguiente:

SBP SABADELL DIVISAS 1, F.l.
Renta Fija en divisas 6.381.856,00 81,02%
Renta Variable Internacional . 268.752,00 ) 3,41%
Participaciones 9
1IC Renta Variable 319.677,00 4.06%
Tesoreria 906.578,00 11,51%

E! Fondo, a esta fecha, mantenia una posicion comprada en Futuros sobre indices
burséatiles que, en términos de nominal comprometido, ascendia a 3.790.534,44 euros.’
De este modo, en agregado, la exposicién total a la renta variable suponia el 55,59% del
patrimonio del Fondo.

La duracion efectiva de la cartera de renta fija de este Fondo a 31 de mayo de 2006 es de
0,13 afos.

La exposicion al riesgo divisa diferente al euro es de un 96,35%.

Una vez realizada la fusidn, el porcentaje de inversion en renta variable del fondo

absorbente no coincidira con el que ne actualmente, ni tampoco con el porcentaje
fijado en el folleto como porcentaje de inversién en condiciones normales./No obstante, la

posicién en renta variable se situara dentro de los limites de inversion establecidos en el

folleto y la Sociedad Gestora tiene intel de mantener 105 niveles de Sobraifiversion &
renta variablé resultantes de la’ 1, atendiendo a circunstancias_excepéiohates de
mercadeg, [ T e et e e et m m e

-

et

Asl, la Sociedad Gestora no tiene previsto reestructurar las carteras de los fondos que
participan en esta fusidn, ya que éstas son afines a lo previsto en el punto 4 del presente
proyecto de fusién, relativo a la politica de inversién y vocacién inversora que seguird el
fondo absorbente en el futuro. ./

Existen a disposicion de los participes, en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV, los informes periddicos completos de los fondos afectados, en los
que se puede consultar la composicién detallada de la cartera, asi como otra jnfermacion
econdmica financiera relevante de los Fondos. / \

-




<

4. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO
ABSORBENTE

El fondo absorbente seguira la misma politica de inversion que la descrita en el punto 3_ de
este proyecto. Ko obstante, en la actualizacién del folleto del fondo absorbente a realizar
al objeto de adecuar su contenido a lo exigido en el Real Decreto 1309/2_005, de 4' de
noviembre por el que se aprueba el Reglamento de Instituciones de Inversién _Colec_tlva,
se contemplara tanto el objetivo de inversién del Fondo como la posibilidad de invertir en
otras IIC y en depésitos en entidades de crédito, tal y como se indica a continuacion:

El objetivo de inversién del Fondo es alcanzar una revalorizacion a largo plazo representativa de la alcanzaga por 108
fondos de inversidn adscritos a la categoria de "Mixtos Aenta Vanable Global® segun establezca, en cada mi ento, una
agencia de calificacion de fondos de reconocido prestigio, actualmente Standard&Poor’'s Investment Services.

El Fondo no toma ningtin indice de referencia y no se plantea ningtn objetivo de rentabilidad. La cartera se manejard de
forma dindmica y proactiva por lo que se prevé una importante rotacion de las posiciones. Esta gestion activa vllevaré
aparejados los consigulentes costes de compra y venta de activos, titulos, valores y otros instrumentos financieros.”

Se Incluyen en el universo de inversién del Fondo acciones y participaciones de otras IIC de las previstas en el articulo
36.1.c) y 36.1.d) del Reglamento de IiC, con un objetivo de inversion congruente con la politica de inversiones del Fordo,
axcluidas las gestionadas por la misma Sociedad Gestora, y con un limite méximo del 5% del patrimonio del Fondo., .~

Asimismo el Fondo se reserva la posibilidad de invertir en depdsitos en entidades de crédito que sean a la vista o puedan
hacerse liquidos con un vencimiento no superior & 12 meses de los previstos en el articuio 36.1.6) del Reglamento de IIC,
como instrumentos asimilados \7 resto de inversiones en Renta Fija previstas para el Fondo, y con un limite méximo del
10% del patrimonio dei Fondo.

5. ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACION SOBRE LA
POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA CONFORME A LOS
ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

Se pueden consultar en el domicilio de la Sociedad Gestora y en los Registros de la
CNMV los dltimos estados financieros auditados junto con los informes, de auditoria de
los fondos implicados, no presentando estos Ultimos ninguna salvedad.-”
Segun los ultimos estados financieros a remitir a la CNMV referidos a 31/05/2006/Ia
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y
el valor liquidativo del fondo absorbente) que resultarfa seria la siguiente:.

Por cada participacion d;gﬂﬁ SABADELL FONDO 55, F.I/ (fondo absorbido) el
participe recibiria 0,707412-participaciones de SBP SABADELL FONDO 5, F.I. (fondo
absorbente).

Por cada participacion de SBP SABADELL DIVISAS 1, F.I:/ (fondo absorbido) el
participe recibiria 0,89330 Participaciones de SBP SABADELL FONDO 5, F.I. (fondo
absorbente).

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura de fusién o, en su caso, del
documento contractual correspondiente. -

La ecuacidn de canje definitiva garantizard que cada participe de los fondos absorbidos
reciba un ntimero de participaciones del fonda absorbente de forma que elvalorde su
inversion el dia de la fusidn no sufra facion é@una, ya que el patr
resultante de la fusién es la suma exacle de los patrimpnios de los fondgs antes de la fusién.”




6. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La fusidén no tiene.efectos para los participes ni en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas ni en el impuesto de Sociedades, manteniéndose en todo caso ia
antigiedad de las participaciones. La Sociedad Gestora procederd a comunicar al
Ministerio de Hacienda la opcién de acoger esta fusién al régimen fiscal especial previsto
para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 del texto refundido de la Ley
del Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo.

7. INFORMACION SOBRE LAS MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO
DE GESTION Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE

Esta previsto modificar el reglamento de gestion del fondo absorbente para adaptario al
modelo normalizado.

Por otro iado, se actualizara el folleto informativo de este Fondo al objeto de adecuar su
contenido a lo exigido en el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre por el que se
aprueba el Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva.

En fos préximos~informes périddicos y en la merroria anuéi\del fondo absorbente se
incluira informécién relativa al proceso de fusid "

Ciru$ Andreu Cabot
en representacién de n 6
BANSABADELL INVERSION, S.A., S.G.LL.C. BANCO DE SABADELL, S.A.
Sociedad Unipersonal

Sant Cugat del Vallés, 15 de junio de 2006




