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El Grupo Catalana Occidente
Esta formado por un conjunto de entidades funcionalmente integradas en su gestion y
cuyas participaciones accionariales se detentan por ja propia Catalana Occidente S.A.
de Seguros y Reaseguros, que es la base del Grupo y la de mayor importancia

economica,
La actividad fundamerial del Grupo es la de Seguros. La mayor parte de las
sociedades no aseguradoras que lo componen tienen relacién con esta actividad.

Sociedades de Seqguros % Participacidn
CATALANA OCCIDENTE, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros "

() Sociedad Dominante del Grupo Consolidado

CATOC VIDA, Sociedad Andnima de Seguros 79.2%
DEPSA, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros 100,0%
COSALUD, Sociedad Anoénima de Seguros 55,0%

Sociedades cﬂmgleméntarias a Seguros

TECNISEGUROS, Sociedad de Agencia de Seguros S.A. 100,0%
PREPERSA, Sociedad AnGnima de Peritacion de Seguros y Prevencion 100,0%

Sociedades de Inversidn

CATOC, 5.A. de Inversion Mobiliaria (5.1.M.) 85,1%
INMOBILIARIA CATOC, S.A. 100,0%

Sociedades Diversas

SALERNO 24 S.A. 100,0%
EDITORIAL CATOC S.A, 100,0%

Otras Sociedades participadas

£l Grupo participa en otras Sociedades con las que consolida sus cuentas aunque sin

intervenir directamente en |a gestion. % de Participacion
Ll {1n]]

De Seguros

Compania Espaiiola de Seguros y Reaseguros de

CREDITO Y CAUCION, S.A. 30,4%
De Inversion :
INPISA-DOS, Sociedad de Inversion Mobiliaria S.A. 16,2%
HERCASOL, Sociedad de Inversidn Mobiliaria de Capital Variable S.A, 18,1%
MAGKEREL Sociedad de Inversién Mobiliaria de Capital Variable SA 8,8%
CATALANA CARTERA Soc. de Inversién Mobiliaria de Capital Variable S.A. 3,8%
Diversas |

BAQUEIRA BERET, S.A. 49 5%
Historia

El inicio de la actividad del Grupo se remonta al afio 1864, cuande se fundé {a entidad
pionera, la Sociedad Catalana de Seguros contra Incendios a Prima Fija. Desde
entonces, el Grupo ha mantenido una expansion ininterrumpida debido al crecimiento
de la actividad de sus compafiias y por la incorporacion de nuevas entidades
aseguradoras. Son 135 afios de historia al servicio de sus clientes y asegurados.
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Resumen de los datos mas significativos del
Grupo Consolidado Catalana Occidente
y sus Sociedades Dependientes

3er =
CONCEPTOS Trimestre % Euros
1.098 Variacidn Millones

Balance (cifras en miliones)

294.314 7.8 1.807.7
266.208 89 1.743,1

48.340 5.1 2928
230.513 8,0 1.509,9

Activo Total

Inversiones y Tesoreria

Capitales Propios

Provisiones Tecnicas Netas

Cuenta de Resultados(cifras en millones)

Ingresos por Primas Seguro Directo &60.411 10,0 309,5

Ingresos de 1as Inversiongs Netas 16.042 -3,9 92,6
Resultados antes de Impuestos 5780 1,7 353
Beneficio atribvide a la Sociedad 4,098 4.8 258

Dominante

Otros Datos

Ventas (primas){en millones) 18.399 25,3 138.,6

N° Empieados 1.1 -1.,5
N® Oficinas 339 29
Pélizas en vigor 1.204.133 2.5
% Negocio Agentes Tiempo Total 50,6 7.7

8.088 0.5

Total Agentes




Composicion
Cartera

El Grupo Catalana Occidente en el
3er trimestre de 1999

El Grupo Catalana Occidente ha evolucionado satisfactoriamente a lo
largo de estos fres trimestres. La reestructuracién de su equipo
dirzctivo,con nuevas incorperaciones y cambios de funciones de algunos
de sus miembros, ha de permitir dotar al Grupo de una mayor capacidad
de adaptacién y respuesta a la demanda de un mercado cada vez mas
dindmico y competitivo. Por otra parte, el acuerdo alcanzado con el
Deutsche Bank para distribuir préstamos hipotecarios y personales por
parte de la red de agentes de Catalana Occidente, nos permitira ampliar
la oferta de servicios financieros a nuestros clientes.

Resultados

Los resultados antes de impuestos generados por el Grupo Consolidado
hasta el 3er trimestre de 1999 ascienden a 5.876 millones de pesetas,
siendo de 5780 millones de pesetas en el mismo pericdo del aiio
anterior, significando un incremento del 1,7 %.

El beneficio después de impuestos atribuido a la Sociedad Dominanie es
de 4.294 miliones de pesetas. En el 3er trimestre de 1998 fue de 4.098
millones, lo gue supone un incremento del 4.8 %.

Volumen de Negocio

(12 Ultimos meses) £( yo\ymen total de primas de negocio directo del 3er timestre de 1999

asciende a 66.473 millones de pesetas, con un aumento de 6.062
millones en relacion con el mismo periodo del pasado ejercicio, lo que
supone un incremento del 10,0 %.

En &l conjunto de los ramos No Vida la facturacidn se ha incrementado un
12,0 % respecto al tercer trimestre de 1998, destacando el ramo de
automdviles, con un crecimiento del 21,5 %.

En los Ramos de Vida, es de resaltar el crecimiento en Vida [ndividual
influido por la buena acogida que estan teniendo los productos "Unit
Linked" come son el "Universal Inversidn” y "Patrimonio Fondo 20007, EI
decrementc en Vida Colective viene motivado por el cambio en el
vencimiento de las pdlizas,

Su distribucion por Ramos s la siguiente:

er Trimestre 18998  Variacién % Iner.
MULTIRRIEEGOS 12,543 302 24
DIVERSOS 6.862 409 6,0
AUTOS 17.041 3.657 21,3
VIDA INDIVIDUAL 21.454 2.236 10,4
VIDA COLECTIVO 2.511 =542 -21.6
TOTAL 60,411 6.062 10,0




Inversiones

Al 3er trimestre de 1999, el volumen total de las inversiones del Grupo Consolidado
ascendian a 290.027 millones de pesetas con un incremento de 23.819 millones
respecto al tercer trimestre de 1998.

Situacion Patrimonial

{os Capitales Propios del Grupo Consolidado en el 3er trimestre de 1999 ascienden a
48.715 millones de pesetas, frente a 46.340 millones de pesetas en el 3er trimestre de
1998,

Dichos capitales representan un alto porcentaje sobre el volumen de primas de los 12
(itimos meses (55,3 %), lo que da una sdlida situacion patrimonial a nuestro Grupo.

La actividad del Grupo Catalana Occidente

La actividad propia del negocio asegurador, sigue evalucionando satisfactoriamente,
en aquellas dreas que consideramos criticas para el desarrollo futuro del grupe, y que
en grandes lineas resumimos en:

Accion Comercial

Contintia el desarrollo de la Red Comercial, principalmente a través del programa de
profesionalizacion de Agentes con dedicacion total y exclusiva, asi como con la
implantacién de Oficinas de Agencia. En este 3er trimestre se ha alcanzado la cifra de
407 nombramientos, lo que supone un significative incremento respecto del 3er
trimestre del afio anterior.

En el 3er trimestre de 1999, disponemos de 349 Oficinas de las que 99 son Sucursales
y 250 son Agencias.

Nuestra red de distibucion esta compuesta por 8.125 agentes de los cuales 1.285 son
a tiempo total y dedicacién exclusiva.

Durante este tercer trimestre, la Red Especial Vida ha incrementado su presencia en &l
terdtorio nacional, con la apertura de dos nuevas sucursales.

Plan de Calidad Integral

Se ha culminado 1a implantacion del Plan de Calidad Integral, lo que se ha traducido en
mejoras muy significativas de la eficacia en la gestion del negocio y de 1a ofganizacién
comercial y en una contencion de los gastos generales, alcanzandose los objetivos
inicialmente previstos. No obstante, este hecho no supone &l final de una etapa sino el
inicio de una nueva fase dindmica que nos ha de permitir hacer avances constantes en
1a calidad de servicio que prestamos a nuestros asegurados y agentes.



Desarrollo Tecnolégico

Como consecuencia de haber dotado a nuestros agentes, peritos y reparadores de los
medios informdticos adecuados para lograr una mayor agilidad en la operativa del
negocio, se han desamoilado importantes mejoras en el Ambito de las comunicaciones
a través de Internet e Infovia, habiéndose doblado el nimero de transacciones en el
altimo ano. De esta forma, nuestros asegurados se ven beneficiados de una mayor
rapidez , simplicidad y calidad en los procesos de suscripcion y siniestros, |o que otorga
a nuestro Grupo una ventaja competitiva importante dentro del mercado asegurador.

A nivel interno, v de cara a ganar mayor flexibilidad e integracidn en los procesos se
ha adquirido el sistema SAP R/3 para desarrollar |as areas de Contabilidad, Control de
Gestidn y Gestidn de Inversiones.

Nuevos Productos

En linea con nuestra tradicional posicién de liderazgo en la oferta de producios
novedosos a nivel nacional, 1989 ha supuesto el refrendo a la accion iniciada a finales
del pasado ejercicio con el lanzamiento de varios productos de la famitia Unit Linked, y
que se han desarrollado con un notable éxito, anticipandonos a las ofertas de nuestros
competidores,

los productos desarrollados en esta linea de negocio, Vida Universal Inversion y Vida
Patrimonio Fondo 2000, cuyas principales caracteristicas son, en primer lugar, la de
que el riesgo financiero de la inversién lo asume el asegurado y, en segundo lugar, la
de poder trasladar la inversién de un fondo a otro sin tributacion fiscal, han superado
los $3.000 millones de pesetas de facturacidén, con unas perspectivas de expansion a
corio plazo muy importantes,

En esta linea de mejora de nuestros productos, se estan ultimando los preparativos
para el lanzamiento, dentro del ditimo trimestre del afo, del Vida Patrimonio
Eurostoxx50, un producto estructurado de Vida variable a 10 afios, que incorpora como
indice de revalorizacion el D.J EurostoxxSD y que pretende dar respuesta a las
expectativas de alta rentabilidad de la inversion con garantia de conservacion del
capital al vencimienta.

En relacion a Ios ramos de Seguros Generales, se han desarroliado dos nuevos
productos de Responsabilidad Civil, y otro de Multirriesgos de la Pequefia y Mediana
Empresa, que estan dirigidos de una forma muy precisa y flexible a cubrir las
necesidades de aseguramienio de nuesiro mercado prioritarioc de pardiculares y
pequefia y mediana empresa.

Evolucidn de la Siniestralidad

En los Ramos de Seguros Generales, se produce un comportamiento desigual por
grupos de ramos.

El ramo de automéviles sigue empeorando su margen debido, fundamentalmente al
incremento de la frecuencia de los siniestros que no ha podido ser absorbida por los
ajustes tarifarios realizados. E| sector asegurador en su conjunto, esta reaccionando a
esta situacion, lo que augura un cambio de tendencia aunque su efecto no serd
inmediato.

En los ramos de mullirriesgos, aumenta ligeramente la siniestralidad, manteniéndose
dentro de los supuestos técnicos,

En los ramos Diversos se produce una mejora significativa, especialmente en
responsabilidad civil al haberse aplicado criterios de prudencia en las provisiones de

siniestros.

En relacion a los Ramos de Vida, el incremento porcentual de [a siniestralidad se ve
afectado principalmente por los vencimientos de las pdlizas "Vida Patrimonio™ que
hemos venido comercializando estos dltimos ejercicios, asi como por el incremento
que ha experimentado |a tasa de rescates en los productos de ahorro.
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Balances de Situacion Consolidados

CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Y REASEGURDS Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

{en millones de pesetas

3er Trimestre 3er Trimestre % Varfacldn
ACTIVO 1584 1588 Interanual
A) ACTIVOS {NMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 1.660 2235 (25.7)
l. (Gasios de Establecimiento g 10 (40,0}
Il Inmevilizads Inmaterial 1.086 1.296 {16,2)
1. Fands de Comercio [lat] 929 (38,9)
B} INVERSIONES 267.503 254.194 5.2
I, Materiales 25936 26418 (1.8)
Il. Inversiones Financierss puestas en equivalencia 15.361 13.588 13,0
Ill. Agciones de la Sociedad Dominante ral 4] 0,0
[\V. Otras Inverziones Financieras 225,486 213.857 5.4
V, Depositos consiituidas par Reaseguro Aceplado 349 331 5.4
C) INVERSIONES POR CUENTA TOMADORES DE SEGUROS 10.912 3.058 257.1
D) PARTIGIFAGION REASEGURO EN PROVISIONES TECNICAS 5.447 6.088 (10,5}
E) CREDITOS 11.187 10.623 5,3
I.  Grédilos par operaciones de Seguta Directo 8.034 6.568 17,0
Il. Grédites por operaciones de Reaseguro 611 546 11,9
. Créditos por aparaciones de Coaseguro 913 777 175
IV, Créckios Fiscales, Sociales y Otros 1.659 2.462 (32,6)
V. Provisiones (a deducir) 30 30 .
F) OTROS ACTIVDS 3.524 6.534 293
. Inmavilizady Matarial 2.681 2.874 (6,7)
Il. Efectivo en Entidadas Crédito, Cheque y Gaja 5843 3720 57,1
G) AJUSTES POR PERIODIFICACION 12,184 11.524 5,7
TOTAL ACTIVO 317417 234374 7.8
3er Trimestre 3er Trimestra % Variacion
PASIVO 1989 1998 Interanual
A) CAPITALES PROFIOS 48.715 46,340 a1
|, GCapital Suscrito 8,000 6.000 0,0
II, Prima Emision de Atciones 258 255 0,0
IIl. Reservas Ravalerizacion 6.621 6.621 0,0
IV. Reservas 323M 30,086 7.4
V, Resultados ejercicios anterieres pendientes aplicacion v} 0 0,0
V. Pérdidas y Genancias Sociedad Dominante 3,538 3.378 47
B) S0CI0S EXTERNQS 1.480 1.266 153
C) INGRESDS A DISTRIBUIR EN VARIQS EJERCICIOS 16 16 0,0
D) PROVISIONES TEGNICAS 244,453 232.490 51
E} PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO VIDA
RIESGO TOMADORES 12.218 4111 197.2
F) PROVISIONES PARA RIEZGOS Y GASTOS 247 240 2,9
G) DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO 1.256 1.159 B4
H) DEUDAS 9.052 8.692 4,1
I. Deudas por Operacionas Sequra Direclo 1.118 893 26,2
Il. Deudzs por Operaciones Reaseguro 477 504 (5.4)
. Deudas por Operaciones Coaseguro 300 233 277
V. Deudas por Oparaciones preparatorias de Contrato Sequras 18 45 (57.8)
V. Diras deudas 7.138 7.015 1.8
TOTAL PASIVO 317.417 284314 7.8

Daths it addilaaes. Fara [a elaboracion de los mismos, s& han geguide [os principios contables genaralments aceptados
con los erltenos de las auditorias de cierre de ejercicio,
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas

CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA DE SEGURQS Y
REASEGUROS Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(en millones de pesatas)

Ser Trimestre | % Variacidn
1998 Interanual

CUENTA TECNICA
Primas imputacas al periodo natas de Reasegure 57.060 7.0
Ingresas de |as |nversiones 16.185 02
Plusvalias y Minusvalias no realizadas (331) 10,9
Siniestralidad dal Pariods neta de Reaseguro 37.048 17.2
Variacitn Provisionas Técnicas 14.569 (a.1)
Gastos de Explotacicn Metos 13,718 2,0
Gastas da las lnvarsiones 1.580 151
Ottas Gastos Téenicss 1,269 {28,2)
RESULTADO TOTAL RAMOS VIDA Y NO VIDA 4,630 6,6
CUENTA NO TECNICA
Ingresos de las Inversiones 2372 (37,3}
Gastos de las Inversiones 835 {46,1)
Otroz Ingresas o0 36,4
Gastas Extmordinarias 436 (52,3)
RESULTADC DEL PERIQDO ANTES DE IMPUESTOS 5.780 1,66
Impuestos sohre Sociedades 1.570 (8.5)
RESULTADO DEL FERIDDO DESPUES GE IMPUESTOS 4.210 544
Resultados Atribuidas a Sacios Externos 112 29,5
Rasultada del Periods Afribuido a la Socieded Deminante 4,088 4,78

Datos no auditados. Farm la elaboracidn de ke Cusantas Consolidadas se han segulde los principios contables
generalmente aceptados eon las criterles de las auditorias de cierre de ejeteleln.




La Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Ingresos por primas

Las primas, considerando los negocios de reaseguro aceptado y cedide y ias

provisiones de primas no consumidas y de primas pendientes, han sido
comparativamente Jas siguientes.
3er Trimastre %
RAMOS 1998 Variacion
{en millones)
Primas  Incr. Prov, Primas
N.Direc. y Reaseg. Imputadas
NC VIDA 36.446 3.205 33.241 6,9
VIDA 23.965 146 23819 7.0
TOTALES 60.411 3.351 67.060| &,9

Siniestralidad y Variacidn de Otras Provisiones Técnicasg

De acuerdo con el nuevo Plan Contable, los gastos imputables a Prestaciones se han
incorporado comeo un mayor coste de los siniestros en los datos referidos a cada uno de

los sermestres que s5e expanen.

La siniestralidad neta de reaseguro y su comparacion separada de los Ramos NO VIDA

y VIDA es la siguiente:

3er Trimestre 1998

{en millones)
Prest, Inc. de  (Gasfos
Pagadas Prov.y Imputabl. TOTAL

N.Direc, Reaseg. aPrest
Prestaciones No Vida 23,954 -1.405 1.489 24,038
Prestaciones Vida 12.895 13 102 13.010
Variae. Prov. Matemn., 0 14.569 0 14.569
TOTAL 36.849 13.177 1.591 51.817

{ o5 porcentajes de siniestralidad sobre primas imputadas es como sigue:

Ramos No Vida

Ramos Vida

3er Trimestre 1998
(en miflones)
24.038
e = 7231
33.241
13.010
- —— = 54,62
23.819




Gastos de Explotacion Netos

El conjunto de Comisiones y Gastos de Explotacion ascienden a 13.920 millones de
pesetas, con un incremento del 2,0% sobre el mismo pericde del afio anterior,

3er Trimestre Yo

1988 Variacién
(en miliones)
Adquisicidn (Incluidas Comisiones) 11,633 4.4
Administracian 2.842 -8,2
Comisiones Reaseguro Cedido -757 0,2
TOTALES 13.718 2,0

Ingresos y Gastos de [as Inversiones

Los ingresos financieros netos ascienden a 15.415 millones de pesetas, frente 2 16.042
miliones de peseias en el mismo periodo del afic anterior, segin el siguiente detalle:

3er Timestre %
1998 Variacion
(en millones)
CUENTA TECNICA
Ingresos de las Inversiones 16.185 0.8
Gastos de las Inversiones 1.680 15,1
CUENTA NO TECNICA.
Ingresos netos cuenta no tecnica : 1.537 -32,5
TOTALES 16.042 -3,9

Participacion Rtdos. Sociedades Puestas en Equivalencia
Los resultados obtenidos por cada una de las Sociedades puestas en equivalencia,
incluidos dentre de los Ingresos de |as Inversiones, se detallan comparativamente en el
siguiente desglose:

3er Trimestre %
19,98 Variacion
{en miliones)
Crédito y Caucion 787 =34
Baqueira Beret 64 193,38
Inpisa Dos 87 278
Editorial Catoc 12 -41,7
Mackersl 97 -30,9
Hercasol 3 100,0
Catalana Cariera Simcav
TOTALES 1.065 8,7




Resultados por ramos

3er Trimestre
1998

(&n millones)
Multirriesgos 735
Autos 450
Diversos 315
Vida 3.130
RESULTADO TECNICO-FINANCIERO 4.630
RESULTADO FILIALES Y PATRIMONIO 1.151
RESULTADOS ANTES IMPUESTOS 5.781

Cotizacién y Evolucion de las Acciones

Eyros Fecha
N® Acciones 24.000.000 30/09/99
Valor Nominal 250 pts. 1,5 30/09/99
Contratacién media diaria (N° Acciones) 16,598 Del 01/01/99 al 30/02/99
Contratacion media diaria (millones ptas/euros.) 58 0,3 Del 01/01/99 al 30/09/99
Dividendo por Accidn 133 pts. 0.6 Ejerc. 1.998

Cotizacion Catalana Occidente

Inicial 3.700 pts. 2220 01/01/99
Minima 3.245 pts. 19,50 Del D1/01/89 al 30/09/89
Maxima 3.918 pts. 23,55 Del 01/01/99 al 30/09/98
Actual 3.260 pts. 19,59  30/09/89

Ratios Bursatiles

PER(precio / benef.por accidn 88;n° de veces) 12,2 30/09/99

Rentabilidad (dividendo 98/ precio 30/9/99) 4,1% 30/09/99

Pay-Out (dividendo 98 / Beneficio 98) 49.8% Ejerc. 1.998
Indices de Rentabilidad y Solvencia

ROE (B® atribuidos/fondos propios medios) 13,9% 30/09/99

Margen de Solvencia (millones ptas./feuros) 102.564 616,5 Ejerc, 1.998

Exceso Margen de Solv. (millones ptas/euros.) 86.807 521,7 Ejerc. 1,998
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