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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Miguel Angel 11
28006 Madrid

Madrid, 27 de febrero de 2014

Asunto: AVISO A LOS ACCIONISTAS: Modificaciones SICAV ING (L)

1) El Consejo de administracion de la Sociedad ha acordado introducir las siguientes modificaciones, que
entraran en vigor el 1 de abril de 2014:

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest Euro High Dividend
de la siguiente manera: «/...] El objeto de este Subfondo, que-tiene-wuna-duracion-ilimitada, es incrementar el

valor del capital invertido principalmente mediante la concentracion en acciones ewrepeas-cotizadas en bolsas

de paises de la zona euro gue-ofiecennarentabilidadsuperior-alamediadelmercado-de-lazona-ewre. [..]

calculada en un periodo [...]».

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest Europe High
Dividend de la siguiente manera: «/...] El objeto de este Subfondo, que-tiene-wna-duracién-ilimitada, es

incrementar el valor del capital invertido principalmente mediante la concentracion [...]».

e CBRE Clarion Real Estate Securities LLC, que actiia como gestora de inversiones del Subfondo ING
(L) Invest Global Real Estate, sera sustituido en tal calidad por ING Asset Management B.V., y el
objetivo y la politica de inversion se adaptaran de la siguiente manera: «E! Subfondo invierte en una
cartera diversificada de acciones y/u otros valores mobiliarios (warrants sobre valores mobiliarios —hasta un
mdximo del 10% de su patrimonio neto— y obligaciones convertibles) emitidos por empresas constituidas, que
cotizan o se negocian en cualquier pais del mundo y que operan en el sector inmobiliario. La Gestora de
inversiones seleccionard aquellas empresas que obtengan la mayor parte de sus ingresos de la propiedad, la
gestion de bienes inmuebles y/o la promocion inmobiliaria, o cuya actividad esté asociada a estos. El objetivo de
este Subfondo consiste en superar la rentabilidad del indice de referencia 10/40 GPR 250 Global Net S&P

Developed-Property-(NetReturn) calculada en un periodo de varios afios.
Eil-gestor-seleceionard-aquellas-empresas-que-obtenganta-mayor-parte-de-sus-ingresos-de-la-propiedad—la
WMWM%WWM%WWW

De forma accesoria, el Subfondo también podrd invertir en otros valores mobiliarios (incluidos warrants sobre
valores mobiliarios hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto), en instrumentos del mercado
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monetario, en participaciones de OICVM y otros OIC'y en depositos, segin se describe en la Parte 111 del
presente folleto. No obstante, lhas inversiones en OICVM y en OIC no podrdn superar en total el 10% del
patrimonio neto. Cuando el Subfondo invierta en warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el Valor
liguidativo puede fluctuar mds que si el Subfondo invirtiese en el activo subyacente. Con el fin de conseguir sus
objetivos de inversion [...]»

+ Adaptacion de la politica y el objetivo del Subfondo ING (L) Invest US Enhanced Core Large Cap
de la siguiente manera: «/...] El Subfondo estd ampliamente diversificado. Los-instrumentos-derivados-se
empleardn-tinicamente-confines-de-eobertura—l-Subfondo-eumplird-en-todo-memento-conlos-timitesy-las
restricciones-que-figuran-en-da-Parte- lH-Apartado-4-«Féenicas-e-instrumentos-financieroyy-del presente-folieto
Aceesoriamente—el-Subfondo-podra-invertiv-enactivas-tiguidos—Cranda-las-condiciones-dol-mereado-to-exifan—el
Subfondo-podré-mantener-temporatmente-activos-tigridos-para-unamayor-parte-de-su-patrimonio-neto:

Frda-Parte-HHE-Capitulo-2-«Riexgos-derivados-delanriverso-de-fnversion—descripeion-detalladan-del-presente
Solletose-advierte-ados-inversoressobrelosrespos-asociados-condas-inversiones-seteeeionadas:
FLes—inversiones-en-este-Subfonde-comportan-un-riesgo-de-inversion medio-Las-inversiones en-este-Subfonde
estan-ablertay-atodostosinversores:
El Subfondo se reserva el derecho a invertir hasta el 20% de su patrimonio neto en valores de la Norma 144 A.
De forma accesoria, este podrd invertir también en otros valores mobiliarios (incluidos warrants sobre valores
mobiliarios hasta un mdximo del 10% de su patrimonio neto), en instrumentos del mercado monetario, en
participaciones de OICVM y otros OIC, asi como en depdsitos como se describe en la Parte Il del presente
Jolleto. No obstante, las inversiones en OICVM y en OIC no podrén superar en total el 10% del patrimonio neto.
Cuando el Subfondo invierta en warrants sobre valores mobiliarios, tenga presente que el Valor liquidativo
puede fluctuar mds que si el Subfondo invirtiese en el activo subyacente, debido a la mayor volatilidad del valor
del warrant.
Con el fin de conseguir sus objetivos de inversion, el Subfondo también podra emplear instrumentos financieros
derivados, como los siguientes, entre otros:

- opciones y futuros sobre valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario

- opciones y futuros sobre indices
- swaps, opciones y futuros sobre tipos de interés
- swaps de rentabilidad

- contratos de divisas a plazo y opciones de divisas.

e Los riesgos vinculados a la utilizacion de instrumentos financieros derivados con fines distintos de la cobertura
se describen en la Parte I1I, Capitulo Il «Riesgos derivados del universo de inversion: descripcion detalladay del
presente folleto.

e ING Investment Management International LLC., que actia como gestora de inversiones del Subfondo
ING (L) Invest US High Dividend, sera sustituida en tal calidad por ING Investment Management
Advisors B.V.

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Invest US Growth de la
siguiente manera: «/...] El Subfondo invertird al menos dos tercios de su patrimonio neto en acciones de
empresas con domtieilio-social sede principal en Estados Unidos o que desarrollan una parte importante de su
actividad empresarial en dicho pais. [...]».

e Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Renta Fund Belgian
Government Euro de la siguiente manera: «ELSubfondo-tiene-wna-duracidn-limitada- El Subfondo pretende

generar rendimientos mediante la inversion en obligaciones del estado belga. [ ... ]».

o Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion de los Subfondos ING (L) Renta Fund Euro
Covered Bonds, ING (L) Renta Fund Eurocredit ¢ ING (L) Renta Fund US Credit de la siguiente
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manera: «/...] A la hora de elegir las inversiones, y-basdna
Gestora de inversiones analizard, mantendrd y actualtzara [ ]».

Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Renta Fund Euro Short
Duration de la siguiente manera: «&LSubfondo-tiene-wna-duracion-ilimitada—El Subfondo pretende generar

rendimientos mediante la inversion en obligaciones denominadas en euros [...]».

Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Renta Fund First Class
Yield Opportunities de la siguiente manera: «/...] El objetivo de este Subfondo consiste en superar la
rentabilidad del indice Barelays-Euro-Treasmy1-3¥r-AAAEURIBOR a un mes, calculada en un periodo de

varios afios. [...]»..

Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Renta Fund Frontier
Markets Debt (Hard Currency) de la siguiente manera: «/...] Las inversiones se efectuardn sotamente
principalmente en las divisas de los paises miembros de la OCDE. Sin embargo, la gestora de inversiones
protegerd, en principio, los riesgos de divisas propios de estas inversiones denominadas en divisas de la OCDE,
Esto puede hacerse mediante la cobertura del riesgo de divisas respecto a la Moneda de referencia de los activos
denominados en divisas distintas a la Moneda de referencia, a través del uso de las técnicas e instrumentos
financieros que se describen en el Capitulo IV de la Parte Il de este folleto. Los inversores deben tener presente
que es posible que cualquier proceso de cobertura de divisas no proporcione una cobertura exacta. Por otra
parte, no existen garantias de que la cobertura sea dptima. Los inversores en las Clases de Acciones cubiertas
pueden tener exposicion a divisas distintas a la de la Clase de Acciones cubierta. El término «Hard Currency»
(moneda fuerte) hace referencia a las divisas de inversion del Subfondo. Los activos en los que invierte
principalmente el Subfondo estan denominados en las divisas de paises desarrollados econdmicamente y
politicamente estables que pertenecen a la OCDE. [...]».

Adaptacion de la politica y el objetivo de inversion del Subfondo ING (L) Renta Fund World de la
siguiente manera: «El Subfondo pretende generar rendimientos mediante la diversificacion de sus inversiones
en obligaciones internacionales, entre las que se incluyen obligaciones del Estado, obligaciones de alto
rendimiento, titulos de deuda de mercados emergentes, e instrumentos del mercado monetario de todo el mundo,
denominados en distintas monedas. [...]». Y, por consiguiente, con el fin de ajustar («el riesgo de mercado
general asociado a los bonos y otros instrumentos financieros empleados para alcanzar los objetivos de
inversion se considera mediealto.) y el perfil de inversor tipo («E! Subfondo estd especialmente destinado a
los inversoresnentrates dindmicos, tal y como se describe en la Parte II: FICHAS DESCRIPTIVAS DE LOS
SUBFONDOS».

Adaptacion del riesgo de contraparte de la siguiente manera: Cuando se celebran contratos OTC, la
Sociedad puede verse expuesta a riesgos relativos a la solvencia de la contraparte y a su capacidad para
cumplir las condiciones de dichos contratos. Asi, la Sociedad puede celebrar contratos de forward, de
opciones y de swaps, o emplear otras técnicas de derivados, las cuales conllevan el riesgo de que la
contraparte no respete los compromisos que le corresponden segiin estipulaciones de cada contrato. El
riesgo de contraparte asociado a cualquiera de las Clases de Acciones eubiertas-o-de-duracién del

Subfondo sera asumldo por el Subfondo en su conlunto sem—&sum*de—exe}usw&meﬂte-per—les

2) El Consejo de administracién de la Sociedad reconoce las siguientes modificaciones, que entraran en vigor el
1 de abril de 2014:

ING Asset Management B.V., que actiia como gestora de inversiones de los Subfondos ING (L) Renta
Fund Emerging Markets Corporate Debt, ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard
Currency), ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (L.ocal Bond), ING (L) Renta Fund
Emerging Markets Debt (Local Currency), ING (L) Renta Fund First Class Yield Opportunities,
ING (L) Renta Fund Frontier Markets Debt (Hard Currency), ING (L) Renta Fund Global High
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Yield e ING (L) Renta Fund Global Investment Grade Credits ha delegado parcialmente la gestion
de inversiones a ING Investment Management International LLC., que actia como Subgestora de
inversiones. Esta delegacion hace referencia, entre otros, a determinados elementos del proceso de
gestion de inversiones relacionados con el huso horario y los mercados locales, segun proceda.

3) El Consejo de administracion de la Sociedad informa sobre las siguientes decisiones, que entraran en vigor el
1 de abril de 2014:

Modificacién del nombre del Subfondo ING (L) Invest Asia ex Japan, que pasara a denominarse ING
(L) Invest Asia ex Japan High Dividend.

Modificacién del nombre del Subfondo ING (L) Renta Fund Eurocredit, que pasara a denominarse
ING (L) Renta Fund Euro Credit.

4) El Consejo de administracion de la Sociedad informa sobre las siguientes decisiones, que entrarén en vigor
en la fecha de autorizacion del folleto de marzo de 2014:

Adaptacion de la Parte III: Informacion complementaria, IV. «Técnicas e instrumentos, Capitulo B
«Operaciones de préstamo y empréstito de valores» y Capitulo D «Uso de garantias» del folleto de
acuerdo con los requisitos establecidos por la Circular 13/559 publicada por la Commission de
Surveillance Du Secteur Financier, que transpone las «Directrices para las autoridades competentes y
sociedades gestoras de OICVM - Directrices sobre fondos cotizados (ETF) y cuestiones relativas a los
OICVM», publicadas por la Autoridad Europea de Valores y Mercados, a la legislacion de
Luxemburgo.

Adaptacion de la Parte I: Informacion esencial sobre la Sociedad, IV. «Gastos, comisiones y régimen
fiscal» del folleto para cumplir con los requisitos establecidos por la Ley de Cumplimiento fiscal de
cuentas extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act o <(FATCA»). Se recomienda los
Accionistas que soliciten asesoramiento de un experto fiscal en sus respectivos paises de origen, lugar
de residencia o domicilio sobre las posibles consecuencias tributarias asociadas a la FATCA.

Los Accionistas que no estén de acuerdo con las modificaciones mencionadas en la presente comunicacion,
acordadas y reconocidas por el Consejo de administracion, tal y como se describe en los puntos 1) y 2), pueden
solicitar el reembolso gratuito de sus acciones (excluida la comision de venta diferida contingente, que podra
deducirse de manera prorrateada conforme al principio FIFO) a partir del 27 de febrero de 2014 y hasta el 31 de
marzo de 2014, mediante la presentacion de una solicitud de reembolso a la Sociedad con arreglo a los
procedimientos fijados en el folleto.
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Las modificaciones citadas anteriormente quedaran reflejadas en el folleto de marzo de 2014 y el documento de
datos fundamentales para el inversor actualizado; ambos documentos estén disponibles, sin coste alguno y
previa solicitud, en el domicilio social de la Sociedad.

Atentamente,

ING Asset Management B.V., Sucursal en Espafia

~Hdlp

Irma Albella Ortola

p.p

Jaime Rodriguez Pato
Director

—
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