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EVOLUCIÓN DE LOS NEGOCIOS

RESULTADOS

En los primeros tres meses de 2005, el Grupo Banesto ha experimentado un notable crecimiento del negocio,  centrado en los segmentos objetivo, que junto con la estabilidad mantenida en el diferencial con clientes, y el control de costes y de la calidad del riesgo, han conducido a la obtención de unos resultados de calidad, en línea con los objetivos fijados para el ejercicio.

Los datos que figuran en el epígrafe A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS se han elaborado bajo los criterios de la nueva normativa contable emitida por el Banco de España para adaptar la contabilidad de las entidades de crédito a las Normas Internacionales de Contabilidad. De acuerdo con esta normativa, y con en el fin de permitir la comparación de cifras, se han reexpresado los estados financieros de 2004, aplicando la nueva regulación.  Ésta, amplía el perímetro de consolidación a todas las sociedades que forman el grupo donde se tenga el control de gestión. 
No obstante, para un mejor análisis financiero de la evolución del negocio, en los cuadros que a continuación se incluyen y comentan, se han recogido: 

· los resultados correspondientes a Banesto Seguros, junto con las comisiones cobradas por sociedades del Grupo por comercialización de seguros, en la línea de la cuenta de pérdidas y ganancias “Actividades de seguros”, 
· los resultados aportados por el resto de las sociedades consolidables no financieras donde se posee más del 50% de participación se presentan agrupados en la línea “Resultado neto de sociedades no financieras”, por el porcentaje de participación que se posee,

· y los resultados aportados por las sociedades no financieras donde se posee menos del 50% de participación se presentan en la línea “Resultados de entidades valoradas por método de la participación”.
Lógicamente, como consecuencia de esto, los dividendos repartidos por estas sociedades no figuran registrados en la cuenta consolidada.
Las variaciones que estos criterios suponen, respecto a las cifras recogidas en el epígrafe A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS, son las siguientes, en miles de euros:







Avance 
Presentación







Trimestral
Financiera
   Diferencia

Resultado antes de impuestos

239.151
214.163
     + 24.988


Impuesto sobre sociedades


- 77.227
- 68.436
      -   8.791

Resultado atribuido a la  minoría

- 16.245
       - 48
      - 16.197 

Resultado atribuido al Grupo


145.679
145.679

     0
La información que figura en los tres párrafos anteriores supone una ampliación de la información trimestral previamente presentada con fecha 16 de mayo de 2005.
El margen de intermediación ha sido de 266,9 millones de euros, con un crecimiento del 9,5% sobre el primer trimestre de 2004, resultante de un alto nivel de actividad focalizado en los segmentos y negocios más rentables, y del mantenimiento de los diferenciales, una vez absorbida la repreciación de la cartera de créditos.

Las comisiones netas han ascendido a 129,3 millones, con un avance del 7,2% respecto al primer trimestre de 2004. Las derivadas de fondos de inversión y pensiones han crecido un 7,3% y las de servicios un 7,1%, apoyadas en la actividad transaccional de  nuestros clientes. En cuanto a la actividad de seguros, su comportamiento ha sido también muy favorable, y ha aportado unos ingresos de 12,6 millones de euros, con una mejora interanual del 15,9%. 

Los resultados por operaciones financieras continúan reflejando el éxito de la distribución de productos de tesorería a clientes. Han ascendido a 29,9 millones, un 16,2% más que en el primer trimestre de 2004, aumento muy notable, máxime después de los importantes crecimientos registrados en esta línea en los ejercicios precedentes.

Como resultado de todo lo anterior, el margen ordinario obtenido en los tres primeros meses de 2005 ha sido de 439,1 millones de euros, un 9,4% superior al obtenido en el mismo periodo de 2004.

Por áreas de negocio, el 89% del margen ordinario lo ha generado la banca doméstica (Minorista, Empresas y Corporativa), que en su conjunto han obtenido  392 millones de euros, con un crecimiento anual del 8,7%. Los resultados del área de mercados y financiación de comercio exterior han registrado un avance del 19,9% y los resultados de actividades corporativas han crecido un 4,9%.

Los resultados netos de las sociedades no financieras han sido de 29,0 millones de euros, un 4,5% más que en el mismo periodo del ejercicio anterior.

Los costes de explotación netos han aumentado un 2,7%, variación coherente con la disciplina de control de costes del Grupo, que unida al crecimiento del margen ordinario, ha supuesto una nueva mejora en el ratio de eficiencia, situándolo al cierre de marzo de 2005 en el 42,3% frente al 45,0% registrado un año antes (ambos calculados sobre un  periodo de doce meses).

Resultante de todo ello, el margen de explotación del primer trimestre de 2005 ha sido de 253,5 millones de euros, con un aumento del 14,6% respecto al obtenido el mismo periodo del año precedente.

Las dotaciones netas para insolvencias han ascendido a 38,5 millones de euros, un 9,8% mas que un año antes, crecimiento consecuencia del aumento del negocio. En este sentido las dotaciones netas específicas han sido de 8,7 millones de euros, sólo un 8% superior a las registradas en el primer trimestre de 2004. La dotación a la provisión genérica ha sido de 29,8 millones de euros frente a 27,0 millones hasta marzo de 2004. Banesto ya ha alcanzado el límite superior del 125% de la provisión genérica necesaria.

Esta evolución de ingresos y gastos ha generado un beneficio antes de impuestos de 214,2 millones de euros, un 14,7% más que en el primer trimestre de 2004. Una vez considerada la previsión de impuestos el beneficio neto atribuible al grupo se ha situado en 145,7 millones, con un crecimiento interanual del 14,1%.

BALANCE

La inversión crediticia, ajustado el efecto de las titulizaciones de préstamos realizadas por el Grupo, asciende al  cierre de marzo de 2005 a 42.045 millones de euros, con un crecimiento respecto al año anterior del 21,0%. El crédito al sector privado crece un 23,1%, y dentro de él, el crédito con garantía real lo hace un 30,4%, la cartera comercial un 5,3% y el resto de créditos y préstamos un 17,7%.

El aumento de la inversión se ha realizado con un cuidadoso control de la calidad del riesgo. La tasa de morosidad se ha situado al 31 de marzo de 2005 en el 0,59%, por debajo del 0,70% registrado un año antes. En el mismo periodo la tasa de cobertura también ha evolucionado favorablemente y ha crecido desde el 292% de marzo de 2004 hasta el 328% actual.

Los recursos de clientes contabilizados en balance se han situado al cierre de marzo de 2005 en 45.627 millones de euros, con un aumento interanual del 27,7% y los de fuera de balance han crecido un 8,7%. Resultante de ello, el total de recursos gestionados ha alcanzado los 59.732 millones de euros, con un crecimiento sobre marzo de 2004 del 22,6%. El crecimiento de los recursos básicos de clientes (excluidos bonos y empréstitos y cesión temporal), es del 12,7%.

Anexos:
1.- Datos más relevantes



2.- Cuentas de resultados consolidadas marzo 2005 y  2004



3.- Balances consolidados al 31 de marzo de 2005



4.- Desgloses inversión crediticia y recursos de clientes 
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Crédito a clientes  

Mar. 05

Mar. 04

% Var.

(Datos en miles de €)

Crédito a las Administraciones Públicas 

793.781

731.267

8,5

Crédito al sector privado

39.225.970

31.857.628

23,1

      Cartera comercial

3.813.112

3.621.344

5,3

      Garantía real

22.365.049

17.148.723

30,4

      Otros Créditos y  Préstamos

13.047.809

11.087.561

17,7

Crédito al sector  no residente

2.768.319

2.718.397

1,8

Total Inversión

42.788.070

35.307.292

21,2

Activos dudosos 

279.097

263.961

5,7

Menos: Provisiones insolvencias

-946.686

-746.051

26,9

Ajustes por valoración

-75.372

-64.473

16,9

Total Inversión Crediticia (*)

42.045.109

34.760.729

21,0

(*) Ajustada a titulizaciones de créditos (Mar. 05: 2.247 millones de €  - Mar. 04: 2.794 millones de €)

Recursos de clientes 

Mar. 05

Mar. 04

% Var.

(Datos en miles de €)

Sector Público

6.587.452

4.852.156

35,8

Sector Privado

22.124.692

21.026.965

5,2

Cuentas corrientes y ahorro

12.231.721

11.379.743

7,5

Imposiciones a plazo

5.374.531

4.299.266

25,0

Cesión temporal y otras cuentas

4.518.440

5.347.956

-15,5

Sector no Residente

2.174.210

2.411.426

-9,8

Bonos y empréstitos emitidos

14.740.835

7.436.313

98,2

Recursos de balance

45.627.189

35.726.860

27,7

Fondos gestionados

14.105.036

12.979.991

8,7

   Fondos de inversión

11.465.305

10.833.349

5,8

   Pólizas seguros-ahorro

1.294.911

932.489

38,9

   Fondos de pensiones

1.344.820

1.214.153

10,8

Recursos totales  gestionados 

59.732.225

48.706.851

22,6
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Datos a Marzo de 2.005 y comparación con 2.004 -( Datos reexpresados no auditados)

(Datos en miles de €)

31/3/05

31/3/04

%

BALANCE 

Activos totales 

73.872.813

56.033.579

31,8%

Activos ponderados por riesgo

48.322.918

40.608.106

19,0%

Recursos propios

3.088.480

2.806.108

10,1%

Inversión crediticia   (*)

42.045.109

34.760.729

21,0%

Recursos totales  gestionados 

59.732.225

48.706.851

22,6%

Morosos / Riesgos (%)

0,59%

0,70%

------

Cobertura (%) 

328,14%

292,10%

------

(*) Ajustada  a titulizaciones de créditos

31/3/05

31/3/04

%

CUENTA DE RESULTADOS 

Margen de Intermediación

266.930

243.682

9,5%

Comisiones netas y actividad de seguros 

141.903

131.526

7,9%

Margen ordinario

439.057

401.192

9,4%

Costes de Explotación netos

186.731

181.745

2,7%

Margen de explotación 

253.511

221.135

14,6%

Resultado antes de Impuestos 

214.163

186.685

14,7%

Resultado atribuible al Grupo 

145.679

127.642

14,1%

Ratio eficiencia (%)  (*)

42,35%

44,98%

------

31/3/05

31/3/04

Var.

OTRA INFORMACION 

Empleados 

9.641

9.824

-183

Oficinas 

1.685

1.690

-5

(*) Calculados sobre últimosdoce meses

ANEXO 1
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Datos a Marzo de 2.005 y comparación con 2.004 -( Datos reexpresados no auditados)

(Datos en miles de €)

Diferencia 

31/3/05

31/3/04

Absoluta 

Relativa 

Productos financieros

558.301

465.270

93.031

20,0

Costes financieros

291.371

221.588

69.783

31,5

MARGEN DE INTERMEDIACION 

266.930

243.682

23.248

9,5

Rtdos. entidadas valoradas por el método de la participación

369

282

87

30,9

Comisiones netas 

129.327

120.671

8.656

7,2

      Fondos de inversión y pensiones 

47.005

43.801

3.204

7,3

     Comisiones por servicios

82.322

76.870

5.452

7,1

Actividad de seguros

12.576

10.855

1.721

15,9

Resultados por operaciones financieras 

29.855

25.702

4.153

16,2

MARGEN  ORDINARIO

439.057

401.192

37.865

9,4

Rtdos. netos sociedades no financieras

29.006

27.752

1.254

4,5

Costes de Explotación netos

186.731

181.745

4.986

2,7

   a) Personal

143.759

139.170

4.589

3,3

   b) Generales

49.951

49.116

835

1,7

   c) Recuperación de gastos

-6.979

-6.541

-438

6,7

Amortización y saneamientos 

22.630

21.459

1.171

5,5

Otros productos y cargas de explotación netos

-5.191

-4.605

-586

12,7

MARGEN DE EXPLOTACION

253.511

221.135

32.376

14,6

Pérdidas por deterioro de activos 

38.544

37.992

552

1,5

   - Inversión crediticia (neta)

38.522

35.095

3.427

9,8

   - Otros saneamientos

22

2.897

-2.875

-99,2

Otros resultados netos

-804

3.542

-4.346

n.s.

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 

214.163

186.685

27.478

14,7

Impuesto sobre sociedades

68.436

59.017

9.419

16,0

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 

145.727

127.668

18.059

14,1

Resultado atribuido a la minoría

48

26

22

84,6

RESULTADO ATRIBUIBLE AL GRUPO 

145.679

127.642

18.037

14,1

ANEXO 2
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Datos a Marzo de 2.005 y comparación con 2.004 -( Datos reexpresados no auditados)

(Datos en miles de €)

Diferencia 

ACTIVO 

31/3/05

31/3/04

Absoluta 

Relativa 

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

673.750

542.374

131.376

24,2

CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

8.109.088

5.571.921

2.537.167

45,5

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

4.771.022

4.019.872

751.150

18,7

CREDITOS SOBRE CLIENTES  

39.798.588

31.966.729

7.831.859

24,5

OTRAS INVERSIONES CREDITICIAS

17.167.000

10.734.903

6.432.097

59,9

PARTICIPACIONES

541.938

511.733

30.205

5,9

ACTIVOS MATERIALES 

657.430

695.565

-38.135

-5,5

ACTIVOS INTANGIBLES

55.484

20.443

35.041

171,4

OTROS ACTIVOS

2.010.705

1.896.793

113.912

6,0

PERIODIFICACIONES

87.808

73.246

14.562

19,9

TOTAL 

73.872.813

56.033.579

17.839.234

31,8

Diferencia 

PASIVO 

31/3/05

31/3/04

Absoluta 

Relativa 

CARTERA DE NEGOCIACION Y OTROS PASIVOS FINANCIEROS

2.060.044

1.900.184

159.860

8,4

DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

30.886.354

28.290.547

2.595.807

9,2

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 

14.740.835

7.436.313

7.304.522

98,2

PASIVOS SUBORDINADOS

1.732.248

1.290.301

441.947

34,3

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 

17.271.120

10.886.795

6.384.325

58,6

OTROS PASIVOS 

470.419

78.298

392.121

500,8

PROVISIONES

2.708.681

2.774.166

-65.485

-2,4

PERIODIFICACIONES

191.805

189.194

2.611

1,4

CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO

520.958

195.409

325.549

166,6

INTERESES MINORITARIOS

4.058

6.663

-2.605

-39,1

AJUSTES AL PATRIMONIO POR VALORACION

52.132

51.959

173

0,3

CAPITAL Y RESERVAS

3.088.480

2.806.108

282.372

10,1

RESULTADO DEL EJERCICIO

145.679

127.642

18.037

14,1

TOTAL 

73.872.813

56.033.579

17.839.234

31,8
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BASES DE PRESENTACIÓN Y NORMAS DE VALORACIÓN

El 1 de Enero de 2005 han entrado en vigor en España las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o IAS), de obligatoria aplicación para las sociedades cotizadas. Con este motivo, el Banco de España emitió una nueva circular, que adapta la contabilidad de las entidades de crédito al nuevo marco regulatorio contable y establece la presentación de estados financieros sectoriales.

En consecuencia, para la adecuada interpretación de los estados financieros del Grupo Banesto hay que tener en consideración los principios contables descritos en la Nota 1 de las últimas cuentas anuales formuladas por Grupo Banesto, y los principales cambios normativos que se indican a continuación. Por lo que respecta a los importes correspondientes al ejercicio 2004 se han reexpresado retroactivamente aplicando los nuevos criterios, no estando todavía auditados.

a) Comisiones financieras

Las comisiones de apertura de créditos y préstamos, que no correspondan a gastos directamente incurridos por la formalización de las operaciones, se periodifican a lo largo de la vida de la operación, como un componente más de la rentabilidad efectiva del crédito  o préstamo. Anteriormente estas comisiones se reflejaban íntegramente en resultados en el momento de la concesión de las operaciones.

b) Operativa con derivados

Con la entrada en vigor de las NIC, todos los derivados han de valorarse por su valor razonable, determinado, siempre que sea posible, por su valor de mercado, registrando, como regla general, los cambios de dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias. Anteriormente sólo podían reconocerse en resultados las variaciones de valor si se trataban de derivados contratados en mercados organizados. En caso contrario, si lo valoración arrojaba pérdidas potenciales, estas se reflejaban en resultados, en tanto que si eran beneficios potenciales, éstos no podían contabilizarse hasta su materialización efectiva.

c) Activos financieros disponibles para la venta

La nueva circular crea bajo esta denominación una cartera que es sustancialmente similar a la precedente cartera de inversión ordinaria. La diferencia básica en el tratamiento de la misma, respecto a la normativa anterior, radica en que los cambios en el valor razonable de los activos clasificados en esta cartera deben registrarse, tanto si son positivos como negativos, en el patrimonio de la sociedad. Cuando esas variaciones de valor se materialicen, se reconocerán en pérdidas y ganancias.

d) Provisiones para insolvencias

La nueva normativa introduce la necesidad de constituir una provisión por pérdidas inherentes, que son aquellas que tienen todas las operaciones de riesgo contraídas por la entidad desde el momento inicial de su concesión. Esta nueva provisión sustituye a las anteriores provisiones genérica y estadística. Establece asimismo unos límites máximo y mínimo de esta provisión y un mecanismo de dotación anual de la misma que contempla, por un lado, la variación del crédito durante el año, y por otro, las dotaciones específicas realizadas durante el ejercicio para dudosos concretos.

Adicionalmente, la nueva circular exige un tratamiento más riguroso en la clasificación como dudosos de operaciones con clientes que hayan impagado parte de las mismas. A partir de ahora, la morosidad de una cuota supondrá la morosidad de toda la operación, cuando antes se requería para ello la morosidad de cuotas que representasen el 25% de la misma. 

e) Fondo de pensiones

La nueva normativa permite aplicar el denominado “enfoque de la banda de fluctuación”  a las ganancias y pérdidas actuariales, difiriendo el reconocimiento en resultados en un plazo de hasta cinco años, de las diferencias que excedan del 10% de los compromisos. Este enfoque es también aplicable al déficit que surgió en 2000 con motivo de la aplicación de la normativa sobre pensiones emitida en 1999, y que debía amortizarse durante 10 años, en tanto en cuanto este déficit esté dentro de la banda de fluctuación del 10%.

f) Fondos de comercio

Hasta ahora, los fondos de comercio debían amortizarse de forma sistemática durante un plazo que podía llegar a 20 años. Con la nueva regulación, los fondos de comercio dejan de amortizarse y deben ser sometidos, al menos anualmente, a un test de deterioro para determinar  si siguen manteniendo su valor, o por el contrario debe registrarse el eventual deterioro contra pérdidas y ganancias.

g) Operaciones con instrumentos de capital propios

Desde la entrada en vigor de la nueva regulación los resultados  obtenidos por la negociación de acciones propias se registran como variaciones en el patrimonio. Con la normativa anterior se reconocían en la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Capital con naturaleza de pasivo financiero

El coste de algunos instrumentos de capital, como las participaciones preferentes, que tienen una retribución periódica contractual, pasa a registrarse como coste financiero, en tanto que con la normativa preferente se recogían como resultado atribuido a la minoría. 

i) Perímetro de consolidación

Hasta ahora, en los estados financieros consolidados de los grupos de entidades de crédito, solo se consolidaban por el método de integración global las entidades financieras y las sociedades que suponían una prolongación de la actividad del banco o fueran meras sociedades instrumentales. Adicionalmente, se integraban por puesta en equivalencia las compañías de seguros y otras sociedades cuya actividad no tuviera que ver con la actividad financiera, tales como sociedades industriales, comerciales o inmobiliarias. La nueva regulación amplía el perímetro de consolidación a todas las sociedades que forman el grupo donde se tenga el control de gestión.
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