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I VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (%)

Y. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En 13 elaboracign de los dates e informaciones de cardeter Bancierg-contable incluidas en 1a prezente informacién piblica
periddica, deberan aplicarse Igs principios, normas de valoracion y erierios conrabies previstos en ia nomativa cn vigor parzila
elaboracién de mformuacion de caricter finsnciero-comable a incofporar a lag cuentas anuales v estados Anzancieros intermedios
correspondiente al sector al quea pertenscs la entidad, Si exczpeionalmente no se hubicran aplicado a ios dates e ftrmmaciones que
se adjunten los principios y criterioz de contzbilidad gererslments aceptados exdgides por la correspondients noerrmativa en vigor,
este hecho debers ser sefialado y motivade suficientemente, debiends explicarss la influencia que sy no aplicasion pudiera toner
sobre ¢l patrimonio, la simaion fnancicra v los resoitados de fa empresd ¢ su grupo consolidado, Adicionalmente, v eon un alesnce
similar 21 anterior, deberdn mencionarse y comentarse las modifisaciones e, co S0 caso, y en relacidn con las wltimes enentas
annales anditadas, puedan haberse producide o los coterios contables mtilivados en la elaboracion de las informaciones que se
adjuntan i s2 han aplicado los mismos principins, criterios ¥ politicas contables que en las Gltimas cusntas anuales, v 51 aguellos
responden g lo previsto en, [a normativa contabic en vigor que e sea de aplicacidn a la entidad, indiquese %si EXPICSATIENTY),
Pentro de este gpartado, deberan detallarse los imporess de gastos e inpresos que habiendo side registrado dentro de los Resuitados
Extracrdinarios def Ejercicic correspondan a resultados provenientes de ejersicios anteriores. Asimisma, deberin desglosarse los

gastos & ingresns cxtrasrdinarios obieaidos por speraciones con accionss v obligaciones propias).

Para Ja elaboracion de la informacién financiera-corgable que g2 presenta, se has =eguido los
principics, normas de valoracién y criterios comtables previstos por la nomativa cn vigor. No
existe ningiin principio contable obligatorio que siendo significativo, se haya dejado de aplicar

Las principios, eriterios y politicas contables utilizados son los mismos que los aplicados en Ias
ultimas cnentas anuales v responden a 1o previsto en la, normativa, contable en vigor.

En los 24.285 millones de Resnltados sxdraordinarios ex el Gnipo consolidade, s= ineshryen:
- Resultados efercicios anteriores: -1.569

En la Ifzz2a de Resultado por Operacionss del Grupo, por 16.201 millopes, se incluyen:
- Beneficio por operaciones accionss propias: 20,653
- Pérdidas por operacionss acciones propias: - 4,772

En los 5.112 millones de Resultados extraordinarios en of Banco Santander se inchryen:
- Resultados de gjercicios aateriores: - 34

—

MOTA: en east de ger inmuficismie o axpacia reservade en entos cuadros para 1as vrplicaniones soliciindns, ln sofednd paded ndjuntar syznins hojaz adicionylas conmidiye
hetwariae, -
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VARIACION DE LAS SOCIEDADES
QUE FORMAN EIL. GRUPO CONSOLIDADO

ALTAS

Bansander International {Chile)

Servicios Cobrensa (Colombia)

Banelco G. (Argentina)

Give (Argentina)

Santander Global Adv. (11.5.A.)

Litos {Francia)

Banco Noroeste (Brasil)

MNorbank Int. Cayman (Brasil)

Noroeste Aseguradora (Brasil)

Vaipinus Agroindustrial Forestal (Brasit)
Noroeste Servicios Téemicos (Brasil)
Agropecuaria Rio Dano (Brasil)
Agropecnaria Tapirapé (Brasil)
Agropecuaria Alvorada do Norte (Brasil)
Agropecuaria Bon Jesus (Bragil)

Comercial Admin. Zileo (Brasil)

Joisa, 5.A Comercio ¢ Admin {Brasil)
Wastmo (Brasil)

Morocste Leasing Arrendamiento Mercaniil (Brasit)
Norchen Leasing Arrendamiento Mercantil (Brasi)
Noroeste Distribuidora de Titulos (Brasil)
MNaroeste Holding WNegocios (Brasil)
Noroeste Corretora de Cambio (Brasil)
Noroeste Corretora de Seguros (Brasil)
Noroests Participagoes ¢ Servicios (Brasil)
‘Wallpart Asesoria Participagoes (Brasil)
Santander Brasil Asset Management (Brasit)
Santander Research Malasia

Santznder Invmt. Securities Singapore
Santander Invimt. Securities (FR)
Corredora de Seguros Santander Ltda. (Chile)
AFP Summa (Chile)

BAJ
Leasander (Franciz)
Medival (Unuguay)
Vidrieras Leonesas (Ezpafia)
Atisa (Espafiz}

Bealtur



CAMEI(O DE DENOMINACION
DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN

EL GRUPO CONSOLIDADO
antes abors,
Banco Comereio ¢ Industria B.S. Portugal
" Baneo Geral do Comercio Int, B.5. Brasil Int.

Madesant Gestao & Incotimuls Banco Madesant



Uds_: Millones da posetas

ACTTF?

'I. Caja v depdsitos an baneos centrales

ll]. Deudas del Estado

l]IL Entidades de erédira

IIV- Craditos sobra clientes

lV. Oblgaclones ¥ otros valores de renta fiia 483,048
’VL Acciones, participeciones y otros valores

de reats variable

871.023

fV]I. Activos materiales e inmateriales 55.537

1
|

|

|

- '_ _

I.

|

|

|

1

'V.'IIIZ. Capital suserito no desetnbolsade

, TX. Acciones propias

189.774
435,272

I}C. Mros Activos 151.7873

JXI. Cuentas de petiodifieacion 403 .627

[x.'ll Pérdidas del ejercich

BASTLT

(£ Entidndes do erédiro 5.253.508 g 5.289.680 |
[ Débitos 2 alientes 4,781,872 ] 2.279.3%a |
[Q.I. Dibitos representados por valores nezociables 419,016 ' 432 .417 l
|IV. Otros pasivos 326.904 | 287.479 |
V. Cucstas de periadificacitn 434124 I 411.508 |
fVI. Provisién para riespos, cargas v fondo pars riesgps Eener._l 3 U i 51.306 l 36.001 ' .
lVH. Beneficlos del eiercicio _, q : 45,103 l 29.011 l
WL Pasivos subordinades | B 903.102 | 757,148 |
lr;-:. Capital suserito ¢ fondo de dotacién (§) _i : 131.8860 f 119,786 |
IX. Primas de Emision, Reservas y Reservas de revalorizacion ’ 5 485,880 [ 351.380 l
XY Resuitados de cjercicios anteriores | | : - | - |
E AL SIS = Cmsg] 12.848.8365 [ 11.9s3.831 |
Pasivos Contingentes 2.734.446 1.824.132
Compromises 4] 1.586.989 1,418.882
e Foir] _a.321.405 3.243.004

B.3



Uds.: Millones de pesctas
*+ Intereses y rendimienvos asimilados y
rexdimieatos de Ix carters de rents variable (13 403959 326.458
—318.508 -2,51 ] -274.2B1 | _z 48
'83.431 0,67 52.187 a,47
e
/- Comisiones percibidas y pagadas B} wﬁj 45,982 g.36° 32.224 0,29
e
| /= Resul L*é‘%ﬁé; 7.004 0,06 |, 12.128 Q0,11
e T
i '
CHRdE]  138.437 1,09 96.544 0,87
- Gastes de personal () SEESET] C52.071 -Q,a1 . ~48,786 =0, 44
= Dtros gastos administrativos -28 . 540 -0,23 =27.704 -0,25
- Amortizacién ¥ sapcumiento actives materiales o Inmateral, -5.705 -0,05 -7.177 -0,08
- Qtras carpas de explotacisn —2.292 -0,01 . -2.882 -0,03
+ (Otros productos 458 0,003 183 0. 001
: 50.257 0,40 10,185 0,08
- Saneanriento inmovilizaciones financinras &= 4,500 -D,03 18,260 0,15
- Amertizacijn ¥ provisiones para insplvancine (5) =753 -0, 005 -6.234 -0,08
- Dotacién fondo riesgos bancarios senerales - - - -
ot 5,112 0.04 17.863 0,18
i WF:{“
%g%&% 50.116 0,40 37 874 0,34
St .
e
; -5.013 Q,04 -8.853 | ~0,08:
45.103 0,36 29.0114 | 0,26
SRR
hieg|12.689.371 wo | 11.154,254 106

{*} E:‘mu'u del Apartado Il Bases de Presenizcion ¥ Normas de Valoracidn deberd neluires pn detalla de los gastes o ingresas que hai:iehdq
S‘lt[f: {cgisn'a.dbs denire de Iz partida de Resultedos Extraardinaries, carrepondan & remltades provenientes de cjercicios anteriores. I,
Asimisma, debars detallarse o) tmpone de Resutados Extraordinarios que corresponda a operacioncs con actiones ¥ abligaciones meiﬂﬁ_' ’

.
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Uds.: Millones de pesetas

ACTTIFQ

e pro ——
b -J?w?» L mﬂ"" A
ILD ek = 3 15 ¥

]ﬁaja v depdsitos en bancos centrales

]Encudas dgl Estado

[, Entidades de crédite

lIV. Créditos sobre clientes

'V. Obligaciones ¥ otros valores de renia fifa

V1, Acciones, participacionas y otrog valores
de repta variable

VII. Ackivos materiales ¢ inmateriaies

VYL Fondo de comerrig de consolidacibn

lDL Capital suserito no desembolsado

|X. Ageiones propias

IXI. Oiros AcHvos

[XI[. Cuentas de periodificacidn

lXIlI Pérdidas en sociedades consolidadas

lXIV Pérdidas consolidadas del ejermun

[1. Entidades de eradito 7.088.686 | B.105.230 |
XL Débiros a elientes 13.523.210 | 11.273.003 |
II_I[ Dibitos representadas por valores napociables 2.072.854 I 1.186.80%8 j
[1v. Otros pasivos 820.861 | 471,355 |
IV Cuentas de periodificacidn 765.863 | B21.072 i
lVI. Provision para riesgos, cargas ¥ fondo para riesgos gener. | ]5., 1550 473.17% —l 248.057 _I
‘VI[. Diferencia pegativa de consolidaclén 4,400 I 13.634 _]
|VIIL Beneficios consolidados del ejercicia : 114.020 | 82.347 |
IX. Pasivos subordinados 3 &79.778 | 662.295 |
1%, Entercscs minoritarios | i 520 .354 | 519.131 |
[X1. Capita suscrito o fonde de dotacidn (6) | e 131.960 | 119.786 |
EPz'imns de Emisitn, Reservas y Reservas de rovalorizacidn | i ' 543 .IEEE } 3689.568 _-l
I:{m;. Reservas en sociedades consolidadas | B 707.238 | 182.120 |
1B - | -
A 27 .746.325 | 23.854.407 |

Pasivos Contingentcs 2.241.437 1.887.929

Compromisos _ o 3503, 358 7 346 300
AL CIENTAY DEORDEN h e 5.744.495 5.934 238 |
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Uds.: Millonix de peactas

+ Intorcaes y rendimsientos asimilador y

renditnientos da la cartera de renta variable (1) 1.117.013% 4,15 814,072 3,83
éﬁ%‘;eﬁﬁéu;ﬁg>ziﬁgmﬁwwm —775.703 -2,89 575,242 ~2,70
TARGENDE NG ERMENTEC 340,312 1,28 238.830 1,12 |
+/- Comisiones pereibidas ¥ pagadag 168.407 0,63 59.730 0,47
+/~ Resuitados operaclones financierus (2) 46.110 0,13 44 718 U,21
s 544.829 | 2,02 383.278 | 1.80
- 2astos de personal (3) -216.281 -0,80 =1565.141 -0,73
- Otros gastos administratives -132_647 -0,468 -B0.651 -0,38
- Amortiz. v saoieamiento actives materiales o inmaterial -33.128 -0,13 -27 315 -0,13
- Qtras cargas de explotasién -19.657 -0.07 =13.493 -0,05
* Dtrus prnductus de explntanmn {4) 22,423 a,08 9.335 0,04
e e 173.578_| 0,64 115.017 | 0,54
+i- Resultados Netos Socledades Puestzs Equivalemeia 8.486 .03 9755 0,08
D= los que: Correcciones de Falor por Cebra de Dividendos(==) -4 . 736 -0,02 -5.508 -0,04
+/- Resultacles por pperaciones srupo 16,201 01,06 41.5B65 0,20
- Amortizacién londo comercio de consolidacion -30.761 0,11 -12.363° -(1,06
- Saneamicnto inmevilizaciones financieras (3) 300 — =145 -
- Amortizaclin ¥ provisionss para insolveneias (5) -39.735 -0,15 -37.592 -0,18 |
- Dotacién fonde ricygos bancaries gene:rali-:g " - - - |
+i- .Rcsulta:lo:. cxtranrdiuaﬂos (*3 55"@0% 24,285 0,08 =5 .07 -0,03
1%&@? Frano AN BeD g Wm“%“‘l;*%ﬁl 151.730 0,56 109 .830 0,52
-37.710 -0,14 -27.483 -0,13
"“fﬂ?ﬁ”ﬁﬁmﬁﬁf“ﬁﬁ: 114020 0,42 82.347 0,39
-32.050 ~-0J,12 -22,571 =0,11
81.970 0,30 59.776 a,28]. .
iG5| 26.901.624 | 4gp | 21.268.866 | a0

{*) Dentro del Apartado T1I. Bases dg Presentacion y Normas de Valoracion, debert incliirse un detalle de los gasios ¢ ingresos que habiendo
silo repistzados dentro de te partida de Resultados Ssxracrdinarios, comepondan a resultades provenicntes de gjercicios anteriores,
Asimismo, debers detallarse el importe de Rosuliadns Extraordinarios que correspenda 2 opcracionss con #eeiones ¥ obligacioncs propias

{**} Linen infermativa, los impories que eparezosn no han de computarse aritméticaments #n la obtencién del "Resultado antes da Impuﬁsm_s"




VL DISTRIBUCION DE LOS INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS Y RENDIMIENTOS DE LA CARTERA BE
*| VALORES DE RENTA VARTARLE {&1)

et TIROS RNV F R N

Rdto. inversion bancos centrales % v entidedes crédito 37 101 849 175 694
Rendimientes inversiones crediticias 126,233 114,764 637.831 | 406.998
Rendimienios carters de renta fja 97.018 BE2.104 236,020 208,358
Rendimicntos eaara de rents varichle 33.712 7.800 12040 14.449 |
Oros rend;mlcntos 48.625 13.948 54 430 44,040
B SEN 403.959 326.458 1 1 .117.015 | 814.072
NcgoclomEspana 331.248 251.775 435,925 458,166
| MNepocio en el Exranjers: Unién Europes 43,896 55,604 B4.280 93,085
Pafses O.C..5. 54 . B&9 15 88 515.978 | 127.21%
- Resto Pmses 4.258 3.811 378.434 1 135 807

VI EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La inforrmacidn 4 inchor deniro de este apartado, ademds de complir con lo dispuesto en lng Instrecciones para la complimentacian de
csta informatidn semestral, debera hacer meneion expresa sobre los sypacmies aspestos: evoluchon de [a <ifa de ingresos v de los costes
ancjos a dichas ingresos; composicion ¥ andlisis de les principales oparaciomes que han dado lugar a la obtencion de resnltados
extreordinarias; evolucton de log depositos de clienres, de la inversion crediticia v de 2 morosidad vy su coberturs; explicasiém suficiente
sobre la naturaleza y efectos de las partidas que havan podide satiser une vardacion significativa sobis la ciffz de ingresas o sobre los
resultados de la compaliia en el semwestre actual respocta de los comunicados en €] tromestre anterdor).

SEGUN ANEXO ADJUNTO




VIIL EVOLUCION DE LGS NEGOCIOS (continuacisn)

{La informacidn a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuests &n lis instrucciones para la cumplimentatitn de
esta inforrmacion semestral, deberi hacer mencién expresa sobre los sigientes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes
anejos a dichas ingresos; compesicion y andlisis d2 las principales operacicnes que han dado lugar & la eblencidn de resultados
axtraordinarios; evolusion de los depositos de clientes, de la Inversion erediticia y de la morasidad y su cobertura; explicacion suficiente
sobre la noturaleza ¥ eféetos de las partidas gue hayan podido cansar una variacién signifieativa sobre Ia cifra de ingresaz o sobre loz

. resulindes de la compafiia en ¢l samestre aciial raspectn de loz comonicadas en &l irmesire antenor).

NOTA: a cozo dt s inrufciente sl epacio rearveio en cote cnasrs pacs les explicaciones salisitados, Iz socisdad pocdrs ndjurntar munpas hojas adipionaler comids
necepnriag,
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" RESULTADOS BEL GRUP(Q

El beneficio neto atribuible alcanzado por el Grupo Santander en el primer semestre
del cio ha ascendido @ 81.970 millones de pesetas, con un crecimienio del 37, 1%

respecto al logrado en los primeros seis meses de 1997.

Estos resuliados inchoen ya, desde el dia 1 de abrif, el efecto del incremento en In
participacion dal Santander en el capiial del Banco Espasiol de Crédito hasia el
07, 75%, como resultado de la oferta publica de adquisicién de acciones del primero
sobre el capital del segundo.

EI beneficie por aceion erece ¢l 24,8%, hasta 78 pesetas (ung vex ajustadcs las cifras
por la ampliccién de capital realizada para la operacion descrita amteriormente y por
el efecio del desdoblomiento del nominal de las acciones Hevado a cabo el 29 de junio
de 1998) y el ROE se sitiia en el 23,5%, fremte af 20,3% alcomeado er el mismo

periodo del efercicio 97.

Fstos resultados reflejan un fuerte crecimiento de la actividad en todas las dreas de
negocio asi como un nuevo avance en la calidad de Ios mismos, en la medida en que
estin basados en los capitulos mds tipices de la aclividad bancaria (margen de
intermediaeion, con un noremento del 42,394 y margen ordmavie cor lncremento del
42,2%%) , en uma mejora en los indicadores de eficiencia con respecto a los niveles
alremzados en el gjercicio 1997, y en un elevado mivel de sonemmienio, kmio da
insolvencias, con un incremento de 12,3 puntos sobre jurio 97 alcanzando una
cobertura del 122,9%, como en amortizacién de fondas de comercio que el Grupo ha

practicado mds alld de los que se derivem de Ia aplicacion de los calendorios legales.

Estas resultados reflejan, ademds, la incorporaclén duranie los wltimos doce meses de:
" Banco Santander Colombic, Banco Rio de la Plata, Banco Sartender Brasil y, en el
segundo irimestre de 1998, Banco Semtaveler Noroeste.




El Murgen de Intermediacion crece un 42,5% respecto al obtenido en el primer

semestre de 1997, tanlo por la fuerte expansion del balince (26,5% de incremernio de
ios Activos Totales Medios), como por la mejora de su composicion inferna, Cow mayor
peso de los negocios de banca comercial e incrementos superiores a los del conjunto
del balaice de los saldos con clienies. Asi, el margen de iniermediacion se situa en un
2 53%. sobre Actives Tolales Medios (ATMS) frente a un 2,23% correspondiente af

misma periadn del afin anterior.

Las capacidades y significativas cuotas de mercado que el Grupo tlene ex productos de
gram valor afiadido -especialnente, gestion de Fordos, Servicios de Valores, y Tarjeics
de Crédita- quedan patentes en el crecimiento en un 68,9%% de las Camisiones Netas al

que contribuyen, sin excepcion, todas las wridades dsl Grupo.

Los Resuliados per Operaciones Financievas han experimeriade una reduccion del
19,35 respecto al primer semestre de 1997, pa que las dreas de Banca Comercial en el
Extremjero e Investment se han visto wegativamente afectadas por las subidas en los
tipos de imferés de algumos pailses iberoumericanos. Esta reduccidn ha  sido
parciabmente compensada por el resto  de las dreas de megocio, con urcl evolucidn

nrcho mas favorable.

La evolucion comjurta de estos epigrafes ha permitido un crecimienio del Margen
Ordinario del 42,2%.

Las Gastos Generales del Grupo crecigron a una 145 del 43,19, con dos lendencias
diferenciadas: La Banca Comercial en Espaila (Ranco Samtander y Bomesto) reduce su
crecimiento hasta un 1,6% interaral, primeros resulindos de las medidas de eficiencia
puestas en marcha. En sentido controrio, lus nueves adquisiciones en Jberoamérica y la
expamsion levada a cabo en Saniander Investment, han generado incrementos del
134,4% y 42,29, respectivamente, en al dreq de Comercial Extramjerc e Imvastment. En
_ corjunto, el ratio de eficiencia mefora desde el 63,1% registrado en el total del afio
19G7 hasta el 62,2% registrado en el primer semesire de 1998.




En resumen, la alia calidad de la cuenta de vesultados del Grupo se pone de menifiesto
temin por el elevado crecimiento del margen de exqplotacion -un 59,9%- como por las
significativas contribuciones que a ese crecimiento hacen todas las unidades dal Grupo,
muy especialmente las de Bemea Comercial, Asi, el moreen de explotacién dz Boneo
Serreeder - Banca Comercial en Espaiin cumenta un 39,8%, Banesio un 21,5% y Ia

Barca Comerciad en el extranjero un 114,3%.

En la parie infericor de la cucnta de resulicelos del primer semeste oe F998, los
sanegmientos practicados, siguiendo criterfos muy prudewies, exceden amplicmente o
los resullados obtenidos por puesia en equivalencic (m@a reducein se debe & g venia
en el segundn semestre 97 de la pariicipacion de First Union), operaciones del Grupo y
resultados extracrdinarios (donde se inchiuye la Hberacicn de 15.000 mifiones de fondos
constituidos en 1997 aplicados a la cancelacion parcial del fondo de comercio

generado en Santander Noroeste):

- La amortizacién de los Fondos de Comercio practicadd en el semestre
excede en casi 24.000 millones de pesetns a la gue corresponderia en o

aplicacion de los requerimientos normativas.

- * La provision para insolvencias ho ascendido a 39.73% millones de pesetas,

permitiendo alcanzar una tasa de cobertura de Ia morosidad del 122,93,

que Inchoendo las garantios hipotecarios se sittha en el 150,2%, cor ur rotio
ele morosidod del 2,09% sobre activos de riesgo, y un cumertto de las provi-

Siones por viesgo-pais hasta situwarkas en 83.230 millones de pesetas.

" El beneficio ssmestral aries de mpuestos alconza los 151.730, millones de peseias y el
beneficia neto consolidado se sitia en 114.020 millones, lo que Implica une tasa de

crecimiernio del 38,55,



- EVOLUCION DEL BALANCE

La ampliacicn del perimetro de consolidacicn en el extranjero, la apreciacion del
délar, las ganoncias de cuota en la actividad comercial en Espefia del Banco
Santander y de Damesto y la fuerie actividad desplegada por el Grupo en los mereados
al por mayor, son los elemenios que explicam, en su meyor parte, el elevado ritmo de
creciimiento de la actividad del Grupa, tanto en las partidas de balance come de fuera
de balunce. Asi, el intel de fondos gestionades asciende ya a 35,9 billones de peseras,
con ui aumento del 2 (% en los dltimos doce meses,, De ellos, 24,4 billores de pesetas,
proviene de los recursos gestionados de clientes, tanio en balance (débitos, empréstitos
¥ pasives subordinades) como en Fondos de Inversion, Pensiones, y Patrimonios (un
40,31% sobre junio 1997).

La captera de inversion crediticia ha aumentado respecto al primer semesive de 1997
e wn 34, 7% -situdndose en [2,1 billopes de pasetas. Este crecimienio presenta rasgos
bien definidos: fuerte incremento de los eréditos en moneda extranjera y a Ro residertes
(63,7% v 04,7%, respectivienente) y buen ritmo en logs crédilos o ofros seciores
rasidertes (10,9%3).

Al mismo tiempo el ratio de morosos sobre activos de riesgo contintia evolucionando
Sovorablemente, habiendo posado del 2,219 o 30.06.97 al 2,09% a 30.06.95. Los
deudores en mora, que descienden un 5,4% en los dlfimos 12 meses, presentan un
crecimienio de 13.259 millones de pesetas sobre diciembre de 1997, debido a las
nuevas adquisiciones en Iberoamérica Es resaltable la mejora de la morasidad en
todas las wiidades y zonas geogrdficas: el ratic de morosidad en Iberoamérica se stiid
en el 3,8% fremte al 4.6% de hace wn afio, &l ratic ein Banesto ha descendido al 2,5%
Srente al 4,8% de junio 97 y el ratio del Banco Santeoudey en Espofia se sitiia en un
0, 24%%



Aplicando los criterios del Bapco Internacional de Pcrgm" de Basilea el Coeficiente de
Capital dzl Grupo Santander (ratio BIS) al 30 de junio de 1998 era del 12,069% frente

al 8% establecido como  referente, represepiado el primer rgme o copital bdsico el
& 3%

Como ya es habitual, el Grupo Santander presemta su ociividad en seis dreas de
regocio a efectos de hacer mds comprensible su evolucidn. Por ello, se adunta @l
informe trimestral donde se detalle v analiza con mayor profundidad In evolicidn de

cada upa de las dreas de negocio y su aporiacion ol Grupe Consolidado.
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Variaciin

Sem. 28 Sem. 97 D847 (9]
Resuliados (millones de ptas.)
Margen de intermediacidn 340312 238.830 42 49
Matrgen ardinasic 544 879  383.77% 42,15
Margen de Explotacifn 173.578 115.017 50,92
Beneficio antes de impuastos 151730 109.830 38,15
Beneticio neto 114 020 82 347 38,46
Beneficio atribnido a8l Grupe $1-970 59.776 37,13
Balanee
Variaciin
Millones de pesetas 30.96.98 30.06.97  98/97
Activos totales 27.746.323  23.8334.497 16,32
Deudas del Estado 4.083.000 4.074.835 0,45
Bniidades de crédito (activa) 5205968 5.050.831 4,85
Créditos sohre cliomtes (neto) 11.723.1%97 §.623.958 35,84
Cartera de valores 3.506.235  3.920.245 (0.36)
Entidades de crédito (pusive) 7.980.586 E£.105.230 (1.43)
Débitos a clizntey 13.523.210 11.273.003 19,96
Ermprégtitos 2.072.654 1.186.809 7L, 64
Pasivos subordinados 679774 662.205 2.64
Interesss winoritarios 352.404 541.702 1.98
Recursos propios 283471 663.137 33,23
DOtros recurses gestionados
de clientes (focrn de balance) 8.148.272  5.809.10% 40,27
Fondes de ioversion 65.334.386 4. 580.669 38,29
Fondos de pensiones 1,251,718 736.540 §5.45
Pagimoning administrados 562.168 471.898 19,13
Tatal fondos sestionados 35.804.597 29.663.515 21,81
Ratios (79)
ROE 23,53 20,32 -
Ratio BIS 12,09 11,14 -
Tier 1 827 7,33 -
Valor eotigacion/Valor Contable 5,10 3,27 -
Gastos gensrales/Margen ordinario 62,20 61,78 -
Tasa de morosidad 2.09 2,91 -
Coberiuzry de morosidad 122,01 110,65 -
Otrog datos
Huneficio atribnido por aceién (Pias.) 78 63 24,80
Valor de cotizacidn (pias.) 3.825 2.270 72,51
Cupitulizacitn bargitl (mozllones pras.) 4,503,841 2175323 107,04
MNimero de acciones (miltones) 1.147.,5 058,3 19,74
Nimero de acciomstas 485,527 226.072 114,77
Niimers de oficinas 3718 4,891 16,91
* Bapafia 3.836 3.502 0.9
* Bxtranjero 1.3882 1.089 72,82
+ | Nitmero d= estipleados 77.312 64 885 19,15
* Egpafia 27671 28.233 (1,99
* Extranjero 49_641 34.556 33.42




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODD
{ 5¢ hard meneidn de jos dividendos distribuidos desde of inieio del ejercicio ceondmien),

1.7 Aeeiones Ordinariay

o
e

Informacion adicipnal sobre ¢l reparto de dividendos  a cocnta, complementaria, et )

A CUENTA EJERCICIO 19397 (ADONADD EN ENEROD 1938) 30 PTS. ACCION

EOMPLEMENTARIO EJERCICIC 1937 (ABONADO EN ABRTL 1888) 35 PTS. ACCION

X HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adguizicicnes o transmisianes de participacionss en ¢l capital de sociedndes
cotizadas cn Balsa determinantes d= 2 obligacidn de comunicar
conteraplada en el art. 33 de [a LMV (5 por 100 y miliplos)

2. Adquisiciones da autocartara determinantes de 1a obligacion de
comunicar segin la disposicién adicional 12 de la LSA (1 per 1007

3, Otos awnentos ¢ disminuciones sigmfrantives dal mmovibzads

(participaciones supericres al 10% en sotictdrdes no conzadas,

inversiones o desinversiones materizles relevantes, oo}

. Aumentos ¥ redoceiones del sapital social o del valor de los titnios

Brisionas, reambolsos o cancolaciones de empréstitas

Cambios de fos Administradores o del Consgjo de Administracion

Modifiesorones de los Estatutos Sociales

. Transiormacionez, fugiones o escisiones

Cambios en Ia regulacidn institacional del sector con incidencts signi-

fieahivd ¢n la sitsasion economica o financiers de 2 Sociedad o del Grupa.

10. Pleitos, litipios o conténciosos que pusdan afectar de forma
significativa a la siuacidn patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones comeursalds, sispensionas de pagos, eic.

12. Acuerdos especiales de limitacion, cesidn o renineia, total o parcial,
de los derechos politicos v econdmicos da las acciones de ta Bocisdad,

13. Acnerdos esiratégicos non grupos nacionales o internacionsales

(interoambin de paquetes scoionariales,efe)

14, Qtras heches sipnificatives

R TRV WP

de comunicacitn a la CWNMV yala SRBV

Eadaeey X
rmsend X
X
X%
X
X
X
x T
X
X
X
HEEE X
X
X

{*} Marcar con vwns "X" |a casilia correspondiente, adjuntando en cuse afinmative ANeX0 explicativo en el que sc detalle la feccha




XT) ANEXO EXPIICATIVO DE HECHOS SIGNIFTCATIVOS

P 1.~

El 2& de abril se comumica a la CNMV la transmisicn de 539271 aces, {12,32%) de
Estacicnamientos Subterraneos (no mantenemos participacién alzuna).

El 2% dc mayo, == comumica 2 la CNMY la participacién a través d¢ Vista Desarrollo, de
8.573.720 accs. Supendipio (noantenemos nna participacian del 17,164%).

PUNTCO 2.-

El 29 de mavo, st comunica a la CNMV la adquisicidn de 5.868.692 aces. {1,023%) aces. Banco
Santapder, a través de socicdades dominadas. La posicién final a esta fecha es de 12.508.261
accs. (2,18%).

PUNTO 3.

El 16 de jumio, venta de 119 aces. Servicio de Compensacién y Liguidacién de valores, pDI.
pesetas 42.951.130,- (mantenemos una posicion final del 13,36%).

El 15 de abrit, disolucién de la Sociedad ATISA. Damos de baja un imporie acmmeal de
258 892.721.500,- pesetas, por un valor efectivo de 257.894.471.703,~ pesetas (0o s¢ mantiene
participacion algima).

El 30 de jumio, smseripcion de 245 accs. CABLEUROPA, por pesetas 245 .000,000,-
(mamtenemos W participacion def 27,12%).

El 30 de junto, suscripcidn de 2.200.410 accs. SANTUSA HOLDING, sin desembolac cfeetivo
aloyro (mantenemos una participacidn del 5,36%).

PUNTO 4.-

El 22 de abril de 1998, v para atender la conizaprestacitn ofrecida en la OPA de acciones
Banesto, queds anmentada el capital social en un importe nominal de 23.647.024,000 pesetas,
mediante la emisién v puesta en circulacién de 94.591.696 mievas acciones, de 250 peseras
nompinales cada vma. Bl capital social quedd establecido en 143 434415500 pesetas,
representado por 573.737.662 acciones, de 250 pesctas nominales cada una.

Fl 12 de jumio ds 199% se rednjo &l capital social en wm importe nominal de 11.474.733.240
pesetas, por reduccion en 20 pesetas del valor nominal de tadas v cada una de las acciones 4o la
Sociedad, con devalucion a los accionistas. Mediante la expresada reduceién de sapital, ¢l valor
norminal de las accionss pasd de 250 a 230 pesetas por aceién, E! capital social quedd cstablesido
en 131.959.662.260 pesetas, representado por 573.737.662 acciones de 230 pesetas nominales
cada una.

Mediante escriure pitblica de focha 23 de junio de 1998, y con efectos a partir de las 24 horas
del diz 26, queds recucido &l valor nominal de las acciones de 230 a 115 pesetas, aumentando
simultineaments cl mimero de acciones al doble -de 573.737.662 a 1.147.475.324- sin variar la
. gifra del capital social.




PUNTO 5.-

Amottizacion de los 30.000 Banos de 1.000.000 de pesetas nominales cada uno, que integraban
iz Seric B del “Programa de Emisién de Bonos y Obligaciones Banco Samtander noviemhre
18437,

Reducei6n 2 8.400 millones de pesetas del imports de la Emisién A denominada “Obligaciones
Banco Santander - A - octubre 19997, que quedé representada por las Obligacionss nimeros [-A
al 336-A y annlacién de las resfantes 1.664 Obligacioncs de la Ermisién, mimsros 337-A al
2000-4_

Daduceitn a 3.250 millones de peseias del importe de 13 Fmisién O denominada “Oblizaciones
Banco Samander - C - ogtabre 20017, que quedd representada por las Obligaciones nimeros 1-C
al 130-C, v ennlacion de las restanes 1.870 Obligaciones de la Emiszion, mimeros 131-C al 2000-
C.

Por lo que se refiere a la Emisién B denominada “Obligaciones Banco Santander - B - noviembre
2000™, temdendo en cuenta que el periodo previsto en las condiciones de emision parz realizar
subastas o proceder a 1a colocacion por el procedimiento de megociacion directa o quedd suscrita
cantidad alguna, anulacién de las 4.000 Oblinaciones de la Bmisién, someros 1-B al 4.000-B.

PILINTO 7.-

Wediante escritnra antorizada &l 2 de abril de 1998 ante el Notario D. José Maria de Prada Diez,
o° 1.107 de protocola, son modifisadoes los artienlos 24, 30 y 32 de los Estatutos sociales.

Mediame cscritom auntorizada el 22 de abril de 1998 ante el Notarto 1. José Maria de Prada

Diez, o° 1.332 de protocolo, ¥ como consecucncia de la ampliacion de cpaital para atender la

comtraprestacion de la Oferta Piblica de Adquisicidn de acoicnes de Banesto, s¢ modificd la
redaceidn del primer parrafo del arifculo 4 de los Estatutos, relativo al capital social,

Micdiamte cecritura autorizads el 12 de junio de 1098 amie el Notario D. Jos¢ Maria de Prada
Diez, 1° 2.050 de protocolo, ¥ come consecuencia de la reduccidn del valor nominal de cada una
de las acciones en 20 pesetas, s¢ modificd nuevaments 12 redaceion del primer parrafo del aicalo
4 de los Bstatutos.

Mediante escrimra autornzada ¢l 23 de jumio de 1998 ante el Notario D. José Maria de Prada
Diez, o° 2.200, ¥ como consecuencia del desdoblamicnto de las aceiones, se modifictd de nueve la
redaccion def primer parrafo del articelo 4 de los Estatutos.

FUNTO 14—

Oferta Priblicz de Adquisicion de accionss de “Banco Espaficl de Crédito, Sociedad Anénima”
(BANESTO), zutorizada por la Comisidn Nacionzl del Mercado de Valores el 4 de marzo de
1998,
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XTL INFORME ESPECIAL DE LOS3 AUDITORES.

¢ Este apartado solo deberd ser completado en la informacién carrespondiants al 1 Semestre del ejereicio siguiente al iltimo cerrado

v auditado, y serd de aplicacidn para aguellas eacicdndes emisores que, de conformidad eon ko previsto cn ¢l apartade decimotercero de la
Orden Mimsterial de 18 de coero de 1991, resutten obligadas 4 la presentacidn deun informe especial de sus auditores de= cuentss, cuando

&l informe de auditoria de las cuentas armales del ejerwiclo inmediato anterior hubiera denegado la opinIoT Q conmIvien: una opinién adver=4
o con salvedzedes. En el mismo, se incluird o mencion de que == adjmta come anexo de la informacion semestral el referido informe especial
de los puditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacién o manifestaciones aportadas o efectypdas por los Adminiztradonss de
14 Bosiedad sobne a situacion sotgalizada de las satvedades inchuidas por &l aunditor en su frme de swditoria de las cusntas sruales del
gfercicio apterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicsbles, hubiere servida de base pard 1a claboracion del
mencionado informe cspecial).

NQTA:mmnd:s:‘i:mlﬁnim“nlcq:n:iomnrmdumm:@mlﬁaﬁ'ﬂﬁmwﬁmhmmwﬂjmwhﬂjﬂﬁmm
esAearias.
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION
DEL INFORME SEMESTRAL
(ENTIDADES DE CREDITO)

-. Se incluiran en este modele todas las sociedades ast definidas en ef parrafo segunda del
articulo primera dal R.D. 1288/19886, de 28 ds junic, sobre adaptacidn del Derechn vigente en
materia de entidades de crédito al de las Comunidades Europeas.

- Los datos numéricos solisitados, salvo indicacién en contrario, deberan venir expresados en
miliones de pesstas, sin decimales, efactudndose loz cuadres per redandeao.

-, Las cantidades negativas deberan ﬁgura} con un signo manos {-) delante del mimero
correspendiants.

_ Jurto @ cada dato expresado en cifras, salve indicacion an contrario, debera figurar ¢l del
periode comrespondiente ai gjercicio antarior.

- La informagion a incluir dentro del epigrafe Evolucién de los Negocios debera permitir a las
ivarsores formarse una opinién, con conocimiente ds causa sificiente, acerca de la actividad
desarrollada por la empresa y los resuitados obtenidos durante el pericde cubierto por el avance,
asi coma de ia situacion financiera y otros datos esenciales sobre la marcha de los asunies de la
sociedad .

-. Definiclones:

{1} Intereses y Rendimientos Asimilades y Rendimientos de la Cartera de Renta
Variahle comprenderd los producios derivadaes de la actividad inversora de |z entidad: Banco de
Espafia, obos bancos cenirales, antidades de crédito, administraciones publicas, otros gectoras
rasidentes y no residentes, activos dudesos, cartera de renta fija, rectificaciones de los productos
financieros por operaciones de coberiura, ofros productos financieros y dividendos de
participaciones en el grupo y oiras participaciones, asi como los rendimigntos de oiras acciones y
cifas tHtulos de renta variable y otros conceptaos que sean admizibles de acuerde con la
normativa del Banco de Espafia, y en panicular la Circular 4/1991 del Banco de Espaia ¥
Circulargs que la modifican.

{2) Resultado de Operaciones Financieras recogerd los resultados netos (beneficios o
pérdidas) de la cartara de negociacion y del resto de la cartera que no fieng caracter de
permanente y que no respondan a los rendimientos ya incorporados en el apariado anterior
ymerasas y Rendimientos Asimilados y Rendimienios de la cartera de renta Variahle”, resultados
por operaciones de future, resultades por diferencias de cambio y ofros conceptos que =ean
=dmisibles de scuerdo con 1a normativa del Banco de Espafa, y en parficular la Circular 4/1951
del Banco de Espafa y Circulares que la modifican.

(3) Gastos de Personal comprenderan los sueldos y gratificaciones, las cuotas a la
Seguridad Social, las dotaciones a fondos de pensiongs intemas o aportaciones & extemos,
indemnizaciones por despidos, gastes de formacion, otros gastos de parsonal que corraspondan
al ejercicio coriente y otros conceptos que sean admisibles de acuerdo con la normativa del
Banco de Espafa, y en particalar ia Circular 4/1321 del Banco de Espafia y Circulares que la
modifican.



(4) Otros Productos de Explutacinn incluye [os beneficios netos por explotacidon de
fincas en renta, otros productos diversos y otros conceptos que sean admisibles de acuerdo con
la normativa del Bance de Espafa, y en particular la Circular 4/1991 del Banco de Espafia v
Circulares que Ia modifican.

(5) Sensamiento de Inmovilizaciones Financieras y Amortizaciones y Provisiones
para Insolvencias serdan positivas cuando los fondos disponibles superen a las detaciones.

(6) Capital Suscrito o Fondo de Dotacidn comprendera ademas para las Cajas de
Ahorre las cuotas participativas ¥ para 18s entidades que no cevistan la forme de sociedades
2nonimas otros fondos sociales.

(7) Los Actlvos Tatales Medios se determinarén aplicando el criterio  utilizads, al
respecto, por el Banco da Espafia.

{2.1) La Distribucion de los Intereses y Rendimientos Asimilados vy Rendimientos de
la Cartera de Valores de Renta Variable por tipos de inversion se establecera en funcion de los
slgulentes criterios:

* Los Rendimientos de la Inversion en Bancos Centrales y Entidades de Crédito
comprenderan los intereses y rendimientos asimilados de la inversién en el Banco de Esparia,
otros bancos centrales, enfidades de cradito y da las carfificados dal Banco de Espana.

* Los Rendimientos de Inversiones Crediticias comprenderén los intereses v rendimientos
asimilados de los oréditos a las administraciones puiblicas, créditos a otros sectores residentes
¥ na residentes vy activos dudosos.

* Logs Rendimientes de [a Cartera de Renta Fija comprenderan los iniereses vy rendimientos
asimilados de los valores de ronta fija de administaciones pldblicas, entidades de erédito vy
otros sectores residentas y no residenies.

* Los Rendimientos de la Cartera de Renta Variable comprendersén los dividendos de
partictpaciones, otras acciones vy titulos de renta variable.

* Otros Rendimientos comprenderan los intereses v rendimientos asimilades de las
rectificaciones de los producios finantieras por operaciones de cobertura vy oiros producios
financieros.

(8.2} Las Oficinas a gue se hace referencia zon sélo laz bancarias vy, en general, agquellas
en laz que se preste al pdblico los servicios Hipicos de ias enfidades de crédifo.

(9] Variacion de las Sociedades que forman el Grupe Censdlidade: se recogeran
exclusivaments aguellas sociedades que, con relacién a las Cuentaz Anuales consolidadas del
(ltimo ejarcicio carrado, se hubieran incorporads o exclulde an &l pracaso da consolidacién.




EVOLUCION FINANCIERA (DATOS CONSOLIDADNOS GRUFO SANTANDER }
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EL GRUPO SANTANDER EN Et. PRIMER SEMESTRE DE 1998

Durante ef primer semeste de 1995 el Grupo
Santander ha obtenido un beneficia aribuido de
8L.570 millones de paserus, con un cresimisnts dal
37,1% respecio al lograda en ol mismo periodo del
ahg smiterion El beneficio amthulde del primer
semestre de 1998 refleja ya, desde el dia § de abrl,
el efecto del incremento de la participacion dal
Sanrander et <l capital del Banco Bepafiol de
Crédiro (hoes 2] 97,75%) como reultade e la
oftrta publicsn de sdauisicién de acciones dal
paimero sobre el capiml del regrndo. Bl beneficip
Por agciln crece un 24.8%, hasta 78 pesctns, una
vez ajustadas lay eifmae por loa efoeren de e
opemcon anteriotments mencloneds v por &
efecro del desdablamients del nombnal de las
scciones, levado a cabo el pasads 29 de junig, con
ur eagileiple de 2x1. Bl ROE, por au partd, se
situndo an, un 23,5%, 3,2 puntos més que g
correspondiente al primner semesere de 1997,
aleanzande asf |a cora s alm desde ol pritner
tritnestre de 1994, Reflejande {a posithva evalucidn
financiem del Grupo, |35 acctones d= Banea
Santander se han revalorimdn un 54,79 ep ol
Timer semestre (9.9 puntos ms que el ldlee
Eancarin). La eapizalizacion bursstil, incorporando
wmbidn &l ofectn de la OPA sobre Banesto, sz fa
incrementadn 4 4,50 billarwes de prwetas 2 30.6.98,

En el andlisis de los estades consclidadas del Grupo
¥ el sus dreas de negocio es preciso tener en, cuenta
los canabios productdos en &l perfmerra de
sonsalidecidn. Asi, desde junio de 1987, sz han
integracty al Grupo Senrander Baneo Santandar
Colombla, Barco Rio de Ia Plara v, con efecras v
en los restlendos de et afio, Bancg er
Brasil y Banco Smmnder Motoests, en el mes de
mayo de 1998,

Can la incorporzcidn de Sanmnder Noroeste, el

Grupo incrernenia su cuots ety activos en, i

hasta v 3,2%, sobee el total de la banea privada, al

adicianar los aceives de Saneander Morpesre a los

que ya poseiy Sentander Brasil, aotvirdsndose de

gel;le taode en el sprime grupo financiero privade
pafa.

En el sepundo mirnestee de 1998 st ha dado tambidn
ity fiucvo avance en ¢l negocia de pesticn de fondos
de pensiones, ectividad qus constinaye uno de los
pilurcs sobre los que Santander esvg asentanda 1
constouccion de su franguicia en Theroamdérca. En
este sentido, durante al segundo trimestre s han
alezmeado acyerdos para la adauisiclén de mes

FLEYVES cOMPATias fearoms de fondos de pensiones:
en Alpenting | Clarilad), Méiico {Afore

Ciénesls) y Chile (AFP Summa, adquisicién ya
mnduida'i que permitivin que Grape Sarwander se
sitde en las posicioncs primers, segunda v quinea,
sespectivrnente, an el negocio de gestidn de fondos
de pensiones en e5us paises, con Cuotas superlorss &l
179, 14% y 12%.

Duranre el seputide eritestre de 1998 sc ha
aleanzade un scuerdo pars sdquiric un paguere de
acciones del lartinto Mobiliario ltalisno, IMI,
equivalenite al 1,6% del capiral de esra eridad, con

In que 2 pardeipacion de Grupo Sancander en [a
rmJt:VaI 5%'82':13:! fusionada (San Peolo-IMT) 20 sivia
en al 5,0%.

La situncion econdrica mepaiola ha continuadn
presentanda wm perfll muy favorable en 1o que ha
transcurride de 1998, v las prrspesrivay contintan
siendo igualmente positivas. Sin ambargo, ¥ comp
consecuencia de In erlsls asigtica, las tasas de
ercimiento de Iberoamérica en s conjunto se han
desacelerado en 1998, al dempo que, en numarosos
pakes de la regién, la inestbilidad conbiada y las
auliders e cipos vuelm a en log
mercados, A pesar de elle, v dado el prado de
diversificacion alcanzado ety sus actvidades, 1os
resultades del Grago prosentan una evelucidn miy

sittva en ¢l primer semestre de 1998, tanto par fos
E:jems crecimigntos logrados comoe per la mayoe
calidad de os mismos.

Bl snampen da intermediacin aece un 42,5%. Est=
increments refleja lr fueme expansion de La acrividad
del Grrpo v, sobte todn, su enfoque hacia Ta mejors
de la renmbilidad, s como ef ensanchamiento del
rimerro de consolidacién. Fn wecto, b renahilidad
5:1 balance, esto s, el margen de inwomediacicn
sobes aetives vomles medics, mejora desde 2,25 2 2,53
puntes, encre ol primer samesme de 1997 v el misme
peroda de 1998, svance que reflefa wnia combinacidn
s Gprima de os negocios v wme mejor pesticn de
los activos ¥ pasivos del Grupo. B este sentido, de
un lado, s incrementa ¢l peso de Ia Banea
Comercial an la estruchura de Tog nq[_,:bcms del Grupo
v, b oy, se incremetiea asimismo el peso en befance
dla Iax ribiticas que representan ¢l nogodls con
cliorites, las ms reniables, que musstran muy fuertes
tasas clt crecimienty. Ash 1a mversidn crediticia
brum crecs un 34,7%, hasm 12,13 billones; y los
meursas de clienres en balance lo hecen enm
24,0%, haem 16,28 billones, 5 se consideran sdemss
los restantes recursos de clisntes pestionadas frera de
bulamice, que erecen un 40,3% hasta 8,15 billones, <1

ol de los recumas de clisnres crece un 29.09%, havs

74,42 billones

La evaluctén de las comisiones se camacteriza por: su
alto crecimiento interanual (68,9%), la amplia
diversificaridn de sus fientes pot éreas de negocio, ¥
Iz alea calidad del ceeclmicnto egisrads, con
avances Moy sustanclales e [as modalidades ypss
toeurrerites: 57,6% de incremantg an lus comisiones
por gestidn de fondos de mversidn y pensiones,

314% en tajetas ¥ 96,5% en valores
(intermediacive de titulos, custodia, azc).

La evalugit de los rescliados por operaciones
(inancieras (ROF), que se reducen en wn 19,3% on.
el Girirpo, se ve afeceads por ia mayer ineseabilidad
de los mercadas v los efectas que las bruscas subidas
de tipos cle interés en alpuneos pases
iberoameticanos han renido sobre los precios de las
chrterzs de 1enta fja. Las unidades del Grupo con
negocios en Iberoaméricr —Banca Conereial on 2l
Extrunjero y Santander Invesment-- experimentan
disminuciones cn sus ROF por ese morivo,
parcialmenee eompensadas por &l mefor
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compormaniento de las metantes dreas on gste
igrate.

El marpen ordinaria crece n una tasa del 43,29,

te: fuette crecimicnte se agompafin, sdemds, de
una mejord de su estraenira, de modo que
sgregado del wiargen de btermedincidn, mds las
wtiSIones se nemEenta en un 50,5%, Hegerdo o
rc;?resenmr 1 suma de ambos epigrafes un 93,4%
del mezgen ordinzrin. Todis Yas dreas de negocio
presentan ym perfll muy pesitivo en la evolncidn dal
margen ordinario: en Espafia, donde Ia reduceién de
los tipos de incerés ha continuzdo presionandg los

dpenes de niegacio, el marpen ominarlo crece m
lo,g% en Baned Sameander Banca Comnercial ¥t
6,0% en Banesto; mienmes que en Banca Comercial
en el Eximnjero, en Santanaer Investmenr y en
Banca Corpomtiva, Tesorora y Mercados log
crecimientos se siian en, respectivamente, el
125,6%, 40,1% v 7,7%.

Loy gastas generales v de administmcién moderan su
crecimiento con relacidn o} trimestre antertor,
¢reciendo a un rivme del 43,1% con relacién al
primer semestee de 1997, La segregacion do los
gastos por dreas de negocio muestm una Mnuy
favarable evolucidn en in Bance Comercial en
Espafia, tanto en Bunco Sanrender Banes Comarcial
en Espafig, donde los pastos crecen va solo un 1.6%,
com en Banesio, dende dos gastos disminayen, un
0.2%.El programa combinadn entre Santander ¥
Banesto debe segriir praducisnds una eendencia
contirumcs de ahorro de gasiog er, Espafia. Ferg muy
pesitva evolucidn de los Costes en Espafia contmmsra
con la de Ias vnidides de negocio da mayat
expansidn. Ast, Banca Comercial en el Exmranjero
incremenra sus gasees en e 134,49,
tundamentmimenre por la ampliscicn del dmbies da
censolidacian (sin ésta, los gastas crecen un 15,6%:),
Iienmas que I variacicn del 42,2% em los gasos de
Ssntender Investnent viene evplicada en sy mayer
perte por |3 extensidn de su base de ficoocios en
aqa.;f:IFas actividades v dreas dorde In wnidad Sens un
clars nicho de mereads y atiede valer al Grupo.

El retio de eficiencia del Grupo mejom desde el
63,1% rogistado en ol conjunto del afip 1997 4
62.2 puotes en el semestre,

El margen do explotseiom dal Grupo asclende a
1'13.578 millones de pesetas, que sobre el primer
semestye de 1997 significe una tass del 30,89, la
mis alta registrada en la reciens historta del
(3rupo. Todas las swas de negocio prasentan
elevades emcimientos Banco Santandet-Panca
Comercial en Espafia, un 39,8%; Bancwto, un
21,5%; Banca Comercial en ol Extranjero, un
}14,3%, Santander Investmenr, un 38,1% ¥ Banea
Corpoeariva, Tesorefa y Mercacos de Capitales, un
10,2%, que permiten que la smma de las tres
viidades de nepocio de Banea Comereial Aporten
ya casi un 54% del total del inargen de
explotacldn,

En la parre inferior de ks Cuentm de sesultados dal
primer semestre de 1998, los ssneamieneos

o |

pracrcados, siguicnde seirerios muy prodentes,
excedan amphemente 3 los resultados obrenidos por
puesta en equivalencia, por operaciones dr grupo v
exrgordinanios. A la smortizacisn de fordes de
comerrio s¢ dessinam 30,761 millones, de los que
casi 24000 millones comesponden a sdelaneos
veluntarios en los calendation de amortizacion (de
gllos, 2 su vez, 13,000 millones coresponden a
Sanrander Noroeste). A la amertizacidn y
pravisiones de insolvendies se dedicam 39.739
illones de pesttas, la mayor parte de los cuales ge
coneentran en kos paises iberoumerieancs s
afectados por el eambity de marco econdmico (6042
millenes corresponde a riesgo pais), Tras astg
detacidn, los activos dudosos (un 2,09% de los
activos de riessn) quedan subiortas por los fundos
de insolvencias en ur 122,9% (un [50,2% al
considerar las garantiaz hipoecarins). Bl fordo par=
riasge pads aleenea los 53,230 millones de pesezas.

El beneficio antes de tmpuestos orece un 38,2%,
hasta 151.730 milloncs de peseras; v ef beneficio
nero lo hace en un 38,5%, hasm 114.020 millones.
Las hemeficios que se impursn a los accionists
minogtarios awmentmn desde 22.571 millones a
32,050 millones, yo que los incrementes de
patticipacion en g:nesto, # consecueneiy de Ia
PA, 351 como en Banco Saneander Chile (hasea
un 81,5%}, $¢ von més que contramrestados por las
nuevas incorpotaciones de enridades con
aesioniseas mineritarios al perfmetro del Grupa,

Tras la realizacion dal desdeblamicar de 2x1
levads a cabo en junio de 1998, &l 31 de julic se
producitd cl abeng del primer dividende a cuenm
de los resulrados de 1998, por un impurte de 17
Deseras por aceidn, un 25.9% mds que el realirade
vn julic de 1997, L romuneracian al sccionista
s¢ his visto ademds complementada con la
reduceidn en 20 pesetas del valor nominal de las
aeciones, due furron dovaelras a log accionisas el
pasade 12 de junio. Adicianalmente, &l 13 de
julic s& anuncid &l acucrdo para procoder a una
ampliacion de capiral por 2.639 millones de
PCsEtas, cOTL Cargo & vescrvas, gue supondrd la
entrags a loe accionistas de una accidn nueva
graris por ¢ada 50 que posear.

Con fecha 23 de julio, &l Grupg, asimizsme, ha
anunciade des emisiones de oblipaciones
aubordinadas converdhles /o canjeables, ambas
emitidas en ewros y cada una de ellas per un
imparta equivalents a 50.000 mitlones de pesetas
{la primera de clias ya colocsda en el propic mes de
julia}. Aarus emiziones ssean dirigiday 2 reformar el
nivel de los recirtsos ics. A 30 de junlo de
1998, el rario RIS deﬂg[.’m‘p:: e sited en un 12,198,
con un Tier I dal 8,3%., I 5 estructura interna del
ame Tier 1 ha mejorado muy semsiblaraenrs 5l
creer & pattitnonio neta en 202,771 millones
desde diczembre de 1997, hasm $83.471 millones,
como consecuericia de la smpliacidn de cupitsl
realizada por Banco Ssntander pars stender L
contraprestacion de ta OFA de acefones sobre
Banesto y de L gencracisn de bineficios en el
Sernentre
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El beneficio artibuido al Grupe durante el primer
gemesto de 1988 ha sido de 8§1.970 millones de
peserEs, oo, ui incrementa del 37,19 sobre Ta
cifra registrada ¢n cl mismo periodo dal afa
anterior. Bl benefisio per accitn crece en un
24,8%, hasia 78 peseras, uma ves sjustadas lns
cifras por log efectos de 1a ofertn piblica de
adepisieisn de acciones de Banesta, v wis ves
tenido en caanta of desdoblumicnto del pominal
e ks acciones, de 230 peseras u 115 peserng,
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llevado a esho el pasado 29 de junio, Bl ROE 52
ha situade em un 23,5%, 3,2 puntos mes que el
correspondicnte al primer semestre de 1997,

Lo remuleades ohrenidos por Grupe Santander en,
¢l primer semestre de 1998 reflajan el fuerte
erecimiento de k2 actividad en todas las dreas de
negosio, asi como uhn huevs avance en la calidad
de la Cucnra, que se pone de munifiesto a través
de tres factores:
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= =l incremento del peso del margen de
intermediacidn vy lzs comisiones ¢n Ia
conformacidn del margen ordinario,

= b mgjora en fos indicadores de eficiencia con
respesta a los niveles alcanzados en 1997,

* v los clevados sancamientes llevados a eabo,
tanro de insolvencias, donde Ja cobertuta ge -
increments en 12,3 puntos, basta un 122,99,
cormw por lo que se mefiere a l» amottizcidn
de fondes de camercior que <l Grupo ha

Rendimiento medio scumulado de los emplens. .

- Millones de piesetas dor Sem. 98
- . Saldos  Peso
o Medice (%) Producms
Bancos cenmales
" yDeudasdel Bsrado” 4264334 1585 140920
Entidades de crédito 5478087 W36 162.130
— Pesetas 117277 187 4(.172
. ~Moneds exteomjera 3360815 1249 115958
Crédires sobre clientes - 11.256.803 41,84  645.851
'~ Pesatas _ 5340677 1985  134.984
—Moneda cranjers - 5916126 2199 460.847
Cartera de Valoves 3BILE62 1421 113.695
— Peseras M Ja4.428 1,28 7432
—Moneda comanjera 3477034 1293 106263
Astivos materiales 582.782 117 —
Ohros actives 1498056 5,57 —_
~ Orros productos — — 544310
Tatal 26.901.624 100,00 L.117.015

. Coste medio acurulado de Jos recursos s - .

 Millones de pesetas Let Sem, OB
P Sldos Peso
L Medics (%)  Costes
. Brtidides de orédico 7585.788 2820 278206
2in Pese Lol 36AL394 13,61 78647
C'o 3924394 1459 145640
:. 13.627.899 50,65  380.086
7061437 2635 99716
5151873 19,15  56.538
1909584 7,0 40178
6566442 2441 281170
2491662 %26 10L.761
7880711 2,93 —
2408254 895 8113
— — 57547
26901624 -  776.703

practicade s alli de los importes estricros
que se derivan de 1a aplicacidn de los
calendiarios lagules,

Estos reultados reflejan ademis b incorporacian,
durariee 1os gltimas doce mees de los signientes
bancos al perimetro de consolidaclin: Bance
Santander Colombla, Banco Rio de [z Plagg,
Banco Santarder Brasil v, va en el segundo
rrimestre de 1098, Bases Santander Norosste,

ler Sem. 97, ey

Tipa Saldos  Peso - - Tipo
{%) Medios (%) Prodoets (%),
661 3782565 . 1718 144248 763
502 4869970 2290 135408 556
436 2290417 1054 60055537
690° 262955 1236 75353 57
ILA7 - 80900107 38,04 406,998 10,06
a.93 4.832.669 22,72 205688 - 851
1558 3097341 1531  20L308. 13,36
595 2766152 1301 95380 690
4,32 414769 1,95 8652 417
611 2351383 1106  BG728 738
— 498037 2,34 -

— 122131 503 - =

0,41 — = 32040 030
8,30 21.268.866 100,00 814.072 7,66

Tipo Faldos
(%}  Medics
&02. 7427288
430, 4005719
763, 3411569
550 . 0.881.161
282 6.665.778
231: 4918412
. 1749366

3.215383

. 1.714.57'4;‘_{-_ )
656359 13
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Matgen de intermediaritn

S tinia en 340.312 millones de pesetas e el
primer sermestre de 1998, creciendo a una tasa
del 42,5% con respecto al mismo periedo del
afic anterior, & un 43,7% =l exchuir les
dividendos por pussta en eruivalencis.

L fuerte expansion del balance {un 26.5% al
eonsiderar los activos torales medios), en pasie
apoyada sobre la empliacidn del perimetro de
eonsolidaclén, es un elemento clave en el
crecimiento del margen de inrermediacidn.
Adicionalmente, la mejora de la compesicldn
inrerna del balance, donde lns créditos sobre

Fmdos dc: mvcmﬁn

ler e 98

: YPEﬂEum S 52319
Tarjetas dé crédlm ¥ débmo 17.638
Sa:mos&evalnu:s_ o 41.151
Pasivos contingentes 6.997
Ou;as. aperacwncs 50302
'lhml (:um.ls.:unas nefas 168407

clientes ¥ los débicos a clientes se incrementan
més ripldamente gue el conjunea del balance, v
la mayor panderacién conjunca de los negocios
de banca comercial en la esmmuctura del total de
los megocios, constituyen otros tantos fncrores
wue, ademss de afectar positivamente a la
cxpansidm del margen de intermediacidn,
inciden también sobre =l ensanchamienso de la
rentabilidad del balance. De este modo, el
margen de intermediacidn sobre agtivas totales
medios (ATMs} crece desde nn 2,25% a um
2,53% enire el primer semesere de 1997 & igual
perinda de 1998,

F33H00 40 e 1919 mr SRS

- 11851, . 5987 ., .3139:
209427 20209 ;9650
R M6 2130
2708670 - 3216 . 8571
9730 68.677 68,86
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Comisiones netis

Aumentar: 2 una tasa del 68,9% ¢on respecto al
primer scmestre de 1997, hasta sitnarses en
168407 millotes de peseras. Junto al foerte
crecimiento registrtado, es d= subrayar 1a alea
calidad en su generacisn. Asi, las comisiones
por fondes de inversién, per trjetzs de crédiro
v débirs, v las obtenidas en el 4tea da valores se
incrementan e, respectivamenge, 57,6%,
51.4% y 96,3%. legando a representar un §6%
de las comisiones totales en sare primer
SEMPRCEE.

El elevada crecimicnes de Jas comisioties por
gestidn de fondas de inversidn v pensiones se
basa tanro en la fueree expansidn de los propios
fondos (un 42% de crecimiento) coms en el
significativo avance en la comisisn media
obtenida, desde ot 1,39% aun §,53%, enrre &l
primer semagrre de 1997 & igoal periodo da
1998, como consecuenciy de Iz mayor
panderacion de los fondos mds renrables, en
donde el Grupo se estd enfocando (FIM, fondos
parantizades referenciados a mdices
internacionales, se.),

Las eleviglss comisiones obtenidas en ¢l 4rea de
valores constituyen of reflejo de Ts fuerie posicion
eleanzada por el Grupo Ssneander en el negotin
de interinedizcién y negociacion de minulos

Todas las dreas do negocio del Grupo
Santander hat presentado nna evolucidn,
muy positiva én el capirule de las
Cemisiones, ton crecimienras del 37.6% en
Banca Comereial en Fspafia; del 20,2% en
Banesto; del 207,5% en Banca Comerelal en
el Exrranjero; del 57,7% en Sanrander
Investment; v del 12,4% en Banea
Corpotativa, Tesoreriz y Mercados.

Reanltados por operaciones financieras

Loy resulcados por operaciones financieras
disminayen un 19.3%. hasea 36.110 mijflones de
peseras, Los adverses efectos que tas subidas de
tipos de infetés en algunoes patees
iberommrericamos han wenide sobre los procios de
lag carteras de renta fija han determinado que ol
Cirupo haya regizrrade, en el sepundo mimestre
de 1998, [os resultados mas bajos on este
epigrafe desde el tercer rimegrre de 1906
Micntras los resuteados por opetaciones
financieras de Banez Comercial e el
Exrranjero {lberoameéricy, ¥ especialments
Méjico v Brazsil) v de Spneander Investmente se
han visto impactadaos par los cfectos
comeritados, el resto de Ias droas de nepocio ha
mostrade wwna evalucidn mucho més favomble,
la que pone de refieve, una vez més, &l acierto
de la asuategia de diversificacidn del Grupo
Santander.
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o (actos peneralas (por conc ).- )
b genk B "-'Pm
c 3 Hlones de pesetas . -

. 116281
. 122607

15817
11.393
12412
27.754

9394
45.857

335.658

lToml gastos penercales

77312
5718

1+ K% empleados al fin del petiodo
“ N¥ oficinis 2l i el perioda

(Gastos generales de administracién

Los gooros pencrales de administracidn se han
situado en 338888 millones de peseras, con un
erecimienta del 43,19 sobre €l primer semesers
de 1997. Esta rasa comicnza a oftecar signos
clarps de desaceleracidn y, de este modn, el
creelmienta replsttado en el sepundo trimestre
es del 36,29 sobre wdéntico periodo de 1997
que compara con una rasa del 51,2% entre el
primer trimestee de 1998 © igual perioda de
1997.

Tanto Banesto como Panco Santandsr - Banca
Comercial en Bspufia reducen sus creclmlanros.
En el casn de Banesra, 1a variacion interanual
&s, de hecho, negariva enun 0,2% {(+0,2% de
varizcidn interanua] en ¢l primer mimesoe de
1993}, micnires que Banco Sanrander - Banca
Comercial en Espafia reduce su erecimicnta
interanual hasta #5le un 1,6% en el primer
semestre (desde vn 10,8% de variacion

Gastos generales (por fres di negacio)

o Millones dc pesems
_ ler Sem. 98
Banca, Cnmeminl en Espatia AR.772
- Bamesto ] 64.258
Basr Comeicisl en el Extanjam ' 161.792
© -~ Clon perfimetro a 30.6.57 ' 72821
. Sanwander Invesmment 35.739
Bancz Corpomartiva, Tesorerfa v

. Mdos. de Capitales 10.832
i Ar.uvﬂades Corporetivas 0.405
: Tohl gaatu-s g:nﬂm]nﬁ

'\ ler Sem. 98

338.888 @ .

L 236792 102,006 43,12 ,
64.899 12473 19,15
821 1691

4801

Inzeranual en el primer timestee), reduccidn
que viene propiciada por las medides de mejar=
tle eficiencia que se han venido ponicndo en
marcha, tanto antinemarnente coma cn
combinacidn con Banesto. Este programa
comnbinado de generacidn de ahorras conrempla
actuaciones en tres veTtientes:

+ Pn primer lugar, [n comvergencia de
Santander v Banesto en sistamas
informdricos, tecnologia v operaciones
cenrerales, a rravés de la constitucion do una
AIE, que dé servicio a tos dos bancos. El
plsn de convergencia evaluciona moy
favorablemente, de acuerdo con lo previsto.

* En sepundo lugen la optimizacién de los
canales de distribucidn de Suntender y
Banesro, que conducird, entre atros aspectos,
al cierre de las oficines marginales de baja
rentabilidad y porencial de future , asi como

Vaﬂaclﬁn 93{9?
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2 |2 puesta en comin de muevag iniciativag
&N nuevos canales de cothercializacisn ¥
distribucisn {bancg 5 distancia, cnrre arras),
En tal sentide, desde al lanzamicng del
Eropramy en abril de cste afio y hast
medliados de julie, han side ¥a cerzadas 104
ofleinas, y cstd provisre que se alcmmeen los
100 ¢ierres al fnalizar o] nfas,

® por dilvimo, la constitucidn de plataformas
fenumes que presten servicio a los das
bangog, evitando yue $¢ incum en
duplicidades de costes cn grans ¥
deparrarmeniros susceptibles de ser Integradog,
al vicmpo que se gestiong va
centralizg, te la hegociacisn con
preveedores. Bn ambos terrenos, las avances
€N su definicidn ¢ fmplemenracidn han sida
tambidn sustancfales,

La Banca Comercial en a] Extranjero,
ldgicamente, muestrs una sl g de
crecimienrs en sus gastos peperales de
administracicn, de un 134.,3%, cotno
consccuencia de lo expansign del perdimems de
eonsolidacidn, Deducida ig ampliacicn del
perimerto de consolidacién, el crecimiento ge
teduce al 15.6%, rasa que hay que enmarcar
rambién tanto on el erccimicnro ar, dnles de las
uridades *antiguas” comn epn las -:iffas de
inflacidn iberoamericanas,

For dldmo, cn el comjunta de las actividades
mayoristas, la sura de Sanrander Investment y
de Banca Corporativa, Tesorerfs y Mereados, sa
ha registrads tombian, una desaceleracicn del
crecimiento de los gaswos. que crecen arn Lt
32,4%, incrementa que estg muy influide por Ia
puesta en marchg de nuevos negoios en
Santander Investmenr. En COTErato, tmdda de la
mivsd del erecimicnra de sus Bastos se vinculan
a los nuevas negocios (Gestidn de activos,
research y colocacidn de valgres
iheroamericancs desde Estados Unidas;
distribucién de renta vartable en ol drea
tnediterranes; adquisicisn de equipos Je
Peregrine, ere ).

El ratio de cficiencia, que se simaks en el
61,8% en &l primer semesne Aa 1997, ascendid
aun 63,1% al finallzar 1997, debida
fundamentalmente o la Incorporacisn de
twevos bancos con peor perfil de eficienciz al
CGrupo. En el primer semesor: de 1998, ef
indicadar de aficiencia hy mejorade hasma gn
62,2%. Es rsalmente norable la mejora de

eficiencia de ls Banca Comercial ¢n Espatia,
desde el 57,9% an gf privier semestre de 1997 o
53,1% enr el primer scmesme de 1998, v de
Banesto, desde ol §4,9% hasra el 61,1% en
ideniticos periodas.

Margen de cxplotacién

El margen de explotacisn crece un 50.9%, Ia
fiidz 2lea de les tasas acumuladas repismadas por
szte epigrafe en la reclente histors dol Grupg
Santander, hasta alcanzar 173 578 willones de
peseras (sl se compum el scqunde trimastre de
1988 con el sepunda de 997, ol crecimlento s
def 62,4%). Tadas las dreas de negocio del
Crupo registran nobles crecitnientos: Banco
Sentander-Banca Comercial en Espafiz, del
35,8%:; Banesro, del 21.5%; Banca Comercial
en el Exrranjers, dal 114.3%, Sattander
Investment, del 38,13, ¥ Banca Cotpozativa,
Tesereria v Mercado de Capirales, del 10,2%.

Resultadas por pucera on equivalencia,

El discenso de este episafe z2 dehe
fimdamentalmente af cose de Ja aportacidn de
First Union, tras la venta de Ia pavticipacisn an
este hango durante [a scgunda mirad de 1007,

La aportacidn de resultados en 1998 viens muy
concemizada en Royal Bank of Scotlend =
Istituto Banweario San Paclo di Taring, ademis
de arras participaciones de menar clgmria,

Amertizacién del fondo de comercia de
consolidacicn

Duzante el prircr semestre de 1998, el Grupo
Santander, ademgs de las amortlaciones
otdmarias (por catendaria) de fondes de
comereiv de consolldacién, ha procedide -
adelantindose prudentemente = fos
TECUENMIENTOS ormarivos— a la amorrizacidn
adicional de casi 24.000 millones de pesetas de
nueves fondos de commercio incurridos “n
algunas do las dlrioas adqulsicinnes an
Ibercamérica {en espectal, 15000 millones de
Banco Santander Noroeste). Hste hecho explica
el erecimicaro del 148,89 en este epigrale,
hasta los 30.761 millones del primer semeseye
de 1998,

Resultades por operaciones dal Brupo

El saldo de este cpigrafe tecogta en el primer
semestre de 1997 las plusvalias tealizadas en
venitas de participaciones muy 2specificas. En el
pritier samestre de J998, 1y principal parrida
incluids en este cpiprafe tecogs el resultado
nero de ventas ¥ saneamicnros de auLDCHrters.
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Amortiracién y provisiones pars insolvencias
Dhmante el prinwr scmestre de 1998 se ha
praeticado una doracidn nera a los fondos para
insclvencias de 32.739 millones, con un
aumento del 3.7% sobre el misme semestre del
afio anreriar. La variacion del salda, de 2147
millones, se produce como consecwancia de, por
un lado, menores necesidades de fondn para
riesgo pafs, v, por oo lado, fucnes incrementos
en la doracidn 2 insolvencias, entre las que
destacan las [evadas 3 cabo en Theroamerics
{Part, Chile y Argenting, en particular). El
importe en balance de fondos para riesgo-pafs
alcanza ya en junio 1993 los 83.230 millones de
peseras, fandes que, dada su naturalers, pusde
considerarse que riencn en Buena parre yn
caricter de provisidén casl genérca.

Resultados extraordinaries

Lz principal partida corrasponde a la liberacidsn
por un nporte de 15.000 millones de pesetas
de fondos constituidos en &l rereer timestre de
1997 como sobrante de las plusvalias por la
vents de Ta participacidn en Fimst Unien, que s&
han destinade aheora a la cancelacidn paretal de
los fondes de eomercin generados por 1a
cotsolidaeion de Santander Noroesre en el
segundo trimestre de 1998,

Beneficio nntes de impuestos, beneficio neto y
beneficia atribuida

El bencficio antes de impnicstos en el primer
semearre ha sido de 151.730 millones de
pesetas, con un incremento del 38,2% sobre ol
misme perfodo del afio anterior. Deducida la
provision para ¢l impueste de saciedades, cl
berneficio neto obrenido es de 114020 millones
de pesetas, con un crecimienta del 38,5% sobre
el primer semestre del afio anterion

De dieder bensficio neta, casl un 13,5%
corresponde a los intereses de aceioniseay
minoritatios. shom principalmenta de los
Bancos theroamericanos (al habearsa
inevemnentade la participacidn en Banesto hasta
un 97,7%), un 14,6% u dividendas de log
acciontistas preferences v un 71,9% al beneficia
atribuide a Ins acclonistas ordinarios, que
asciende a §1.970 millones cle pesctas, con un
crecimionieo del 37,1%. Bl beneficio por accidn
s& ha situado en 78 pesetas, un 24,8% superior
al del primer semesire del afio anterdon, una vesz
yjustadas Tas ciftas por los efeetas de Iz OPA
sobre Banesto, v el efecto det desdoblamients
del nominal de Ias acciones, llevado a cabo el
pasado 29 de junio, con un midltiplo de 2x1.



BALANCE CONSOLIDADO GRUPO SANTANDER

5.295.968 &

12134252 § 9,011,
4 (411.053) 7. '™ {387.776)
: Cs.tter&de Fentz ﬁ]ﬂ ) 3004.217 F: 00 2096225 e
!"C_ Fere dc Tefitd vanable DOZ01S -~ gmamap -
1 G48.079 - 41254, -

141.680 241897

a1 R 112.259 54,860

03 mangrizles ¢ inmateia] " 752.050 TsAsL
cAckiofed propis L 6.527 L TE R ] .
.Dn-as ¢uentas de activg . - - 1438.103 - LOBLEOT e . 375496
Hmﬁﬁﬁﬂlﬁdmdﬂﬂjmm anteriores e ' -
AL 8 mm&ades cnnsohda:las 74.392

27.746.325

-Enndadas de r_réd.lm

7.980.586
Débltnsaclmnz:a : ; 13.525.210
“Diabitos tepreserieados por i
5 a]ureanegoclablea (emprémtns) 3 1.071.6%4
L Provisicnes y fondes: para riespos - 3nam
+ Pastvory Eubordinadus ) 679778
PInterase:. minorltagins . - 352404 41703 .70
 ‘Beneficio del perfodn 31970 =X v [ S 22,194
Capltal suscnm '_ ' 131.960 SH786 L 12aM
':‘1_ ".- i 750.‘466 . .I .

1591124
27.746,325

* Otros ursns geshunadﬂs '
(fuera.dc ba]ancé) TN
ancics g mversion -

B.148.272
6334386
1231718

562.168

. 35.894.597

17.852.050
18.042 547

24,423,914 &




BaLaRCE CONROLINALD CIRUM SANTANDER

Balance y orros recursos gestionados

Lo fondos totales gestionades per el Grupo —
27,75 billones de pesetas ¢n balance y 8,15
billones fucrs de balance—- se elevan o 35,9
billemes a 30 de junio de 1998, un 21,0%
superior a los 29,68 billones del afio anterior.

Les rasgos més destacables de esea evalucidn sony
por el lade del sctiva, €l erecitients se concentra
hisicamente en los eréditos sobre clientes, que sa
Inerementan enwm 34,7% hasea simarse an 12,13
billones de peseras, mientras quo las carteras de
timlos de deuda del exeado v ¢l otros tiulos de
renta fija mbestrun crecimientos mucho s
moderados, y aun negatives en el coss de la
cartera de titulos de renta variable. Por el lado del

Es tmmbién muy destacable el aleo crecimicnmo
del partimonio tweto contable - capital, Torervas v
beneficios no diseribuides -, del 33,2%, que se
sitda cn §83.471 millones sl 30.6.58, ¢ 220.334
millores mas que hace un afio. Aperte da la
wxpansidn de los beneficios, |z tazén
findamental de vste crecimisnte e la
amplmeitn de capital con prima de emisidn pam
atender al canje de acclones de Banestn, en el

 marea de Ia oferm piiblica de accianes de Baneo
Santonder sobre osta enridad,

Criditos sobre cliensgs

El volumen de la carter de crédicos del Grupo
Eanrander se sintz en 12,13 billones a 30.06.98,
cifra que reprezenra un crecimiento del 34,7%
sobre el ano anterion

El crecimiento de la inversién crediticia se deba
tanto al ensanchamicento del perfineto de

299.266 .

el schee cliates
sMillonas de pesetas |
S 30.6.08
S istaciones Pablicas espatiolas 385385
L Otros Sectores residentes 5.267304
= Can pacanda weal 1.667.604
Resto':" .. 3.509.700
derites 6.4B1,563
: 1467630
5013924 -
172134252
5.668.411 -
A.465,841 e
M7
101483 -

197636

pasivo, lo mis resefable o o] excelente fiomo de
arecimianto de los revutsos de clientes, logmado
tanta a travis de una activa presencia en los
mercadas de capitales (cmpréstitos v deuda
subcrdinada) coma a través de Ta capracion de
fondos al par menot Come sucedis con la
ineesim crediticiy en el acrive, toembicn los
débiros a clientes crecen a mayor rirmo (20.0%)
que ¢l confunto del pasive, hasta situsrse en 13,52

i de pescras. Los recursos do clientes fuera
de balance ~fondos de inversisn, de pensiones, y
parrimonios administrados~— crecen incluso mds
ripidamente que los recurses en balance, un
40,3%. Como condeducncia, el wral de fondos
gestionados de clientes presenta wna variscidn
interanual del 29%.

Varlacidn $8/97 -

1 30.687 Absohrta {%) :
. 325853 59432 . 1823
4749374 517.930 1051
1510579 157.025 10,40
323879 360905 11,14
- 3036407 2.545.156 64,66
1256385 211.254 16,81 -
2680002 2.333.902 87,09
"10.011.734 3.122.518 3465

: 06614 1198
1515504 63.69 .
T s0bidk (0198) A
Lo 1308, (1.161) (8B.76}
L 179.153 (7670 (4335)

68.6%3

129003 ° 53,20 ;
consolidscidn del CGrupo eomo a los buenos
erocimientos del crédito en Esputia, domde se
cstdn conjugimdo tasas de crecimiento myy
positivas en algunos sepmeneos (pareiculares, en
especlal) con politicas de precics enfocadas a
prefetvar los mérgenes del negocion Lo cuots del
Grupo Santander en invemsionics crediticias en
Espmiia ha eracids 0,7 puntos, hasea et 12,1%,
durante el dltmo afe.

Laa eriditos en motiala extranjers v 5 no
residentes sc incrementan a tusas dal 63,7% y
64,7%, resprndivamente, mientoes que en Espafia
1z inversitn crediticia de Baneo Sanrander -
Banca Comercial cn Espafia erece ol 14,4% v la
de Banesio, excluidos Ios crédltos dudasos v el
cridies a SCT Gestidn, el 13,6%, respecto »
30.6.97. En Fspafia, el crédin al consumo y log
crédites hipotecarias a particulares hen voelw a
constituir I3 segmentos méds dindmicos.
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Deudores ¢n moma vy propicdades fransitariag
El mtis de morosos sobre actives de riesgo ha
wuelio a distinuie Asl, frente a un rado de
morosidad del 2.91% hace un asin, se ha situado
en un 2.09% a 30.6.98. La coberrura da los
deudores en mora auments significativamente,
hasea vz 122.9%, companido con el 110.6% a
31.6.97. Incluyendn las samncfas hipotecartas Ig
cobertima alcanza el 150.2%.

Por dreas de negacio, continga slendo
especialmente destaeabile 1a evolucian de los

R

El incremenio en las venras de propisdadss
adjudiczdas en dacidn de pago durante los
wlimos 12 meses ha contribuida a que el galds
de propicdades rransitorias, incluyendo las
procedentes de las nuevas adquisiciones, haya
dismlnuido en cusi 25 mil millones durante «]
ltitne anc, al tiempo que crece

R i il L
pesaras. s

rarios de morasided del Beneo Sancander en
Bspafia y Banesta. El primero de ¢llos, por 1o
execpriomalmente reducida del valor alcenzada,
que s sinda en el 0,24% {0,99% cn la unidad
Banca Comercial}; mietitras que on ol caso de
Bancaro, por 2l fuerte descenso experimenrado:
desde un 4,85% hace un afio a un 2,25% a 30
de junio de 1998, En cuanmn 7 1a Banoa
Comezeial ¢n ¢l Extmnjero, este rario se sinia
en al 3,74%, con un 3,75% en Ibaroarnérica
{4,51% hace un afic).

Ler Bem, 9 1éx Sem, 57

ik

140.239 143,568
{36.517) {(19.581)
127.555 - b 52162 -
55.781 46.053
43,73 30,27
71.174

106108 .

progresivamente su nivel de coberruta desde &l
30,3% a 31.6.97 al 43,7% 2 31.6.98, niveles que
e eonsidoran muy edmodos dado el valor de
mercado de los activos, Duranre el primer
semestre de 19938, ¢l Grupo se adiudicd activaos

. por 23.833 millones de pesctas, habiendo

ascendido las venras a 36.517 millones.

e
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Riesgo Paix

Conformg 3 la definicién de ricsgs pais
estzblecida por el Banes de Espatia, el (Frupo
Sznrander tienc a 30.6.98 un iporte de
2.154.9 millones de délares aue, ncro de
Sanearnientos ¥ provisionts, sa sirda en 1.523.9
millones de dolares, frente = 1.350,2 millones a
31.12.97.

De esres 2.154,9 millones de dalaras, 948,5
corresponden a carceras de inversidn, en tinzds

liquidse, generalmente emitidns por gobiernos,
ente los que destacan: 387,8 millones de
délates en Brasil, 294.3 millones en Argentina
¥ 21,6 millones en Méxicn. Bl resmo eomesponde
2 operaciones comercinls y financieras,

Dadas las camcrerisricas da las opermciones que
vezliza &l Grupo (normalmente [iquidas y a
corta plazo), las imporrantes doraciones por este
conceprs podefan considerarse, en buena
medida, provisiones genaricas,

i Millones dg d Tas o ) Variacién 98/07
AL + lerSem. 98 - lerSem. 97 - Abscluea (%) 1997 !
Riesgo beuto” L1549 LSS - 6174 402 18420
Sancamicnms L @I0° . 569- . 1M1 -198 591,81
g e Lo LSBT 1ome sy 308 Lo
i Pm‘_é‘éﬂ’-'.&ﬁi e - . . . .
R0 pals en carteras de. fover ifin o .
bpporditiatth en titulos de renea A ) M85 kg TI46TT 2339 32,7
Valor et Riesgo Productos Derivados

El valor en riespa (VAR) de la cartera de
uadmg del Grupo Santander, definide como 1a
mixima vatlacion posible de valor de meresdg
de los posiciones de carter en on, dia, y con
una confianzs estadfsrica del 99,86%, ascendi
2 30.6.58 2 19,49 millones da dolares, habienda
variado encre 24,18 tmillones v 8,56 millones
durarre Ios flrimas doce meses ¥ con una media
de 14,09 millones

A 30.6.98, &l valor brure de reposicion de los
derivados OTC, es decir, la suma de log valores
de mercado de Ias posiciones posicivas que
maneenfs el Grupo Santander (sin Banesto)
con sus contrapattidas era de 4.566,7 millones
de délates, con un riesge egquivalents de credico
de 19.118,2 millones de dalares ¥ ung vida
media de 23,99 meses.
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:C omn;ﬁn de Is recursos ajn-.um

_ Vanaciﬁn 98/9'?
30.6.98 30.6.97 Absoluta " (9%)
289.237 151875 31362 T 1483 -
0.155.863 6.157414 (1546) - -(003) °
76.938 59.805 17.133 28,65
6.078.930 6,057,609 (18.679) {031} -
1.460.403 1.480.417 (26.014) {133} -
095118 974.500 24.528 2,52
2.178.706 1.894.906 ) 283,800 14,98
f6 3n {503} (83,45
1333.458 1645358 {312.900) (18.56)
107.159 101.747 5412 -+ A2
7078.105 4.863.714 221439 4553
13,523,210 11.273.003 2.250.207 19,96
qegoclabks (empréstitos) 2.072.654 1.186.809 385545 14,64
s subbrdinades 679778 662,295 17483 2,64
Gtal recmrses sjenos en balnce 16.275.647 13,122,107 3,153.535 24,03
i Pondaa de inversidn 6.334.386 4.580.669 L733.737 36,29
" Fofudos de pensiones 1.251.718 756541 495,177 6545
. Pattimenios adminizmades 562.168 471.898 90.270 19,13
; Recinrsos sjencs gestiomados
(fl:l.era de balance) B.148.272 5.B05.108 2.339.164 40,27
: TDtal fourlns gestionados de clientes 24.423,914 18,051,215 5.492.690 25,01
i = En pesetas 12.697.076 11.617475 1.079.601 9,29
L ~'- En toencds extranjera 11-726.838 7.313.740 4413.058 60,34
Fondos gestionados de clientes contintia favoreciends el mayor dinamismo de
El Grapo Santandir contindz mostranda alas los fondas fuera de balance, respecto de los
crecimienes en el conjunto de la eapracian de débitos. La cuota en recursos de clientes (débiras
racursos de clienres. + fondos de inversitn y pensiones) del Grupo
Bantanider en Espaiiz ha crecido 0,5 puntos
El total de fondos gestionados de clientes se ha duramite ol iltima afio, hastawn 12.7%. En la
sitnada en 24,42 billones de pesaras 3 30.6.98, Banca Comercial en el Exrranjero los
que suponen 5,49 billones (6 wn 29%) mis que crecimientos fuertes (por nuevas incorporacions
un gho antes. Los crecimienros son significarives al perimetro de consolidacién, pero también por
anw en lo que concierne a los recurses ajenos la atencidn prefarenes de los bancos en
en balance, que crecer im 24.0% (¢ dentro de [hermameérica al erecimisnes en recursos de
astes, fas débiros Io hacen en un 20,0%), como clicnves} afectan tanio a los débitos en balance
fuera de balance, donde los fondos de inversidn (39,3%) como a los fondos fuera de balance

crzcen al 38,396; v los de penziones, al 63,5%. (148,9%).
En Espafia, Ia dlsminucién de los ripoy do inverds

i
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Recursos ajenos gestionades fuera de balance
Para &l Grupo Saneander, la gestidn de acrivos
consttuye una linea de tegocio esrardgica. La
evolucion del volumen raeal de fondos de
inversidn ¢ pensiones esed detorminedy, par ella,
ranra por el desatisllo orgdnico de cste negacia,
que merece una arencidn prioritaria en el Grupa,
como por 185 nuevas gdiuisicionsas que so estin
llevando a cabo. Por oma parte, &l Grupo esrd
ponienda £ mayer nfasis de gesridn o
productas de mayor valor afiadide v mayer
reneabilidad. Ast, por ejemplo, la cuora en FIM
cn Bopafin ha crecido deade 12,6% hyce un afio a
la actual del 13,0%, mientras que 1a cyora en
fondeos garanrizados referencizdes 2 fndices
bussitiles intemacionales 25 del 51,6%, & del

'l?fuﬁdosdéi‘nwﬁﬁn
- Millongs, de pesetas
L 30.6.98
5074720
1,259.666
6.334.386

El volumen de fondos de pensiones sestionados
por el Grupo a 30.6.98 era de 1,25 billones,
65,5% tnds que a la myjsrmn focha del afs
anterior. Las gesvoras del Grupo en Espana,,
Sentaruler Pensiones y Banesto Pensianes,
gdminizreaban 257.107 millones y 141.976
millones de peastas, respecrivamente, con
433.321 participes. En [bcroameérica, el volumen
pestonado asclende a C,34 billanes de pesetas,

30.6.08

40%.083
B42.635

1.251.718

16,1% en fondos de pensiones bajo el sislsma
individual.

Los fondos de imversion se hapn situado en 6,33
billones de pesetas a 30.6.98 (1,75 billones mss
tic un afio antes), de los que 5,07 billones son
en pesates ¥ 1,26 billones en moneda
exrianjera. En Bspafia, Santander Gestisn (4,2
billones) v Banesto Fordes (1,1 billanes)
adminigtruban 5,3 billones, con ung cuora de
mercado del 13,8%., marrenicndo el liderssgo
i este mercado. En el exterior, destaca la
presencia del Grupo cn [a gesticn de fondas de
inversidn, en Argenring, Chile, Pamt v Urupuay,
con cuatas del, respecrivamente, 17,0%, 14,8%,
29.0% y 28,9%.
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rebastndose los 4 millones de participes.
Santander nymriene posiclones muy destaradas
en Argentina (lideres del mercada, con un
17,3% de cuotm, incluyenda Tas AFTP Orfpencs v
Claridad), Méjica (segunda pozietdn, con una
cuota del 14,5%), Chile (quinta posicidn, con,
un 12.4% de cuots, az la farmalizacion de la
adquisicién de AFP Summa}, Urupuay {11,9%) v
Peni (9,8%).




CUENTAS DE CARITAL v RECURSOS PrROMIOS
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CIUENTAS DE CAMTAL ¥ REGURSOS PROMLE

e

Rexuisos propios

La gesrion de capital del Grupe tienw comae
objetivo aunar la fortaleza de capializ=cidn con
la optimizacidn de su coste ¥ la renmbilidad de
los accionistas. Bn esm Iinen, el Grupo he ido
paulazinamente adaprando su estructura de
capitl vediante el uso de los instrumenitos
adecuados.

A 30 de junio de 1998, el patrimanio neto
del Grupo Sanrander se sitia en 883.471
millones de pesetas, con wn crecimiente del
33,2% sobie el valor de dicha magnirud un
afio anres. Con rolacidn a 31 de maro de
1998, of patrimonic neto contable crece en
102.549 millones de pesetas y las recuraas
propics en sentido esoicto lo hacen en

152.961 millones.

L mayor parte de la variacicn de los recursos
propios que tlene lugar en el sepundo rrimese
de 19598 carvesponde a la ampliacién de capital
con prima de emisién llevada a cabo por
Banco Seantander para atender la OTA sobre
Banesio. Adicicnalmente, el 12 de junio
pasado, Banco Sanrtander redujo su eapiral
social en 11.475 millones, mediante la
reduceitn del nominal de las acciones (de 250
a 230 pesetas).

El ineremenee de los ractrsos propics en el
segunda mimestrs de 1998 se ha reflejado en el
crecitaiento del denominado “capival bdsica®
dentro del Tier I del mrio BLS. Bzte coeficiznte
g2 sitdu en &l 12,1% a 30 de junig de 1998, con
un Tier I del 8,3% v, denrn de &ste, con un
ratio de capital bisico del 4,7% (un 3.6% 2 31
de marzo de 1998}, El exceso de fondos
ascendiz 4 606717 millones de pesetas, frente 2
398441 millones un efio antes.

R

30.6.98

14.835.182
1.793.772
1209

A 30 de junio de 1998, la autocariera de Baneo
Sanrander equivalfa 2 1m 1,03% dol capited
suUSCEito,

Qtros recursos propioy

El Eantender cagtinﬁa diversificatids sua
emiziones &n los mercados de capit=les, actnando
en ellos con la flexibilidad necesaria para
beneficizme de las condiciones M& oportunas,

Adicinnalmenre a la amortizacion de [z emisidn
de acciones preferentes gue s ileve a cabo ol 31
de marzo de 1998, por 100 millones de délares, ¢l
18 de junio pasado s& ha amortizads otra emisian,
por 225 millonies de délares en esta ocasidn, con
wn dividenda del 8,70%. En conttapartida, se han
realizado tres nuevas amisiones. Ast, el 13 de
mayo de 1998 &l Grupo levs o cabo dos
emmnisiones de accionas preferentes en el
Buromercads por 200 millones de mareos
alemanes v 150 millones de délares, con
dividendes del 5,25% v 7,1$%. Con posterioridad,
¢l B de julic el Grupe tanzs wma nwgva emisidn de
acciones preferenies, de nuevo enel
Euwtomercada, por 250 millones de ewros, con un
dividendo anvat del 6,15%.

Finalmente, &l Grupo, con fecha 23 de julio, ha
anuneiido des emisiones de obligaciones
suberdinadas convertibles vfo canjeables en
seciones ordivarias, por un importe conjunta de
100.000 millemes de pesetas. Unaz de ellas, por
50.000 millones de pesctas, ¢n los metcados de
eapitules imenmcionales, quedd compleraments
suscrita a las cuato herss de su lanramiento el
mismo 23 de julio. La otra, ipualmenta par 50.00D
milloges de , se dirigird a los accionistas del
banen. Las dos emisiones compuiardn como Tler IT
en 2l ratio BIS v, si se convirtesen, pasarian a
incrementar i Tier I




ANALISIS POR AREA DE NEGOCIO

El Grupo Samiander, s efeerss de hacer mds
epmprensible sk evoluciin, he dividide sus cstados
fimancieros on seis dreas de negosio:

La sepregacicn de esras dreas o5 Ly reglizado
zohre la base de los esradeos financicroy te las
discintas unidades juridicas operativas que
componen el Grupo Santander. Sin embargo,
dos dr cllas, &1 Panea Santander en Bspafia v la
Banea Corporativa, Tesoreria ¥ Mereado de
Capitales, sen en realidad divisienes de la casa
mairiz, Banco Santander, 8.A., a las que s& ha
asipnado como capital ¢l 3% de aus acrives de
riesgo, son una discribueldn de cupital bsico,
sin coste direcio, v pasives subordinados, com su
coste, que tlene la misms proporeisn que en el
conjunto det Grupo.

A las dos drens smres mencionadas ¥ a la Banes

Comerctal en el Exeeamjera se les han hecho dos
sjusres adicionaless

it -
t;;_q- por drea de negocio

145.254
42088 -
31978 7

R
= e oL

BER ol E

Margen de explotacién, -
. ler Bem. 98 ler SEI]E.“B,?

1. Ei primera s reflere g los costes de tes
departamenres centrales de ka casa mwiriz en
funcitn del servigio gque dichos departamentos
presran A estas dress, dejando dnicamente
corny costes en el dren Acrividades
Carporativay, los de aguellos departumentos
que dan un servicio a todo & Grupe.

2. Bl sepindo njuste realizado a estos tros G se
reflere a la dotacidn para immlvenclas,
concepta por ¢l que sz les ha imputeis ¢
1008 del crecimicnto de sus morosos en el
a0, s 1as provisiones necesariay par sus
actlves adfudicados en el momento de
incorporarse al balancy. Fxcepeitn a e
erierio son las nuevas unidades adquiridas en
eada gjereicio, en donde en ¢l mamenro de se
entrada on o] Grupo se completan s fondos
de insclvencias, hasta slcanzar una sobertura
del 1009% de su mocosidad. En estos casos, la
detacion inicial para alcanzar la cobertura del
100% se carga a k. cuenin ge resuleades de las
Actividades Corporarivas por sor um criterio
gjue sigue Ins habituales normas de prudencia
izt Grugpaen,

Lo siguientes cuadros presenesn para cada drea da
negowin la evolucion del margen. de explovacitng
Jel ratio de eheiencia, del beneficio neto arribuido
v del ROE:

L I.|.:'_-l-o--_'|§
' Gastos genMord (%) - -
Sem. 98 lev Sem. 0717 19971

LR}

Lt




ANALISIS POR f'\.RI-'_J\ 13K NEGOGID

Datos por &u_ﬁg negocie ‘ e
Mllng'depu::as _' N . BmeﬁnuNemAmﬂmdu - ROE(%) .
] - 1ler Sem. 98 lar Szm. 9? ler Sem. 98 ler Se.m. 97 1997
Bm:acommal 2808 5068 ) 65' 2139 | 2084 1978
BS mEBpmﬂ 30085 2149 3583 4840 T3928 40,15
. Bamests .t 1720 - . 8396 BL23: . . - 1646 1338 1240
. Bmcmemialﬁmmum ' 27,008 20038 3409 Co ME . 1622 14,55
. Bance al por mayer 1032 00 18881 1139 L5 L1517 1601
* Senrinder Invesiment ' 11529 (9257 2454 S 15807 SR BR
¥ Mercado de Capitales A0 w64 (L.26) 141 -0 6T 1
Acrividades Corpormarivas {11.870 (9.788) (21,21 i - na. na.
kGrupo comsolidado 81.970 50.776 3713 23,53 2032 18,62

En las péiginas aipuieaes s realiz el analisis
deraltado de eads una de fas parridas inclujdas en
[os cuadros anteriores.

(CRITERIOS DE PRESENTACION POR AREA DE NEGOCIO

Dlentra de los criterios genertales aplicables a la
elaborrcidn de log estados financieros por deen
de negocio, s ban realizacks reasignacionss em
la5 unidades qua componen cada vma de ellas
con el cbjero de adapeatios 2 los cambias
organizativos qué s¢ han producida en ol Grupo
a la larpo de 1997, Légicaments, los datos
correspondientes al ejercicio anrerior han sido

reslaborzdas con el objero de efecruar una 3.

comparacitn homopénea. Los principales
cambios hamn sidos

1, Unificacidén, dentra del drea del Santander
Investment, de Ias diferentes ynidades de
pestion de activos an Espafa. Psre cambia,
ha supuesto traspasar a este drea oda la
esreuctura administrariva y sus costes, que
gstaban sopormades por la Banca Coraorelal

izn Bspufiz, pmibiundu 4 cambio una 4.

participacion de las comisloncs cobradas a
chiertes. Bsta participacitn, varia on
funcidn de la complejidad del fondo
gestionade, de acuerdo con las condiciones
de mercado.

2. Intepmeidn, denrro del drea dal Santander
nvestment, de las negoclos de Banea

Ptivada. Este ha supuesto unificar en Ia
misma, todos los resultados {ingresos v
gastos) registrados por ests concepto an el
negocio de Banca Comercial en &l
Exctranjers asf comp Ios relativos a [os
clientes tutelados en la Banca (Comercial en

Espafia.

Fusidn, por imperativo legal, en México y
Argenting, de los bancos de negocios que ya
disponia el Grupe con Ias unidades
adepriridias durente 1997, La misma, ha
SUpLcsts un traspaso de los resultadaes
commespondicntes a dichs ejercicio, previos 2
la Fusion, desde el drea de negocio del
Santander Investment a la de Banca
Comercial en el Exmanjero.

Unifieacton del negngio de mading en las
sucuzrales en el exrerion {lomo
consecuencie de esta unificacion de gascidn,
1os Tesultados comespondientes & esta
acrividad en los cenimes de Londres, Nueva
York vy Singapur se han integrado en el drea
de Santal:sm: Invesrment desde la del drea

de Banca Corporaciva, Tesorers v Meteado
de Capirales.
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al 39,3% obrenido un afio antes.

al Mikor = 1 afio 3¢ ha st

semestre de 1997.

fondeas de Inversion, que han rege

BANCY SavTanDER BANCA COMERGIAL BN BSPARA

El dreq Bunca Comerctal en Espadia ba registrado
durante el sepundo rimesere de 1998 un
crecimients en sus nivales de acrividad gue le ha
pemitido aleanszr un beneficio stibwido de
30,085 millones de peseras, un 35,8% supertor al
del cjercicio precedente, El ROE correspondicnre
al pritoer semestee de 1998 fue del 49,99 frente

El ohjetive prioritasio que crienta la actividad del
frea duzante el ejercicin 1598 es la defensz de la
rerrabilidad. Bn esa lines, el Baneo estd
supeditande los titinos de crecimicnty e los
volimenes & la obtencion de cases de rentabilidad
adecuadas. Sin perjuicio de lo anterios, 1a
Inversion crediticia nera a 30.6.98 ha alcansade
los 2.525 673 millones de pesetas, lo que supone
un creciralento inmeramwal del 15,1%, Asirmismo,
el drea ha fonmatizado nuevos préscames
hipotecarics a particulares para adquisicién de
vivienda por valor de 123.527 millones de pesetas
{el volumen de préstamas hipotscarios ha
alcanmnda un salde de 1.028.221 millones de

esetas) ¥ préstarnos 2l CONSUMA pOor importe de

73771 millones de paseras (con Io que ¢l saldo
ge sinda op, 448486 millones de prsetas).

En lo que se refiere a la tentabilidad de ke nueva
raduecicn hipotecaris, el tipo medio de
crmalizacién, compar=do con ¢l tipa de Interds
media Jel Mibor & 3 messs, ge ha incromentads
en 66 purtos basicos sobre ol misto perindo de
1997. La evohicidn de by rentabilidad en da
comercinlizacicn da erédito consuma ha sida ain
firss destacable, va que &l diferencial medio sobre
riada e 181 puntns
yisicos por encima del obtenide en el primer

Los tecutsos totales de clisntes han repistrade
dutants £l ler semestre de 1998 un crecimiento
de 356.135 millones de pesetas torslizndo ln
cifra de 5.565.646 milloses de pesetas. Destzcan
1o resulrados obenides en la comereializacion de
ut
incremento de saldos medios superior a los
400000 millones de pesetas durante ¢l priter

' seemestre Bl volemen de fopdos de inversidn
gesrionadas asciende a 30.6.96 2 3.603.531
millanes de pesetas, con un erecinyiento deal
23,83%. Asimismo, este afio 1998 el aumento en
5 683 millones de peseras ded saldo de productos a
la visea ha compensada parciatmente Tas
reducciones de pasive a plazn, de forma que la
reduecian del volumnen de pastve radicional ha
sido a 1o larpo del 1ern semestre del afio de van
shilo 15.38% millones de postlas (-0,9%).

El margen financiero de clisnies ha regisado

ura mejora de 3 pumies bésices, pas
5.10% en el primer semestee de 1997 a 5,13% en
el mismo periodo de 1998. Fsta evalucidn e

consecuencia del esfuerro comercial realizado en

5854105
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defensa de la renmbilided de praductos de activo,
en la comercializacidn de producros de alto
margen y en la reduccion del coste dz les
depdsitos. Esta evolucién ha permitido
commpeasar parcialmente 1o presidn ejercida sabre
el margen de interomediscion derivads de la
resduceidn de bos tipos de inrerés, dada la
estructura de belance de esta unidad.

Dlurante el Ler semestre del ejetcicio 1998, ol
Margen de Intermediacién ha ascendido a 62306
millones de pesatas., la gue supone una
disrninueitn del 2,6% tespect del mismo periodo
Jel whn wile o, que o8 compenan amplistnents
por la evolucién registrada en los ingreses por
cumlsionas, que han cxperimentado en el periody
un erecimiento del. 37,69%. Esen permite elevar el
Margen Onlinarlo hasm la i de 106847
oillones de pesetas, con un aumento del 10,8%.
El compotramiento mas dindmicy se ha
repistrada en las comisiones percibidas por la
gestion de fondos de inversidn y de penciones (un
40,3%), servicios de valeres (+226,7%) y mristas
de crédite v debira (+23,3%).

Diurante el ejercicio 1998 s¢ estdn realizondo
impormantes esfiuers orientade: a moderar los
pastas generales de administracion, Bnr = traves
de los programas corhzuades cen Banesto como
de los del Banco Santander en Expatia, El
aumrents del [,5% experimentado por esta
partida junta con el ¢recimianon del 10,6% el
margen ordinario ha peomitido reducir &l ratio de
eliciencia en 4,8 puntos, situdndalo en el
55,13%,. Como cansecuencia, <1 Marpta de
mploracién ba regiserads un crecimiento del
38,59, aleanzando los 42,088 millenes de peseras
a 50.6.98.

Durante el ler semestre de 1998, el nivel de
morosidad se ha sivuado en el 0,59% de la
inversidn, lo que supone una veduccidn da &7
putitos basicos a lo lareo del periada.
Considerando ademss 1= evolucicn <el aplprafe
de “arnoerizaciones ¥ provisionss para
insolvencias” (euya dotacitn ha side de 93
millones de pesetas} v las venras de adjudicades,
¢l rasultada anves de impuestos del nopoeio del
dires se ha sinado en 44,242 millones de peseras,
un. 35,84 superior al obrenido a 30.06.97. £l
beneficio neto arribuido dumnte 1958 fue de
30.085 millones de peseras, con un crecimieritt
del 35,8%. Fllo pemmire aleanzar un ROE de casi
el 50% (10 puntos més que en 1997).

Los resultados obtenidos por Open Bank
eontindan cn linea con el plan prevista, EU
mitmero de ellenres activos se ba 51.'.7perad0 los
35000 con un cxecimicnto del §9,7% e welacion
con los existentes a 30.6,97- Los recurses de
ellentes alcanzan ya los 83,200 millones de
pesetas, v In inversion crediticia b aumentado un
105,6% al sicuarse en 18.974 millonss de pesetas.
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(/Frovisiones y fondos para thespes 61.604 67.198 (5.594) (8.32)
- Reneficio ateibuide al Grupe Santander 15.720 8.396 1324 8123 ;
“Beneficio de minorimries 6275 9.491 (3.216) (33,86)
- Capital y resarvas del Gropa : 271439 121576 149.863 123,27 .
FiCapital y escrvas de rinorirarios 6.550 . 122,058 (120506)  (94,84)-
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Kefioides de: Panstones , 141976 116.710 15.266
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(amtnula.dn en ¢l parfada) o " 646% . 13,38%
5008 Genérales [ Morgen Ordinaria . . - 6108% 1 e48u%
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En el primer semestre de 1998, el Grupo
Banesto alcanzs un beneficio nero atibuida al
Crups Suntander de 15,720 millones de
peseras, [0 gue supune un crecimlento del
B87.2% sobre &l mismo pedodo del afo antegior.
En consecuencia, la cenrabiltdad sobre recyrsos
propios pasa d¢ un 13,4% en el primer semestre
de 1997 3 un 16,5% cn los primeros scis meses
de 1998

El crecimianro de resultados se ha bassdo en Ia
mejora del negacto ordipads del bauvw y en 1a
conteneidn de los costes: el marpen de
explowmeldn experimeants un crecimiento del

El matgen de intermediacién asciende a 73.560
tnillones de pesetas, con un sumeneo del 3,8%
sobre los 70.848 millones de paseras del afip
anterior, en un enctome ruy dificil para esta
partida por las sucesivas bajadas de tipos de
interés producidas en el perioda, que han sido
competsadas con aumenros del valumen de
negocio, Las comisienes nietas hem
evolutionade de forms sarisfagraria con un
crecimienio del 20,2%, alcanzandg b cifea de
27515 millones de pesetas. Con ello, la syma
de margen de inrermediacidn, mds comisioncs
experimenta un positivo cracimicnte del 7,8%.

Lax baneficios por operaciones financioras han
parads de 5.430 millones de pesetas en el
primer seoegtre de 1997 2 4,032 millones de
pesetas cn el mismo perigds de 1998, De esta
forma, ¢l magen ardinarlo aleanza un
crecimienta del 6%,

Las gaseos penerales de adminisacidn siguen
experimenande una evolucidn muy positiva,
consecuencid tanto de la politica de contencidn
de covtes que ¢l Banco viene levando a cabo
les ultimos afics, como del inlcio de la puesta
en marcha de los programes combinadas de
aharros con ¢l Santander. Bl ratle de eficiencia
sigue mejorando significarivamente, pasando ds
un 64,9% en la priners mitad de 1987 & un
$1.1% en el mismao periodo de 1998,

Por ouee lade, en la cusnes de resultados de [a
primera mirad de este afiv e de destacar Iz
contribucicn de las participaciones puestas an
equivalencia, que ha pasado de =215 millones
de peseras en 1997 » 1.527 millanes de poseras
en 1998 reflejundo la mejora y desamollo que
también estd eniendo csta parre del Grupo,
cuyu mayar exponente &5 Banesto Seguras,

En la evolueid s de las principales elfras del
balance destaca el natable crecimicnto del
erddito y d loy recurses de clioneas. Fl erédicn
al sector privaclo crecs un 14,3% en laos dlvimaos
doce meses, aleanzando la cifra de 2,11 hillones
de pesetas. Bati: clfta exchiye &l crédito 2 S.C.1
Gestidn y los erédios dudosos, que se reducen
significativamente a consecuencia dal DOt
de recuperaciones y del fndice de coberura
aleanzade.

En efucts, la ey olucion de los crédicos morcsos
Y su coberrura ¢ muy favorable, va que el ratio
de morosided ha continuado su tyectoria
descendente hasm aleanzar ¢l 2,25% v {a
cobettura con 1 rovisiones aleanza el 121,64% 4
30 de junio de 1998,

Lus regursos de clientes ascienden a 4,89
billones de pras, con un erecimiento de 16%
en los dliimos doce messs. De elios, 3,5 billones
de peseras cotre sponden a depésitos, con un
etecimlenta dgl 6,1% y 1,24 billones de peseras
a fondos gestioradas fuera de halanes, con un
crecimicnto del 45,49%.

Respects 2 la sostedad insgumental 5.C.1
gestidn, se ha ul -anmade a 30 de junio ol
saneamienio cornplewo al 100% de su careera
credirlcia, cumpiéndose ast con sefs meses de
adelanro &l abje ivo fijado &n su coustitucidn.
Denrro de esta 3 3ciedad, Le Corporacien
Industrial ha dax¢lo un empuje fmportante a sy
proceso desinversor can las ventas de Dorng v
de Radiotrénica que s& han cerrada en al
primer semmescre.

Durante esre semestre todas las agencias de
rating, quec Henea otorgadas calificaciones g
Banesto, hen elevado cﬁchas calificaciones &
estin‘en proceso de hacerlo. Evtas Iniciativas
estdn basadas, se3in los comumnicados de dickhas
agenciss, =0 Ia favoreble progresion de los
resultados v las ¢ fras de Banesto v en el éxirn
aleanzado en 1z ().PA. lanzada por el Banes
Janrander, tris I cual aleanzd una
pardeipacton del 97,7%. Asi, FITCH IBCA ha
elevado el rating a largo plazo de “A" 2 “A+" ¥
el rating individval de “C" o B/C". MOODY'S
ha elevado el rating u targo plazo de “A2" a
A"y ¢l rativg d: forralera finapcier de "7 4
“C+" Y por dltinie, Stendard & Poors ha
puesto los ratings a corta plave y largo plam de
Banesto en revist Sn para ima potencial subida.
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Esta drea continia reglsrrando fucres
crecimientos, anto oo su actividad como on los
diferenres capitules do la cuenta de tesulrados.
El comml de fondos gestionados se ha situads cn
10,12 billores de pesetas s 30.6.98, con un
crecimienre tnteranual del §9,1%. El balance se
ha situade en 8,71 billones (crecimients del
60,9%) ¥ fucra del balance se adminisran 1,41
Eillones de rocumsos de cllentes (crecimisnre de]
146,9%). A estos crecimientos han
congzibuido en buena medida los nueves bancos
adquiridos en Thermamérica, Agi, dursare &
tlrime afio, se han incorporade al Grupo:
Banco Santander Colombia, Banca Rio v lus
dos bancos adyuirides en Brasil, Banco
Sanrander Brasil y Banco Sanrander Noroeste.

Pese 1 1a aceleracidn del ereciinienta
econdmico en Furopa v e aolides da] ciclo
econdmico én Bstadus Unidos, a 1o [arge del
primer semesrre de 1998 1a eronomifa mundlal
$& ha visro negativamente afectadn por la
persistencia de la crisis astdriea, Para
Wervamérica, las conseeuanciss de ese entamo
inrernacional han sido 1n desserleracisn del
crecimiento en alrededor de un punto
poreentual ¥ una mayor velatilided de sus
mercados da capitales.

Ambay ciroustancias han tenide su impaets cn
los resulrados que algunas de las unidades que

aperan e el dtea han wegistrado en <] primer
semestre del afio, via menores crocimicnros dil
mitgen ¢ & intermedtacion v, como
eonseeuensia de la evolucicn de los precios de
los activi ¢ tnonecarios v financieros, via
menores gvultados por operacianes financiersg.
También s¢ han elevado norablerente Las
provisiones para itsolvencias en algunas palses.

Desde un punto de viaea de gestion, la respuesta
del Grupo Suntander a este entarno menos.
favoiable » cort plizo en Iheroamérice by sido:
pot un tado, y de inmediarn, 1a exigencia de un
mayor rating (interno) a los porenciales
prestatacias en la concesion de nueve crédio,
junta con el inerements notable da las
provistorys para ingolvencias en alguncs padsas
¥ 1a reduccion de los VAR de las carteras de
trading; v, por el ote, ¥ con un senrido tmds
sdrTaregioy, se ha contiomndo el programa de
consalidaion de nuesma franquicia en el
continente, Fanto a traves de nuevas
adauisiciones {AFT Summa, AFTP Claridad,
Afore Génesis, ademsx de la adquisicidn de

- Banieo Sanrandar Noroeste) ¢ incremento de las

participaciones (Santander Chile - Holding,
hasra el 913,70%; Banco Santander Chile, haats
el 8),49% v Banco Rio, hasea el 41,12%), asi
como a trivés del crecimiento orpinics
medianre s desarrollo del plan de cxpansion de
nuevas of 2inas {(+92 en cl primer somestre).

Beneficio atribuido al Grupo -
Millongs de pesetas lar Seca. D8 ter Sem, 97+ .- . .Va:iacll@q,'ﬁ@#
Alemania 2.252 I ¥ - v IO A
Porougal R Py . T
enrina © 5041
ﬁ:rngsil _ s 2220
" Chile |,
Crolombia
- Méxicn
Perg .
Pucrio Rica
. Utugnay .

BT

| primer semesere de 1997 se reficre dnleamante o Tuy

T e R

uethvidadas

(=) El Bengficio sevibuids al Grupa de Argeniing y Braail de

de BE Argenrlna y BSN Saa Paulo, Paca lo sis primeros meses de 1998, ¢ icha contribucisn forma ya parge de la
actividad de by Bunca Comearelal de o4 respectivs pafscq,
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A, pasar de cste entornp eeondmlen v
moneratls, menos propicio, los mdices de
calidad d& Crédito de la Banes Comerelal on el
Extranjern del Grnupo Sanrandes v, nss
toncretamente, los referidos & lberoamérion bur,
convinuado mejorando. Asi, el ratio de
morasidad dismituye del 4,5% a 30.6.97 al
3.7% a 30.6.98 en [a Banca Comercial en el
Extranjoro; v de un 4,6% a un, 3,7% en
Iberoamé&rica, v ello a pesar del tmpacw
negativa que tlene ¢n el conjunro [a
corporacidn ol perfmetro do comsclidacidn e
bancos como &l Maroesre en Brasil, dado su
importante peso. Los baneas del Grupo
Santunder en lbervamérica muestean
indicadores de calidad y niveles de provisiones
que comparan siempre favorablemente con log
de los mejares bancas de los sistemas donde
oparan.

El ratio de ¢ficiencia de la Bunca Comereial en
el Extratjers se ha situade en un 64,9% en =]
primer semestre de 1998 (un 67,8% en 1997).
La eficencia de las hancos del Grypo en
Tbarormérica estd evolucionando conforme a lo
previsto. Asi, en el primer semestre, of rarlo
mejora hasea un 64,9% (desde un 46% en
1997}, manrentendase ¢l objetive de wleansar «|
51% 2 fin d= atio

Por otra lada, ¢l benpeficio aribuido de la Banca
Comercial en el Extranjero crece un 34,1% en
la eomparaclén con cl primgr semestre de 1997,
hasta 27.003 willones de peserss, Da allos,
24.164 corresponde a los bancos comerciales en
Iberoamérica, que registran un eracimienco del
38.3%. Es resetiable que a este crecimienus se
llegn tras incrementarze &l margen de
explotacién dol drea en un 114,3% (133,0% en
Ibercameérica), v tras haber dedicado 19.079
millenes de provisiones pam insolvencias cn el
drea (16,538 tmillones en Theronmeérica), con un
crecimiento sobre ol primer semestre de 1997
del 230,8% (285,0% de crecimjento en
Therpamdrica).

A continuacidn se recogen las comentarios de
las unidades bangatias que intagean Ia Banea
Comercinl en ¢l Extranjcro, que ticnen camo
rasgos comunes - en parricular en [bercamérica
- una dedicacitn cspoctal de la pestion al
crecimiento di [os recurses de clientes v al
sancumienta de los actives, asf comoala
mejore de la eficiencia,

Alemania

En el primer seniestre ha coneinyado la
favorable trayectoria de nucstros bencos de
consuing ¢n Alemania con un bensficiy

arrtbuida di 2.252 millones de pesetas, en |
suma de CC-Bank y Dinckr Bank. En este
primer semestte, CC Holding ha finalizadh
conjuntamenra eon San Paolo di Torino, I:
adquisicién de la sociedad financicra
Finiconsumo, en la que cada baneo tiene ¢
50%, umpltande asf las actividades de
financiacidn al consume del CC-Bank en
tneteado italiano,

Portugal

El nucve plan estmatégicn abordado en
Portupal para adecuar 1a reptabilidad v
sficiencia de Banco Santander Portugal
{anrigue BCI) a los cstindares del Grupo
dando ya sus pritneros frutos. Asi, la eficlc
ba mejoredo desde un 81,7% 3z un 63,6%.
beneficio atribuido he aleanzads los 1,73
millones de pesetas en gl primer semesore .
1998, cifra superior en, un 198,8% gz la do
misme periodo del afo anteriorn

Argentina

Banco Rio ha continuads se politica de
expansidn comerclal, basada en su fuczre
imagen: de marca ¥ complementada con I
mevos productos intr::inucidns por el Grur
Santander. Le Super Cucnea y el Super Cr
Vivienda continien su buena evelucidn,
un sumento de saldo de 43 mil millanes d
meatezo a junlo. Banco Rio tiene 800.000 a1
¥ una cuota de mereado por activos y eréd
en omo al 10% del mercado amentino. B
Primer semesite, ¢ ha obtenide un benefl.
acribuido de 5.041 millones en Argenrina.
este periods, & Grupo Santander ha
ircrementado su participacidn en Banco h
un 5,5% del capiml, hastn ol 41,2%,

Brasil

Ttus la incorporacion de Banco Santande
Noroeste al Grupo Sunrander, las pricrday
la gestion a corto plazo se han enfacando
uniflcacion de Tag dos entidadas eantrolad
el Grupa cn Brasil (Santander Noraeste y
Santander Brasil} an una sola marca comel
Asimismo, 1¢ ha integrado toda la exploe.
de los servicios administratives centrales, ¢
conslgulente ahoreo de costes ¢ veeutsos, L
otro lade, se estd abordanda un plan de
expansidn de rad arlentado a situar el nim
de oficinas en 500 a fin de afip (fretite o Ine
que s& Henen a junio). Bl bereficio atcibui
Grup &n cste primer semestre se ha elevy
2,221 millomes de pesarag, a pesar de la fu.
subida de los cpos de interéa y su negativo
efect an &l valor de alpunos actives finan.
{ROF).

N
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Chile .

La desaceloracidn dal crecimisnio econdmico
(quc comienza & percthirse en Chils hy
conducldo a que, ean ariterios de extrema
prudencia, el Grupo Santander en Chile haya
incrementado sux provisiones pam insolvencias
e un 399%, docando 5.714 millotics de pescras
en ¢l primer semestrc de 1998, 4.569 mds que
una afio antes. Ha sldo esta mayor doracidn a
los fondos de insalvencias 1a que ha provecande
una disminucisn en ¢l beneficio aeribuide, ya
que el marpen de sxplotacion crece up 13% yla
eficiencia mejora en 2,6 puntos, situsindose ¢n
un 35,2%.

Colombia

El rcsultado atribuido a1 Grupe en Colombia -
738 millones de pesetas - se comaten en un
enrame dg menor erecimiento econdmico. La
adecuada gasticn de la liquidez del Ranco ha
permitido moderar el impacre de las subidas de
tipos de interds subre los rasultados, al tiempo
¢que se conrings desatrgllundo inrensamente ba
setividad comercial {la Super Libreea, por
tjemplo, ha caprado més de medio millsn de
clientes) y se siguen desarrollando las medidas
opartuzias para s mejora de la eficiencia.

Méyico

Lz evolueién negativa de los resnleados de
Santander Mexicano acusa el impaceo de fas
subidas de tipos de 1nterés a larko plazo del
tilrtrmo crimestre v su efecen sobre fas
pocicinnes de tesoreria del Banew - en parre
derivadas de la propia posicién estrucrural de
activas y pasivas - Los resultados acusan
tumbién el impacto de los costes tnearidos
para el latzemisnes de la AFORE quc, en mn
36lo unos meses, sc ha siruado en la segunda
posicidn en el negocio de pestidp de fondas de
pensiones en ¢l pais. Desde ol punto de vista
camercial, el Banco continia moserando logros
notables, particularmente on lo que se reficra
al degaollo de wu clienrela e incremente do
sus cuotas de negocio. Asl, en lo que va de
afio, ba cuora en depdsitos hn mejorada 0,5
puntos. Bl Banes cuenia cot: una red de 283
oficinas v, sin incrementar la plantilla, planes
abrir otras 100 en lo que queda de adio. El
Banco tiene un ambicioso programa de mejora
de la eficiencia, que yu se esed implementando,

Pt

La situacion ceondmica de Pend ha aconssjado
mederar el ritme de erecimiento de la inversion
y aumentar los sanemmrentos crediticios. Log

gfucros de 1o corriente maritima “El Nitio” sobre
la cconamia del pats y la calidad del crédiro an
¢l sistema fmanciero peruane, han aconsejado a
Beneo Sunumder Pei incensificar sus
saneamicnte 5. Asiy los provisiores para
insolveneias se han situado en 4.067 millones
de posetae en ol primer semestie 1998 frenee 2
1.182 millor.cs en ¢l primer semestre 1097, Esro
se ha reflejado en la caids dol beneficio
atribuide, dido que el margen de explomeisn
presenta un eecimisnto del 34,1%. Tius los
saneatnientas realizados, el ratio de morosidad
ze b yituade en un 5,4% 2 30 de Junio de 1998,
retormando ¢ asi 2 1os niveles de finalcs de 1997,

Puerto Rico

El Grupo Sa;iander en Peerto Rico he
aleanzado ur beneficia arribuido de 5.249
millones de peseias, un 22,2% superlar al
vbtenido en =l primer semestre de 1997, come
consecuencis. de una mejora del 27% an ol
margen de eyploracisn. Bl rarlo de oficiencia ha
vuelta a mejorarn simdndose en el 55,2%, 0,8
puntos por ditkajo del ratio v 30.6.97

Uruguay
Grupo Sanra ader en Uruguay ha aumentado su

margen de exploracién en un 78%, entre el
primer semes Te de 1997 y ¢l mismo pericdo de
1988, con un crecimiento del 67,1% en Ia
inversion erediricia y del 19,8% en los débires.
La morasided s de selo un 1,4% de los actives
de tiesgo,

Vensruela

Banco de Veriezucla es la entidad en sse pats
con menor coste de Ananciacion dol pasivo de
clientes, a5f c o &l baneo con yas menaor
relactdn entre: uréditos y depdsitos (un 57%,
frente a una redia del 719% on &l sistemu
vensrolang). Este posicionzmiento ha
favorecido gu: resultados - e] beneficio atribuido
pasa de 5.387 millones de peseras en el primer
semestre de 1997 a 10835 millones en 1998 -
en 1o entomo de altas tipos de intorés y
elevados mérg enes. Desdy el punto de vista
comercial, dusnte el repundo oimestoe s= ha
llevado a cabe el lanzamiento del Super
Depésito @ plizo y ¢l Super Auto. Pese z este
lanzamiento, o banco ssif conerelando muy
prudentemente |a concasion de crédito, En este
sentide, {a carceta total de créditos sobre
clientes ha erecido en ran solo un 4,4% durance
cliiltima afio, mientras el ratio de morosidad ha
disminuido desde 4,0% en dicicmbre de 1097 a
3,6% en junlo de 1998,
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Ademds de las actividades que cradicionalmenrs
venia incorporando, lz unidad de Samtander
Investment ha pasado g incluiz, desde &l inicia
de 1998, las unidades de pestidn de acrivos del
Santander ¢n Espanin, los negocios de banea
privada y las unidades de tading de las
sucursales exrernas del Suntender.

Santander Investment ha registrada un
keneficio atribuido de 11.529 millones de
pesetas cn el primer semeosere del afio 1998, un
24,5% supetivor al comrespondiance al mismo
pariodo del atie anrerion Los resultados se
enmarcan, en ln eseearepia que la unidad esni
Intensificando de porenciur la contribucidn de
Ias freas de negocio recurcenes, diversificacion
de ingresos y desarrolle de nuevas iniciarivag de
negocic; en s entide, la mehior gpottacidn
de los negocios cn mereados emergentes en este
semestre - en cspecial, en [betoamérica - se ha
viero compensado en mayor medida por La
buena evolucidn de los resultados en Bspadia v
al 3ur de Europa.

Liw resuleudos reflefan |3 buena evolucidn del
margen de inesrmediacion, que crece en 4,431
millones de peseras, un 42,7%, Las comizionss,
un 57,7% superiorss a la del primer semestre del
afio anterlorn, éxperimentan un crecimientn de
12.048 millones de pesetss, mostnindose corme
la ribriea que en mayor medida ha contribuida
a la mejora del Margen Ordinatio. Los
resultados por operaciones financieras
experimentan una reduccion de 753 millones
de peseras, un 9,.5% sobre el pomer semestre de
1987,

Come conszcuencia de rodo ello, el Margen
Ordinaria experimenta una variacidn posiriva
de 15.626 millones de peseras, un 40,1%: 1a
mejora de ingresos, superior en 4.680 millones
de peseras al erecimiento de las partides de
gmsto, se tradues en un incremento del margen
de explotacion del 38,1%. En el apartade de log

gastas - que crocen un 41% -, s importente
subrayar que m ds de 1a mirad del incremento
vntre ambos poriodos se debe i la pucsta en
marcha de fuevos proyecros y zerividades en
diferenres drea; v nepocios de alre valor
afiadido para ¢l Grupo (conectados con
Ibcrocamérica y sur de Europa , cn cspectal).

De otra parre, Santander nvestment se asrd
enfocande en o] desarrollo de actividades cada
Vez mds recHMnkes ¥ co0 MENOT SXposicidn a
lus variaciones del mercadn. En ral s=nddeg, Tas
fireas de banca privada, gestidn de acrives y
custodia representan ya el 45% del margen
ordinario del Cirupo, micntras las acrividades de
menot tecurtencis (venta fja, derlvados v
trading de renta variable) han disminutdo s
pesa en. ¢l manen ordinario hasma sdlo un 17%
en el primer semestre de 1998,

Santander Invistment manriene el liderazgo cn
las acrividades de asesoramicnes financlers,
colocacion de fertas pablicas v salidas 5 bolsa,
Durante el segundo trimestee del ada,
Santander Investment, ha actado como
Coordinadar C lohal, asf como direcror an, los
trams mingrisea, inselpycional espatiol e
internacional en la oferra pliblica de venta de
Endesa, Elimporte de Ia operacion, que
ascendis a 1,0¢ billones de peseras, ha supnesro
1a mayor coloaicidn de mercado nealizada en 1a
hiztoria de [a Bolsa espafiola.

La Sociedad de Valores v Dolsy mantiene el
primer puesto en el ranking de inrermediacidn
de Ta Bolsa espifiola, con una cuota de mercado
superior al 139%. En mareria de andlisis,
Santender Inveesoment ocupa el segundo puesto
en el ranking de anilisis de remes variable en
Espafia, tetcer puesto en Partugal y se
cncuentTa enie: loy cinco primerncs bancos da
inversién can ¢obemura de andlisis en
[bervameérica.
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Banca CORMRATIVA, TESORERTA ¥ MERCADRD b CaPTTaLks

El drea de negocio de Baney Corporariva,
Tesorerfa y Mercado de Capitales ba regisrrads
un beneficio atribuido de 9.503 millones de
pesetas, un [,26% menos que en ¢l primer
semgstre de 1997, Bésicamenre, sy
disminucion ha sido provoceda por el cambio
de sieno de la emortizacidn y provisiones para
insolvencius, que, frento a una lberacidn de
fondas de 1.269 millones en &l primer semestre
de 1997, presenta ahor una dotacicn de 257
tillones. El margen de exploracion, sin
etmbarge, eontintia mostramls pasitivy
evolucion (10,.2% de tasm interamuml), basada
tants en la expansion del margen ardinarie
(7,7% de masa interanual) coma en el conrmol de
los cosces,

Atendiendo a las diversas subuimidades que
canforman ¢l dres, Bancn Corporativa avenza
un 18,8% en el margen de exploracion, qus
representa ya ¢l 49% de esta capitulo en el total
de 1a unidad. El srea de Tesorera, por gu lads,
disminuye sn margen de explotacion en un
3,79%, debido fundamenralmente 2 ung
disminucién en los resultados por operaclones
financicras (por el repunte en la volarilidad 2
consecucncia de la inestabilidad cn los
tnercados), pero despuds de avanzar un 77% en
comlslones ¥ un 50% en ol mazgen de
inrermediacicn, lo que dora de una mayor

calidad al resultady obtenido. Por tilrimo, Jag
sucursales en cl ex tranjera, cuyo mawgen de
explotacion repratentan un 20% del THargern
total di la unidad, expande su margen de
explotacidn en un 23,3%.

Estos positivos resiltados, en especial del dpeg
de Banca Corporaiiva, hap quedudo
reconoctdes en ¢l nforme de Greenwich
Agsociates, donde ! Grupe Sentandesr esef 2 1
cabezs en aspectoy tan imporrantes come les
relarivos o la aportacitn de tdeas ¥ solucione: 4
los clientes, coordinacién con eapecialistas,
disefic & implanracién de sistemas do cash
poaling, coordinac én global, erc.

Besde el punta de sista de pestion, ol dreq de
regocio de Banea (Corporative, Tesoreriy ¥
Mercado de Capiesles continga enfocada en Ia
generacidn do ventas cruzadas y sinemgtas con
orras greas del Grupe Sanrander, especialmente
con banea de inveriiones, asi como e [z
ampliacion de su buse de clienrela, A nivel
operativa, el enfoque de gestion apunta a la
culminacidn del proceso de cenrealizactén
administrativa de i 5 apersciones con grandes
empresas, Yue avanan muy satisfacrorlamente,
¥ que permitled tener complemmente
centralizada rdis de. 75% de la operariva de sus
clicntes antes del final del afio,

S ALCEDMISTAS ¥ DIVISEMNGS
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ACTIVIDADES CORPORATIVAS
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ACTIVIDADES CORMORATIV

En 2tz drca se registmun bns actividades tipicas
de un eentro componativo, asf eomo la cobertura
de riesgo de interds del Grupn y el rrading de
tenta variable decidido a nivel cenrral.

Eatas acrividades se reflejun en |a evolucion de
su balance ¢n los iitlimos doce mneses, en donde
crees 13 cartera de deuda piiblica adquirida para
cubrir ¢l riesge de lnterds del Grupo, firumciada
4 traves de cesionss remporales, Tambicn se
produce un incremente de lay dotaciones de
enpital v de la igquides sportada a las otras dreas
de negorta, financiadas mediante [x capracidn
en los marcados de fondos w tmavés de emisiones
corporativas de smprésrlros, deuda subordinsds
¥ acriones preferentes.

Especialmente relevante en el rrimearre ha sido
el incremenen del patrimanio del Grupo. Con
relacidn u 30.3.98, este capitule s= incremenra
en 152.961 millotes de pesetas, que refleja el
efecto de la ampliacidn de capital con pritoa de
emisidn que Banco Santander ha replizads en ]
seguindo trimestre para arender el canje de
accloir v [a OFA sohre Banssta. Psto efecrao,
y el que Ta generacidn de bencficlos hu tenida
sobre el crecimiento del patrimenio, ha sido
parcialmente contramestada por Ia reduccidn
del capitul sacial an 11,475 millones de peseras,
praducids a consecuencia de la reduccidn del
norminal de las acciones con devolucién de 20
peseras por accidn el 12 de junio de 1998, En
telacidn ¢om 30.6.97, el pacrimonie dal Grupo
¢ incrementa en 197994 millones de pesseas,
que significs un 32,5%.

En lo que sc refiere 8 1a cuentu de regilrados, el
drea de actividades corporativas ha
exparimentado una evolucicn del margen de
intermedincidn basada en los wismaon facrores
gue en los dltimos cuatro trimestres; es decir, un
incremento del margen vbtenide en la cartera
de denda 2 vencimiento adquirida para cubrir el
riesgo de interéz del Gripo, mayar liquidez por
la venga ds lu participacién en First Union v, en
sentlgdo contouno, el coste de financiar las
inversiones realizadas en tos baneos
iberoamericanos.

A vstos factores hay que afadir en este
trirnestre el incremento del coste de cubwie o]
ricsgo de cambio en las inversiones de capiral
en las filisles cxtranjerus, consecuencia del
fuerte crecimicnto experimentada por los tipos
de interds en alguno de los puisws en tes que
opera &l Grupo. Fste ofecto negativa del mayeor
coste de eubrir ol fesgo de cambio en las
invemiones de capiml s compensa en cl abane
que supone anular la correceion monetaria, en

los palses donde exisce, pues, al ser un méodo
imperfecto de coleruca de los riesgos de
eambio estrucun les, debe deshacetse cuando se
dispone de ung vracea cobertura, como es al
caso el Banco Suntander. La anulacidn de la
corressidn monsiarda s« ha registrado, en la
linea de «Chios wesulmdos de explotacidns, que
es [a misma dond : los pafees lo hacen
originalmenre

Los gastos genera. es de sdministracidn se
reducen en un 22 6% ¢n la compucacisn
inrevanual. En esta reduccidn ha influido, entre
orros factares, el idelpazamiento on los setvicios
de administracion centeal que Bunco Santander
estd lievands & cabo tants a oavés de un
Programa propio, zoma en combinscion con
Banesto (placsfonnas comuncs) pars la mejora
de s eficiencia. Farte de los efeckos positivos de
este proprama st n tenlemado su reflsjo =n
Banco Santander Baneca Comercial en Espatia,
Banca Corporariva an Espafia v a6 Actvidades
Coiporativas

Ortros puntos relevanrea de la cyenta de
resultados son ¢l icremento triraserl de Jos
resultudos por aperaciones financieras, derivado
de la favomble evolueidn de los mercadas de
ranta fija y variable en Fspafia v en los paises
europeas, ¥ la reduccidn de benefictos por
pueses en equivalincin, a causa de la venta de
la participacldn er, First Unjon realizada en el
segundo semestee e 1997,

La dovacidn para iasolvencias reallzada cn el
trlvasitee se compensa en su totalidad con ung
reduceion slmilac de los fondos para cubrir el
riesgo pais. En la amortizacién del fondo de
comercio de evnsclidacitn del primet semestre
s5e han incluido, acemss de 6.600 millones de
pezeras de amortizicidn de fondos de carmercio
en Banesrs, amert mciones extraordinarias
cercanas a 24.000 willones por la amertizacicn
parcial del fonda de comercio penerado en g
adquislelén del Ba veo Noroesre (15,000
millones de pesera:.). asi como fondos que
procedian de admqrsiciones en Chila y
Argentina, fundar enmlmenge.

En los tesultadas e cemordinarios, ademds de 1a
liberacion de bos fondes dorados en trimestres
anteriores para aréder paree de la amortizacisn
del fonda de comevio del Banes Noroests, se
incluyen el efecto de anular Ia smortizacidn
acelerads que se hebia realizado sobre activos
cuya actuali=gcidn ne ha sido wccptada, asi
como loz benefivios sbrenidos al vender los
activos v pasivas di una socledad dedicada a
actividades tesmold gicas (Roresa).

ADHISTAS ¥ BIVIDERROS
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ACCIONES, ACCIONISTAS ¥ DIVIDENDOS

Al 30 de junip de 1998, el eapital social de Londres, Paris, Suiza y Tol io. En £l mes de julia
Farico Spneander estaba compuasta por st ha solicitado la cotlzaciiin de b accidén en la
1.147.475.324 arcciones de 115 peseras de valor Balsa de Lishoa y en la de Mildn.

nominal, Bl dia 12 de furio se realizd [a

redyeeitn en 20 peseras del nominal de las A 30 de junio de 1998 la capitalizacidn bursdil
acciones (de 250 a 23Q pesetas) v el din 29 del rdel Santander se situaba en 4,50 billones de
misma mes se efscud ¢l desdoblamisnts de ta pesctas, frente a 2,17 billons 2 31.6.97, v 2,44
sz, Yplid, en lu proporeldn de 2 por 1. bllenes al finalizr ol afie. (lamo consecuencia,

fmdamentalments, de In QPA efectuada sobre
Las Bolsas an las que las acciones cotizm son Banesto, cerracda ol pasade ries de abil, &l ndmero
las espafiolas y las de Frankfurt, Mueva York {(en de accionisras al diz 30 de jimio g habia elevado
forma de ADRs v bajo el simbolo de STD), 2 4B5.527 (frentc & 226.072 hace un afio).
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ACCICNES, ACCIONISTAS ¥ Divinening
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Eldfa 23 de julic se ha anoneiads £l acuerdo de
proceder a una ampliacidn de capical de 2.639
millones de pesetas con cargo 1 Keservas,
equivalente a 1 nueva zecion Baneo Santander
por cada 50 exlsientes, que se encregarfn graris
a los accionisras en dicha proporcién.

El dfa 23 de julio se ha envnciada, asimismo,
la puesta ert marcha de dos nuevas emisiones
de obligacicnes subordinadas denominadas en
Euros por un imporee de 100.000 millonez de
peseras, convertibles y/o canjeahles en
acclones. La gﬂmﬂm de las amisiones, por un
Importe de 50.000 millones de pesetas, cstd
dirfgida a los mercados de capitales
internacionales para su colocacidn entre
inversores Instlouclonales no residenres, La
ernisidn conlleva Ja exclusion del derecho de
suscripeidn preferente, v ha sido toralmente
colocads ol mizmo dfa 23 de julio.

{™) Corizacién al ciceee (pim [ arsdon ). Afistzds 3l desdoblamienm de ln aesisn evads 2 sbo o 90 97,

g i UREP,

La segunda emisidn - que finalizars 2 dltimes de
seprlembre - &3 lambidn de 50.000 millones de
peseras y goza del derecho de suscripeicdn
preferente, estar do dirigids 4 todos los
acclonistas del Fanco Santander en la
proporcitn a su participacitn en el capital en el
momenra de [3 susceipeitn.

La buena evolucién financiera del Grupo csta
siendo reeopida por 1os mercados, De este
modo, en ¢l priraer semesire de 1998, la aceidn
3¢ ha revalorizaclo en un 54,2% (72.9% soboe
junlo de 1997)% v la capiralizacion burssrit -
racopiends ader1ds el cfecio de |z OPA sobre
Banesto - s¢ he oituada en 4,350 billones de
peietas (un 84,7% mas que a I02.97).
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