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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7. En una escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad invertira al menos un 50% de su activo en acciones y participaciones de otras

IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La Sociedad podra
invertir, yasea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta variable y renta fija u otros activos
permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada
clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicién en cualquiera de ellos.Dentro de la renta fija ademas, se
incluyen depositos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de estados
miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del del mercado monetario no cotizados,que
sean liquidos.Se podra invertir hasta un méaximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un
mayor riesgo que el resto de las inversiones por sus caracteristicas. No existe objetivo predeterminado ni limites
maximos en lo que se refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de
emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa,ni por sector econdmico, ni por paises. Se podra
invertir en paises emergentes. La exposicidn al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La
Sociedad no tiene ningln indice de referencia en su gestion.

La sociedad tiene designado como asesor de la misma a la entidad COLLINS PATRIMONIOS EAFI, S.L., la cual percibe
por asesoramiento una comision fija anual del 0,30% sobre el patrimonio asesorado y una comision variable del 10%
sobre los resultados positivos obtenidos en el afio natural.




Divisa de denominacién

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

EUR

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,18 0,22 0,18 0,27
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 1.120.793,00 1.166.325,00
N° de accionistas 260,00 254,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 18.447 16,4589 15,7526 17,0851
2021 19.851 17,0198 15,9494 17,0817
2020 18.827 16,1127 13,8007 16,1127
2019 15.720 15,3589 13,9202 15,3829

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,07 0,07 0,07 0,07 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-3,30 -3,30 3,00 -0,96 3,25 5,63 4,91 9,27 4,12
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,32 0,32 0,62 0,23 0,66 1,90 1,86 2,24 1,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 17.158 93,01 18.099 91,17
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 17.158 93,01 18.099 91,17
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.257 6,81 1.846 9,30
(+/-) RESTO 32 0,17 -95 -0,48
TOTAL PATRIMONIO 18.447 100,00 % 19.851 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 19.851 19.129 19.851
+ Compra/ venta de acciones (neto) -3,98 0,69 -3,98 -650,48
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,51 2,95 -3,51 -293,99
(+) Rendimientos de gestion -3,35 3,46 -3,35 -240,51
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,06 0,03 0,06 103,98
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,18 2,18 -1,18 -151,18
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,33 -0,12 -0,33 173,79
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -1,91 1,06 -1,91 -270,30
+ Oftros resultados 0,01 0,31 0,01 -96,80
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,52 -0,19 -128,45
- Comision de sociedad gestora -0,07 -0,08 -0,07 -7,20
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -7,20
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,38 -0,08 -80,15
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 42,35
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,01 -76,25
(+) Ingresos 0,03 0,01 0,03 74,97
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,01 0,03 74,97
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 18.447 19.851 18.447

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 5.642 30,58 5.490 27,66
TOTAL RENTA VARIABLE 5.642 30,58 5.490 27,66
TOTAL IIC 11.533 62,52 12.599 63,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.175 93,10 18.089 91,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.175 93,10 18.089 91,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Venta
Futuro|SUBYACE .,
SUBYACENTE EURO DOLAR 1.977 Inversion
NTE EURO

DOLAR|125000|
Total subyacente tipo de cambio 1977
TOTAL OBLIGACIONES 1977

I I I
4. Hechos relevantes
Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
c¢. Reduccion significativa de capital en circulacién X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

El Consejo de Administracion de la Sociedad, ha decidido la continuidad de la Sociedad y considera que podra cumplir con
el requisito establecido en la letra a) del apartado 4 del articulo 29 de la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, en
su redaccion aplicable para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2022. Este nuevo requisito
establece que, a los efectos de la aplicacion del tipo de gravamen del 1%, la determinacién del nimero minimo de 100
accionistas a que se refiere el articulo 9.4 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva,
se realizar4 computando exclusivamente aquéllos que sean titulares de acciones por importe igual o superior a 2.500
euros determinado de acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la fecha de adquisicién de las acciones. El
nimero minimo de accionistas computado conforme a lo expuesto debera concurrir durante un nimero de dias que
represente al menos las tres cuartas partes del periodo impositivo. No obstante, existe el riesgo de que, por razones
sobrevenidas, que no permitan cumplir el requisito sefialado en el parrafo anterior, la sociedad tenga que tributar al tipo
general del Impuesto sobre Sociedades.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X




SI NO

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC asciende a 731,22 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el
periodo de referencia.

Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventas de divisas que realiza la gestora con el depositario.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
El primer trimestre de 2022 comenz6 protagonizado por los efectos derivados de la variante Omicron y su rapida
expansion. Pero esto paso a segundo plano cuando Vladimir Putin amenazé con invadir Ucrania, con el pretexto de salir
en defensa de la poblacion ruséfona en las regiones separatistas del Donbas. Finalmente, el conflicto estallaba la
madrugada del jueves 24 de febrero, considerandose el mayor golpe contra la paz desde la Segunda Guerra Mundial.
La respuesta de Europa, EEUU y demas paises de la OTAN fue en forma de envio de mas tropas a los paises con
fronteras limitrofes con Ucrania y Rusia, a la vez que la mayoria de paises occidentales aplicaban fuertes sanciones
econdémicas, entre las que destacan la expulsién de algunos bancos rusos del sistema de pagos bancarios internacionales
SWIFT y la congelacion de las reservas del Banco Central Ruso en EUR y USD.
Desde entonces, los mercados financieros han experimentado una alta volatilidad, con fuertes caidas iniciales en la renta
variable, seguidas de una violenta recuperacion ante los avances en las conversaciones entre Rusia y Ucrania. No
obstante, todavia lejos de proclamarse un alto al fuego, la incertidumbre es elevada y la volatilidad tiene visos de
continuar. Otro elemento importante que ha contribuido a esta volatilidad es la creciente preocupacion por los altos datos
de inflacion, que ha obligado a los bancos centrales a cambiar el mensaje e iniciar una senda de subidas de tipos bastante
mas acelerada de la que se podia prever hace algunos meses.
El cierre de trimestre para los mercados de renta variable deja un mejor comportamiento para los mercados americanos
(SP500 -4,60% y Nasdaqg -8,94%) frente a los europeos (Eurostoxx 50 -9,61%, Dax -10,02%, mientras el Ibex aguantaba
mejor con un -3,17%). En el plano de los mercados emergentes, hemos tenido también caidas generalizadas (MSCI
Mercados Emergentes -6,46%), con China liderando estas caidas (MSCI China -13,81%).
Los mercados de renta fija se han enfrentado también a una volatilidad importante y han registrado rentabilidades
negativas generalizadas, cerrando el indice global de bonos del tesoro en -6,22%. No so6lo los comentarios de algunos
miembros de la Fed augurando mayores subidas de tipos de las anticipadas previamente, sino también los datos macro




han continuado presionando a los bonos a la baja. La deuda publica ha caido con fuerza a principios del mes de marzo,
después de que los bancos centrales parecieran dispuestos a embarcarse en un ciclo de endurecimiento mucho mas
agresivo a medida que los datos de inflacion seguian aumentando constantemente. Regionalmente hablando, el indice de
la Eurozona cerraba el afio negativo (-5,41%), y lo mismo ocurria con el indice del tesoro americano (-5,56%). Detallando
algo mas, la TIR del 10 afios americano cierra el trimestre con una subida en de 83pb hasta el 2,34% mientras que el bono
aleman sube 73pb hasta el 0,55%.
En cuanto al mercado de crédito, las rentabilidades para este primer trimestre fueron también muy negativas, cerrando el
indice global en -7,65%. Por su lado, el indice Investment Grade europeo cerraba el trimestre en -5,87% y las emisiones
High Yield cerraban en un -7,69% trimestral. La deuda subordinada tuvo un comportamiento algo mejor, tanto la
corporativa (con el indice de hibridos un -5,91% en el afio), como la financiera (-4,89% para el indice de CoCos).
Hay que destacar también la inversion de la curva americana durante el mes de marzo, en los tramos 2-10 afios o el 5-30
afios. Sin duda, la primera subida de tipos por parte de la Fed de 25pb ha puesto presidn en la parte corta de la curva,
pero el discurso del presidente de la Fed augura un futuro con mas subidas de tipo de interés ademas de una reduccion
del balance de forma mas agresiva a partir de marzo. Estas medidas tomadas por los bancos centrales tienen como
objetivo mantener la inflacion bajo control, después del fuete repunte experimentado los Ultimos meses. Los datos
recabados en el mes de marzo fueron segun lo esperado, en Estados Unidos veiamos una inflacion interanual del 8,5% y
un 1,2% mensual, mientras que en la Eurozona fue de un 7,6% interanual y un 2,5% mensual.
Otro de los efectos de la invasion de Ucrania y las consiguientes sanciones a Rusia ha sido elevar el riesgo de nuevas
perturbaciones en la oferta de materias primas, lo que ha reforzado los argumentos que apuntan a una inflacion mas
persistente en el tiempo. A esto hay que sumarle las fuertes tensiones de las cadenas de suministros que ya existian por
la vuelta a la normalidad tras el Covid. Con todo esto, hemos visto un trimestre con fuertes repuntes para las materias
primas, con el indice subiendo un +24,45%, destacando la subida del gas del +58,33%, el Brent +37,07%, mientras el oro
lo hacia mas moderadamente con un +5,92%. Otras materias primas utilizadas para fabricar fertilizantes (amoniaco,
nitrégeno, nitratos, fosfatos, potasa y sulfatos) han aumentado un 30% desde el comienzo del afio como consecuencia de
gue Rusia es el principal exportador mundial de fertilizantes con nitrégeno y el segundo mayor proveedor de fertilizantes
potasicos y fosforados.
En definitiva, un comienzo de afio muy dificil para los mercados y la economia mundial, con un elevado riesgo geopolitico,
complicado por una inflacién disparada, que ha hecho surgir el fantasma de la estanflacién. Confiamos en una resolucion
temprana del conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como en una normalizacion de las politicas monetarias por parte de los
bancos centrales, que consiga controlar el repunte de la inflacién, sin provocar un excesivo frenazo en la economia.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Teniendo en cuenta este escenario, la composicion de la cartera ha variado tal y como se describe a continuacion.
Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 15,51% y 39,63%,
respectivamente y a cierre del mismo de 14,46% en renta fija y 42,30% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas.
Dicha composicion de cartera y las decisiones de inversion al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el
entorno y las circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi como una consideracion al riesgo que aportaban al
conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
La rentabilidad de la Sociedad en el periodo ha sido un -3,30% y se ha situado por debajo de la rentabilidad del -0,24% del
indice de Letras del Tesoro a 1 afio.
El cambio de politica monetaria de los bancos centrales hacia una mas restrictiva como respuesta a una inflacion
acelerada ha incrementado la incertidumbre en los mercados globales, donde tantos activos de renta fija y renta variable
han tenido un peor comportamiento que la Letra del Tesoro a un afio. El sector tecnolégico y el growth han sido sectores y
estilos muy castigados, habiendo sido el mercado de emergentes, sobre todo el de China, uno de los que peor lo ha hecho
durante el periodo. Pero ha sido el conflicto Rusia-Ucrania el que ha agravado el mal performance durante el trimestre.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
Durante el periodo, la rentabilidad de la Sociedad ha caido un -3,30%, el patrimonio se ha reducido hasta los
18.446.987,68 euros y los accionistas se han incrementado hasta 260 al final del periodo.
El impacto total de gastos soportados por la Sociedad en este periodo ha sido de un 0,32%. El desglose de los gastos




directos e indirectos, como consecuencia de inversion en otras IICs, han sido 0,18% y 0,14%, respectivamente.
A 31 de marzo de 2022, los gastos devengados en concepto de comision de resultado han sido de 0,00 euros.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales adquisiciones llevadas a cabo en el periodo fueron: DIAGEO PLC, NIKE INC CL B, GUINNESS ASSET
MANAGEMENT FUND, BLACKROCK STR FD-EUR AB-I2E, MIRAE ASSET GLOBAL DISCOVERY F, MSIF-ASIAN OPP-
IH EUR.

Las principales ventas llevadas a cabo en el periodo fueron: CARMIGNAC SECURITE-A EU ACC, BLACKROCK
EUROPEAN ABSOLUTE RET D2, MORGAN STANLEY INVESTMENT FUND, MIRAE ASSET ASIA GR CN-REH, CS
LUX INFRAST EQUITY-BH EUR, VONTOBEL-TWTFR AB RN C-HNHE.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

A 31 de marzo de 2022, la Sociedad ha utilizado derivados cotizados de divisa para gestionar activamente el tipo de
cambio.
El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo, tanto por posiciones directas como indirectas (Fondos, Sicavs, 0
ETFs), ha sido de: 39,38%
El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 10,58%

Durante el periodo la remuneracion del la cuenta corriente en Euros ha sido del 0,00%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
La Sociedad ha invertido en activos del articulo 48.1.j con el siguiente desglose: PART. GAM PHYSICAL GOLD.
Mantenemos posicién en activos del articulo 48.1.j con el objeto de tener exposicién a inversiones alternativas como forma
de reducir el riesgo a través de una diversificacion de estratégias y clase de activos.
Tales activos y/o instrumentos financieros, han sido seleccionados teniendo en cuenta el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descritas, asi como una evaluacion del nivel de riesgo que aportaban al conjunto de la Sociedad.
La inversion total de la Sociedad en otras [ICs a 31 de marzo de 2022 suponia un 62,51%, siendo las gestoras principales
BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. y FRANKLIN TEMPLET INT SERV SARL.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del afio de la Sociedad, a 31 de marzo de 2022, ha sido 9,46%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,41%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
La politica de Credit Suisse Gestidn, S.G.I.I.C., S.A. respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este
derecho en los casos en los que la posicidn global de los Fondos de Inversién y de las Sociedades gestionadas, que
hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, alcance el 1% del capital de las
sociedades espafiolas en las que se invierte, asi como cuando se considere procedente a juicio de la Sociedad Gestora.
La Sociedad se ha reservado el ejercicio de los derechos de voto inherente a las acciones de sociedades espafiolas que
forman parte de la cartera de la Sociedad.
Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de Juntas Generales de accionistas de dichas sociedades espafiolas con prima de
asistencia, el Consejo de Administracién de la Sociedad ha autorizado a la Sociedad Gestora a realizar las actuaciones
necesarias o convenientes para la percepcion de dichas primas por parte de la Sociedad.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.




N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Ha sido un comienzo de afio muy dificil para los mercados y la economia mundial, con un elevado riesgo geopolitico
provocado por la invasion de Ucrania por parte de Rusia, complicado por una inflacién disparada, que ha hecho surgir el
fantasma de la estanflacién. Confiamos en una resolucién temprana del conflicto entre Rusia y Ucrania, asi como en una
normalizacion de las politicas monetarias por parte de los bancos centrales, que consiga controlar el repunte de la
inflacion, sin provocar un excesivo frenazo en la economia. Ante esta situacion, y tras las caidas experimentadas por los
mercados en el primer trimestre, tenemos una vision positiva sobre la renta variable, mientras nos mantenemos cautos en
renta fija, debido a las futuras subidas de tipos de interés. El mercado de crédito deberia estabilizarse en el entorno
descrito.
En este contexto, durante los proximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar

1 . lral . I T : . I !
IS UPUTiUTmuaucs yJue SuljdiT TTITTUS UISUTTIIUS dUUVUS Pdiid djustdl 1d LaiteTa € tauda TTUTTtieTnu.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
JEO0B1VS3770 - ACCIONES|ETF SECURITIES LTD. UsD 229 1,24 208 1,05
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL EUR 338 1,83 388 1,95
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 485 2,63 543 2,74
170001347308 - ACCIONES|BUZZI UNICEM S.P.A. EUR 140 0,76 158 0,80
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 251 1,36 256 1,29
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO PLC GBP 188 1,02 0 0,00
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP UsD 175 0,95 185 0,93
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 616 3,34 624 3,14
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 265 1,44 264 1,33
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 764 4,14 756 3,81
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON AND CO UsD 296 1,61 272 1,37
US09857L.1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDING INC UsD 331 1,79 329 1,66
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 182 0,99 200 1,01
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 233 1,26 343 1,73
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 184 1,00 180 0,91
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 284 1,54 302 152
US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 173 0,94 0 0,00
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 508 2,75 483 2,43
TOTAL RV COTIZADA 5.642 30,58 5.490 27,66
TOTAL RENTA VARIABLE 5.642 30,58 5.490 27,66
IEOOB3CCJB88 - PARTICIPACIONES|CAPITA FINANCIAL MANAG.LTD/UNI EUR 440 2,39 0 0,00
IE00B5BHGW80 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO INC/IRELAND EUR 267 1,45 272 1,37
IEOOB7WC3B40 - PARTICIPACIONES|THAMES RIVER CAPITAL HOLDINGS EUR 642 3,48 649 3,27
DEO00A1C5D13 - PARTICIPACIONES|UNIVERSAL INVESTMENT EUR 524 2,84 545 2,75
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC GESTION SA EUR 0 0,00 360 1,81
FR0013277381 - PARTICIPACIONES|LA FRANCAISE ASSET MANAGEMENT] EUR 312 1,69 326 1,64
FR0013443835 - PARTICIPACIONES|B.PRIVEE EDMOND DE ROTHSCHILD EUR 415 2,25 425 2,14
CHO0044781174 - PARTICIPACIONES|GAM INVESTMENT MANAGEMENT SWIT EUR 374 2,02 348 1,75
LU0119620176 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVEST MNG ACD| UsD 301 1,63 318 1,60
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM LUXEMBOURG SCA EUR 396 2,14 402 2,03
LU0173786863 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FUND SA EUR 300 1,63 293 1,47
LU0351545230 - PARTICIPACIONES|NORDEA INVESTMENT FUND SA EUR 339 1,84 352 1,77
LU0414666189 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 0 0,00 652 3,28
LU0463469121 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVEST MNAG EUROPE SA EUR 315 1,71 337 1,70
LU0583242994 - PARTICIPACIONES|ALLIANCE BERSNTEIN LUX. S.A. EUR 570 3,09 588 2,96
LU0599946893 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT SA EUR 469 2,54 471 2,37
LU0690374029 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH LLP IRLANDA EUR 280 1,52 310 1,56
LU0776931064 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG S.A. EUR 639 3,47 0 0,00
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|WEALTHPRIVAT ASSET MANAGEMEN|T EUR 518 2,81 513 2,59
LU1001748398 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN A.MANAG. EUROPE SAR EUR 336 1,82 323 1,63
LU1038809049 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH INVEST SA EUR 570 3,09 580 2,92
LU1071462532 - PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGEMENT SA EUR 588 3,19 592 2,98
LU1317704051 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC GESTION LUXEMBURGOQ| EUR 421 2,28 431 2,17
LU1331972494 - PARTICIPACIONES|ELEVA CAPITAL SAS EUR 520 2,82 532 2,68
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVEST MNG ACD| EUR 0 0,00 283 1,42
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1381420600 - PARTICIPACIONES|FUNDROCK MANAGEMENT CO SA EUR 226 1,23 0 0,00
LU1381422051 - PARTICIPACIONES|FUNDROCK MANAGEMENT CO SA EUR 0 0,00 270 1,36
LU1670724373 - PARTICIPACIONES|M&G LUX INVESTMENT FUNDS EUR 241 131 254 1,28
LU1692116715 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE ASSET MGMNT LUX EUR 0 0,00 301 1,52
LU1734078238 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL ASSET MANAGEM SA/LU. EUR 0 0,00 339 171
LU1958311901 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLET INT SERV SARL EUR 615 3,33 636 3,20
LU2015349330 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM LUXEMBOURG SCA EUR 251 1,36 354 1,78
LU2084862254 - PARTICIPACIONES|MSIM FUND MNG IRLD EUR 234 1,27 0 0,00
LU2243645558 - PARTICIPACIONES|INVESCO MANAGEMENT SA LUX UsD 200 1,09 238 1,20
BE6213831116 - PARTICIPACIONES|WEALTHPRIVAT ASSET MANAGEMEN(T EUR 229 1,24 303 1,52
TOTAL IIC 11.533 62,52 12.599 63,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 17.175 93,10 18.089 91,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 17.175 93,10 18.089 91,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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