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"Cartera" de Santander 1, Fondo de Titulizacion de Activos — en lo sucesivo, el “Fondo™ - al 31 de
diciembre de 2000. A dicha fecha, la mencionada “Cartera” estaba constituida en su totalidad por
derechos df erédito adguiridos por el Fondo a Banco Santander Central Hispano, 5S.A. —en 1o
sucesivo, el Banco — v tenia su origen en operaciones de descuento comercial y de anticipos de

créditos realizados por el Banco con terceros. Su composician era la signiente:
|

Hemaos rcv}sado determinada informacién referente a los derechos de crédito integrados en la

! Al 31 de Diciembre de 2000

| Niimerg de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Miles de Pesetas)

|
DeL;cuento comercial 607.367 185.685.742
AnJ,ticipos de créditos 1.163.174 145.159.913

: Total 1.770.541 334.845.655

El resumen|de la revision que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Introdillccién

Las técnicés de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacion con un conjunto de partidas ("poblacion"), permiten
obtener unp conclusion sobre dicha poblacién mediante el analisis de un nimero de partidas
("muestra"} inferior al del colectivo total.



El "nivel de confianza" indica la probabilidad de que el nimero real de partidas existente en una
poblacién don desviaciones respecto a una pauta establecida no exceda de un nivel previamente
determinado ("precision™). Tanto el nivel de confianza como la precisidn se ¢xpresan en forma de
porcentaje. |

El muestreg de atributos supone Ja:

Obtencion de una muestra aleatoria;

Verificacion (contra adecuada documentacién soporte) de que las partidas que integran la
muestra retnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacidn; y

Extrapglacion de las conclusiones obtenidas en el analisiz de la muestra a Ja poblacion total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones cxistentes
cn las pobldeiones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipotesis de que la poblacion
es de tipo binomial a efectos de su distribucion de probabilidades.

2. Alcanc

# de Nuestro Trabajo y Resnmen de Conclusiones

De la “Cartera™ de derechos de crédito anteriormente citada, hemos obtenido, por aplicacion de las
téenicas Eﬁt%ldl’ﬁtiﬂas a las que se hace referencia anteriormente, las siguientes muestras aleatorias:

5 Ntmero de Dercchos
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito
Descuento comercial 160
Anticipos de créditos 160

Total 320

Para cada uno de los derechos de crédito integrante de las muestras, hemos verificado que al 31 de
diciembre de 2000 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente v hemos estimado, con un
nivel de confianza del 95%, la desviacion méAxima existente en la poblacion total con respecto al
atributo verificado.

2.1

Concllugiones sobre la poblacion de derechos de crédito con origen en operaciones de
desciento comercial

2.1.1

Naturaleza de los derechos de crédito: hemos verificado que el cddigo de producto de
los dercchos de creédito incluidos en la base de datos del Fondo corresponde a
operaciones de descuento comercial.




De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mds del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reune esta caracteristica.

Naturaleza del cedente original: hemos verificado que los cedentes originales de los
derechos de crédito no se encuentran incluidos en ia relacién de filiales del Banco que
éste ha factlitado a la sociedad gestora del Fondo, ni corresponden a Organismos
Autdénomos Administrativos o Corporaciones Locales.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de crédito inciuidos en la
cartera no reune esta caracteristica.

Residencia del cedente original: hemos verificado que la residencia del cedente
original que figura en la base de datos del Fondo corrasponde a una direccidn en
Espafia, de acuerdo con el contrato marco de la operacion (“Pdliza de Negociacion de
Letras de Cambio y Otras Operaciones Bancarias™) en el caso de descuento habitual o
con otra documentacién (copia del efecto, factura de negociacidn, liquidacién o pdliza
de aval) en el caso de descuento ocasional.

De acverdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 93% que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no relnse esta caracteristica.

Moneda de denominacidén: hemos verificado que los derechos de crédito estaban
denominados y eran pagaderos en pesetas, seglin consta en la copia del efecto
correspondiente.

De acverdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reline esta caracteristica.

Transmisibilidad: hemos verificado en el contrato marco o en documentacion adicional
que no existen clansulas ni acuerdos que restrinjan la transmisibilidad de los derechos
de crédito.

De acuerda con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de crédito en la cartera no reiine
esta caracteristica,

Fecha de vencimiento: hemos verificado que la fecha de vencimiento de los derechos

de erédito era posterior a la fecha en que fueron cedidos al Fondo, segin consta en la
copia del efecto correspondiente 0 en documentacidn adicional.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de Jos derechos de crédito incluidos en Ia
cartera no redne esta caracteristica.



2.2

2.1.7.

2.1.8,

Plazo de vencimiento: hemos verificado en la copia del efecto que el vencimiento de
los derechos de crédito en la fecha de su cesion al Fondo no superaba 364 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no relne esta caracteristica.

Importe nominal: hemos verificado que el importe nominal del derecho de crédito que
figura en la base de datos del Fondo coineide con ¢l que aparece en la copia del efecto.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no relne esta caracteristica.

Politica de concesidn. Hemos verificado:

» Para las operacicnes de descuento habital: la existencia de un expediente que
contiene, como minimo, una “Propuesta” y una “Hoja de Informacion” y la
autorizacion (en su caso) de la Comision de Préstamos Provincial, de la Unidad de
Anilisis de Pequeiios Negocios o de la Comision de Riesgos.

¢ Para las operaciones de descuento ocasional: la existencia de la comrespondienie
autorizacién por parte de un apoderado del Banco (por medio de su firma en la
factura de negociacion).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reline egta caracier{stica.

Conclusiones sobre la poblacidn de derechos de erédito con grigen en operaciones de anticipos
de crédito

Naturaleza de 1os derechos de crédito: hemos verificado que ¢l codigo de producto de
los derechos de crédito incluidos en la base de datos del Foodo corresponde a
operaciones de anticipos de crédito.

De acuerdo con los tesultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de erédito incluidos en la
cartera no refine esta caracteristica.

Naturaleza del cedente original: hemos verificado que los cedentes originales de los
derechos de crédito no se encuentran incluidos en la relacién de filiales del Banco que
éste ha facilitado a la sociedad gestora del Fondo, ni corresponden a Qrganismos
Aunténomos Administrativos o Corporaciones Locales.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con wn nive] de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no retine esta caracteristica.

Residencia del cedente original: hemos verificado que la residencia del cedente
original que figura en la base de datos del Fondo corresponde a una direccion en
Espafia, de acuerdo con el contrato marco de la operacion (“Péliza de Concesion de
Anticipos sobre Créditos en Soporte Magnético Cedidos en Gestion de Cobro™) en el
caso de descuento habitual o con otra documentacion (factura o aval) en &l caso de
descuento ocasicnal.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% gue no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no relne esta caracteristica.

Moneda dc depominacion: hemos verificado que los derechos de crédito estaban
denominados y eran pagaderos en pesetas, seglin consta en la factura correspondiente.

De acuerdo con los resultados de nucstro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 953% que no mds del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reqne esta caracteristica.

Transmisibilidad: hemos verificado en el contrato marco o en documentacion adicional
que no existen clansulas ni acuerdos que restrinjan la transmisibilidad de los derechos
de crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no més del 2% de los derechos de erédito en la cartera no redne
esta caracteristica.

Fecha de vencimiento: hemos verificado la fecha de vencimiento de los derechos de
crédito era posterior a la fecha en que fueran cedidos al Fondo, segin consta en la
factura correspondiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mds del 2% de los derschos de crédito incluidos en la
cartera no reline esta caracteristica.

Plazo de vencimiento: hemos verificado en la factura que el vencimicnto de los
derechos de crédito en la fecha de su ¢esion al Fondo no superaba 364 dias.

De acnerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 93% que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reline esta caracteristica.



2.2.8] Tmporte nominal: hemos verificado que el importe nominal del derecho de crédito que
figura en la base de datos del Fondo coincide con el que aparece recogido en la factura
cotrespondiente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mas del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no reine esta caracteristica.

Politica de concesién. Hemos verificado:

* Para las operaciones de descuento habitual: la existencia d¢ un expediente que
i contiens, como minimo, una “Propuesta” y una “Hoja de Tnformacién®™, y la
aprobacidn (¢n su caso) de la Comisién de Préstamos Provincial, de 1a Unidad de
Anélisis de Pequefios Negocios o de 1a Comision de Riesgos.

o Para lag operaciones de descuento ocasional: la existencia de la correspondiente
aprobacién por parte de un apoderado del Banco (por medio de su firma en la
factura).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de
confianza del 95% que no mds del 2% de los derechos de crédito incluidos en la
cartera no re(ne esta caracteristica.

2.3, Adicionalmente, hemos verificado que el vencimiento medio residual de la cartera al 31 de

diciesnbre de 2000 no superaba los 14 dias.
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