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—~ 1. ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA
. a) Denominacién, domicilio ¥ objeto social de la Sociedad afectada
—~ Denominacién social: BANKOA, S.A., NIF A-20043717.
‘ Domicilio social: Askatasunaren Hiribidea - Avenida de ]a Libertad, 5, DONOSTIA-
~— SAN SEBASTIAN (Gipuzkoa). :
ey Constitucién y datos registrales: Constituida por tiempo indefinido, el 20 de abril
de 1975, mediante escritura otorgada ante el Notario de Donostia-San Sebastian, Don
Miguel de Castells y Adriaensens; inscrita en el Registro Mercantil de 1a provincia de
— Gipuzkoa, en el tomo 1.186 del Libro de Sociedades, folio 1, hoja SS-3.685 y en el
Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espatia con el mimero 0138.
. Objeto social (articulo 5° de los Estatutos Sociales) ;
~— “La Sociedad “Bankoa, S.A.” tendr4 por objeto las actividades propias del negocio
de Banca, mediante la realizacién de toda clase de operaciones Y servicios permitidos
~ por la legislacién vigente.
Las actividades que constituyen el objeto social podrén ser desarrolladas por la
— Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones
o participaciones en sociedades con objeto idéntico, analogo, accesorio o
~ complementario”.
—_ Se adjunta en el anexo 1| certificacién del Registro Mercantil acreditativa de la
' constitucion y posteriores modificaciones de Estatutos Sociales de Bankoa, S.A..
P
AN b) Denominacién, domicilio Y objeto social de Ia sociedad oferente,
P

La Sociedad oferente es la misma que la Sociedad afectada, por tratarse de una Oferta

Piblica de adquisicion de acciones por exclusién de la negociacién en las Bolsas de
~— Valores.

¢) Entidades que pertenezcan al mismo grupo que el oferente, con indicacién de la
estructura del grupo. :

Bankoa, S.A. pertenece al grupo de nacionalidad francesa Crégjt Agricole, a través
— de las participaciones en su capital social de la Caisse Régionale de Crédit Agricole
‘ Mutuel Pyrénées Gascogne -91,66%-y de la Caisse Nationale de Crédit Agricole -
5%-, lo que supone una participacion total del grupo del 96,66%.
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La Mutua Crédit Agricole se basa en una organizacion a tres niveles:

* las cajas locales, sociedades cooperativas, agrupan a los socios titulares del capital
social de las Cajas Regionales

* las cajas regionales, igualmente sociedades cooperativas, ejercen la totalidad de

las funciones bancarias en yna zona geografica determinada. Sop titulares de
aproximadamente €] 90% de| capital de la Caisse Nationale de Crédit Agricole

asume funciones financieras (gestion de una parte de los recursos de las Cajas
Regionales, actividad en los mercados de capitales nacionales e internacionales,
operaciones en el extranjero, etc.) y de asesoramiento de las Cajas Regionales
(marketing, comunicacién, reglamentacion, etc.). Ejerce un papel de érgano
central de la red de Cajas Regionales :

A 31 de diciembre de 1997, Jos titulares del capital de la Caisse Régionale de Crédit
Agricole Mutuel Pyrénées Gascogne son un conjunto de 81 cajas locales sin que
ninguna de ellas tenga una participacion superior al 5%. A sy vez, los titulares

ultimos del capital de las cajas locales son sus propios clientes, quienes tienen la
condicion de mutualistas,

El conjunto de 1a Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutu

el Pyrénées Gascogne y
de otras 56 cajas regionales forman el grupo Crédit Agricole

La Caisse Régionale de Credit Agricole Mutuel Pyrénées Gascogne tiene una

participacién de aproximadamente un 3% en el capital de la Caisse Nationale de
Crédit Agricole.

Las sociedades que pertenecen aj 'grupo Bankoa son las siguientes:

* Garkoa, Sociedad Anénima de Asesoramiento Empresarig]:
Domicilio: Vitoria-Gasteiz, San Prudencio, 10
Capital social: 80.000.000 ptas.
Objeto social: tenencia de valores
Participacion de Bankoa: 100%,

¢ Bankoa de Servicios Financieros, S.A.:
Domicilio: Donostia-San Sebastian, Avenida de la Libertad, 5
Capital social: 115.001.000 ptas,

Objeto social: comercializacion de productos financieros
Participacion de Bankoa: 100%
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— * Liskoa, S.A.
Domicilio: Donostia-SanASebastié.n, Avenida de Ia Libertad, 5
Capital social: 130.000.000 ptas.

~— - Objeto social: tenencia de valores
Participacién de Bankoa; 100%
~
. ¢ Bankoa de Valores e Inversiones, S.A.
Domicilio social: Donostia-San Sebastian, Avenida de la Libertad, 5
& Capital social: 150.000.000 ptas. :
Objeto social: comercializacién de productos financieros
— Participacién de Bankoa: 100%
: * Bankoa-Gestién, $.G.LLC., S.A.

Domicilio social: Donostia-San Sebastidn, Iparraguirre, 5
Capital social: 75.883.500 ptas.

o~ Objeto social: gestora de instituciones de inversién colectiva
5 Participacién de Bankoa: 100%

* Inmobiliaria Lurkoa, S.A.
Domicilio social: Donostia-San Sebastian, Avenida de Ia Libertad, 5
~ Capital social: 173.572.000 ptas.
Objeto social: tenencia de inmuebles Y promocion inmobiliaria
—_ Participacion de Bankoa: 100%
¢ Valmor, S.A.
~

Domicilio social: Madrid, Hermosilla, 29

Capital social: 133.760.000 ptas.

—~ Objeto social: tenencia de inmuebles Y promocion inmobiliaria
Participacién de Bankoa: 50%

d) Persona responsable del Folleto

Asume la responsabilidad del contenido de] presente Folleto, en representacién de
Bankoa, S.A., Don Kepa J. Egiguren Iriondo, DNI 46.307.762, en su condicién de
i Secretario General, facultado expresamente por acuerdo del Consejo de
Administracion de 24 de noviembre de 1998, quien declara que los datos e
~ informaciones incluidos en el Folleto son veridicos y que, en su opinién, no existen
omisiones susceptibles de alterar la veracidad de los datos contenidos en el mismo.

Se adjuntan en el anexo 2 certificaciones de la Junta Genera] de Accionistas y del
Consejo de Administracién acreditativas de la delegacién mencionada,

La autorizacién por la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Ia presente
— Oferta Piblica no implica recomendacion sobre la aceptacién de la misma, ni
: pronunciamiento en sentido alguno sebre la solvencia de Ja Entidad oferente.
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Asimismo, la incorporacién a los registros de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores del presente Folleto informativo, sélo implica el reconocimiento de que el

mismo contiene toda la informacién requerida por las normas que fijan su contenido,
sin que, en ningun caso, determine responsabilidad de la Comisién Nacional de]
Mercado de Valores por la falta de veracidad de la informacion en él contenida,

e) Relacién de acciones de la Sociedad afectada de los que sean titulares directa o

indirectamente el Oferente, las sociedades de su mismo grupo, otras personas
que actien por cuenta del Oferente o concertadamente con él y, de ser el
Oferente una persona juridica, los miembros de sus Organos de
Administracién, con indicacién de los derechos de voto correspondientes a los
valores y de la fecha Yy precio de los adquiridos en los aitimos doce meses.

Bankoa, S.A. no es titular de acciones propias. Las sociedades pertenecientes a su
grupo tampoco son titulares de acciones de Bankoa, S.A.. Asimismo, no existen otras

personas que actien por cuenta del Oferente, o concertadamente con €, que posean
acciones de Bankoa, S.A..

Los miembros del Consejo de Administracién son titulares de las acciones
siguientes:

acciones adquiridas hace mds de 12 meses:

Don Georges Pauget, 10 acciones.

Don Juan José Echeberria Monteberria, 400 acciones,

Don Santiago Echeberria Arizaga, 1.000 acciones.

Don Jean Lafitte, 10 acciones.

Don George Lassartesse, 10 acciones.

Don Jaime Llantada Aguinaga, 0 acciones.

Don José Manuel Ortigtiela Alonso, 1.000 acciones.

SUKANDI 91, S.A. (Don Julio Faustino Martinez Martinez), 0 acciones.
Don Pierre Tabarin, 10 acciones,

Don Juan Ignacio Velasco Baquedano, 200 acciones (participacion indirecta).

acciones adquiridas en los tiltimos 12 meses:
* Don Julio Gallo Mezo, 100 acciones adquiridas el 19.05.1998, al precio de 4.000

ptas. la accion (aplicacién con Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel
Pyrénées Gascogne, Sucursal en Espafia).

El Grupo Crédit Agricole es titular de las acciones siguientes:
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o Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Pyrénées Gascogne es titular de
2.669.063 acciones de Bankoa, S.A.. En el 'anexo 9 se incluye relacién de todas las

compras y ventas de acciones Bankoa, S.A., realizadas tanto por la Sucursal en
Espafia como por la sede social en Francia.

¢ Caisse Nationale de Crédit Agricole: 145.600 acciones adquiridas el 25.11.97, al

precio de 4.000 ptas. la accién (aplicacién con Caisse Régionale de Crédit
Agricole Mutuel Pyrénées Gascogne).

Todas las acciones de Bankoa, S.A. tienen iguales derechos politicos Y econdmicos.
Para poder asistir a las Juntas Generales de Accionistas se requiere un minimo de 50
acciones, sin perjuicio del derecho de agrupacion.

f) Eventuales acuerdos, €Xpresos o no, entre el Oferente Y los miembros del
Organo de Administracién de Ia Sociedad Afectada; ventajas especificas que el
Oferente haya reservado a dichos miembros; Y, de darse cualquiera de las

anteriores circunstancias, referencia a los valores de la Sociedad Oferente
poseidos por dichos miembros,

g} Informacién sobre la actividad Y situacién econémico-financiera de la Sociedad

Oferente, con identificacién de su patrimonio, cifra de negocios, activos totales,
endeudamiento y resultados, y referencia €xpresa a cualquier salvedad o

indicacién relevante que conste en los informes de auditoria en relacién con
ellos.

La actividad de Bankoa, S.A. ¥ su Grupo consolidado se centra, basicamente, en el
negocio de banca e intermediacién financiera, en el mas amplio sentido,

Principales magnitudes de Bankoa, S.A. al 30.09.1998.

(datos en millones ptas.)
¢ Fondos Propios 7.805
* Endeudamiento 92.610
® Activos Totales 102.599
* Intereses y rendimientos asimilados 4.392
e Resultados i 411
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Principales magnitudes del grupo consolidado al 30.09.98

(datos en millones ptas.)

* Fondos Propios 7.966
¢ Endeudamiento 91.916
o Activos Totales 102.751
* Intereses y rendimientos asimilados 4.387
e Resuitados 410

En el anexo 3 de este Folleto se incluyen balance y cuenta de pérdidas y ganancias
publicos, individual y consolidados, al 30.09.1998. Asimismo, se adjuntan las
cuentas anuales e informe de auditoria correspondientes a los ejercicios terminados al
31.12.1996 y 1997 y el informe de gestion del ejercicio 1997,

No consta salvedad o indicacion relevante sobre los estados financieros de Bankoa,
S.A. y grupo consolidado a 31.12.1997, tltimos estados auditados.

2. ELEMENTOS QBJETIVOS DE LA OFERTA
SRS UBJRAIYOS DE LA OFERTA

a) Valores a los que se extiende 12 Oferta

El capital social de Bankoa, S.A. es de 2.911.934.000 pesetas, dividido en 2,911,934
acciones, representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 1.000 ptas. de valor
nominal cada una. Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y
econdmicos, se encuentran desembolsadas en el 100% de su valor nominal y

admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid. Bankoa, S.A. no
- tiene emitidos valores convertibles en acciones.

La presente Oferta se dirige a todos los titulares de acciones representativas del
capital social de Bankoa, $.A., excluidas las acciones propiedad de Caisse Régionale
de Crédit Agricole Mutuel Pyrénées Gascogne (2.669.063) y de Caisse Nationale de
Crédit Agricole (145.600), entidades que votaron favorablemente en la Junta General
Extraordinaria de Bankoa, S.A., celebrada el 24 de noviembre de 1998, el acuerdo de
exclusién de cotizacién Yy asumido el compromiso formal de inmovilizar sus valores
hasta que finalicen las operaciones de liquidacion de Ia presente Oferta, tal y como se
acredita con los certificados de legitimacion e inmovilizacign que se adjuntan en el
anexo 4 . Las acciones inmovilizadas suman un total de 2.814.663.

Por lo tanto, la presente Oferta se diri
de inmovilizacién por sus respectivos
del capital de la Sociedad Afectada,

ge 2 1as 97.271 acciones que no han sido objeto
titulares. Dichas acciones representan el 3,34%
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o Las acciones a las que se extiende la Oferta debgréh ser transmitidas libres de cargas v -
T | Y gravamenes, con todos los derechos Politicos y econémicos que les correspondan, = .-

Se prevé el reparto de un dividendo a cuenta, en los t&rminos que se detaﬂan‘en:t.::l

A~ apartado siguiente “b) contraprestacion ofrecida por los valores”.

—~ Los términos de la Oferté son idénticos para la totalidad de las acciones a las que se S
extiende. o ' S oo

A

b} Contraprestacién ofrecida por los valores

aceptado la presente Oferta.

Para la determinacién del precio de la Oferta, se ha tenido en cuenta un estudio
_ valorativo elaborado por Norbolsa, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A,, que ha

utiizado para la valoracién de Bankoa, S.A. todos los criterios sefialados en'e] |
articulo 7.3 del Real Decreto 1.197/1.991, de 26 de julio, asi como el criterio de

~ ' descuento de flujos de caja y comparacién del PER con otros bancos pequefios y |
medianos. R - -
- A continuacin, se detallan los criterios establecidos para la determinacion de

precio, tomando_con_ao referencia los estados financieros a.30.09.“_l 998: .

a) valor teérico contable consolidado por accién: 2.859 ptas. -
—~ b) valor liquidativo por accién: 3.385 ptas. - R
¢) cotizacién media de las acciones durante el ditimo semestre: 4.000 ptas.
d) precio de la contraprestacién ofrecida en la Oferta Publica de Adquisicién

~~ formulada por la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Pyrénées Gascogne
el 10.09.97: 4.000 ptas. :
— €) valor por el método de descuento de flujos de caja: 3.962 ptas.

f) valor por comparacién del PER-97 de bancos pequefios y medianos: 3.482 ptas.

o Se acompafia como anexo 5 certificaciones de las Bolsas de Valores de Bilbao y

Madrid acreditativas de los cambios medios registrados durante el ultimo semestre
—~ (24.05.97-24.11.97) y en el afio 1998. Asimismo, en e] anexo 6 se adjunta el informe
i
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— emitido por el mencionado exp

erto independiente, en el que se justifican las
valoraciones antes indicadas. '

~
¢) Especificaciones sobre la contraprestacién ofrecida

Py
. La contraprestacién ofrecida consiste en dinero, por lo que el presente epigrafe no es
” de aplicacién.
—_
—~ d) Nimero mdximo y minimo de valores a los que se extiende la Oferta Y, €n su
o caso, niimero minimo de valores a cuya adquisicién se condicione 1a efectividad
i\ de la Oferta -
; La presente Oferta se dirige a 97.271 acciones, tal Y como se indica en el apartado
P 2.a) de este Folleto.
< Esta Oferta Publica no se condiciona a ningun numero minimo de valores, por lo que
. sera valida y surtird plenos efectos cualquiera que sea el mimero de acciones
§ ofrecidas a la venta.
-
o~ €) Garantias constituidas por el Oferente para la liquidacién de su Oferta

Se acompafia como anexo 7 aval de Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutue]
)

Pyrénées Gascogne, Sucursal en Espafia, por importe total de 389.084.000 ptas..
Dicho importe cubre la contra

prestacion que deba efectuarse en el caso de que la
— presente Oferta sea aceptada, en su totalidad, por los titulares de las acciones a los
que va dirigida.

N
-~ f) Financiacién de la Oferta
La Sociedad Oferente cuenta con liquidez suficiente para hacer frente al compromiso
derivado de Ia presente Oferta, sin necesidad de suscribir endeudamiento alguno.
—
~ 3. ELEMENTOQS FORMALES
— a) Plazo de aceptacién de la Oferta
El plazo de aceptacién de esta Oferta es de un mes, contado a partir de la fecha de
— publicacién del primer anuncio a Jos que se refiere el art. 18 del Reaj Decreto
1.197/1.991. Dicho plazo ser4 contado de fecha a fecha, excepto si e wltimo dia fuera —
—~ inhébil en cualquiera de las Bolsas de Bilbao y Madrid, en cuyo caso se extenders
' hasta el dia hébil inmediatamente g; guiente.
o~
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Bankoa, S.A. podra prorrogar el plazo ini
Comision Nacional del Mercado de Valo
19 del antes citado Real Decreto, En
presente Oferta superara los dos meses.

cialmente fijado, previa autorizacion de la
res y de acuerdo con lo establecido en el art,
ningin caso, el plazo de aceptacion de la

b) Formalidades que deben cumplir los destinatari

os de la Oferta para manifestar
su aceptacion, asi como la forma ¥ Plazo en el qu

e recibirdn Ia contraprestacién

Las aceptaciones seran irrevocables e incondicionales, no siendo admitidas aquellas
que no reqnan estas caracteristicas.

de Bilbao y Madrid, a través de Sociedades o Agencias de Valores y Bolsa,

miembros de dichas Boléas, quienes responderan de Ia titularidad y tenencia de los
valores a que se refieren dichas aceptaciones,

Las aceptaciones deberan ir acomp

afladas de la documentacion suficiente que
acredite la titularidad, tenencia y disp

onibilidad de los correspondientes valores.

En ningin caso, el Oferente aceptard valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al dltimo dia del Plazo de aceptacién de la presente Oferta; es decir,
aquellas acciones que se ofrezcan en venta deberdn haber sido adquiridas como
maximo el ltimo dia del plazo establecido para la aceptacion de la Oferta.

Transcurrido el plazo de aceptacion
Decreto 1.197/ 1.991, la Comisién Naciona] del Mercado de Valores comunicarj el

La presente Oferta se liquidara siguiendo ej régimen de las operaciones bursétiles al
contado. Se considerard como fecha de contratacién la del dia de publicacién del
resultado en los Boletines de Cotizaci6n de las Bolsas de Bilbao y Madrid.

Tras la liquidacién de la Oferta, las acciones de Bankoa, S.A. serdn excluidas de
cotizacion en las Bolsas de Valores antes indicadas,

¢) Gastos de aceptacién y liquidacién de 1a Oferta

La sociedad Oferente soportard los gastos derivados de Ia compra de las acciones que
acepten esta Oferta,
En cuanto a la venta, los titulares de acciones de B

ankoa, S.A. que acepten la Oferta
no soportardn gasto alguno derivado de |4

participacion obligatoria en la



d) Designacién de la Sociedad de Va

Pyrénées Gascogne.

Bankoa, S.A. mantendra sy activid

social, no existiendo en la actualidad planes ni inici
fusion, escision, transformacién o
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compraventa de un miembro del mercad
bursétil y liquidacién (los cuales seran
dicha operacion intervenga exclusivam
y Bolsa. En el supuesto de que interve

mercado, serdn por su cuenta el comr
operacion.

0, ni por los canones de contratacion, gestion
asumidos por Bankoa, S.A.), siempre que en
ente Mercagentes, S.A., Sociedad de Valores
Nga por cuenta del aceptante otro miembro del
etaje y los demas gastos que se generen en la

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente mencionados seran asumidos

por los aceptantes de la Oferta. En ningiin caso, la Sociedad Oferente se hara cargo

de las eventuales comisiones ¥ gastos de las entidades depositarias y administradoras
de las acciones cuyos titulares acepten la Oferta.

lores y Bolsa que actiie por cuenta de la
Sociedad Oferente :

Se designa a MERCAGENTES, S.A.
BILBAO - Navarra, 3-2°,
encargada de llevar a cabo
de la presente Oferta.

s Sociedad de Valores ¥y Boisa, con domicilio en
para que actie en nombre de BANKOA, S.A., como
la liquidacion de las operaciones derivadas del resultado

4. OTRAS INFORMACIONES

a) Finalidad perseguida por la Oferta Piblica de Adgquisicién

La finalidad perseguida con la presente Oferta es la exclusién de las acciones de
cotizacién en las Bolsas de Valores,

La exclusion de la cotizacién en Bolsa se justifica por la imposibilidad de cumplir

con el requisito minimo de difusién regulado en el art. 32 b) del Reglamento de
Bolsas de Comercio, dado que, descontando la participacién del Grupo Crédit
Agricole en el capital social de Bankoa, S.A., el importe nominal de las acciones

negociable en las Bolsas de Valores resulta ser inferior al minimo regulado en el
apartado a) de! articulo antes mencionado.

Las acciones que se acojan a la Oferta serdn adquiridas por la propia Bankoa, S.A..

Una vez finalizado el proceso de exclusion de la negociacién, dichas acciones seran
transmitidas al socio mayoritario, Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel

ad en los negocios que constituyen su objeto ™

1 Iniciativas sobre operaciones de
transmision relativos a Bankoa, S.A. ni a sus
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organos de administracion. Asimismo, no se prevén modificaciones estatutarias
derivadas de la presente Oferta. '

b) Ley 16/1.989, de 17 de julio, de defensa de la competencia y Reglamento (CEE)
4.064/1.989 del Consejo de las Comunidades Europeas

La presente Oferta Pablica no esti afectada por la Ley y Reglamentos arriba
mencionados y, en consecuencia, es irrevocable.

¢) Disponibilidad del Folleto

El presente Folleto, con sus anexos, se encuentra a disposicién del publico interesado
en la sede social de Bankoa, S.A., Avenida de la Libertad, 5, DONOSTIA-SAN
SEBASTIAN, en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Bilbao, José

M. Olabarri, 1 y de Madrid, Plaza de ia Lealtad, 1 v en las oficinas de Mercagentes,
S.A., Sociedad de Valores y Bolsa, Navarra, 3-2°, Bilbao; asimismo podra
consultarse en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En Donostia-San Sebastian, a veinticinco de noviembre de mil novecientos noventa y ocho.
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