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INFORMACION CORRESPONDIENTE AL :

SEMESTRE SEGUNDO ANO 2000

|. DATOSIDENTIFICATIVOSDEL EMISOR

Denominacién Social:

IBERDROLA, SA.

Domicilio Social: N.IF.:

¢/ CARDENAL GARDOQUI, 8 - 48008 BILBAO A-48010615

Per sonas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan e identificacién de | Firma:
los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion de la sociedad:

JOSE LUIS SAN PEDRO GUERENABARRENA
Director de Control, Regulacion y Servicios

Seguin poderes otorgados ante € Notario de Bilbao D. José M2 Arriola Arana,
N° de Protocolo 659, de fecha 8 de Marzo de 1.994
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Il.  VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

Al 31 de Diciembre de 2000, y en relacion con los estados financieros consolidados a 31 de Diciembre de
1999, quedaron incluidas dentro del Grupo Consolidado las sociedades Ibedrola Generacion, SA.,
Iberdrola Didtribucion Eléctrica, SA., Iberdrola Redes, SA., Iberinco México, SA., Empresarios
Agrupados A.lLE., Generadora Eléctrico Centro-Americana GECA, Administradora Inmuebles Santo
Tomés, S.L., Uragua, SA., Energyworks Holding, S. A., Fibras Opticas de Madrid, SA., Ansemo Leon,
S.A., Hidrodéctrica San Cipriano, S.A., Herederos Maria Alonso Calzada, S.L., Proyectos e Instalaciones
de Desdacion, SA. y quedaron excluidas las sociedades Mediterranean Power, SA., Mediterranean
Power, Soc. Com., Powerco, SA. y Electricidade de Portugal, SA.

I1l. BASESDE PRESENTACIONY NORMASDE VALORACION

(En la€elaboracién de los datos e informaciones de carécter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periddica,
deberan aplicarse los principios, normas de valoracion y criterios contables previstos en lanormativa en vigor paralaelaboracion de
informacién de caracter financiero-contable aincorporar alas cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al
sector al que pertenece laentidad. Si excepcional mente no se hubieran aplicado alos datos e informaciones que se adjuntan |os
principiosy criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debera
ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse lainfluencia que su no aplicacién pudieratener sobre el patrimonio, la
situacion financieray los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar a anterior,
deberan mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacién con las Ultimas cuentas anual es auditadas, puedal
haberse producido en los criterios contabl es utilizados en la elaboraci6n de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los
mismos principios, criteriosy politicas contables que en | as Ultimas cuentaanuales, y si aquellos responden alo previsto en la
normativa contable en vigor que le sea de aplicacion ala entidad, indiquese asi expresamente).

La Sociedad ha aplicado idénticos principios, criterios y politicas contables que los usados para la eaboracion
de las Ultimas cuentas anuaes auditadas.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas
adicionales considere necesarias.
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IV.BALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL

Uds.: Millones de pesetas

ACTIVO | EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
[A) ACCIONISTASPOR DESEMBOLSOSNO EXIGIDOS | [ 0200 | 0| 0|
I Gastos de Establecimiento 0210 0 0
1. Inmovilizaciones I nmateriales 0220 8.746 13.151
1.1 Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 0221 0 0
I11.2  Otro Inmovilizado Inmaterial 0222 8.746 13.151
1. Inmovilizaciones M ateriales 0230 21.883 1.918.745
IV. Inmovilizaciones Financier as 0240 2.332.815 553.093
V. Acciones Propiasa L argo Plazo 0250 42.797 23.698
VI. Deudorespor Operaciones Tréafico a Largo Plazo 0255 0 0
B) INMOVILIZADO (D 0260 2.406.241 2.508.687
|c) GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS (2) | | 0280 | 144,529 142.875
I Accionistas por Desembolsos Exigidos 0290 0 0
1. Existencias 0300 0 28.977
11. Deudor es 0310 246.377 225.568
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320 21.758 529
V. Acciones Propias a Corto Plazo 0330 0 0
VI. Tesoreria 0340 0 135
VII.  Ajustespor Periodificacion 0350 607 675
D) ACTIVO CIRCULANTE 0360 268.742 255.884
| TOTAL ACTIVO (A+B+C+D) | | 0370 | 2819512 | 2.907.446 |

PASIVO | EJERCICIO ACTUAL |EJERCICIO ANTERIOR |
I Capital Suscrito 0500 450.016 450.016
1. Reservas 0510 621.552 621.552
Ill.  Resultadosde Ejercicios Anteriores 0520 142.605 137.085
1V. Resultado del Periodo 0530 102.276 79.447
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio 0550 -33.765 -32.079
A) FONDOS PROPIOS 0560 1.282.684 1.256.021
[B) INGRESOSA DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) | [ 0590 | 665 | 68.845 |
|c)  PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOS | [ 0600 | 86.433 | 114.843 |
I Emision de Obligacionesy Otros Valores Negociables 0610 448.821 479.430
1. Deudas con Entidades de Crédito 0615 369.745 347.760
Ill.  Deudascon Empresas del Grupoy Asociadas 0620 340.144 152.077
1V. Acreedorespor Operacionesde Trafico a Largo Plazo 0625 133 11.846
V. Otras Deudasa L argo 0630 19.487 129.308
D) ACREEDORESA LARGO PLAZO 0640 1.178.330 1.120.421
I Emision de Obligacionesy Otros Valores Negociables 0650 32.729 6.380
1. Deudas con Entidades de Crédito 0655 78.152 74.681
I1l.  Deudascon Empresasdel Grupoy Asociadas 0660 77.660 59.974
IV. Acreedores Comerciales 0665 12.614 57.963
V. Otras Deudasa Corto 0670 70.176 144.589
VI. Ajustespor Periodificacién 0680 69 69
E) ACREEDORESA CORTOPLAZO (4) 0690 271.400 343.666
[F) PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOSA CORTOPLAZO | | 0695 | 0 | 3.650 |
| TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F) | | 0700 | 2.819.512 | 2.907.446 |




V. RESULTADOS INDIVIDUALESDE LA SOCIEDAD

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Millonesde pesetas Importe % Importe %
+ ImporteNeto dela Cifra de Negocio (5) 0800 667.684 100,0 1.026.326 100,0
+ Otroslngresos (6) 0810 36.115 54 23851 23
- Variacion Existencias Productos Terminadosy en 0820 0 00 0 00
en Curso
= VALORTOTAL DE LA PRODUCCION 0830 703.799 1054 1.050.177 102,3
- ComprasNetas 0840 413714 62,0 554.510 54,0
+/- Variacion E)fistencias M_ercader ias, Materias Primasy 0850 0 00 0 00
OtrasMaterias Consumibles

- GagtosExternosy de Explotacion (7) 0860 58.055 87 91.630 89
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 0870 232,030 348 404.037 394
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0880 0 0,0 0 0,0
- Gastosde Personal 0890 57.486 8,6 92.047 90
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 0900 174544 26,1 311.990 304
- Dotacién Amortizaciones|nmovilizado 0910 58.131 8,7 116.934 114
- Dotacionesal Fondo de Reversion 0915 0 00 0 00
- Variacion Provisionesde Circulante (9) 0920 779 01 1.064 01
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 0930 115634 17,3 193.992 189
+ Ingresos Financier os 0940 81.552 12,2 25.937 25
- Gagtos Financieros 0950 77.809 117 57.520 5,6
+ Interesesy Diferencias Cambio Capitalizados 0960 533 01 186 0,0
- Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (10) 0970 0 0,0 0 0,0
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 119.910 180 162.595 158
- s?el:gjdzsggﬁcgeﬁecsgsrlgmowIlzado Inmaterial, 1021 5509 08 38513 38
- \,\;aart':ﬁ'ac]’r%;’;’t':rc;”:i 'C”c:;]‘tor"c'):'zaaoz;”maxe”aj' 1023 3801 | -06 46216 | 45
e o e Aoy o [ os o [ os
+/- Resultadosde Ejercicios Anteriores  (14) 1026 145 0,0 -1.107 -01
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 1030 -1.401 -0,2 -23.982 -23
= RESULTADO ANTESDE IMPUESTOS 1040 128.04 19,2 129.803 12,6
+/- Impuestos sobr e Sociedadesy Otros 1042 -25.778 -75 -50.356 -49
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 102.276 11,6 79.447 77




IV.BALANCE DE SSTUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO

Uds.: Millonesde pesetas

ACTIVO |_EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

[A) ACCIONISTASPOR DESEMBOL SOSNO EXIGIDOS | [ 1200 | ol 0|
I Gastos de establecimiento 1210 1.414 872

1. Inmovilizaciones I nmateriales 1220 33.792 25.426

1.1 Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 1221 0 0

I11.2  Otro Inmovilizado Inmaterial 1222 33.792 25.426

Ill.  Inmovilizaciones M ateriales 1230 2.006.339 1.952.610

IV. Inmovilizaciones Financieras 1240 648.394] 452.395

V. Acciones de la Sociedad Dominante a L argo Plazo 1250 42.797 23.698

VI. Deudorespor Operaciones Trafico a L argo Plazo 1255 79.136 82.901

B) INMOVILIZADO (D 1260 2.811.872 2.537.902

[c) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION | [ 1270 | 63.772| 89.824|
[D) GASTOSA DISTRIBUIR EN VARIOSEJERCICIOS (2) | [ 1280 | 144.668] 142.950]
l. Accionistas por Desembolsos Exigidos 1290 0 0

1. Existencias 1300 37.340 34.820

I1l.  Deudores 1310 296.018 213.245

IV. Inversiones Financieras Temporales 1320 6.743 5.874

V. Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330 0 0

VI. Tesoreria 1340 2.831] 4.805

VIl. Ajustespor Periodificacion 1350 715 702

E) ACTIVO CIRCULANTE 1360 343.647| 259.446

| TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E) | | 1370 | 3.363.959)] 3.030.131]
PASIVO |_EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |

1. Capital Suscrito 1500 450.016| 450.016

Il. Reser vas Sociedad Dominante 1510 849.684; 803.625

Ill.  Reservas Sociedades Consolidadas (16) 1520 42.352 46.545

IV. Diferenciasde Conversion (17) 1530 -42.856 -45.969

V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1540 141.820 121.531

VI. Dividendos a Cuenta Entregadosen el Ejercicio 1550 -33.765 -32.079

A) FONDOS PROPIOS 1560 1.407.250 1.343.669

[B) SOCIOSEXTERNOS | [ 1570 | 7.330| 4.848|
[C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION | [ 1580 | 2.767] 2|
[D) INGRESOSA DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) | [ 1590 | 38.443| 25.030)
[E)  PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOS | [ 1600 | 112.177| 121.188|
1. Emision de Obligacionesy Otros Valores Negociables 1610 906.457 712.092

1. Deudas con Entidades de Crédito 1615 337.513 308.999

I1l.  Acreedorespor Operacionesde Trafico a Largo Plazo 1625 125.393 127.743

IV. OtrasDeudasalargo 1630 20.578 15.344

F) ACREEDORESA LARGO PLAZO 1640 1.389.941 1.164.178

1. Emision de Obligacionesy Otros Valores Negociables 1650 37.938 37.900

1. Deudas con Entidades de Crédito 1655 88.653 83.014

Ill.  Acreedores Comerciales 1665 114.560 84.609

IV. OtrasDeudasaCorto 1670 158.956 160.642

V. Ajustes por Periodificacion 1680 1.190 475

G) ACREEDORESA CORTOPLAZO (4) 1690 401.297| 366.640

[H) PROVISIONESPARA RIESGOSY GASTOSA CORTO PLAZO | | 1695 | 4.754| 4,576
| TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F+G+H) | | 1700 | 3.363.959| 3.030.131
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V. RESULTADOS CONSOL IDADOS DE LA SOCIEDAD

EJERCICIO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

Uds.: Millones de pesetas Importe % Importe %

+ Importe Neto dela Cifra de Negocio (5) 1800 1.157.740 100,0 1.039.930 100,0
+ OtroslIngresos (6) 1810 25.005 2,2 20.747 2,0
+/- Variacion Existencias Productos Terminadosy en Curso 1820 0 0,0 0 0,0
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 1.182.745 102,2 1.060.677 102,0

- Compras Netas 1840 670.665 57,9 552.499 531

/ \(g?rric'\l/lo;telriigsstgz:sism:\gleerscader|as, Materias Primas y 1850 2520 02 -5.408 05

- Gastos Externosy de Explotacion (7) 1860 85.568 74 75.059 7,2
= VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870 429.032 37,1 427.711 41,1
+/- Otros Gastos e | ngresos (8) 1880 0 0,0 0 0,0

- Gastosde Personal 1890 109.552 9,5 108.057 10,4
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1900 319.480 27,6 319.654 30,7

- Dotacién Amortizaciones Inmovilizado 1910 114.107 9,9 122.337 11,8

- Dotaciones al Fondo de Reversién 1915 0 0,0 0 0,0

- Variacion Provisiones de Circulante (9) 1920 1.569 0,1 1.504 0,1
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1930 203.804 17,6 195.813 18,8
+ Ingresos Financieros 1940 9.794 0,8 31.650 3,0

- Gastos Financieros 1950 76.923 6,6 59.456 57
+ Interesesy Diferencias Cambio Capitalizados 1960 1.439 0,1 1.181 0,1

- Dotacion Amortizacion y Provisiones Financieras (10) 1970 6.429 0,6 2934 0,3
+/- Resultados de Conversion (18) 1980 0 0,0 0 0,0
+/- Participacion Resultad. Sociedades Puestas Equivalencia 1990 53.195 4,6 -4.833 -0,5

- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacion 2000 2.945 0,3 3.668 0,4
+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion 2010 0 0,0 0 0,0
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020 181.935 15,7 157.753 15,2
. — -

/ ;:u;iz?c;,sc;:grc:?jin(t;ismr%? Inmovilizado Inmaterial, 2021 6.295 05 38.741 37

;/zg;?flefgerg\élnslsgles I(:g;ovmzado Inmaterial, Material 2023 1411 01 129 0,0
" - -

T o [ o0 o | oo
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 2026 -30 0,0 -633 -0,1
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15) 2030 -1.257 -0,1 -23.725 -2,3
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTESDE IMPUESTOS 2040 185.532 16,0 172.007 16,5
+/- Impuestos sobre Beneficios 2042 -43.139 -3,7 -50.461 -4,9
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 142.393 12,3 121.546 11,7
+/- Resultado Atribuido a Socios Exter nos 2050 -573 0,0 -15 0,0
= RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA 2060 141.820 122 121531 17

SOCIEDAD DOMINANTE
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VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD Ejerc. Actual | Ejerc. Anter. |Ejerc. Actual |Ejerc. Anter.

Produccion, transporte y distribucién de 2100 667.684 1.026.326 1.157.740 1.039.930
Energia Eléctrica (actividad principal) 2105
2110
2115
2120
2125
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar (*) 2145

Total I.N.C.N. 2150 667.684 1.026.326 1.157.740 1.039.930

Mercado Interior 2160 667.684 1.026.326 1.157.740 1.039.930
Exportacion: Unién Europea 2170
Paises O.C.D.E. 2173
Resto Paises 2175

(*) A completar unicamente por Empresas Constructoras.
VII. NUMERO MEDIO DE PERSONASEMPLEADASEN EL CURSO DEL PERIODO
INDIVIDUAL CONSOL IDADO
Ejerc. Actual | Ejerc. Anter. | Ejerc. Actual |Ejerc. Anter.
TOTAL PERSONASEMPLEADAS 3000 5.729 10.834 12.818 12.653

VII. EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con o dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de

estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos

costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar ala obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |las operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de

maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido

causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los

comunicados
en el trimestre anterior).

Ver hojas anexas




VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

RESULTADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Los Resultados del gercicio 2000 que se presentan, reafirman las siguientes
fortalezas del Grupo Iberdrola:

- El complementario mix y la flexibilidad del parque generador permiten obtener
significativas ventajas competitivas ante distintas coyunturas que pueden afectar al
Mercado Mayorista de Generacion en forma de variaciones ante demanda,
hidraulicidad o precios de las materias primas.

- El valor intrinseco de las participaciones industriales incrementan la visbilidad y
rentabilidad del Grupo Iberdrola, permitiendo su puesta en valor por los mercados
cuando las condiciones asi |0 aconsg an.

- La sdlida estructura financiera permite mantener un ritmo de expansién en nuevos
negocios y zonas geogréaficas ante coyunturas cambiantes de los mercados de
capitales.

Respecto a los Resultados puede destacar se:

El Beneficio Neto del Grupo Iberdrola asciende a 141.820 millones de pesetas o que
representa un incremento respecto al mismo periodo del afo anterior de 16,7%. La
cifra alcanzada supone e maximo histérico en esta rubrica.

El Beneficio Bruto de la Explotacién (EBITDA) asciende a 319.480 millones de
pesetas (-0,1%). Los efectos derivados de la aplicacion del RDL 2/2001 (-15.000
millones de pesetas) y dela O.M. de 21 de noviembre (-16.250 millones) referentes al
tratamiento de los CTC’sy del déficit de tarifa respectivamente, absorben e aumento
porcentual alcanzado en esta magnitud hasta septiembre de 2000. De no haberse
producido este cambio normativo, no homogéneo con los criterios del gercicio 1999 y
primeros nueve meses del presente gercicio, e EBITDA se incrementaria en un
9,7%.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
G- 7his




VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia
y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados
en el trimestre anterior).

La aportaciéon de las empresas consolidadas por puesta en equivalencia supone €
35% del Beneficio Neto, cifrandose su contribucion en 50.250 millones de pesetas.

El Cash-flow aumenta un 5,9% alcanzando 261.815 millones de pesetas.

(1) Beneficio Neto+Amortizaciones + Provisiones+Amortizacion fondo de comercio - Activaciones + Diferencias de valoracion y cambio.

L as principaes magnitudes de la cuenta de resultados son las que se describen a continuacion:

Millones | €/accién| % 599 Millones | Pta/accion| % 99

2.942,5 3,26 0,5% MARGEN BRUTO 489.593 943,1 0,5%

1.920,1 2,10 -0,1% B° BRUTO EXPLOTACION (EBITDA) | 319.480 354,4 -0,1%

12249 | 136 | 41% BENEFICIO EXPLOTACION (EBIT) 203.804 | 2261 4,1%
1.0934 | 1,21 | 153% BENEFICIO ORDINARIO 181.934 | 201,8 | 153%
852,4 095 | 16,7% BENEFICIO NETO 141.820 | 1573 | 16,7%
15735 | 1,75 5,9% CASH-FLOW @ 261.815 290,4 5,9%

(1) Beneficio Neto+Amortizaciones + Provisiones+Amortizacion fondo de comercio - Activaciones + Diferencias de valoraciéon y cambio.

1) BALANCE ENERGETICO

Del Badance Energético del Grupo Iberdrola, podemos destacar las Siguientes consideraciones:

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.

G - 7bis




VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
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El incremento de la produccion hidraulica (+28,7%) unido a una activa gestion de las reservas de los
embalses (nivel a 31 de diciembre: 67%).

La dta digponibilidad de los grupaos térmicos de origen nuclear, que se traduce en una mayor produccion
(+4,7%).

La cuota en d Mercado Mayorista de dectricidad ha sdo dd 27,1% frente a porcentge medio del
27,6% correspondiente alatotalidad del gercicio precedente.

La demanda en @ mercado de Iberdrola ha ascendido a 69.912 GWh lo que supone un aumento del
+7,8% frente d gercicio 1999.

El nimero de clientes ded mercado naciond de la Sociedad asciende a 8.766.460, significando un
crecimiento del 2,4%.

Respecto a la evolucion dd mercado liberadizado, hacer mencidn que hasta la fecha  nimero de clientes
de Iberdrola en este mercado asciende a 7.035 con 11.489 puntos de suministro asociados a estos y con
una cifra de energia suministrada de 20.267 GWh. Esto supone que los clientes con la consideracion de
elegibles dcanzaron € 29% del total de la energiafacturadaen € periodo.

El Baance de energia dd periodo hasido € sguiente:

GWh S/99
Produccion hidraulica 13.085 28,7%
Produccion Térmica Carbon 8.120 7,0%
Produccion Térmica Fud-Gas 4.268 -11,8%
Produccion Térmica Nuclear 25.696 4,7%
PRODUCCION PROPIA @ 51.169 8,5%

(2) En términos homogéneos. No se considera el efecto de Soto de Riberaen 1T99.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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2000 1999
NIVEL DE RESERVAS EMBALSES (d 31/12) 66,5% 44.5%
2000 1999
INGRESO M. MAYORISTA PtalKWh (31/12) 7,25 6,48
GWh S99
DEMANDA 69.912 7,8%
- Resdencid 18.099 6,3%
- Industrial 32.044 10,5%
- Sarvicios 19.769 5,2%
GWh NUmero
CLIENTESELEGIBLES 20.267 7.035

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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2) RESULTADOSDEL PERIODO

Por lo que respecta a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Consolidado se puede destacar 1o
sguiente
B Beneficio de Explotacion (EBIT) se cifra en 203.804 millones de pesetas, que supone un aumento
del 4,1%.

B Beneficio Ordinario aumenta un 15,3%, sendo € principa factor que contribuye a elo la aportacion
creciente de las empresas consolidadas por puesta en equivaencia junto ala evolucion del Beneficio de la
Explotacion antes mencionada

B Beneficio Neto se cifraen 141.820 millones de pesetas |0 que representa una mejora del 16,7%.

Bl Beneficio por accion asciende a 157,3 pesetas, sendo su incremento del 16,7% sobre € alcanzado a
fin de 1.999.

2.1- Beneficio de Explotacion: Cifrado en 203.804 millones de pesatas con un incremento del 4,1%
respecto a 1.999.

Su composicion por magnitudes agregadas es la sguiente:

B Margen Bruto (Cifra de Negocios menos Aprovisonamientos) cifra su incremento en € 0,5%,
a canzando una cifra acumulada de 489.593 millones de pesetas.

Su evolucion es consecuencia fundamenta mente de los siguientes factores:

La obtencidn de un ingreso de venta unitario en € mercado de generacion de 7,25 PtalkKWh con relacion
alas 6,44 PtalKWh del mismo periodo de 1999. Este ingreso unitario es un 17% superior a obtenido por
lamedia de agentes del mercado.

Las cuotas por segmentos més significativos hasido lasiguiente:

Ingreso del Mercado Diario 27%

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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Ingresos por Garantia de Potencia 35%
Ingresos mercados SSCC y otros 48%

- La fortaleza dd negocio de generacion en términos operativos, excluyendo los cambios regulatorios
acaecidos recientemente, explica su evolucion respecto a 1999 por |os siguientes aspectos:

- Mayores ingresos por ventas de energia a mercado de ofertas, que aumentan en 68.500 millones
de pesetas, 52.500 millones de pesetas por efecto precio y 16.000 millones de pesetas por efecto
volumen.

- Menores ingresos por garantia de potencia, de acuerdo con los recortes establecidos en su
retribucion, por importe de 15.800 millones de pesetas compensados parcia mente por unos
mayores ingresos por servicios complementarios de 6.500 millones de pesetas.

- La menor produccion térmica no compensa € mayor precio medio de combustible, aumentando
los costes de esta rubrica en casi 25.000 millones de pesetas respecto a mismo periodo del afio
anterior. No obgtante, d competitivo mix y la flexibilidad del parque de generacion da como
resultado un coste unitario de produccion de 1,65 PtalKWh frente alas 1,3 PtalKWh ddl gercicio
precedente aln cuando los costes de los combustibles derivados del petrdleo han sufrido un
incremento cercano a 103% en términos interanuales.

- El efecto pogitivo del dinamismo en la demanda de energia para cliente fina (+7,8%) aln considerando €
efecto directo sobre la cifra de Ventas de la rebga nomind de la tarifa en un 1,0% de acuerdo d RD
2066/1999 de 30 de diciembre.

- Admismo, los cambios regulatorios producidos durante las Ultimas fechas han modificado sustancidmente
e tratamiento contable de los Costes de Trandcidén a la Competencia (CTC's) y han llevado d
reconocimiento de un déficit de tarifa, que hasta € tercer trimestre tenia la consideracion de cuenta a
cobrar. Ambos efectos han modificado notablemente la evolucidn del Margen Bruto y, consecuentemente
el resto de magnitudes operativas de |os resultados ddl gercicio 2000. Su desglose es d siguiente:

- Cogtes de Transicion ala Competencia (CTC'S). Cabe destacar que € cierre reflga € impacto
del RDL 2/2001. El cambio de criterio supone;
- Modificar d criterio de imputacion de ingresos por retribucion fija garantizada a la cuenta
de resultados, pasando de un criterio de devengo a otro criterio de cga Esto implica

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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reconocer en 2000 unos menores ingresos por importe de 15.000 millones de pesetas
gproximadamente.

- Modificar la senda de recuperacion de ingresos de transito ala competencia, ampliando la
misma hasta e afio 2010.

- D€ficit de Tarifa: La aplicacion de la O.M. de 21 de noviembre de 2000, supone € registro de
menores ingresos como consecuencia del déficit de tarifa de los ingresos regulados por importe de
-16.250 millones de pesetas aproximadamente.

A los menores ingresos por ambas modificaciones regulatorias les corresponden @ sguiente devengo
trimestral durante € gercicio 2000:

Primer trimestre 2000: 2.800 Millones de pesetas.
Segundo trimestre 2000: 3.750 Millones de pesetas.
Tercer trimestre 2000: 15.400 Millones de pesetas.
Cuarto trimestre 2000: 9.300 Millones de pesetas.
Total 2000: 31.250 Millones de pesetas.

De no haberse producido este cambio normativo, no homogéneo con los criterios aplicados durante
gercicio 1999 y primeros nueve meses de 2000, d Margen Bruto del gercicio se incrementaria en un
7,0%.

B Beneficio Bruto de la Explotacion (EBITDA) se cifra en 319.480 millones de pesetas |0 que supone
practicamente repetir las cifras de 1999 (-0,1%) y a su vez pone de manifiesto d efecto de los cambios en
la Regulacién arriba detalados. Asmismo, debe destacarse que € EBITDA gque se presenta resultaria un
9,7% superior a 1999 de agplicarse [os mismos principios seguidos durante € gercicio 1999 y los primeros
nueve meses dd presente gercicio.

A laevolucién del Margen Bruto ya referida debe mencionarse como hecho destacable, laevolucion delos
Gastos Controlables de Explotacion (Persond y Servicios Exteriores) que aumentan un 6,6%. Las
razones de esta evolucién durante € periodo son las siguientes:

1.- Gastos de personal:

Los gastos de persona aumentan respecto a mismo periodo dd afio anterior, 1.493 millones de pesetas,
un 1,4%.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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El negocio eéctrico reduce en 1.100 millones de pesetas sus gastos de personal, como consecuencia del
impacto de los planes de reestructuracion llevados a cabo.

Por su parte, los nuevos negocios incorporados, basicamente a través de Iberinco, Iberdrola Energia e
Iberdrola Sistemas, reflggan un incremento de 2.593 millones de pesetas. Edta cifra debe consderarse
dentro del entorno de crecimiento de actividad que también tiene su reflgo en € incremento de la cifra de
negocios.

2.- Servicios exterior es;

La evolucion de los servicios exteriores dd Grupo Iberdrola se explica, bésicamente por los sguientes
motivos

1.- El incremento de actividad de las empresas del grupo supone unos mayores gastos por Servicios
exteriores de aproximadamente 3.594 millones de pesatas. Tanto Iberinco, con 1.370 millones
de pesetas de incremento, como Iberener, con 2.222 millones de pesetas encuentran en este
capitulo una contrapartida a incremento de su cifra de negocios.

2.- Los negocios tradicionales aportan € resto del incremento, 1.382 millones de pesetas. Este
incremento debe vaorarse neto dd aumento registrado en € epigrafe de otros ingresos de
explotacion, que incluye aproximadamente 1.783 millones de pesetas mas por servicios
prestados por |berdrola aterceros.

Las amortizaciones del periodo disminuyen un 6,7% como consecuencia de la entrada en vigor del RDL
2/2001 en € que se introducen modificaciones a la normativa anterior vigente en materia de costes de
transicion ala competencia. La definicion de una nueva senda de recuperacion de ingresos supone ademas,
reconocer Unos nuevos minimos de saneamiento anuaes. Este cambio de criterio ha supuesto en 2000 un
menor saneamiento de activos en torno a 10.800 millones de pesetas respecto a redlizado en 1999.

2.2- Resultado Financier o: Su evolucion hasido lasguiente:

Los Ingresos Financieros ascienden a 11.236 millones de pesetas. A diciembre de 1999 se incluyeron
25.451 millones de pesetas correspondientes alas diferencias de cambio positivas redlizadas en la operacion
del pago anticipado de las inversiones en  telecomunicaciones brasilefias, |0 que explica la disminucion de
edta partida durante € gercicio 2000.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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Los Gastos Financier os por intereses se cifran en 72.166 millones de pesetas. El aumento de esta partida
en més de 19.200 millones de pesetas puede considerarse como efecto del mayor volumen de deuda y
consecuencia dd incremento de los tipos de interés en la zona Euro a partes igudes. El tipo medio por
intereses se cifraen € 5,2% frente a 4,7% de gercicio precedente.

Asmismo, hay que destacar laincluson en d epigrafe de gastos financieros de 2000 de una provison para
inversiones financieras por importe de 5.262 millones de pesetas y que se corresponde con € guste del
vaor de la catera de EDP a vaor de mercado, como consecuencia de su sdida del perimetro de
consolidacion, lo que a su vez ha dgnificado una minoracion de beneficios en la partida Resultado de
sociedades por puesta en equivaencia.

2.3- Resultado de sociedades por puesta en equivalencia: Registra un beneficio de 50.250 millones de
pesetas que contrasta con las pérdidas de 8.501 millones de pesetas del gercicio precedente.

La contribucion por sociedades es la sguiente:

Dic2000  Dic 1999

Iberdrola Diversificacion 34.507 11.765
Iberener (Negocio Internacional) 7.222 -22.101
Otras participaciones 11.466 5.503
Amz Fondo de Comercio -2.945 -3.668

TOTAL 50.250 -8.501

El Grupo Iberdrola Diversficacion tiene € sguiente desglose:

Dic 2000  Dic 1999

Energia 4.335 3.631
Apex-2000 6.638 5.167
Corporacion IBV 34.372 8.320
Resto -2.058 -68
Impuestos y minoritarios -8.780 -5.285

TOTAL 34.507 11.765

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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Conviene destacar laincluson en d resultado de Corporacion IBV de las plusvaias obtenidas por la venta
de la participacion en Autopista Vasco Aragonesa, AUVACESA 'y las procedentes de la OPV del 30%
de GAMESA. El Beneficio recurrente de Iberdrola Diversficacion, esto es, sin incluir las ganacias de
capital antes mencionadas, presentaria un crecimiento del 16%.

Asi mismo, & Grupo Iberener (negocio internaciond) presenta el siguiente desglose comparativo:

Dic2000  Dic 1999

Resultado de los negocios (*) 9.784 -19.251
Amz Fondo de Comercio -2.562 -2.850
TOTAL 7.222 -22.101

(*) Incluye Diferencias de valoracion y cambio

2.4-Ben€ficio ordinario: Como agregacion de las partidas mencionadas con anterioridad € Beneficio
Ordinario dcanzalos 181.934 millones de pesetas, un 15,3% superior a 1999.

2.5-Resultados Extraordinarios. Se cifran en 3.597 millones de pesetas procedentes principa mente de
partidas relaivas a indemnizaciones de seguros, venta de participaciones en lberener e inmovilizado, que
comparan con |os 14.254 millones de pesetas registrados durante 1999.

2.6-Beneficio Neto: El crecimiento dd Beneficio Neto asciende a 16,7%, sendo su cuantia de 141.820
millones de pesetas, |0 que supone un méximo historico en eta rdbrica

2.7-Resultados por Negocios:

GENERAC. REDES C.LIBRE INTERNAC. DIVERSF. CONSULT. CABECERA
Margen Bruto 23443 213.967| 5.625 8423 7948 19042
B° Bruto Explotacion (EBITDA) 171.353| 116.287 2.339 1.684 5070 20803
B° Explotacion (EBIT) 108508] 78281 2042 -302 2979 12306
Beneficio Ordinario 8L147] 57811 1754 329 34507 3.037 3.349
Beneficio Neto 51937 37986 1.136 6.202| 34507 2.041] 8.011

3. OTROSASPECTOS

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales

considere necesarias.
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. El Cash-flow Generado®™ (261.815 millones de pesetas) junto con € aumento de endeudamiento que se
comenta con posterioridad, han sido aplicados, entre otras partidas, a la financiacion de Inversiones tanto
Materiales (78.849 millones de pesetas) como Financieras (205.026 millones de pesetas), d pago de
dividendo con cargo a 1.999 por importe de 73.927 millones de pesetas y por Ultimo a partidas
relacionadas con la variacion circulante y otros, por agproximadamente 129.000 millones de pesetas.

- Lalnverson Materid del periodo anteriormente cifrada, se ha destinado en un 48% a Generacion, en un
52% a Redes de trangporte y Distribucion.

- Las Inversiones Financieras referidas tienen como detdle més sgnificativo e sguiente:

- CELPE: Con fecha 17 de febrero dd 2000, adjudicacion mediante concurso de la sociedad
brasilefia CELPE (Companhia Energ&ica do Pernanbuco). La inverson directa dd Grupo
IBERDROLA asciende a 69.604 millones de pesetas. Con esta inversion, € consorcio en € que
participa IBERDROLA resulta e principa distribuidor eéctrico de Brasil con més de 5,2 millones
de clientes, lo que supone una cuota de mercado de 10,9% y una facturacion aproximada de
1.075 millones de ddlares.

- Itapebi, Telelestey Guaraniana: Ampliacion de capitd en las sociedades indicadas por importe
conjunto de 20.300 millones de peetas.

- Iberdrola Diversficacion: Ampliacion de capitd por importe de 30.000 millones de pesetas.

- Anseimo Lebdn: Adquisicion de la empresa productora y distribuidora de dectricidad en €
mercado de Castilla-Ledn por importe de 3.046 millones de pesetas.

- Galp: Con fecha 17 de enero del 2000, adquisicion del 4% de la compafiia portuguesa Galp por
importe de 18.841 millones.

- Pridesa: adquisicion del 75% por importe de 13.000 millones de pesetas de la compafiia Pridesa,
S.A. dedicada a las actividades de distribucion, depuracion y potabilizacion de aguas en Espaiay
con una importante presencia en @ amhito de las plantas desdadoras. La operacion incluye la
opcion de compra dd 25% restante a un plazo de un afio vista,

- Monterrey: Las inversones en curso parala construccion de la central de Ciclo Combinado de
Monterrey Il (México) de 490 MW ascienden a 19.200 millones de pesetas. La inverson
previstade priyecto acanza gproximadamente 250 millones de ddlares.

- H Capital Social a 31 de diciembre de 2000 esta compuesto por 901.549.181 acciones a portador de
3 euros nominaes cada una.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

El pasado 3 de enero dd afio 2000 se abonod con cargo a gercicio 1.999 un dividendo a cuenta por
importe de 36 pesetas por accion.
Con fecha 3 dejulio, la Sociedad abond un dividendo complementario de 47,2968 pesetas por accion.

- Acciones Propias. A 31 de diciembre de 2000, las acciones propias en cartera de la Sociedad suponen el
2,1% del Capitd Socid.

- Deuda financiera: El endeudamiento financiero a 31 de diciembre de 2000 asciende a 1.366.709 millones
de pesetas, 10 que supone respecto a cifras de cierre del gercicio precedente un aumento de 224.698
millones de pesetes.

Su edtructura es lasguiente;

Dicbre 2000 |Dicbre 1999
En monedas Euro 96% 100%
A tipofijo 29,8% 35,7%
A tipo variable 70,2% 64,3%

- Adicionamente, como hechos destacables del periodo se pueden destacar |os Siguientes:

- Telecomunicaciones. Adjudicacion mediante concurso de la licencia para la banda de 3,5Ghz,
(consorcio Abranet con una participacion del 43%).

Asi mismo y con fecha 26 de junio € grupo IBERDROLA y ELECTRICIDADE DE PORTUGAL (EDP)
acordaron explotar de forma conjunta su red de fibra Optica, formada en la actuaidad por 10.000
kilémetros, parad negocio de telecomunicaciones carrier’ s carrier en la Peninsula Ibérica.

Para €llo, se digpondra de un anillo equipado con las Ultimas tecnologias en € trayecto Madrid-Lisboa
Oporto-Madrid que entré en servicio  pasado mes de Octubre, como aternativa a Unica existente hasta
ahora entre Telefénicay Portugd Telecom.

Iberdrola redes concluira en € afio 2001 una red tronca de fibra Optica de 8000 kms de longitud que le
permitira dcanzar una cifra de ingresos adicionales de 20.000 millones de pesetas anudes a partir dd
2004, con unainversion acumulada en cinco afios de 23.000 millones de pesetas.

Por otra parte, IBERDROLA ha obtenido una licencia individud dd tipo C-1 para la prestacion de
sarvicios y para € establecimiento o explotacion de redes publicas de telecomunicaciones, a través de su
oferta aterceros.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
costes anejos

adichosingresos; composiciony andlisis de las principal es operaciones que han dado lugar a la obtencién de resultados
extraordinarios; comentario de |as operaciones de inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia

y en especial sobre latesoreriade la misma; explicacion suficiente sobre la naturalezay efectos de las partidas que hayan podido
causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados
en el trimestre anterior).

- Autogeneracion en Mgico: Con fecha 28 de marzo, € Grupo Iberdrola resultd adjudicatario del
contrato de suministro de electricidad y vapor de las empresas mgicanas ALFA y PEGI por un vaor de
550 millones de ddlares. Este contrato supone € mayor proyecto de autogeneracion dd pais
norteamericano, sendo & suministro comprometido de 388MW de energia eéctricay 307 TPH de vapor
durante los proximos 25 afios.

Asmismo, Iberdrola resultd adjudicataria € pasado 19 de diciembre de 2000, de la construccidn,
posesion y operacion de la central de ciclo combinado Altamiralll y 1V, de 1.036 MW de potencia, en la
ciudad de Altamira en € esado mexicano de Tamaulipas. La adjudicacion incluye un contrato de
compraventa de energia con la Comision Federa de Electricidad (CFE) de México por un periodo de 25
ahos. El proyecto adjudicado supone una inversion total en @ periodo 2001-2003 de 590 millones de
dolares, estando prevista la entrada en operacion comercial en mayo de 2003.

Con la adjudicacidn de ambos proyectos, |Iberdrola totaliza en Méico una potencia superior a los 2.000
MW y representa su confirmacion como la empresa lider en la generacion independiente de eectricidad en
México. Dicha posicion congtituye un importante avance en la consolidacion de la zona NAFTA, una de
las principaes plataformas en la expang on internaciona del Grupo |berdrola.

- Desinvensiones en @ area internacional: Durante @ tercer trimestre se han redizado las siguientes
engjenaciones de participaciones societarias en las cua es participaba | berener:

- Con fecha 18 de julio, & Grupo Iberdrola Energia (filid 100% de Iberdrola SA.) y € resto de
accionigtas de la compafiia brasilefia TBS Participacoes llegaron a un acuerdo de intenciones para
la venta de dicha compafiia a la sociedad Brasil Telecom, por un importe aproximado para la
totalidad de las acciones de 800 millones de dolares estadounidenses. |berdrola Energia posee una
participacion del 7% en e consorcio a engjenar. TBS Participagoes es propietaria de 85,19% de
las acciones con derecho a voto de la Compafiia Riograndese de Telecomunicagoes SA. (CRT),
sociedad que presta servicios de telefoniafija en € Estado de Rio Grande do Sul.

- Con fecha 30 de agosto y dentro de la politica de concentracion de inversiones en Latinoamérica,
el Grupo Iberdrolallegb a un acuerdo con lasociedad belga TRACTEBEL paralaventadd 25%
de la compafiia chilena INVERSORA ELECTRICA ANDINA, por un importe aproximado de
16 millones de ddlares USA. El Grupo IBERDROLA ENERGIA, a través de INVERSORA
ELECTRICA ANDINA, paticipadba en las generadoras chilenas COLBUN 'y
ELECTROANDINA con un 526% y un 831%, respectivamente. Tras esta desinversion, €
Grupo IBERDROLA ENERGIA mantiene en Chile participaciones dd 51% en la distribuidora de
agua ESSAL y dd 85% en la Centrd Hidroeléctrica|BENER.

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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VIIlI.EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

(Lainformacién aincluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones parala cumplimentacion de
estainformacién semestral, debera hacer mencién expresa sobre |os siguientes aspectos: evolucion de lacifradeingresosy delos
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causar

unavariacioén significativa sobre lacifra de ingresos o sobre los resultados de |a compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados

en el trimestre anterior).

- LaJunta General de Accionistas celebrada e pasado 1 de abril de 2000 aprobo, entre otros acuerdos,
lo Sguiente:

- Proceso para la separacion de actividades de conformidad con lo dispuesto en € Articulo 14 y
Disposicion Trandtoria Quintade la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, y configuracion de lanueva
estructura del Grupo de Sociedades.

- Egtablecimiento de un Plan de retribucién para administradores y directivos consistente en
derechos de opcion sobre acciones de la Sociedad en los términos a que e refiere la Ley de
Sociedades Anonimas de acuerdo con la modificacion introducida por laley 55/1999.

- Agmismo, como hechos de importancia acaecidos durante € gercicio, se pueden destacar por orden
cronolOgico los Sguientes.

- Acuerdo de cooperacion IBERDROLA-ENI/SNAM: Con fecha 4 de octubre € Grupo Iberdrola
y laempresa itdiana Snam firman un acuerdo para d suministro de 1,5 bcm anuaes de gas natura
paralos proyectos de nuevas centrales de ciclo combinado de Castellon y Castejon.

Asmismo, se suscribe un acuerdo de cooperacion que contempla la congtitucidn de una Sociedad
de marketing y trading de gas en Espafia, entrando Snam, Spa como accionista de Iberdrola Gas
S.A.U. con una participacion del 49%.

Por otra parte, Iberdrola adquirira € 10% de ENI Power, Spa participando activamente en €
desarrallo de la generacion de dectricidad en Itdia

- OPV de GAMESA: El grupo GAMESA participado en un 71,97% por la Corporacion IBV
(50% Grupo Iberdrola50% BBVA) rediz6 d pasado 31 de octubre de 2000 una colocacion en
los mercados del 30% de su Capital Socia mediante una OPV. La participacion de Corporacion
IBV después de la operacion indicada queda fijada en € 43,8% dd Capitd Socid. Con esta
operacion y sguiendo las directrices edratégicas marcadas, € Grupo Iberdrola incrementa la
vighilidad y redizala puesta en vaor de una de sus més sgnificativas participaciones industrides.

- Fusion Endesa-lberdrola: El pasado 17 de octubre de 2000, € Consgo de  Administracion de
Iberdrola, SA. aprobd e Proyecto de fusion por absorcion de Iberdrola, SA. por parte de
Endesa, SA.

Posteriormente y con fecha cinco de febrero de 2001, & Consgo de Administracién de Iberdrola
acordo por unanimidad desistir del Proyecto de Fusién por absorcion de Iberdrola por Endesa,
una vez vaoradas las condiciones exigidas a la operacion de concentracion econémica por €

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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acuerdo del Consgo de Ministros adoptado en seson de dos de febrero de 2001 y en
consideracion, ademas, alo dispuesto en € Red Decreto Ley 2/2001 de lamisma fecha.

Por otra parte, como un avance de la evolucion que se sgue durante e perido transcurrido del g ercicio
2001, se pueden destacar |as Siguientes magnitudes operativas.

Datos a 20 de febrero de 2001

BALANCE DE ENERGIA GWh S2000
Produccion hidraulica 6.150 283%
Produccion Térmica Carbon 59 -95%
Produccion Térmica Fud-Gas 339 -49%
Produccion Térmica Nuclear 3.911 0%
PRODUCCION PROPIA 10.549 40%

2001 2000
NIVEL DE RESERVAS EMBALSES 78% 43%
2001 2000
CUQOTA EN EL MERCADO DIARIO 39% 2%

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.

G - 7bis




IX. DIVIDENDOSDISTRIBUIDOSDURANTE EL PERIODO:
(Se hard mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdémico).

% sobre Pesetas por Importe
Nominal Accion (millones de Pesetas)
1. AccionesOrdinarias 3100 16,69 83,2968 73.927
2. Acciones Preferentes 3110
3. Accionessin Voto 3120

Informacién adicional sobred reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc.)

Pagado e 3 de Enero de 2000 (36 pesetas por accion) y e 3 de Julio de 2000 (47,2968 pesetas por accion).

X. HECHOSSIGNIFICATIVOS (*)

Sl NO

1 Adquisiciones o transmisiones de participacionesen el capital de sociedades

Cotizadas en Bolsa determinantes dela obligacion de comunicar

Contempladaen € art. 53delaLMV (5 por 100y multiplos) | 3200 | X |
2. Adquisicionesde autocartera deter minantes dela obligacién de

Comunicar segiin ladisposicién adicional 12 dela L SA (1 por 100) | 3210 | X |
3. Otrosaumentos o disminuciones significativos del inmovilizado

(participaciones superioresal 10% en sociedades no cotizadas,

I nversiones o desinver siones materialesrelevantes, etc. 3220 X
4. Aumentosy reduccionesde capital social o del valor delostitulos 3230 X
5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empr éstitos 3240 X
6. Cambiosdelos Administradoreso del Consgjo de Administracion 3250 X
7. Modificaciones delos Estatutos Sociales 3260 X
8. Transformaciones, fusiones o escisiones 3270 X
9. Cambiosen laregulacion institucional del sector con incidencia signi-

Ficativa en la situacion econémica o financiera | 3280 | X
10.Pleitos, litigios 0 contenciosos que puedan afectar deforma

Significativa ala situacion patrimonial dela Sociedad o del Grupo 3290 X
11. Situaciones concur sales, suspensiones de pagos, etc. 3310 X
12. Acuerdos especiales de limitacion, cesion o renuncia, total o parcial,

Delos derechos paliticosy econdmicos de las acciones de la Sociedad. | 3320 | X
13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o inter nacionales

(intercambio de paquetes accionariales, etc.) 3330 X
14.Otros hechos significativos 3340 X

(*) Marcar con una" X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicativo en € que sedetallela fecha de comunicacion alaCNMV y ala SRBV




XI. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS S GNIFICATIVOS

X -1 Adaquisiciones o transmisiones de participaciones en € capital de sociedades cotizadas en
Bolsa deter minantes de la obligacion de comunicar contemplada en € art. 53 delaL.M.V. (5 por 100y

multiplos)

Engjenacion, por parte de CORPORACION IBV, SA. (possida a 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, SA., poseida a su vez d 100% por IBERDROLA, SA.) de la participacion del 14' 10
% del capital de la sociedad Gamesa, S.A., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA, SA. en dicha
sociedad en € 21°89 %.

X -2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacion de comunicar segun la
disposicion adicional 12 dela L SA (1 por 100)

Con fecha 27 de Julio de 2000, la sociedad comunicd a la Comisdn Nacional dal Mercado de Vaores la
adquisicion de 8.981.607 acciones propias (0,99624% del Capitd Socid).

A 31 de diciembre de 2000, las acciones propias en cartera de la Sociedad suponian € 2,136% del Capital
Socid.

X - 3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones superiores
al 10% en sociedades no cotizadas, inver siones 0 desinver siones materiales r e evantes, etc.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 50% de capitd en la condtitucién de la sociedad Peninsular Cogeneracion, SA., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 50%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 100% de la ampliacién de capita de la sociedad Apex 2000, S.A.U., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 4,5% de la ampliacidn de capital de la sociedad Edlicas de La Rioja, SA., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 69,5%.

Engjenacion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 4,5% dd capitd de la sociedad Edlicas de La Rioja, SA., quedando la participacidn indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 65%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 25% del capita en la congtitucion de la sociedad Energias Renovables de la Regidn de Murcia, SA.,
guedando la participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en € 25%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 435% dd capita en la congtitucion de la sociedad Desarrollo de Energias Renovables de La Rioja,
S.A., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 43,5%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A.), dd 29,9% dd capita en la congtitucion de la sociedad Tec Plus 111, Fondo de Capital Riesgo, quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en € 29,9%.




XI. ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS S GNIFICATIVOS

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A)), del 43% de capital en la congtitucidn de la sociedad Abrared, S.A., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en @ 43%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A.), dd 50% del capitd en la congtitucion de la sociedad Energias Edlicas Europeas Holding, SA., quedando
la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 50%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA. (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A.) ddl 10% del capita de la sociedad Parques Edlicos de CagtillaLaMancha, SA., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dichasociedad en € 100%.

Disminucion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA. (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.) dd 74,74% de la participacion en la ampliacion de capital de la Sociedad Movildat, SA., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en @ 25,25%.

Disminucion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA. (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A.)) dd 10,9% de la participacion en la ampliacion de capital de la Sociedad Media Park, SA., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 19,1%.

Enajenacion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A)), del 50% del capital de la sociedad Gestio de Recursos Socid, SA. (GERS), quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en & 50%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 100% de la ampliacion de la sociedad Apex 2000, S.A.U., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en & 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A.), de 100% de la ampliacion de la sociedad Pecamsa, quedando la participacion indirecta de IBERDROLA
en dicha sociedad en & 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 10% de la ampliacion de la sociedad Euskatel, quedando |a participacion indirecta de IBERDROLA
en dichasociedad en € 10%.

Enajenacion, por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 5% de la participacion en la sociedad Abrared, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en & 38%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), del 100% del capital socid en la congtitucidn de la sociedad Energy XXI, SA.,quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dichasociedad en € 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 100% dd capital socid en la conditucion de la sociedad Energuia Web, SA., quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.
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Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 100% ded capitd socid en la conditucion de la sociedad Mattio On Line, SA., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 100% dd capitd socid en la congtitucion de la sociedad Gers Investiment Holding, S.L., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 50%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 100% de capita socid en la congtitucion de la sociedad Molinos del Cidacos, SA., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 25%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 100% de capitd socid en la conditucion de la sociedad Tade Capita FCR., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 5%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA DIVERSIFICACION, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 100% del capita socia en lacongtitucion de la sociedad GTI (NR) Limited Partenership, quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en € 7,5%.

Suscripcion  por parte de CORPORACION IBV, SA. (poseida a 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, SA., poseida a su vez d 100% por IBERDROLA, SA.) dd 50% del capitd en la
congtitucion de la sociedad Via Posta Servicios de Correos, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 25%.

Engjenacion, por pate de CORPORACION IBV, SA. (possida a 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, SA., poseida a su vez a 100% por IBERDROLA, SA.) dd 27,39% del capital de la
sociedad Gamesa, SAA., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 32,15%.

Suscripcién por parte de CORPORACION IBV, SA. (possida a 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, SA., poseidaasu vez a 100% por IBERDROLA, SA.) dd 7,68% de la ampliacion de
capital de la sociedad Gamesa, S.A., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en
el 35,99%.

Disminucion, por pate de CORPORACION IBV, SA. (poseida ad 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, SA., poseida a su vez d 100% por IBERDROLA, SA.) de la participacion en la
ampliacion de capital de la Sociedad Socintec, SAA., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en
dicha sociedad en & 46,55%.

Engjenacion, por pate de CORPORACION IBV, SA. (possida a 50% por IBERDROLA
DIVERSIFICACION, SA., poseida a su vez a 100% por IBERDROLA, S.A.) de la participacion del 6,35%
del capital de la sociedad Autopistas Vasco Aragonesas, SA. (AVASA), quedando cancelada la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad.

Suscripcion por pate de IBERDROLA INGENIERIA Y CONSULTORIA, SA. (poscida d 100% por
IBERDROLA, SA.) dd 100% dd capitd en la congtitucion de la sociedad Iberinco Mdico, quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.
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Enagjenacion por parte de IBERDROLA INGENIERIA Y CONSULTORIA, SA. (poseida a 100% por
IBERDROLA, SA.) dd 20% dd capitd de la sociedad Iberdrola Enghenaria do Brasil, quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en & 39%.

Liquidacion por parte de IBERDROLA INGENIERIA Y CONSULTORIA, SA. (poseida d 100% por
IBERDROLA, SA.) de la sociedad Iberdrola Ingenieria y Consultoria Chile, SA., quedando cancelada la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad.

Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA, SA.), dela
ampliacion de capital de la sociedad Guaraniana, quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha
sociedad en & 39%.

Reduccion y ampliacion de capitd de la sociedad |berdrola Energia do Brasil Ltda, poseida a 100 por
IBERDROLA ENERGIA, SA., (poscida d 100% por IBERDROLA, S.A.), quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dichasociedad en € 100%.

Adquisicion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.) dd 100%
dd capitd de la sociedad Adl Energy, SA, quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha
sociedad en € 100%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 100% de la ampliacion de capitd de la sociedad Iberdrola Investimentos S.U.L., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 49% de la ampliacion de capitd de la sociedad Deca ll, SA.., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 49%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 100% de la ampliacion de capital de la sociedad Iberdrola Energia Monterrey, SA. de C.V.,
quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA, SA.), de
100% de la ampliacion de capita de la sociedad Adl Energy, SA, quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en & 100%.

Adquisicion y suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida ad 100% por IBERDROLA,
S.A)), de la ampliacidon de capital de la sociedad Itapebi Geragao de Energia, SA., quedando la participacion
indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en  22,6%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 100% de la ampliacion de capital de la sociedad Energia do Brasil Ltda., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dichasociedad en € 100%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
S.A)), dd 49% de la ampliacion de capitd de la sociedad Deca ll, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 49%.
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Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA, SA.), de
100% de la ampliacion de capital de la sociedad  Adl Energy, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en & 100%.

Enagjenacion, por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA, SA)), a
Iberdrola Redes, S.A. (poseida a su vez d 100% por IBERDROLA, S.A.) del 100% del capital de la sociedad
Ondagua, S.AA., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en & 100%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.), de 39%
de la ampliacion de cepitd de la sociedad Guaraniana, quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en
dicha sociedad en € 39%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.), dd 17%
de la ampliacion de cepitd de la sociedad Teevias Servicios em Telecomunicagoes, SA., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 17%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
S.A)), dd 49% de la ampliacion de capitd de la sociedad Deca ll, SA., quedando la participacién indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 49%.

Adquisicion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA, SA)), a
Iberdrola Investimentos, SU.L. (poseida a su vez a 100% por IBERDROLA ENERGIA, SA.) de 9,87% de
capital de la sociedad Companhia Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro-CEG, quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 9,87%.

Adquisicion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA, SA)), a
Iberdrola Investimentos, S.U.L. (poseidaasu vez d 100% por IBERDROLA ENERGIA, SA.) de 13,13% del
capital de la sociedad Ceg Rio, SA., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en
el 13,13%.

Suscripcion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.), dd 17%
de la ampliacion de cepitd de la sociedad Teevias Servicios em Telecomunicagoes, SA., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 17%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
S.A)), dd 49% de la ampliacion de capitd de la sociedad Deca ll, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 49%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 100% de la ampliacion de capital de la sociedad ADL Energy, SA., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dichasociedad en € 100%.

Reduccion de capitd Adl Energy, SA., participada d 100% por IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseida a
100% por IBERDROLA, S.A.), quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en €
100%.
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Adquisicion en Bolsa por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidad 100% por IBERDROLA, SA)),
de acciones de Tele Leste Celular Participagoes, SA., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA,
S.A. en dicha sociedad en € 14,7301%.

Suscripcidn y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
S.A.) de laampliacion de capitd de Guaraniana, quedando |a participacion indirecta de IBERDROLA, SA. en
dicha sociedad en € 39%.

Suscripcidn y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
S.A.) delaampliacion de capital de Decall, SAA., quedando la participacion indirectade IBERDROLA, SA. en
la citada sociedad en € 49%.

Suscripcidn y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
S.A)) de la ampliacion de capital de Generadora Eléctrica de Centroamérica, SA., quedando la participacion
indirectade IBERDROLA, SA. en lacitada sociedad en & 49%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
S.A.) delaampliacidn de capital de Administradora de Inmuebles Santo Tomés, S.A., quedando la participacion
indirectade IBERDROLA, SA. en lacitada sociedad en & 49%.

Adquisicion en Bolsa por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.)
de nuevas acciones de Tele Leste Celular Participagoes, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA, SA. enlacitadasociedad en € 14,7454%.

Suscripcién y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
S.A.) delaampliacidn de capital de Uragua, S.A., quedando la participacion indirectade IBERDROLA, SA. en
la citada sociedad en @ 41%. Adiciondmente se ha formalizado un contrato de Cuentas en Participacion con la
sociedad Consorcio de Aguas de Bilbao Bizcaia (CABB) que tiene por objeto la participacion de IBERDROLA
ENERGIA, SA en los resultado econdmicos derivados de la particpacion de CABB en € 8% de la sociedad
Uragua, SA. En concepto de aportacion a la cuenta de participacion se han desembolsado 92.437.167
(Noventay dos millones cuatrocientas treinta'y Siete mil ciento sesentay Siete pesetas).

Suscripcidn y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
S.A.) delaampliacion de capital de Decall, SA., quedando la participacion indirectade IBERDROLA, SA. en
la citada sociedad en & 49%.

Suscripcidn y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
SA)) de la ampliacion de capitd de Generadora Eléctrica de Centroamérica, GECA, SA., quedando la
participacion indirectade IBERDROLA, SA. en lacitada sociedad en € 49%.

Desinversion por liquidacion por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidad 100% por IBERDROLA,
SA.)) de la sociedad Iberdrola Holding & Finance BV., quedando cancelada la participacion indirecta de
IBERDROLA, SA., en dicha sociedad.

Reduccion de capitd de la sociedad Iberdrola Energia Monterrey, SA. de C.V., poseida d 100 por
IBERDROLA ENERGIA, SA., (poscida d 100% por IBERDROLA, S.A.), quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en & 100%.
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Adquisicion en Bolsa por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.)
de nuevas acciones de Tele Leste Celular Participagoes, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA, SA. en lacitada sociedad en € 14,844%.

Suscripcidn y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
S.A.) delaampliacion de capital de Decall, SAA., quedando la participacion indirectade IBERDROLA, SA. en
la citada sociedad en € 49%.

Reduccion y ampliacion de capitd de la Sociedad Ibedrola Investimentos, SU.L., poseida a 100% por
IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA, S.A.), quedando la participacion indirecta
de IBERDROLA, SA. en lacitada sociedad en € 100%.

Suscripcidn y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
S.A.) de la ampliacion de capital de Adl Energy, SA., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA,
S.A. en dichasociedad en & 100%.

Adquisicion en Bolsa por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.)
de nuevas acciones de Tele Leste Celular Participagoes, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA, SA. enlacitadasociedad en € 17,098%.

Suscripcidn y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA,
S.A)) de la ampliacion de capitd de Iberdrola Energia Monterrey, S. A. de C.V., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dichasociedad en € 100%.

Adquisicion en Bolsa por parte de IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.)
de nuevas acciones de Tele Leste Celular Participagoes, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA, SA. enlacitada sociedad en € 17,6%.

Reduccidn de capitd de la sociedad Iberdrola Energia do Brasil Ltda, SA., poseidaa 100% por IBERDROLA
ENERGIA, SA., (poscida d 100% por IBERDROLA, SA.), quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%. La reduccion se efectu6 mediante la entrega de acciones a
IBERDROLA ENERGIA, SA., (poseidaa 100% por IBERDROLA, SAA.) de la sociedad Guaraniana, SA.y
de la Companhia de Electricidade do Estado da Bahia (COELBA), dgjando la participacion indirecta de
IBERDROLA, S.A. en dichas sociedades en € 39%y en € 42,76%, respectivamente.

Ampliacién de capita, sin gercicio dd derecho preferente de suscripcion por parte de I BERDROLA ENERGIA,
SA., (posida d 100% por IBERDROLA, SA.), de la sociedad Guaraniana, quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en & 39%.

Liquidacion de Adl Energy, SA., poseida a 100% por IBERDROLA ENERGIA, SA. (poseida d 100% por
IBERDROLA, SA.), quedando cancelada la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad. Con
motivo de la liquidacion, Adl Energy, SA. traspasa a IBERDROLA ENERGIA, SA., su paticipacion en la
sociedad Guaraniana por 1o que se mantiene la participacion indirecta de IBERDROLA, SAA. en esta sociedad en
el 39%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA, SAA., del 100% de laampliacion de capitd de la sociedad
Iberdrola Generacion, S.A. Sociedad Unipersona, quedando la participacion directa de IBERDROLA en dicha
sociedad en € 100%.
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Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA, SAA., del 100% de laampliacion de capita de la sociedad
Iberdrola Redes, SA. Sociedad Unipersond, quedando la participacion directa de IBERDROLA en dicha
sociedad en e 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
SA.), dd 100% de la sociedad Iberdrola Digtribucién Eléctrica, SA. Sociedad Unipersona, quedando la
participacion indirectade IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), ded 100% de la sociedad Fibras Opticas de Madrid, S.A., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en & 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A)), dd 100% de la sociedad Iberdrola Comercia de Telecomunicaciones, SA., quedando la participacion
indirecta de IBERDROLA en dichasociedad en € 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A)), dd 100% de la sociedad Ondagua, S.A., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha
sociedad en € 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 100% de la sociedad Iberdrola Distribucion de Gas, SA., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en & 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseida d 100% por IBERDROLA,
SA)), dd 95% de la sociedad Ansdimo Leon, SAA., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en
dicha sociedad en € 95%. Pendiente del gercicio de laopcidn de compradel 5% restante.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
S.A)), dd 100% de la sociedad Hidroeléctrica San Cipriano de Rueda, S.L., quedando la participacion indirecta
de IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA.)), dd 100% de la sociedad Herederos de Maria Alonso Cazada Venta de Bafios, S.L., quedando la
participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Adquisicion por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseidaa 100% por IBERDROLA, SA.), dd 75% de
la sociedad Pridesa, S.AA., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA, SA., en dicha sociedad en €
75%. La operacidn mencionadaincluye la opcion de comprade 25% restante a un plazo de un afio vista.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA REDES, SA., (poseida a 100% por IBERDROLA,
SA)), ded 100% de la sociedad Fibras Opticas de Madrid, S.A., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en & 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA ENERGIAS RENOVABLES, SA., (poseida a 100%
por IBERDROLA GENERACION, SA., poseida a su vez a 100% por IBERDROLA, SAA.) dd 50% de la
sociedad Electra de Maranchon, S.L., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en
el 50%.
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Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA GENERACION, SA., (poseida ad 100% por
BERDROLA, SA.) dd 100% de la sociedad Tarragona Power, S.L., quedando la participacion indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion y desembolso por parte de IBERDROLA GENERACION, SA., (poseida ad 100% por
BERDROLA, SA.) dd 100% de la sociedad Energyworks Holding, S.L., quedando la participacién indirecta de
IBERDROLA en dicha sociedad en € 100%.

Suscripcion 'y desembolso por parte de ENERGYWORKS ESPANA, SA., (poseida a 100% por
IBERDROLA GENERACION, SA., poseida a su vez a 100% por IBERDROLA, SA.) dd 99% de la
sociedad Energyworks Aranda, S.L., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad en
el 99%.

Suscripcion 'y desembolso por parte de ENERGYWORKS ESPANA, SA., (poseida a 100% por
IBERDROLA GENERACION, SA., possida a su vez d 100% por IBERDROLA, SA.) de 98% de la
sociedad Energyworks Villarrobledo, S.L., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha
sociedad en & 98%.

Suscripcion 'y desembolso por parte de ENERGYWORKS ESPANA, SA., (poseida a 100% por
IBERDROLA GENERACION, SA., poseida a su vez a 100% por IBERDROLA, SA.) dd 99% de la
sociedad Energyworks Cartagena, S.L., quedando la participacion indirecta de IBERDROLA en dicha sociedad
en d 99%.

X -5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empr éstitos.
EMISION FECHA FECHA AMORTIZACION NOMINAL AMORTIZADO
31.05.57 ID. 01.01.00 10.500.000 (S)
20.04.58 ID. 01.01.00 9.800.000 (S)
01.01.51 E.POSADAS 01.07.00 2.500.000 (R)
28.02.58 S.SIL 01.10.00 7.100.000 (9)
D 23.03.56 S.SIL 01.11.00 12.900.000 (S)
132 11.06.58 HE 15.12.00 15.012.000 (S
(S): Sorteo.
(R): Resto.
X - 6. Cambios delos Administradores o del Consgjo de Administracion

Cese, por razones de edad, como Voca dd Consgo de Administracion de D. Celedonio José de Isus
Gutiérrez.
El Consglo de Administracion de esta Sociedad acordd, en sesion celebrada en Madrid € dia 31 de Mayo,

designar miembro Vocd de la Comison de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad a D. José
Ignacio Berroeta Echevarria

Cese, por renuncia, del Secretario del Consgo de Adminigtracion, D. Ignacio de Pinedo Cabezudo, quien
también cesa como miembro de la Comison Ejecutiva Delegada. Siendo nombrado, miembro de la
Comison de Auditoriay Cumplimiento.
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El Consgo de Administracion de esta Sociedad designd en lamisma sesién como Secretario del Consgjo de
Administracion aD. Federico San Sebastian Flechoso.

X-7 M odificaciones de los Estatutos Sociales

Entre los acuerdos que se adoptaron en la Junta Generd celebrada €l 30 de Abril de 2000, fue tomado € que se
transcribe a continuacion:

“ACUERDO CUARTO
(Punto Cuarto del Orden ddl Dia)

Modificacion dd Articulo 2 de los Edtatutos Socides, rdativo d objeto socid, a fin de adaptar su texto a la
separacion de actividades en |la forma a que se refiere d anterior nimero del Orden ddl Dia, asi como dd
Articulo 29, reaivo a la asgnacion estatutaria, para incorporar a los Estatutos Sociales las previsones
introducidas por laLey 55/1999, de 29 de Diciembre.

Dar nueva redaccion a los Articulos 2 y 29 de los Egtatutos Socides, cuyo texto sera en o sucesivo €
sguiente

Articulo2.  Objeto social

La sociedad tiene por objeto:

1. La redizacion de toda clase de actividades obras y servicios propios o relacionados con los negocios de
produccion, transporte, transformacion y distribucion o comerciaizacion de energia eéctrica o derivados de la
electricidad, de sus gplicaciones y de las materias 0 energias primarias necesarias para su generacion, asi como
los negocios de gas, sarvicios energéticos, de ingenieria e informéticos, telecomunicaciones y servicios
relacionados con Internet, tratamiento y distribucion de aguasy prestacion integra de servicios urbanos.

2. Lainvestigacion, estudio y planeamiento de proyectos de inversién y de organizacion de empresas, asi como la
promocion, creacion y desarrollo de empresas indudtriales, comerciaes o de servicios.

3. La prestacion de servicios de asistencia 0 apoyo a las sociedades y empresas participadas o comprendidas en
el &mbito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de las mismas, las garantias y
afianzamientos que resulten oportunos.

L as actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en e extranjero, pudiendo llevarse a
cabo bien directamente, de formatota o parcid, por la sociedad, o bien mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en otras sociedades, con sujecion en todo caso alas prescripciones de las legidaciones sectorides
aplicables en cada momento y, en especid, d sector eéctrico.

Articulo 29. Asgnacion estatutaria. Remuneracion de los Administrador es
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1 - La Sociedad degtinarg, en concepto de gasto, una cantidad equivalente de hasta @ dos por ciento del
beneficio dd gercicio alos sguientesfines.

a. A retribuir a los Vocades dd Consgo de Adminigtracion en funcion de los cargos desempefiados,
dedicacion y asistencias alas sesones de los érganos sociales.

b. A dotar un fondo que atienda las obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensiones o de
pago de primas de Seguros de Vida en favor de los Vocaes dd Consgo de Administracion antiguos y
actuaes.

La asignacion con € limite maximo de hasta € dos por ciento solo podra devengarse en € caso de que €
beneficio dd gercicio sea suficiente para cubrir las atenciones de lareservalegd y otras que fueren obligatorias y
de haberse reconocido alos accionistas, d menos, un dividendo del cuatro por ciento.

2 - A reserva siempre de su gprobacion por la Junta Generd, la retribucidn de los Vocades dd Consgo de
Adminigtracion podra consigtir, ademas, y con independencia de lo previsto en € apartado precedente, en la
entrega de acciones o0 de derechos de opcidn sobre las mismas, asi como en una retribucion que tome como
referenciad vaor de las acciones de la Sociedad.

3 - Los derechos y deberes de toda clase derivados de la pertenencia d Consgo de Administracion seran
compatibles con cuadesguiera otros derechos, obligaciones e indemnizaciones que pudieran corresponder a
Consgjero por aquellas otras rel aciones laborales o profesionales que, en su caso, desempefie en la Sociedad.

X -9. Cambios en la regulacion ingtitucional del sector con incidencia significativa en la situacion
econdmica o financiera

Durante € primer semestre del afio 2000 se ha publicado la normativa siguiente, que pudiera tener relevancia para
laactividad del sector eéctrico:

ORDEN de 18 de febrero de 2000 por la que se regula € control metrolégico dd Estado sobre los
contadores estéticos de energia activa en corriente dterna, clases 1y 2.

El RD 2018/1997, de 26 de diciembre, por € que se aprueba € Reglamento de Puntos de Medida de los
Consumos y Transtos de Energia Eléctrica, introdujo las clases 1y 2 de contadores para € control de las
energias en los puntos frontera. Esta orden regula las fases de control metrolégico de estos instrumentos.
Dichas fases son las de gprobacion de modelo, verificacion primitiva, verificacion después de reparacion o
modificacion y verificacion periddica. Los ensayos correspondientes a estas fases de control metroldgico se
realizaran de acuerdo con lo que a respecto establece la norma espafiola UNE EN 61036.

REAL DECRETO 277/2000, de 25 de febrero, por € que se establece € procedimiento de separacion
juridica de las actividades destinadas a suministro de energia el éctrica

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, establece la obligacion de separar juridicamente las didtintas
actividades eléctricas.

El presente Red Decreto congtituye € desarrollo normativo de las mencionadas disposiciones, estableciendo
los criterios a seguir pararedizar laseparacion de  actividades.

La norma se fundamenta en los principios de libertad de deccion, en cuanto d método a seguir para llevar a
cabo la separacidn, neutrdidad del proceso y seguridad juridica de las entidades partici pantes.
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IBERDROLA recibié la agprobacion de la Administracion a su proyecto de separacion juridica con
anterioridad alafecha de publicacion de este Rea Decreto, por 1o que no le es de aplicacion.

RESOLUCION de 10 de marzo de 2000, de la Secretaria de Estado de Industria'y Energia, por la que se
aprueba d procedimiento de operacion del sstema (P.O.-7.4) “ Servicio complementario de control de tension
de lared de transporte”.

El procedimiento propuesto actuaiza € gprobado mediante Resolucién de 30 de julio de 1998, congtituyendo
un servicio de obligado cumplimiento para todos los agentes e incorporando un servicio adiciond en forma de
mercado en competencia. El precio de este mercado se establece administrativamente. Los agentes
participantes en este servicio son, ademas de los generadores, los consumidores cualificados (conectados a
trangporte) y los distribuidores (gestores de |as redes de distribucion).

REAL DECRETO 469/2000, de 7 de abril, por € que se modifica la estructura organica bésica del Consgo
de Seguridad Nuclear.

Introduce determinados cambios en la estructura orgénica del Consgjo, con € fin de conseguir una mayor
adecuacion de los medios exigtentes a las nuevas necesidades, separando, en € aspecto organizativo, lo
relativo a la seguridad de las ingtaaciones nucleares, de lo que atafie a la proteccion radioldgica, sguiendo €
modelo consolidado en los paises europeos avanzados. Estos cambios son debidos a la necesidad de hacer
frente a reforzamiento de ciertas areas de actuacion dd CSN y a las nuevas atribuciones, especidmente en
materia de vigilancia radiologica de medio ambiente y de coordinacion y respuesta ante Stuaciones de
emergenciaradiol6gica, proceda o no de instalaciones nucleares o radiactivas.

Resolucion de 14 de abril de 2000 de la Direccion Generd de la Energia por la que se fijan determinados
vaoresy pardmetros necesarios para proceder alaliquidacion anua correspondiente a gercicio de 1998.

Da carécter definitivo a los valores y pardmetros necesarios para redizar la liquidacion de afio 98, incluso
modificando agunos de los vaores que se venian mangiando en las liquidaciones provisondes. Mediante una
Resolucion pogterior de la D.G. de Politica Energética y Minas de fecha 5 de junio de 2000, se corrige un
error de redondeo en e cdculo de los porcentges de reparto del importe correspondiente a la compensacion
del stock de carbon a 31 de diciembre de 1997.

ORDEN de 17 de abril de 2000 por la que se modifican las cantidades que figuran en € articulo 3.c) del Redl
Decreto 1464/1999, de 17 de septiembre, sobre actividades de la primera parte del ciclo del combustible
nuclear.

En & anterior RD 1464/99 se establecia la proporcion de las cantidades de U308 y Unidades de Trabgjo de
Separacion (UTS) que las entidades explotadoras de centrales nucleares debian congtituir conjuntamente
como reserva fisica de éxido de uranio enriquecido. En esta O.M., se actudiza dicha proporcion de suerte
que manteniendo una garantia de suministro equivadente, supone sSin embargo un menor coste para las
empresas afectadas.

REAL DECRETO-LEY 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de Intensificacion de la Competencia
en Mercados de Bienesy Servicios.

Segln la exposicién de motivos, @ objetivo fundamentd de las medidas contenidas en d presente Red
Decreto-Ley, que forma parte de un paquete global de medidas de liberalizacion de la economia espafiola, es
aumentar la capacidad de crecimiento potencid y la productividad de nuestra economia, bases del proceso
de convergencia de los niveles de rentay empleo con los del resto de paises de la Unidn Europea.

Respecto d sector eéctrico, se avanza en la introduccion de competencia, limitando € incremento de nueva
potencia indalada a los grupos déctricos que ogtentan una cuota significativa. Concretamente, no podran
incrementar la potencia instalada durante un plazo de cinco afios aquellos productores de energia eléctrica
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cuya potencia eléctrica ingtdada en régimen ordinario en todo € territorio peninsular exceda del 40% de
total. El plazo sera de tres afios S |a participacion en dicha potenciaingtalada es inferior a 40% pero superior
a 20%, que es @ caso de lberdrola. No obstante, quedan excluidas de lo anterior aguellas nuevas
ingalaciones de generacion, que a la entrada en vigor del presente Red Decreto-Ley hayan finaizado d
tramite de informacidn publica sobre autorizacion de ingta aciones eéctricas. Aquellas que, habiendo iniciado
el procedimiento adminigtrativo de autorizacion con anterioridad a la entrada en vigor dd presente RD, no
hayan findlizado € tramite de informacidn plblica, podrén ser autorizadas por la Direccion Generd de Politica
Energética y Minas, previo informe de la Comisén Naciond de la Energia, atendiendo a la estructura del
mercado de generacidn y alas necesidades de potenciainstaladadel sistema eléctrico.

En cuanto d Régimen Especid, se establece |a obligacion de que determinadas ingtal aciones de produccion en
dicho régimen acudan a mercado mayorista para verter sus excedentes, recibiendo un cobro de 1,5 ptskWh
en concepto de Garantia de Potencia. Ademés se obliga a ciertas ingtalaciones de Régimen Especia a hacer
previsiones sobre sus excedentes de energia eléctrica a la red, pendizéndoles en € precio unitario a percibir
por cada kWh vertido a la red dd digtribuidor, 9 las previsones redizadas se desviaran respecto a la
produccion red en una cantidad superior, tanto a dza como alabgja, d 5%.

Asmismo, s facilita la actuacion de los comercidizadores permitiéndoles la redizacion de nuevos tipos de
contratos y se emplaza a Minigterio de Economia para que antes del 1 de Noviembre establezca nuevas
formas de contratacion de energia eéctrica a plazo.

Por otra parte, se continGia profundizando en la liberdizacion dd suministro eéctrico. Asi, por un lado, se
facilita € gercicio de la condicion de consumidor cudificado mediante la Smple certificacion de la empresa
distribuidora para aquellos consumidores que no deseen actuar como agentes del mercado. Por otro, se
desarrolla una estructura de tarifas de acceso a las redes que permita a ciertos consumidores acceder d
mercado como consumidores cudificados a precios muy reducidos. En este mismalineg, se contemplalatota
liberalizacion del suministro de energia eéctricaa partir del 1 de enero ddl afio 2003 favoreciendo la sdida de
nuevos clientes d mercado por la smplificacion de los requisitos de los gparatos de medida que les eran
exigibles actudmente. También se establece que las tarifas de suministro de energia déctricaen dtatenson se
suprimiran € 1 de enero del 2007.

Se reduce la cantidad asignada en concepto de garantia de potencia, a 0,8 ptskWh por la demanda.
También se ampliala exigencia de funcionamiento de las centrales para tener derecho a este cobro, debiendo
acreditar ahora un funcionamiento de 480 horas anuaes a plena carga 0 equivaentes s no funcionan a plena
carga. Para los agentes con obligaciones de pago por garantia de potencia, se amplia la forma de pago
también a los agentes sujetos a las tarifas de acceso de tres, dos y un solo periodo y se modifican las horas
punta, llano y vale que estaban definidas en d RD2820/1998, de 23 de diciembre, por € que se establecen
las tarifas de acceso alas redes.

Es también resefiable la fijacion de limites por central eléctrica para € derecho d cobro de la prima d
consumo de carbon autéctono, en los casos en que € precio de mercado supere € precio medio de tarifas
més la prima especifica

Por ultimo, durante € periodo 2001-2003 se mantiene € objetivo de reduccion de las tarifas de los
consumidores domésticos (tarifas 2.0 y 2.0N), quienes hasta @ 2003 no podrén eegir suministrador,
limitando dicha reduccion a un 9% acumulado en estos tres afios.

RESOLUCION de la Direccion Genera de la Energia, por la que se autoriza a IBERDROLA, SA, la
ingaacion de una centrd termoeéctrica de ciclo combinado, Situada en € término municipa de Castgon
(Navarra).
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Dicha centrd congdtira en la ingtdacion de un grupo de 400 MW, gproximadamente, y cuya potencia
definitiva serafijada en d Proyecto de Ejecucion.

LaResolucion tiene fecha del 4 de mayo de 2000

RESOLUCION de la Direccién Generd de Politica Energética y Minas, por la que se autoriza a
IBERDROLA, SA., laingdacion de una centrd termoeléctrica de ciclo combinado, Stuada en d término
municipa de Castellén delaPlana

Lapotencia de la central serade 795,6 MW.
La Resolucion tiene fecha del 6 de septiembre de 2000.

REAL DECRETO 1663/2000, de 29 de septiembre, sobre conexion de instalaciones fotovoltaicas ala red
de bgatension.

El objeto de esta digposicion es efectuar € desarrollo de la Ley 54/1997, mediante € establecimiento de las
condiciones adminigtrativas y técnicas basicas de conexion a la red de bgja tenson de las ingaaciones solares

fotovoltaicas, teniendo en cuenta sus especides caracteristicas y con lafinaidad de establecer una regulacion
especifica que permita el desarrollo de esa actividad.

ORDEN de 19 de octubre de 2000 por la que se establecen normas de presentacion de informacion contable
paralas empresas que redlicen actividades el éctricas.

La presente Orden tiene como objeto continuar en € desarrollo dd articulo 20 de la Ley 54/1997 del Sector
Eléctrico, en especid en lo reativo ala obligacion de presentar informacion anud, d tiempo que se propone
adarar d contenido materid y laformade cumplimentar lainformacion trimestral asi como exonerar
de esta obligacion a las empresas cuya transferencia de energia d Sistema no supere 45 millones de KWh
anudes. Findmente, se suprime la exigencia, a las empresas que en la normaiva anterior condituian
subsistema eléctrico, de presentar cuentas anuaes consolidadas de acuerdo con la Resolucidn de 17 de
Octubre de 1988.

RESOLUCION de 10 de noviembre de 2000, del Ingtituto para la Reestructuracion de la Mineria del
Carbon y Desarrollo Alternativo de las Comarcas Mineras, por la que se convocan ayudas destinadas a la
financiacion de existencias de carbdn autoctono en centrales térmicas superiores a las cuantias necesarias
para cubrir setecientas veinte horas de funcionamiento para e afio 2000.

Por diversos motivos, los consumos de combustible en las centrales térmicas pueden no ser pardelos a los
compromisos de adquisicion, dando lugar a a macenamientos transitorios, superiores alos considerados como
minimos necesarios para garantizar € funcionamiento de las centraes.

La Orden de 19 de octubre de 1998 prevé que las empresas el éctricas en cuyas centrales se produzcan estos
amacenamientos tendran derecho a percibir una ayuda para financiarlos, a los efectos de mantener las
adquisiciones de carbon autéctono contratadas que permitan la actividad regular de las minas.

La presente Resolucién condtituye la convocatoria anud gustada alo regulado en laya citada Orden.

ORDEN de 16 de noviembre de 2000 por la que se modifica la de 19 de octubre de 1998 por la que se
regulan las ayudas d transporte de carbon autdctono entre cuencas mineras.

La Orden de 19 de octubre de 1998, que regula las ayudas destinadas a la subvencion del transporte de
carbon autdctono entre cuencas mineras establecio los citados incentivos. Dicha Orden, a establecer los
requisitos y la cuantia de las ayudas, establece unas cantidades e importe maximos, que deben ser
actualizados como consecuencia de las circunstancias de funcionamiento de las centraes térmicas y, por
tanto, de sus adquisiciones de carbén autoctono.
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La presente Orden tiene por objeto la actudizacion de los requisitos y cuantias y redizar la convocatoria de
dichas ayudas para la presente anuaidad de 2000.

ORDEN de 21 de noviembre de 2000 por la que se establece para d afio 2000 y siguientes, la precedencia
en larepercuson del déficit de ingresos en las liquidaciones de las actividades reguladas.

La Resolucion de la Direccién Generd de la Energia, de fecha 28 de marzo de 2000, establecia la
precedencia en la repercusion dd déficit de ingresos en las liquidaciones de las actividades reguladas
correspondientes a afio 2000, con carécter provisona, hasta que se dictara la correspondiente Orden de
desarrollo dd RD 2017/1997, de 26 de diciembre, por € que se organiza 'y regula € procedimiento de
liquidacion de los costes de transporte, distribucion, comercidizacion atarifa, de los costes permanentes del
sstemay delos cogtes de diversficacion y seguridad de abastecimiento.

El RD-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de intensificacion de la Competencia en Mercados
de Bienesy Servicios, en su articulo 25, afiade un nuevo parrafo d articulo 15 del citado RD 2017/1997, por
el que se condiciona € cobro de la prima a consumo de carbdn autéctono a precio horario fina de cada
grupo con derecho a prima. Se establece que en @ caso de un hipotético déficit de ingresos, € cobro de la
primaa consumo de carbon autoctono debe estar garantizado.

En la presente Orden se dan las digposiciones para definir un procedimiento definitivo para establecer la
precedencia en la repercusién en d caso de que se produzca déficit de ingresos en las liquidaciones de las
actividades reguladas.

REAL DECRETO 1955/2000, de 1 de diciembre, por d que se regulan las actividades de transporte,
digtribucidn, comercidizacion, suminisro y procedimientos de autorizacion de indaaciones de energia
eléctrica

En cuanto d Trangporte de Energia Eléctrica, se define la red de Transporte y se regula € proceso de
Planificacion dd Trangporte y la cdidad de este servicio. ASmismo se regula especificamente la conexion de
centrales de generacion o de consumidores a las redes de Transporte y Digtribucion y por Ultimo se define y
regulad tratamiento de las pérdidas de Transporte.

En d capitulo de la Digtribucidn, se establece @ concepto de zona asignando, salvo acuerdo, a propietario
como gestor de la zona de digtribucién y se definen los derechos y obligaciones de las empresas
digtribuidoras. Igudmente se regula d régimen de acometidas y demés actuaciones para atender € suminigtro.

A continuacion se regulan € acceso y conexion alas redes de Trangporte y Digtribucion, las Liness Directasy
la figura dd consumidor cudificado y se definen y establecen las obligaciones y derechos de los
comerciaizadores.

En d capitulo del Suministro, se regulan los contratos de suministro y los de acceso a las redes asi como la
suspension del suministro y ciertos aspectos de medida'y control. ASmismo se introduce y regula e concepto
de calidad de servicio en € suministro e éctrico, incluyendo en este concepto tanto la continuidad y cdidad de
suministro como la atencion d cliente, exigtiendo ademés |os conceptos de cdidad individud y zondl.

También se establecen unas digposiciones generales que regulan las autorizaciones para la construccion,
modificacidn, ampliacion y explotacion de las ingta aciones.
En € capitulo find se regulan de una forma mas amplia los Registros Adminigraivos de ingtaaciones

eléctricas, que son € Registro Adminigtrativo de Instalaciones de Produccion de Energia Eléctrica y €
Registro Adminigrativo de Digtribuidores, Comercidizadores y Consumidores Cudificados.

REAL DECRETO 3487/2000, de 29 de diciembre, por & que se modifica € Rea Decreto 1339/1999, de
31 dejulio, por d que se gprueba € Reglamento de la Comisién Naciona de Energia
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LaLey 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas fiscales, adminigrativas y del orden socid, ha modificado
la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, introduciendo en la Comision Naciona de
Energia dgunas modificaciones organizativas.

De acuerdo con dlo, mediante & presente Red Decreto se pretende adaptar € Reglamento de la Comisiéon
Naciond de Energia a las hovedades introducidas por la mencionada Ley, desarrollando agquellos aspectos
que lo requieren d objeto de que las modificaciones organizativas introducidas puedan incorporarse
plenamente a funcionamiento de este Grgano.

Por ultimo, y a fin de permitir a la Comisién Naciona de Energia obtener 1os ingresos necesarios para su
financiacion durante @ gercicio de 2000, resulta necesario establecer en @ presente Red Decreto la cuantia
deingresos referidaen @ Red Decreto 1339/1999, de 31 dejulio, por € que se aprueba el Reglamento de la
Comision Naciond de Energia, durante  afio 2000, en lo referente a sector de Hidrocarburos.

REAL DECRETO 3490/2000, de 29 de diciembre, por € que se establece latarifa el éctrica parael 2001.

En d presente RD se establece la variacion promedio de las tarifas para la venta de energia eéctrica, asi
como su aplicacion a la estructura de tarifas vigentes, la cuantia destinada para 2000 a las actividades
reguladas y las cuotas destinadas a satisfacer los costes permanentes, los costes por diversificacion y
seguridad de abastecimiento, las exenciones de dichas cuotas para determinados digtribuidores, asi como la
aplicacion de las tarifas a dichos distribuidores.

S hien las tarifas de suministro respecto alas de 2000 se disminuyen en promedio en € 2,22%, esta variacion
media se digtribuye entre una reduccién de 4% de la tarifa 20y 2.0 N y un incremento del 1,5% de las
tarifas de dta tension. Esta reduccion dedl 2,22% aplica igualmente a acometidas y derechos de enganche y
verificacion.

Lavariacion del precio medio de venta de la eectricidad considerado resulta del -1,52%.

X -14 Otr os hechos significativos

Con fecha 17 de Enero de 2000 fue comunicado a la Comision Naciond del Mercado de Vdores d sguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision que lberdrola SA. adquirira en €
marco de la reestructuracion accionarial de la Compafia GALP e 4% del capital social
por un importe de 19.600 millones de pesetas.

El acuerdo de adquisicion se firmaré hoy en Lisboa.

Esta adquisicién responde a la estrategia del Grupo Iberdrola de reforzar € desarrollo de
Su negocio en € gas natural.

Con fecha 24 de Enero de 2000 fue comunicado a la Comision Naciond del Mercado de Vdores d sguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision que lberdrola Energia SA. filial al
100% de Iberdrola, SA. en union con el Consorcio de Aguas de Bilbao y la Bilbao Bizcaia
Kutxa (BBK) ha resultado adjudicataria de la concesion para la prestacion del servicio de
suministro de agua potable y alcantarillado en el Departamento de Maldonado, Uruguay.
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En esta region se abastece a una poblacion aproximada de 260.000 habitantes y mas de
74.000 clientes.

El canon ofertado por nuestro consorcio asciende a unos 150 millones de US$ que se
pagara de forma mensual a lo largo de los 30 afios de concesion.

Esta adquisicion responde a la estrategia del Grupo |berdrola de afianzarse como una
empresa multiservicios, ofreciendo gestion integral de agua potabley residual y reforzando
su presencia en Latinoamérica, donde Iberdrola ya desarrolla actividades de suministro
eléctrico y de gas, gestion de aguas y telecomunicaciones.

Con fecha 17 de Febrero de 2000 fue comunicado a la Comision Naciond del Mercado de Vaores € sguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision que € consorcio liderado por
Iberdrola Energia, SA.(filial al 100% de Iberdrola, SA.) como Unico socio industrial y
operador, junto con el Banco do Brasil y el fondo de pensiones Previ, ha resultado ganador
en el concurso de venta del 79,62% del Capital Social (89,60% de las acciones con derecho
a voto) de la sociedad brasilefia CELPE (Companhia Energética do Pernanbuco).

El precio ofertado, que se corresponde con el minimo admitido en &l concurso, ha sido de
1.781 millones de reales brasilefios equivalente a 170.000 millones de pesetas o 1.022
millones de Euros, de los que corresponden a IBERENER del orden de 60.000 millones de
pesetas.

CELPE es la empresa distribuidora de electricidad del Estado de Pernambuco, con un
mercado de 1,9 millones de clientes y un gran potencial de crecimiento, como lo demuestra
e incremento en un 5,3% de su mercado en 1999 aun considerando € dificil entorno
macroecondmico brasilefio durante el pasado gercicio.

Esta adquisicién supone una clara oportunidad de crecimiento rentable en una de las
zonas de mayor atractivo del pais latinoamericano y a su vez optimiza e incrementa las
sinergias existentes en lasinversiones realizadas por €l Grupo IBERDROLA en €l Nordeste
de Brasil (Coelba, Cosern, Teleleste Celular e Itapebi), hasta alcanzar una cifra superior a
los 20.000 millones de pesetas, de acuerdo con las estimaciones iniciales.

Con egta inversion, € consorcio en e que participa IBERDROLA resulta € principal
distribuidor eléctrico de Brasil con méas de 5,2 millones de clientes, |0 que supone una
cuota de mercado de 10,9% y una facturacion aproximada de 1.075 millones de dolares.

Con fecha 13 de Marzo de 2000 fue comunicado a la Comisién Naciond dd Mercado de Vaores € sguiente
Hecho Relevante:

Iberdrola remite un ggemplar de la Memoria de Actividades de la Comision de Auditoria y
Cumplimiento del Grupo Iberdrola correspondiente al pasado gercicio 1999.

Con fecha 27 de Marzo de 2000 fue comunicado a la Comisién Naciond dd Mercado de Vaores € sguiente
Hecho Relevante:
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En relacién con las noticias aparecidas recientemente en prensa, relativas a una supuesta
operacion de adquisicion por parte de Iberdrola, SA. de la sociedad de nacionalidad
estadounidense FPL Group Inc. queremos informarles y poner en su conocimiento que
Iberdrola, SA. se encuentra actualmente estudiando distintas operaciones estratégicas,
dentro de su estrategia general de crecimiento, en diferentes mercados extranjeros, tanto
de América como de Europa, sin que por el momento se haya adoptado ninguna decision
sobre tales operaciones.

Con fecha 3 de Abril de 2000 fue comunicado a la Comisén Naciona dd Mercado de Vadores € sguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato informar a Vds. que € Consgo de Administracion de esta Sociedad ha
acordado en su reunion del pasado Viernes, dia 31, convocada para las 18:30 h, en Bilbao,
en su domicilio social, designar miembros Vocales de la Comisiéon Ejecutiva Delegada de
la Sociedad a D. José Ignacio Berroeta Echevarria y a EDP—Electricidade de Portugal,
SA., representada por su Presidente, el Excmo. & . Dr. Mério Cristina de Sousa.

Con fecha 19 de Abril de 2000 fue comunicado a la Comison Naciona del Mercado de Vaores € siguiente
Hecho Relevante:

En relacion con las noticias aparecidas hoy en prensa, relativas a una supuesta operacion
de adquisicion por parte de IBERDROLA, SA. de la sociedad de nacionalidad
estadounidense FPL GROUP Inc., manifestamos, al igual que lo hicimos en fecha 27 de
marzo pasado, que IBERDROLA, SA., dentro de su estrategia general de crecimiento, se
encuentra actualmente estudiando distintas operaciones estratégicas en diferentes
mercados extranjeros, tanto de América como de Europa, sin que se haya adoptado
ninguna decision sobre tales operaciones

Con fecha 12 de Mayo de 2000 fue comunicado a la Comision Naciond del Mercado de Vaores  siguiente
Hecho Relevante:

Ponemos en su conocimiento € cese, por razones de edad, como Vocal del Consgo de
Administracion de esta Sociedad de D. Celedonio José de Isusi Gutiérrez. El Consgjo ha
degjado constancia de su agradecimiento y reconocimiento por la gecutoria demostrada
por D. Celedonio José de Isus Gutiérrez a lo largo de los afios de continua y estrecha
colaboracion

Con fecha 12 de Junio de 2000 fue comunicado a la Comison Naciond dd Mercado de Vaores € siguiente
Hecho Relevante;

Nos es grato informar a Vds. que € Consgjo de Administracion de esta Sociedad ha
acordado en su reunion del pasado dia 31 de Mayo, convocada para las 12'30 horas, en
Madrid, calle de Hermosilla, n° 3, designar miembro Vocal de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad a D. José Ignacio Berroeta Echevarria.

Tras € citado nombramiento la composicién de dicha Comision de Nombramientos y
Retribuciones esla siguiente:
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Presidente:
D. Ifiigo de Oriol e Ybarra
Vocales:

D. José Domingo Ampuero y Osma
D. Victor de Urrutia Vallgjo

D. Jose Luis Antofianzas Pérez-Egea
D. Juan Ignacio Berroeta Echevarria

Secretario no Vocal:
D. Federico San Sebastian Flechoso.

Con fecha 16 de Junio de 2000 fue comunicado a la Comision Naciona del Mercado de Valores d sguiente
Hecho Relevante:

En la Junta General celebrada por esta Sociedad €l dia 1° de Abril del corriente afio, y de
Acuerdo con € punto que al efecto figuraba en el Orden del Dia, se adopt6 por la misma el
Acuerdo sobre "Establecimiento de un Plan de retribucion para administradores y
directivos consistente en derechos de opcion sobre acciones de la Sociedad en los términos
a que se refiere la Ley de Sociedades Andnimas de acuerdo con la modificacion
introducida por la Ley 55/1999, facultando al Consegjo para su aplicacion, gecucion y
desarrollo”. De dicho Acuerdo se remitié copia a esa Comisién dentro del conjunto
general de la documentacién enviada a la misma con relacion a la referida Junta, el dia 10
de marzo del presente afio. Se adjunta nueva copia.

En gecucion de dicho Acuerdo y a propuesta de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones del Consgjo de Administracion de la Sociedad, se ha aprobado por éste en su
dltima reunién la relacion de beneficiarios del Plan sobre adquisicién de opcion de
acciones a que aquel Acuerdo se referia, en nimero de veinte personas, dos
Administradores Ejecutivos y dieciocho Directores, asi como € numero de opciones
concedidas, ochocientas dos mil seiscientas treinta y dos que daran lugar, en su caso, al
numer o de acciones por cociente que segun el Contrato de opcién determine.

Finalmente, y en gjecucion también de dicho Acuerdo del Consgo, se han preparado los
oportunos Contratos cuyo Modelo remitimos también como Anexo de este escrito, siendo
las condiciones del mismo Validas para todos los beneficiarios o personas afectadas por €
repetido Plan.

Con fecha 26 de Junio de 2000 fue comunicado a la Comison Naciond dd Mercado de Vaores € siguiente
Hecho Relevante;

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision que € grupo IBERDROLA y
ELECTRICIDADE de PORTUGAL (EDP) han llegado a un acuerdo para la explotacion
de forma conjunta de la red de fibra optica de ambas sociedades, formada en |a actualidad
por 10.000 kilometros de longitud, para € desarrollo del negocio de telecomunicaciones
“carrier’scarrier” enla Peninsula Ibérica.
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El acuerdo ha sido suscrito entre IBERDROLA REDES (filial 100% de Iberdrola, SA.) y
ONITELECOM, segundo operador publico de servicios de telecomunicaciones en
Portugal.

IBERDROLA REDES explota en la actualidad una extensa red de fibra Optica, mas de
6.000 kilémetros, que el proximo afo alcanzara los 8.000 kms de longitud en Espafia y
gue en la actualidad esta ya siendo utilizada por diecisiete operadores esparioles, mientras
ONITELECOM dispone de una vasta red compuesta por una serie de medios de
transmision fisicos y radioel éctricos, entre los que destaca una red de fibra dptica de 3.500
kms. de longitud.

El acuerdo alcanzado permite disponer de un anillo equipado con las ultimas tecnologias
en d trayecto Madrid-Lisboa-Oporto-Madrid que entrar& en servicio €l proximo mes de
Octubre, como nueva alternativa a la existente en la actualidad entre Telefonica y
Portugal Telecom.

IBERDROLA REDES concluira en el afio 2001 una red troncal de fibra 6ptica de 8000 kms
de longitud que le permitira alcanzar una cifra de ingresos adicionales de 20.000 millones
de pesetas anuales a partir del 2004, siendo la inversion prevista en los préximos cinco
anos de 23.000 millones de pesetas.

Con fecha 30 de Junio de 2000 fue comunicado a la Comison Naciond dd Mercado de Vaores € siguiente
Hecho Relevante;

Dando cumplimiento a lo acordado en la Junta General de Accionistas de la Sociedad del
presente afio, Acuerdo Tercero de los remitidos a esa Comision en la documentacién de
fecha 10 de Marzo, nos es grato poner en su conocimiento que con esta fecha se han
otorgado las correspondientes escrituras publicas de las operaciones a que dicho Acuerdo
se refiere, quedando conformadas asi definitivamente las Sociedades IBERDROLA
GENERACION, SA. IBERDROLA REDES SA. e IBERDROLA DISTRIBUCION
ELECTRICA, SA., mediante las aportaciones de ramas de actividad y aportaciones no
dinerarias especiales respectivas realizadas por IBERDROLA, SA.. Con €lo se da
cumplimiento a la normativa sobre separacién juridica de actividades en el Sector en los
términos a que serefierela Ley 54/1997, de 27 de Noviembre.

Se adjunta (Anexo n° 1) copia del Acuerdo de la Junta General enviado en su dia (10-3-00)
(Acuerdo Tercero, Punto Tercero del Orden del Dia), asi como del Acuerdo del Consgjo de
Administracién adoptado al efecto y al que dicho Acuerdo de la Junta se refiere (Anexo n®
2).

Nos permitimos remitir a Vds. igualmente (Anexo n° 3) el Informe de los Administradores
sobre modificacién del objeto social en la parte relativa a esta operacion, preparado con
ocasion de la Junta y en cumplimiento de lo dispuesto en € Articulo 144.1.a) de la Ley de
Sociedades Anonimas, documento que también se adjuntaba en la documentacion remitida
a la Comision el dia 10 de Marzo, y que, junto con e Documento que e propio Informe
cita (Anexo n° 4), explica la nueva organizacion corporativa de la Sociedad tal y como
guedd expuesta ante la referida Junta General de Accionistas.

Las nuevas Sociedades comienzan su operacion con efectos de 1° de Julio proximo, siendo
sus Fondos Propios y Deuda Asumida los que figuran en el Anexo n° 5, cifras soportadas
en los oportunos Informes redactados por € Experto Independiente designado al efecto
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por el Registrador Mercantil competente, Informes que han sido depositados, a su vez, en
los Registros oficiales correspondientes.

Con fecha 18 de Julio de 2000 fue comunicado a la Comisiéon Naciond del Mercado de Vaores € siguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento que el Grupo IBERDROLA ENERGIA (filial 100%
de IBERDROLA SA)) y € resto de accionistas de la Compariia brasilefia TBS Participacoes
han Ilegado a un acuerdo de intenciones para la venta de dicha Compafia a la Sociedad
Brasil Telecom, por un importe aproximado para la totalidad de las acciones de 800
millones de ddlares estadounidenses. EI Grupo IBERDROLA ENERGIA posee una
participacion del 7% en el Consorcio a enajenar.

TBS Participacoes es propietaria del 85,19% de las acciones con derecho a voto de la
Compafiia Riograndense de Telecomunicagoes SA. (CRT), Sociedad que presta servicios
de telefonia fija en €l Estado de Rio Grande do Sul.

La venta se produce cumpliendo con los requerimientos de la Agencia Nacional de
Telecomunicaciones de Brasil (Anatel), ya que de acuerdo con la normativa vigente existe
una situacion de incompatibilidad de los propietarios del Consorcio TBS con la Operadora
detelefonia fija del Estado de Sao Paulo.

Con fecha 27 de Julio de 2000 fue comunicado a la Comision Nacional ded Mercado de Vaores € sguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato informar a Vdes. que e Consgo de Administracion de esta Sociedad ha
acordado en su reunion del pasado dia 26 de Julio actual, aceptar la renuncia del Secretario
del Consgjo de Administracion, D. Ignacio de Pinedo Cabezudo, quien también cesa como
miembro de la Comision Ejecutiva Delegada, permaneciendo como miembro del Consegjo de
la Sociedad.

En dicha sesion D. Ignacio de Pinedo Cabezudo ha sido nombrado miembro de la Comision
de Auditoria y Cumplimiento de IBERDROLA, SA.

Para sustituir a D. Ignacio de Pinedo Cabezudo en el cargo de Secretario del Consgjo de
Administracion se designé en la repetida sesion del Consgjo al actual Vicesecretario del
Consgoy Letrado Asesor del mismo, D. Federico San Sebastian Flechoso.

Con fecha 30 de Agosto de 2000 fue comunicado a la Comisién Naciona del Mercado de Vaores € sguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento que € Grupo IBERDROLA ENERGIA (filial 100% de
IBERDROLA, SA.), dentro de su politica de concentracion de inversiones en Latinoamérica,
ha llegado a un acuerdo con la Sociedad belga TRACTEBEL para la venta del 25% de la
Compaiiia chilena INVERSORA ELECTRICA ANDINA, por un importe aproximado de 16
millones de dolares USA.

El Grupo IBERDROLA ENERGIA, a través de INVERSORA ELECTRICA ANDINA,
participaba en las generadoras chilenas COLBUN y ELECTROANDINA con un 5,26% y un
8,31%, respectivamente.
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Tras esta desinversion, el Grupo IBERDROLA ENERGIA mantiene en Chile participaciones
del 51% en la distribuidora de agua ESSAL y del 26,3% en la Central Hidroeléctrica IBENER.

Con fecha 22 de Septiembre de 2000 fue comunicado a la Comisién Naciona del Mercado de Vaores €
sguiente Hecho Relevante:

En referencia a la noticia aparecida en la prensa de hoy relativa a un supuesto planteamiento
de union entre las Sociedades el éctricas ENDESA e IBERDROLA, cumpleme manifestarle que
IBERDROLA, SA. conforme a su estrategia general de crecimiento dentro de un mercado
global y liberalizado, baraja distintas alternativas en diferentes mercados sin que se haya
pronunciado por ninguna opcién de las estudiadas.

Con fecha 27 de Septiembre de 2000 fue comunicado a la Comison Nacional dd Mercado de Vaores €
sguiente Hecho Relevante:

En relacion a las informaciones que recoge la prensa de hoy sobre un proyecto de fusion entre
ENDESA e IBERDROLA, pasamos a informarle, como continuaciéon de lo manifestado €
pasado 22 de los corrientes, que la alternativa indicada ha sido objeto de analisis y
conversaciones en un ambiente de consenso, contemplando el establecimiento de un plan de
negocio conforme a las exigencias en materia de competencia, sin que hasta el momento se
hayan logrado ulteriores concreciones ni desarrollos que se materializasen en un proyecto
definitivo, dada la complegjidad del tema.

La falta de un plan definitivo supone que no se haya sometido propuesta alguna a la decisién
de los érganos de gobierno de la sociedad, ni solicitado autorizaciones formales de la
Administracion competente.

En e supuesto de que se adoptase un acuerdo, cuya realidad no se puede asegurar en este
momento, se comunicaria en la forma prevista por la legislacion en vigor.

Con fecha 4 de Octubre de 2000 fue comunicado ala Comisién Nacional del Mercado de Vaores € siguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en su conocimiento que hoy dia 4 de octubre a las 12 horas se ha firmado
en Madrid un acuerdo entre el Grupo IBERDROLA y la empresa SNAM, SpA perteneciente al
Grupo energético italiano ENI, para € suministro de 1,5 BCM anuales de gas natural para
los proyectos de nuevas centrales de ciclo combinado en Castellon y Castejon.

Asimismo, también se ha suscrito un acuerdo de cooperacion entre ambas empresas, en €
cual se contempla la constitucion inmediata de una Sociedad de marketing y trading de gas
en Espafia, entrando SNAM, A como accionista de IBERDROLA GAS SA.U. (hasta ahora
filial 100% de IBERDROLA SA.) con una participacion del 49%.

Por otra parte, IBERDROLA SA. adquirird € 10% de ENI POWER, SoA, y participara
activamente en € desarrollo de su capacidad de generacién de electricidad, estando
planificado pasar de los actuales 1.000 MW instalados a 7.000 MW en & medio plazo.
Ademas, se contempla el estudio conjunto del desarrollo de actividades de trading en Italia,
asi como la adquisicién de activos de generacion de la eléctrica italiana ENEL.

Con fecha 17 de Octubre de 2000 fue comunicado ala Comision Naciond del Mercado de Vaores € siguiente
Hecho Relevante:
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Les comunicamos por la presente que el Consgjo de Administracion de IBERDROLA ha sido
convocado para las 10,30 horas de hoy, dia 17 de Octubre de 2000, en Madrid, al objeto de
analizar, fundamentalmente, una propuesta de fusién por absorcion de IBERDROLA por
ENDESA, por lo cual les solicitamos procedan a la suspensiéon de la cotizacion de nuestras
acciones.

Asimismo, a Ultima hora de la tarde de ayer se recibié una comunicacion de Hecho Relevante
relativa a una propuesta formulada por GAS NATURAL SDG, SA.. para integrar a
IBERDROLA, SA. en una fusion entre iguales lo que, l6gicamente, serd objeto de
consideracién por dicho Consgjo.

Tan pronto finalice la reuniéon del Consegjo les comunicaremos |os acuerdos que, en su caso,
pudieran haberse alcanzado.

Con fecha 17 de Octubre de 2000 fue comunicado ala Comision Naciond del Mercado de Vaores € sguiente
Hecho Relevante:

Como continuacién de nuestros escritos anteriores les comunicamos que el Consgo de
Administracion de esta Sociedad, celebrado en e dia de hoy, ha aprobado la formulacion del
Proyecto de Fusién con ENDESA, SA., asimismo, les adjuntamos para mayor informacion el
comunicado oficial realizado por la Empresa acerca del contenido de dicho proyecto que sera
presentado en € Registro Mercantil a los efectos de su depésito, de acuerdo con la legidlacion
vigente.

Con fecha 17 de Octubre de 2000 fue comunicado ala Comision Naciond del Mercado de Vaores € sguiente
Hecho Relevante:

Adjunto copia del Proyecto de fusién por absorcién de IBERDROLA, SA. por parte de
ENDESA, SA., que ha sido aprobado por e Consegjo de Administracién de esta Sociedad en
sesion celebrada en esta misma fecha.

Con fecha 20 de Noviembre de 2000 fue comunicado a la Comisidon Naciona dg Mercado de Vaores d
sguiente Hecho Relevante:

Adjunto tengo e gusto de remitirle nota de prensa sobre e acuerdo del Consgo de
Administracion de IBERDROLA relativo a que los representantes de la Sociedad no asistan a
los Consgjos de Administracion de Red Eléctrica de Espafia, SA. (REE) y de la Compariia
Operadora del Mercado Espariol de Electricidad, SA. (OMEL) y de delegacion del voto en los
Presidentes de ambas Sociedades, mientras no concluya el proceso de fusion con ENDESA,
siguiendo las recomendaciones de la Comisién Nacional de la Energia.

Con fecha 5 de Diciembre de 2000 fue comunicado ala Comision Naciona del Mercado de Vaores € siguiente
Hecho Relevante;

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision, que con fecha de ayer dia 4 de
diciembre, IBERDROLA REDES, SA. (Filial al 100% del IBERDROLA, SA.) formalizé la
adquisicion del 75% de la compafiia Pridesa, SA. dedicada a las actividades de distribucion,
depuracién y potabilizacién de aguas en Espafia y con una importante presencia en e ambito
de las plantas desaladoras.
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La operacion significa la adquisicion del 75% de Pridesa, SA. mencionada con anterioridad
eincluye la opcién de compra del 25% restante a un plazo de un afio vista.

La citada Sociedad adquirida mantiene en la actualidad unas previsiones de facturacién de
14.000 millones de pesetas para el presente gercicio y una cartera de contratos del orden de
90.000 millones de pesetas.

Con fecha 13 de Diciembre de 2000 fue comunicado ala Comision Naciona del Mercado de Vaores d sguiente
Hecho Relevante:

Informamos a esa Comision Nacional que € Consgo de Administraciéon de la Sociedad en
sesion celebrada en € dia de hoy ha acordado el pago de un dividendo a cuenta de los
Beneficios del Ejercicio 2000 por un importe bruto por accion de 0,23 euros, equivalentes a
38,27 pesetas aproximadamente, pagadero €l dia 2 de Enero del afio 2001.

Con fecha 20 de Diciembre de 2000 fue comunicado ala Comision Naciona del Mercado de Vaores d sguiente
Hecho Relevante:

Nos es grato poner en conocimiento de esa Comision que IBERDROLA ENERGIA, SA.
“IBERENER’ (filial 100% de IBERDROLA SA.), ha resultado adjudicataria, en acto publico
celebrado en la ciudad de México € pasado martes dia 19 de diciembre, de la construccién,
posesion y operacion de la central de ciclo combinado Altamira Il y IV, de 1.036 MW de
potencia, en la ciudad de Altamira en € estado mexicano de Tamaulipas. La adjudicacién
incluye un contrato de compraventa de energia con la Comisién Federal de Electricidad
(CFE) de México por un periodo de 25 afios.

El proyecto adjudicado, cuya ubicacion se encuentra junto al puerto de Altamira en el Golfo
de México, supone una inversion total en el periodo 2001-2003 de 590 millones de ddlares,
estando prevista la entrada en operacion comercial en mayo de 2003.

Este nuevo proyecto de inversion es parte del programa de expansion internacional de
IBERDROLA y representa su confirmacion como la empresa lider en la generacion
independiente de electricidad en México.

Con fecha 21 de Diciembre de 2000 fue comunicado ala Comision Naciond del Mercado de Vdores € siguiente
Hecho Relevante;

Como continuacién de nuestra comunicacion de Hecho Relevante realizada en el dia de ayer
sobre la adjudicacion a la filial 100% de Iberdrola, SA., Iberdrola Energia, SA., Iberener, de
la Central de Ciclo Combinado Altamira |1l y IV en e Estado de Tamaulipas (Mgjico), les
informamos que, al finalizar la rueda de prensa en la que € Consgero Delegado dio cuenta
de la adjudicacion se plantearon una serie de cuestiones relacionadas con € Proyecto de
Fusion en curso con Endesa asi como sobre la evolucion de la cotizacion bursatil de
Iberdrola, SA.

En este sentido, se subrayé por €l Consgero Delegado que e Proyecto de Fusidon esta
fundamentalmente planteado para aumentar la eficiencia y competitividad y la creacion de
valor en la empresa resultante, por 1o que la fusién esta dirigida a crear un Grupo mas
eficiente y competitivo en el mercado nacional y en los mercados internacional es.
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Preguntado por “ las condiciones que ha considerado la Comision Nacional de la Energia” el
Consgero Delegado precisd que no tienen caracter de condiciones, sino que son
recomendaciones y afiadié que, naturalmente, el Gobierno tiene la Ultima palabra, aunque
sefiald que algunas de las referidas recomendaciones son excesivas y su aceptacion o no
dependerd de otros planteamientos, una vez agotado e andlisis de su significado e
implicaciones para los accionistas y para la viabilidad de la empresa resultante. Por otro
lado, da la impresion de que la CNE formula una serie de recomendaciones aprovechando la
operacion de fusion, para proceder a un cambio de la regulacion en Espafia, objetivo que
nada tiene que ver con la referida operacion ni con su examen por parte de la Comision o del
Tribunal de Defensa de la Competencia.

En lo que respecta a la cotizacion bursétil, e Consgjero Delegado subrayd que aquella viene
afectada mas por las incertidumbres que pesan sobre los CTC's y por la decisién de bajada
de tarifas que por € Proyecto de Fusion. Evidentemente, no es la Bolsa el mejor escenario
para €l juego de lasincertidumbres.




X. INFORME ESPECIAL DE LOSAUDITORES

(Este apartado s6lo debera ser completado en lainformacion correspondiente al | Semestre del ejercicio siguiente al Ultimo cerrado

y auditado, y sera de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con |o previsto en el apartado decimotercero
dela

Orden Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacién de un informe especial de sus auditores de cuentas,
cuando

el informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinidn o contuviere una opinion
adversa

o con salvedades. En el mismo, se incluirdla mencion de que se adjunta como anexo de lainformacion semestral el referido informe
especial

de los auditores de cuentas, asi como lareproduccion de lainformacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por |os
Administradores

de la Sociedad sobre |a situaci6n actualizada de | as salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas
anuales del gjercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base parala
elaboracion del mencionado informe especial).

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podra adjuntar cuantas hojas adicionales
considere necesarias.
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