AT
iy Eurcpes de
Tituiizacion

Madrid, 29 de cnero de 2004

Les remitimos adjunta la certificacién del resultado de los pagos del Gltimo periodo de los
Bonos del Fondo de Titulizacién Hipotecaria BBV - MBS 1.

Fdo.: Mario Masia Vicente

Lagnsca, 120 ( 19) - 28006 Madrid - Tel. (91) 411 84 67 - Fax (91) 411 84 68
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™ Europea de
» I Titulizacion

g ol
P Cariodad Gestara de Fondos de Titulizacdon

MARIO MASIA VICENTE, Director General de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
(8.G.F.T.), en nombre y representacién del FONDQ DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BBV - MBS |,

CERTIFICA

en cumplimiento de lo previsto en el Folleto informativo y la escritura publica de constitucion
del Fondo que, con relacién a los pagos por Bono en la fecha del 27 de enero de 2.004, ha
resultado lo siguiente:

. Serie A Serie B
Saldo Pendiente de Pago por Bono 16.77731 € 75.126,52 €
Déficit de Amortizacion 0 0
Intereses devengados y no pagados 0 0

Lo que certifica a los efectos oportunos.

En Madrid, a 29 de enero de 2.004

Lagasea, 120 ( 1) - 28006 Madrid - Tel. (91) 411 84 67 - Fax (91) 411 84 68

Regisiro Mereantil de Madrid Tamao 5461, Folio 49. Szeciom 8, Hajn M-89355, Inscripeion 1" Feeha 17-03-93 MIF A-B03 14460



"furnpea de

Titulizacion

o Gostara re Fopdos de Titulinacion

Madrid, 29 de cnero de 2004

Muy Sefiorcs nuestros:
Adjunta les remitimos la comunicacion periddica ordinana, relativa a la situacion del Fondo a

ja facha de determinacién (27/01/2004) para el pago de intereses y amortizacion parcial de los
Bonos de Titalizacién Hipetecaria cmnitidos por BBV-MBS [.

Fdo.: Mario Masia Vicente

Tagasca, 120 ( 19) - 28006 Madrid - Tel. (91) 411 84 67 - Pax (91) 411 84 68

Frewrizora Mervidl de Madrid Tonwe 3461, Folio 49, Secowm 8 1oe M-82335. Insevipeian 1" Fechia 11-03-43 mUF A-ROT 14266
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BBV - MBS |

Fando de Titulizaeidn Hipotecaria

INFORMACION PERIODICA DE LA SITUACION
ECONOMICO-FINANCIERA DEL FONDO (EN EUROS)

Informacion, al 27 de enera de 2004. de acuerdo coi lo previsio an el punto 11.5.2 del Folleto Informative de la Emision:

En relacion a los Bonos (para cada uno de los Bonos):

Seric A Serie B
la Saldo pendiente de pago 16.777 31 75,126,52
1.h Porceataje pte. de pago sobpe el nominal inicial 11,12 % 30,00%
32 Intereses devengadas v pogados 113,34 52731
3 Interasas deverzados v na pageados (1,00 0,00
4 Amertizacion devengada v pagady 192323 0,00
3 Déficit de amariizacion 0,00 0,00

En relacion a las Participaciones Hipotecarias:

En relacién a los prepagos:

Saldn vive de las perticipgeiones |0.666.612,64
2a Intereses devengades 122.157.05
2.k Interesey cobrados S 12227114
a fuporte de los cuotas en nioresidod 20.671,10
18 Saldo 1o1al de présiamos en efecucion 131.860,91
F o relacion a la situaciéon econémica financiera del Fondo:
Estade de Quigen y Aplicacian de Fondos
Origen de Fondos Anplicacion de Fondos en orden de prelacién
Principales de Participaciones Hipolecarias INE 0.:5'62,_?-; Camizion Garante Swap A 112403
Intereses de Participaciones Hipoteearias 12227114 Gastos de Tereeros 214117
nrereses de Liguidacion de Cuenias 4.697,03 Comisian de gestidn £.507,39
(Jiras. 1,09 Cantidod neta Swap A 37.544.03
Fondo de Reserva Prineipal 11807438 Infereses Bones Serie A 665,643 97
Fondo de Reserva Sacunderio 770,455,435 Retencicn Fondo de Reserva Principal I07.665,73
Cantidod neta Swap A a.00 Amortizaeidn Bonos Serie A | 1.130.859 24
Caatidad neta Swap B 0. 00} Amprtizacidin Bonos Serie B (.00
Total Origen de Fondos: 1.649.256.75 Cantidad neta Swap 8 1.394,37
fniereses Bones Serie B 65.327,72
Retencién Fondo de Reserva Secundario 27043545
Comision Adntinistracicn Administrador 4.367 39
Comision Variable Intermediagicn 26.084.99)
Total Aplicacidn de Fondos; 1.649.256,75

Julio Agaosto Septiembire Toral trimeslre
/ Iparte prepagado (eni niles de Euros) 99 97 66.58 136,74 323,29
2 wiPrepagado / Saldo, (taso anualizadu) 9,72 6,78 | 5,73 0,82

Lagasca, 120 ( 17) - 28006 Madrid - Tel. (91) 411 84 67 - Fax (91) 411 34 68

Reglarro Mereant] de Muodiid Toma 3461, Falio 49, Seeclon §. Hafa M-39355. Inseripeidn 11 Fecho 11-03-93 NIF A0S 14466

La Tasa anualizada de prepago, en ol total histirico del periode precedente, ha sido del 10.82%, La introduceion de una
hipGtesis de prepago similar o la Listdrica, lleva a la estimacion de una vida media de 0,67 aiios para los Banos de la Serie
Ay de 0.75 aiioy para los Bonas de la Serie B.



