IBERDRQLA, =_A.

IUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de IBERDRQOLA, §. A, de conformidad con la nommativa
legal y estatutaria en vigor, ha acordado convocar a los Sefores accionistas de esta Sociedad a
Junta General Ordinaria, que se celebrarg en Bilbao, en primera ¢onvocatoria, el dia 29 de Mayo-
de 1998, a las doce horas, en el cine Coliseo Albia, calle Alameda de Urquijo, niimero 13, 0 en
segunda convocatoria, el dia 30 de Mayo, en el mismo local y hora, al objeto de deliberar y
resolver acerca de los asuntos comprendidos en el siguiente:

ORDEN DEL DIA:

Primero.- Examen y aprobacién, en sy caso, de las Cuentas Anuales (Batance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria), e Informe de Gestion, referidos al Ejercicio cerrado
al 31 de Diciembre de 1997, de la Sociedad Y de su Grupo consolidado, asi como de 1a gestién
social del mencionado Ejercicio, resolviendo sobre Ja aplicacion del resultado.

Segundo.- Reeleccion de Consejeros y ratificacion del nombramiento de Consejero
designado en ejercicio de la facultad de cooptacion. '

Tercero.- Modificacién de los articulos 2 (Objeto Social), 15 (Quorum para
constitucién de Junta), 20 (Sobre voto para adopcién de Acuerdos), 22 (Denominacion de Ia
Comigion Ejecutiva Delegada), 23 (Reduccién del limite méximo de Consejeros), 25
(Designacion de cargos a propuesta del Presidente), 26 (Mayor nimero de reuniones del
Consejo), 30 (Denominacion Comisién Ejecutiva Delegada), 31 {Introducir posible creacion
Comité Auditoria), 32 (Reduccidn del limite maximo de migmbros componentes de 1a Comision
Ejecutiva Delegada), 33 (Adaptacion a ia nueva redaccion de ofros preceptos y designacion
Vicepresidente permanente) y 34 (Figura del Consejero Delegado) de los Estatutos Sociales, a
fin de adaptar la estructura y competencias de los brganos de administracién a las nuevas
necesidades de la Sociedad y a las tendencias que se registran en el gobierno de las
sociedades cotizadas, incorporandose también algunas precisiones de orden tecnico juridico.



Cuarto.- Autorizacion al Consejo de Administracién, conforme a lo dispuesto en
el Articulo 1563.1.b), del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Andnimas, para que, dentro
del plazo méaximo de cinco afios, y si lo estima conveniente, pueda aumentar el Capital Social
hasta la mitad del actual capital social, en una o varias veces, y en la oportunidad y cuantia que
considere adecuadas, dando nueva redaccion al Articulo 5 de los Estatutos Sociales, dejando
sin efecto la autorizacién acordada por la Junta General de 25 de Mayo de 19896.

Quinto.- Autorizacién al Consejo de Administracion para Jja emision de

obligaciones u otros valores de renta fljla convertibles en acciones, en la cifra que sefiale-fa: -

Junta, y ampliacién del Capital Social en la cuantia necesaria, delegando en el Consejo la
determinacion de cuantos extremos no sean fiiados por la propia Junta General, conforme al
Articuio 282 de la Ley de Sociedades Andnimas, dejando sin efecto la autorizacion acordada por
fa Junta General de 25 de Mayo de 1996,

Sexto.- Autorizacién al Consejo de Administracion para la emisién de bonos,
obligaciones o valores similares, simples o garantizados, no convertibles en acciones, en la
modalidad y cuantia que decida la Junta, de conformidad con Ia Ley, dejando sin efecto la
autorizacién acordada por la Junta General de 31 de Mayo de 1997 en cuanto a la cifra no
dispuesta. |

Séptimo.- Autorizacion al Consejo para solicitar la admision y exclusion de
negociacion en los mercados secundarios organizados, espafioles o extranjeros, de |as
acciones, obligaciones u ofros valores emitidos o qQue se emitan, asi como para adoptar los
acuerdos que resulten necesarios para g permanencia en cofizacion de las obligaciones o
bonos en circulacion de la Sociedad,

Octavo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicién derivativa
de acciones propias por parte de la propia Sociedad y/o por parte de sus Sociedades dominadas
en los términos previstos por la Ley. Reduccién del Capital Social y consecuente modificacion
del Articulo 5 de los Estatutos Sociales,

Noveno.- Autorizacién para la constitucion de Fundaciones de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 30/1994 de Fundaciones y de Incentivos Fiscales, legislacion autondmica en
vigor y demas normativa aplicable, facultando a Consejo de Administracion para su ejecucion.

Décimo.- Delegacién de facultades en el Consejo de Administracion. de Ia
Sociedad, incluida la de sustitucion, para el pleno desarrollo y ejecucion de los anteriores
acuerdas, asi como para su elevacion a publicos, en los mas amplios términos.



Undécimo.-  Aprobacion del acta de la Junta,

A ———

De conformidad con lo previsto en Ia vigente Ley de Sociedades Anonimas, se hace
constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en el domicilio social, y
de pedir la entrega o envio gratuits, de los siguientes documentos:-

Texto integro de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) e Informe de Gestién referidos al Ejercicio 1997 de la Sociedad y su
Grupo consolidado asi como los respectivos Informes del Auditor de Cuentas
(Punto Primero del Orden def Dia).

Texto integro e Informe de los Administradores sobre la propuesta de acuerdo de
medificacion de Estatutos (Punto Tercero del Orden del Dia).

Texto integro e Informe de los Administradores sobre ia propuesta de acuerdo de
Capital Autorizado (Punto Cuarto del Orden del Dia).

Texto Integro e Informe de los Administradores sobre la propuesta de acuerdo de
emision de valores convertibles (Punto Quinto del Orden del Dia).

[nforme de los Auditores de Cuentas sobre Ia propuesta de acuerdo de emision de
valores convertibles (Punto Quinto del Orden del Dia).

Texto integro de la propuesta de acuerdo de emisidn de valores no convertibles
(Punto Sexto del Orden del Dia).

Texto integro de la propuesta de acuerdo para solicitar la admisién y exclusion de
negagiacion en los mercados secundarios de los valores emitidos 0 que se emitan
(Punto Séptimo del Orden del Dia),

Texto integro e Informe de los Administradores sobre la propuesta de acuerdo de
adquisicion derivativa de acciones, reduccion del Capital. Social y consecuente
modificacion del Articulo 5 de los Estatutos Sociales (Punto Octavo del Orden del
Dia). -



— Texto integro de la propuesta de acuerdo de autorizacién .al Consejo de
Administracion para la constitucion de Fundaciones (Punto Novero del Orden del
Dia).

Derecho de asistencia y representacién.

Podran asistir a la Junta General los Accionistas que, antes del dia 24 de Mayo de 1998,

y de forma individualizada o agrupadamente con ofros, posean 20 6 mas acciones inscritas en

los registros de detalle de las entidades adheridas al Servicio de Compensacién y Liquidacién de

Valores, que expediran las correspondientes tarjetas de asistencia, que se facifitaran igualments,

€n su caso, por |3 propia Sociedad en el domicilio social (Gardoqui n° 8, Bilbao) contra depasito
“de los documentos acreditativos de la fitularidad de las acciones,

‘La representacion para asistir a la Junta General podra delegarse en ofro accionista de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 16 de los Estatutos Socigles, utilizando para ello la
siguiente férmula: "Confiero mi representacion para esta Junta al accionista Don .............. , quien
votara favorablemente las propuestas presentadas por el Consejo de Administracion en relacion
con el Orden del Dia, salvo que se indique ofra cosa en las siguientes instrucciones para el
ejercicio del vota ......".

Teniendo en cuenta la indole de lag propuestas que se someten a deliberacion Y
acuerdo de la Junta, se advierte que, en Primera Convocatoria, se precisara la concurrencia de
la mitad del capital desembolsado y, en Sequnda Convocatoria, la cuarta parte de dicho capital.

Conforme a lo establecido en el Real Decreto 2288/1977, de 5 de Agosto, el Consejo de
Administracién ha sido asesorado por el Letrado Asesor de la Sociedad a los efectos de lo
~ dispuesto en el Articulo 1 de la citada disposicién respecto a la presente Convocatoria.

NOTAS:

2. Aunque en e opresente anuncio  estén previstas  dos

onvocatorias de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, el Consejo de Administracion se permite recordar a los
Sefiores accionistas para evitarles molestias innecesarias que, normalmente, no
es pasible reunir en primera convocatoria el "qudrum® de asistencia exigido por
la referida Ley, por lo cual, con toda probabilidad, la Junta se celebrard en
segunda convocatoria, el dia 30 del proximo mes de Mayo, a las doce de ia



mafiana, en el cine Cofiseo Albia, calle Alameda de Urguijo, nitmero 13, en
Bilbao. ‘

22, Para mayor comodidad de los Sefiores accionistas y a fin de

evitar aglomeraciones en la entrada del local en el que ha de celebrarse
la Junta General, la entrega de la documentacion se realizara, ademas, durante
los dias anteriores a la Junts en aqueilas oficinas de Ia Socuedad que
oportunamenie se anuncnarén en la prensa diaria.

Bilbao, 29 de Abril de 1998.
El Secretario del Consejo de Administracion. .




