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El presente documento tiene caracter puramente informativo y no constituye, ni
puede interpretarse, como una oferta de venta o de canje o de adquisicion, ni una
invitacion a formular ofertas de compra sobre valores emitidos por ninguna de las
sociedades mencionadas. La informacion contenida en esta comunicacion no puede
ser considerada como definitiva por aquellas personas que tomen conocimiento de
ella, dado que la misma esta sujeta a cambios y modificaciones.

Este documento contiene manifestaciones de futuro (en el sentido usual y en el de
la Private Securities Litigation Act USA de 1995) sobre intenciones, expectativas o
previsiones de BBVA o de su direccion a la fecha del mismo, que se refieren a
diversos aspectos. Dichas intenciones, expectativas o previsiones estan afectadas en
cuanto tales, por riesgos e incertidumbres que podrian determinar que lo que ocurra
en realidad no se corresponda con ellas y BBVA no se obliga a revisarlas
publicamente en el caso de que se produzcan cambios de estrategia, de intenciones
o de acontecimientos no previstos que pudieran afectar a las mismas.

Lo expuesto en esta declaracidon debe ser tenido en cuenta por todas aquellas
personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir
opiniones relativas a valores emitidos por BBVA y, en particular, por los analistas que
manejen el presente documento. Se invita a todos ellos a consultar la
documentacion e informacion publica comunicada o registrada por BBVA en
entidades de supervision de mercados de valores, en particular, los folletos
informativos y la informacion periddica registrada ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores de Espana (CNMV) y el informe anual en formato 20F y la
informacion en formato 6K que se registran ante la Securities and Exchange
Commission de los Estados Unidos de América.




BBVA
al 30 Septiembre 2001

W RESUMEN EJECUTIVO

BBVA EN EL 3er TRIMESTRE
LOS RESULTADOS EN ENE-SEPT 01

CONCLUSIONES




EL GRUPO BBVA SIGUE MOSTRANDO UNA
CLARA FORTALEZA EN LA GENERACION DE
MARGENES...

Ene- VAR. %
(MILL. EUROS) Sep. 01 INTERANUAL

Margen Intermed. 6.517
Comisiones 3.017
ROF 431

24
44
Margen Ordinario 9.965
20
GO
-10
Q50 .

Gastos de Explotacion  (5.016)

Margen Explotacion 4.169
BO Puesta en Equivalencia 438
Margen de Negocio 4.607




ADEMAS, EN EL TRIMESTRE SE HA
CONSOLIDADO LA SENDA CRECIENTE
DEL MARGEN DE NEGOCIO SIN ROF

1370 ||

MILL. EUROS 1.319

1.270

3T 00 4T 00 1T 01 2T 01 3T 01

5




EL AUMENTO DEL MARGEN SE VE REFLEJADO
EN EL CRECIMIENTO DEL BENEFICIO (A PESAR
DE LA PRUDENCIA EN LA POLITICA DE
SANEAMIENTOS)

Ene- VAR. %
(MILL. EUROS) Sep. 01 INTERANUAL

Margen de negocio 4.607
Plusvalias (1) 721

-44
Saneamientos (1.350)

Otros Resultados (271) -/8
BAI antes cargos extra. 3.707 @

(1) B° por operaciones de Grupo y plusvalias contabilizadas en rdos extraordinarios




EL NIVEL DE BENEFICIO ALCANZADO
PERMITE HACER UN CARGO GENERICC
EXTRAORDINARIO DE PESO SIGNIFICATIVO

Ene- VAR. %
(MILL. EUROS) Sep. 01 INTERANUAL

BAI antes cargos extra. 3.707

B Atrib. antes cargos extra. 2.016

Cargo Extraordinario (200)
B° Atribuido 1.816




EL CARGO EXTRAORDINARIO ES UN
EJERCICIO DE PRUDENCIA ANTE LAS
CRECIENTES INCERTIDUMBRES POR LA
EVOLUCION DE LA ECONOMIA MUNDIAL,
TRAS EL 11 DE SEPTIEMBRE

—

MENOR DEBILIDAD EN
CRECIMIENTO LAS BOLSAS

... Y LA SITUACION DE ARGENTINA
PENDIENTE DE RESOLVER




BBVA SEGUIRA ESTA POLITICA
PRUDENTE, HASTA QUE NO SE
ACLARE LA SITUACION

PREVISIBLE

NUEVO CARGO
GENERICO EXTRA




EL CRECIMIENTO DE
BENEFICIO DEL 16%,
ADEMAS DE PRUDENTE,

SE JUZGA EL ADECUADO
PARA LA PRESENTE
COYUNTURA EN EL ANO
2001




ANTE LA PRESENTE COYUNTURA, BBVA
PRESENTA UNA ELEVADA SOLVENCIA...

BASE DE
CAPITAL

+11,6%

4 =B

EL EXCEDENTE SOBRE LOS
REQUERIMIENTOS MINIMOS ASCIENDE

A@.317MILL. EUROS
... CON PLUSVALIAS LATENTES DE
CT.

MILLONES DE EUROS AL 26 DE O




... Y LA COBERTURA SE SITUA EN
HISTORICOS

TASA DE COBERTURA

( GRUPO BBVA:(206%)'

SIN AMERICA: 191%
AMERICA: 215%

BBVA TIENE DOTADOS(2.659 MILD DE EUROS

DE PROVISIONES ADI
CIFRA TOTAL DE MORA, QUE SE .
MINIMO HISTORICO DEL(1,72%




EN TERMINOS CUANTITATIVOS, BBVA HA LOGRADO UNA

GRAN FORTALEZA PATRIMONIAL

MILL. E.
Base Capital Estricta (8%) 15.251

Cobertura Mora al 100% 2.497

SUBTOTAL 17.748
Exceso Base de Capital (8.820-4.503) 4.317

Exceso en Cobertura Mora 2.659
Cargo Extraordinario 200
Otras Provisiones 5.798

TOTAL CAPITAL+PROVISIONES 30.722
Plusvalias Latentes 2.158

FORTALEZA PATRIMONIAL 32.880




EL EXCESO DE CAPITAL Y PROVISIONES, JUNTO
CON LAS PLUSVALIAS LATENTES, MUESTRAN LA
FORTALEZA PATRIMONIAL DE BBVA

(AL 30/09/01)

PLUSVALIAS 13.837
LATENTES

EXCESO COB. !l
il

MILL. EUROS

AUTOCARTERA

II | 4.503"

(*) FONDOS COMERCIO INVERSIONES FONDOS DE
EN AMERICA = 2.887 MILL. EUROS COMERCIO

MORA Y
CARGO EXTRA

|||
BRUTO BASE

DE CAPITAL




COMO PRIMERA CONCLUSION, ANTE LA
SITUACION COYUNTURAL QUE SE HA
CREADO, BBVA:

PRESENTA UNA REFUERZA LA

FUERTE PRUDENCIA
GENERACION DE
MARGENES

TIENE UNA
NOTABLE
FORTALEZA




ADEMAS, ES EVIDENTE QUE LAS BASES
QUE TENIA BBVA CUANDO LANZO EL
CRE@ HAN CAMBIADO
SUSTANCIALMENTE

) ADURACIO
DESACELERACION MUCHO MAS

ECONOMICA LENTA DE LA

NUEVA

ECONOMIA
SENTIMIENTO

DE LOS
MERCADOS




SOBRE ESTA BASE, Y
DADO EL CAMBIO
RADICAL DE ESCENARIO

PRODUCIDO,
N

BBVA SE PLANTEA
ADELANTAR LA
CONCLUSION DEL CRE@
AL 31.12.2001




... SI BIEN SE MANTIENEN
LOS OBJETIVOS
ESTRATEGICOS BASICOS
DEL MISMO

RANSFORMACION

... ADAPTADOS A LAS ACTUALES
CIRCUNSTANCIAS




BBVA
al 30 Septiembre 2001

RESUMEN EJECUTIVO

: BBVA EN EL 3er TRIMESTRE

LOS RESULTADOS EN ENE-SEPT 01

CONCLUSIONES




BBVA HA GENERADO MAS MARGEN QUE
EN EL 2T 01 (A PESAR DE QUE AGOSTO Y
SEPTIEMBRE SON MESES DEBILES EN
ESPANA)

S/ 2T 01




EL TRIMESTRE, COMPARADO CON ESE
MISMO TRIMESTRE DEL 2000, HA
EVOLUCIONADO BIEN...

S/ 3T 00

/. INTERM\ | <M. EXPLOT>

N F27% 4\ +32%

M. NEGOCIO

259%0

..« CON UN BAI ANTES DE CARGO EXTRA
DE 1.232 MILL. EUROS (+25%)




...A PESAR DE QUE 3 LINEAS DE
INGRESOS HAN SIDO INFERIORES A

LAS DEL 3T 00:
S/ 3T 00

3° PUESTA ER
EQUIVALENCIA

MILL. E - 95 - 591

(*) B° por operaciones ae urupo y plus I
contabilizadas Itd extraordin




EL M. INTERMEDIACION SIN
DIVIDENDOS TIENE UN BUEN
CRECIMIENTO (+27%)

2.170 (2.183 D
MILL. EUROS 1.991 1.990

3T 00 4T 00 1T 01 2T 01 3T 01

... Y ES EL MAS ALTO ALCANZADO EN UN TRIMESTRE, A
PESAR DE SU DEBIL COMPONENTE ESTACIONAL 23




EL MARGEN INTERMEDIACION
SIN DIVIDENDOS CRECE POR:

1 >

RECUPERACION

DE LA ACTIVIDAD EVOLUCION

EN ESPANA DE MEXICO
... Y DE OTROS
PAISES LATAM

MAYOR BUENOS
ACTIVIDAD PRECIOS




RECUEERACI()N DE LA ACTIVIDAD EN
ESPANA, CON GANANCIAS DE CUOTA

Cuota sobre Sistema (%)

CREDITO SECTOR RESIDENTE CREDITO ADMIN. PUBLICAS
15,48 41,24
+8pb +182pb
15,40
39,42
JUN.01  SEPT.01 JUN. 01 SEPT. 01
PASIVO TRANSACCIONAL FONDOS DE INVERSION

14,53

20,18

JUN. 01 SEPT. 01 JUN. 01




EL OBJETIVO PARA EL

2002

RECUPERACION DE LA
PLENA CAPACIDAD
COMERCIAL (TRAS

ABSORBER EL IMPACTO DE
LA INTEGRACION Y LA
MARCA UNICA)




(B) EL MARGEN DE EXPLOTACION

TRIMESTRAL CRECE BIEN

POR:

COSTES . ABSORCION DEL

IMPACTO DEL
MERCADO SOBRE
PRESUPUESTO OPERACIONES
FINANCIERAS
(-32%) Y SOBRE

COMISIONES SIN

DENTRO DEL




EL IMPACTO DE LOS MERCADOS
SOBRE PARTE DE LAS COMISIONES
EN BBVA SIN AMERICA HA SIDO
NOTABLE...

MILLONES DE EUROS

COMISIONES POR 13700 2T01 3TO1

FONDOS Y GESTION DE 206 192 182
PATRIMONIO

BOLSA 100
COMISIONES AFECTADAS 306

POR EL MERCADO L J




... Y LA EVOLUCION NEGATIVA DEL
COMPORTAMIENTO DE LOS
MERCADOS SE EXTIENDE A LOS ROF

GRUPO BBVA: ROF SIN DIF. CAMBIO
MILL. EUROS INVERSIONES AMERICA

(298D 311

14

3T 00 4T 00 1T 01




POR ELLO, EL MARGEN DE
EXPLOTACION MAS RECURRENTE
(SIN ROF) ALCANZA UN MAXIMO

HISTORICO (1.311 MILL.E.) Y
CRECE MUY FUERTE

+55%
S/ 3T 00




... Y POR ESO, SE LOGRA EL MEJOR
TRIMESTRE EN EFICIENCIA

55,1 GRUPO BBVA

(%)

3T 00 4T 00 1T 01 2T 01 3T 01

31




(© ENIAMERICA|EL
TRIMESTRE HA SIDO

BUENO

(ESPECIALMENTE EN MEXICO,
QUE HA CONCLUIDO YA LA
INTEGRACION DE OFICINAS
CON CASI 3 MESES DE
ANTICIPACION)




AMERICA : EL MARGEN DE EXPLOTACION
AUMENTA FUERTEMENTE (A PESAR DEL
IMPACTO NEGATIVO DE LOS ROF)

Incremento

BBVA AMERICA

(%)
s/3T 00
Margen Basico
ROF (132)

Margen Explotacion

Margen explotacion sin ROF :

33




MEXICO HA TENIDO, DE NUEVO, UN
TRIMESTRE MUY BUENO

S/ 3T 00

(. wre (M. ExpLOTN

e Wer

... CON UN GRAN AVANCE
EN COMISIONES (+52%) Y
REDUCCION EN COSTES




MEXICO: GASTOS DE EXPLOTACION SE
REDUCEN

MILL. Ps CORRIENTES

—.27c

5.060 5.050

3T 00 4T 00 1T 01 2T 01 3T 01
DATOS EN MONEDA Y FORMATO LOCAL

35




LA CALIDAD DE LOS
RESULTADOS EN MEXICO...

.. ESTA SIGUIENDO UN
CLARA LINEA DE PROGRESOQ

Se logra un aumento trimestral s/ 2T 01 de
310 Mill. E. de Margen de Explotacion (sin
ROF) por:

e Margen Financiero

e Comisiones Bancarias

e (Gastos Generales
DATOS EN MONEDA Y FORMATO LOCAL




ARGENTINA HA TENIDO
UNA EVOLUCION DE
MARGEN DE EXPLOTACION
EXCELENTE 428%

HA PERMITIDO UNA BUENA
DOTACION A SANEAMIENTOS Y

UN FUERTE CARGO GENERICO

EXTRA (66 MILL. E.)
k __—




... Y OTROS 4 PAISES DE
AMERICA HAN CRECIDO FUERTE

EN MARGEN

VAR.
CINVACIN !

PUERTO RICO + 649

VENEZUELA + 43%

CHILE + 40%

COLOMBIA N.S.




EL VOLUMEN DE LAS PLUSVALIAS
REALIZADAS HA DESCENDIDO

DRASTICAMENTE...

3T 00 4T 00 1T 01 2T 01

MILL. EUROS

3T 01

... PORQUE SE HA PREFERIDO NO MATERIALIZAR
PLUSVALIAS DADA LA COYUNTURA DIFICIL DE LOS
MERCADOS




A PESAR DE LA AUSENCIA DE PLUS’VALfAS,
GRACIAS A ESTA FUERTE GENERACION DE
MARGEN SE HA CONTABILIZADO LA MAYOR
CIFRA DE DOTACIONES DEL EJERCICIO

3T 01

GRUPO BBVA:

SANEAMIENTOS NETOS TOTALES
(MILL. EUROS)

505




A PESAR DE QUE HA CONTINUADO LA MEJORA
EN LA CALIDAD DE LOS ACTIVOS TANTO EN EL
MERCADO DOMESTICO COMO EN BBVA
AMERICA

2,18 % MORA

1,91

SEPT 01 4

SEPT 00

1




(F)EN EL TRIMESTRE, SE NEUTRALIZA
EL IMPACTO EN DIFERENCIAS DE
CAMBIO ESTRUCTURALES (*)

MILL. EUROS 4+ 267

2T 01

-129

(*) EURO/DOLAR = 0,913 .,




EN DEFINITIVA...
BBVA HA COMPLETADO UN

BUEN TERCER TRIMESTRE,

CON NOTABLE GENERACION

DE MARGENES, QUE HA
PERMITIDO SUPERAR LAS
CONSECUENCIAS NEGATIVAS
DE LA EVOLUCION DE LOS
MERCADOS




BBVA
al 30 Septiembre 2001

RESUMEN EJECUTIVO

BBVA EN EL 3er TRIMESTRE

B LOS RESULTADOS EN ENE-SEPT 01

CONCLUSIONES




LOS RESULTADOS HASTA
SEPTIEMBRE SON BUENOS Y DE GRAN

“CALIDAD"”
GRUPO BBVA : Variacion interanual (%)

. Explotacion

sin ROF




ESTE CRECIMIENTO DEL [+54%|DEL
MARGEN DE EXPLOTACION SIN ROF
PROVIENE DE

— >

CRECIMIENTO) CAMBIO DE\ TIPO DE
DE NEGOCIO ADIMENSION/ CAMBIO

¥ ¥

+41 PUNTOS +12PUNTOS +1 PuNTO =549

46




LO MAS POSITIVO DE 9
MESES - I

1°) LA BUENA EVOL!JCI()N DE MARGEN DE
INTERMEDIACION

29) EL AUMENTO DE COMISIONES EN

AMERICA

3°) EL CONTROL DE LOS COSTES DE
EXPLOTACION (CON UNA BUENA
EFICIENCIA)

40)EL BUEN CRECIMIENTO DEL MARGEN

DE EXPLOTACION BANCARIO (SII!IE&F)




LO MAS POSITIVO DE 9
MESES - I1I

... CONTINUA

50) LA POLITICA PRUDENTE DE
SANEAMIENTOS (Y LA CALIDAD DEL
ACTIVO)

6°) EL IMPACTO NULO DE LAS DIFERENCIAS
DE CAMBIO ESTRUCTURALES EN ROF
(-9 MILLONES EUROS)

7°) LA BUENA RENTABILIDAD DEL GRUPO




POSITIVO

'10|MARGEN DE INTERMEDIACION: EL FACTOR
CLAVE EN RESULTADOS RECURRENTES VA BIEN

Grupo BBVA




LAS MEDIDAS TOMADAS CON LOS VOLUMENES Y
PRECIOS EXPLICAN EL CRECIMIENTO DEL
MARGEN EN BBVA SIN AMERICA

M. Intermediacion sin Dividendos

EFECTO EFECTO
VOLUMEN PRECIO

POSITIVO POSITIVO

+101 +189

M. euros M. euros

..« A PESAR DE QUE EL CRECIMIENTO NO ES
TODAVIA BRILLANTE 50




POSITIVO

BBVA AMERICA:
LAS COMISIONES
AUMENTAN UN

- =

IMPLANTACION DEL PMR,
CRECIMIENTO DE LOS FONDOS DE
INVERSION Y PENSIONES




POSITIVO

LOS COSTES DE EXPLOTACION
SIGUEN DENTRO DEL
PRESUPUESTO

Variacion interanual

BBVA BBVA sin BBVA América
Homogéneo (*) America homogéneo (*)

(*) Considerando que Bancomer se integro desde 1/1/2000.




.. CON UNA SENSIBLE
REDUCCION DE LA PLANTILLA

7% S \10%

LA PLANTILLA TOTAL HA
BAJADO®.682PERSONAS




EN/ EL ANO 2001, EL GRUPO BBVA
GANA EN EFICIENCIA...

53,3

2000

SIN AMERICA: 45,0 44,5
AMERICA: 57,6 50,8

Ene-sept 01




POSITIVO

. EL MARGEN DE EXPLOTACION

BANCARIO (SIN ROF) CRECE
FUERTEMENTE

B. MENOR m R T
. MEN! AMERICA
ESPANA

AYO e179%/




LA MEJORA DE MARGEN DE AMERICA, SE CORRESPONDE

CON UNA[FUERTE PRUDENCIA|EN/ LA EVOLUCION DE
LA INVERSION CLIENTES...

~Var. 12 Meses _
INVERSION CLIENTES w

Brasil

Chile
Venezuela
Puerto Rico
Peru
México
Colombia
Argentina




... Y CON GANANCIA DE CUOTA EN RECURSOS

GESTIONADOS: (PROMEDIO DEL GRUPO +4 P.B.),
CON AUMENTOS EN TODOS LOS PAISES

DEBITOS CLIENTES + | Var. 12 meses
TOTAL FONDOS MONEDA LOCAL

349%

Venezuela

Brasil 30%
Colombia 29%
Peru 1990
Chile 149%
México 12%
Puerto Rico 4%
Argentina 1%

AMERICA | 11%



POSITIVO

LA POLITICA PRUDENTE DE
SANEAMIENTOS

P TN

1.350 MILL. EUROS
+4690

.. A PESAR DE QUE LA TASA DE
MOROSIDAD ALCANZA UN NUEVO MINIMO
HISTORICO (1,72%)




POSITIVO

LA BUENA RENTABILIDAD
DEL GRUPO

(*) SIN CARGO GENERICO

EXTRAORDINARIO




LO MENOS POSITIVO DE 9
MESES - 1

10) LA RED EN ESPANA TODAVIA NO HA
ALCANZADO SU PLENO POTENCIAL

29) LAS COMISIONES RELACIONADAS CON

LOS MERCADOS EVOLUCIONAN
DEBILMENTE EN BBVA SIN AMERICA

30) EL DRASTICO DESCENSO EN
OPERACIONES FINANCIERAS
(IMPACTO DE LOS MERCADOS)

... SIGUE




LO MENOS POSITIVO DE 9
MESES - 11

... CONTINUA

40) LAS PLUSVALIAS REALIZADAS SE
REDUCEN

50) LA SITUACION EN ARGENTINA

6°) EL NUEVO ESCENARIO CREADO TRAS
EL 11 DE SEPTIEMBRE




NEGATIVO

19| LA RED EN ESPANA TODAVIA NO
HA ALCANZADO SU PLENO POTENCIAL

VERSION i
CREDITICIA INVERSION

+5%

DEPOSITOS

PENSIONES

EN PROCESO DE ASIMILAR LA
INTEGRACION Y PRECIOS




NEGATIVO

20 LAS COMISIONES EN BBVA SIN
AMERICA ESTAN POR DEBAJO DE LAS DEL
2000

Comisiones BBVA sin América : -6%

Gestion de patrimonios_
y servicio de valores

-99%b0

mpacto de la evolucion
de los mercados




NEGATIVO

30| EL DRASTICO DESCENSO EN LA CIFRA
DEL ROF POR LA COYUNTURA DE LOS
MERCADOS

MILL. EUROS 765

‘ DIVERSIFICACION
431

IHH!ll IIIiEEi‘iI

ENE-SEPT 00 ENE-SEPT 01




NEGATIVO

49 MENORES PLUSVALIAS POR LA
EVOLUCION DE LOS MERCADOS

1.279

MILL. EUROS

ENE-SEPT 00 ENE-SEPT 01

EL NETO DE PLUSVALIAS - SANEAMIENTOS
SUPONE 986 MILL. E. MENOS QUE EN 9M 00




BBVA ESTA SIGUIENDO
ESTRECHAMENTE Y ACTUANDO PARA
PALIAR LOS EFECTOS DE LA CRISIS
ARGENTINA

—

EASAIN AU SHIRAL

-

GENERACION DE LIQUIDEZ (380 MILL. US$)

CREACION DE COBERTURAS ESTRUCTURALES (409
MILL. US$)

REDUCCION CARTERA CREDITICIA (-19%)
ANALISIS ESTRICTO DE ACREDITADOS

CARGO EXTRA VOLUNTARIO (66 MILL. EUROS)




A PESAR DE LA CRISIS, EL BANCO
FRANCES MUESTRA UN
COMPORTAMIENTO POSITIVO ...

‘ Variacion interanual (%) ‘

MARGEN DE

+28%0

V4 Bo
EXPLOTACION ATRIBUIDO




EN LOS PAISES CON TENSIONES
COYUNTURALES (CONO SUR)
LA CALIDAD DEL ACTIVO ES BUENA

' COBERTURA

106%

o 11%  62% (e)




EL PESO DE LOS BANCOS DEL CONO SUR
ES PEQUENO

% S/ GRUPO BBVA (EX-MINORITARIOS)

((ACTIVO /CREDITOR) /BErosirody




... Y ADEMAS, EN ESOS TRES PAISES, LA
BASE DE CAPITAL DE LOS BANCOS DE
BBVA ES MUY ALTA

INVERSION
RATIO B1S

1.389
ILL. EUROS B
Participac.

FONDO DE BBVA

COMERCIO
92 MILL EUROS 74%0
(P/BV=1,07)




TRAS LOS ATENTADOS,
PESIMISMO EN LAS PREVISIONES DE
CRECIMIENTO

PREVISIONES DE CRECIMIENTO DE La reduccion de
2002. CONSENSUS FORECAST

las previsiones
de crecimiento
se ha acentuado
\® el ultimo mes.
\\ll El deterioro ha
sido mas
Importante en
EE.UU.

el el W T |
CC.UU.




LOS ESCENARIOS POSIBLES SON 3 Y SE
BASAN EN EL IMPACTO DE LA SITUACION

DE LA CONFIANZA Y LAS POLITICAS QUE
SE DESARROLLEN

%

PROBABILIDAD




BBVA
al 30 Septiembre 2001

RESUMEN EJECUTIVO

BBVA EN EL 3er TRIMESTRE

LOS RESULTADOS EN ENE-SEPT 01

) CONCLUSIONES




@ EN ESTE ENTORNO...

LOS|MARGENES| DE
BBVA HAN SEGUIDO

CRECIENDO
FUERTEMENTE

M. EXPLOTACION = +31%
M. EXPLOTACION SIN ROF =¢54%




BBVA HA REFORZADO SU
POLITICA DE EXTREMADA

PRUDENCIA..

LOS SANEAMIENTOS Y CARGOS
EXTRAS ASCIENDEN A
MILL. EUROS (448 MILL. MAS
QUE EN EL 1ER SEMESTRE, A

PESAR DE QUE NO HA HABIDO
PLUSVALIAS)




ACTIVOS HA SEGUIDO
MEJORANDO (HASTA

ALCANZAR UN NUEVO
MAXIMO HISTORICO EN
COBERTURA Y UN
MINIMO EN MORA)




LOS RESULTADOS
LOGRADOS NO SON UNA
CASUALIDAD...

-4

...CON UN EXCELENTE Y
ESFORZADO TRABAJO
DEL EQUIPO...




e

@ AUNQUE LA EVOLUCION
ES BUENA, BBVA HA
DECIDIDO REDUCIR, POR
PRUDENCIA, SUS

RESULTADOS DELG29%)AL
&16%(CARGO GENERICO

EXTRA DE 200 MILL.
EUROS)




PARA HACER FRENTE A
UN HIPOTETICO
ESCENARIO RECESIVO,
BBVA PRESENTA UNA

ELEVADA|FORTALEZA

LA BASE DE CAPITAL +
PROVISIONES ASCIENDE A
32.880 MILL. EUROS




...ADEMAS, SE HA SABIDO
@ REALIZAR, CON GRAN
RAPIDEZ, UN PROCESO DE
INTEGRACION QUE, TANTO EN
ESPANA COMO EN MEXICO

ESTA FINALIZADO...
1

...LO QUE SITUA A BBVA
EN UNA POSICION DE
VENTAJA




LA CONSIDERACION DE
TODOS ESTOS FACTORES
DETERMINA QUE EN
BBVA AFRONTEMOS EL

FUTURO CON

TOTAL
CONFIANZA




PRESENTACION DE RESULTADOS
3er. TRIMESTRE 2001

Madrid, 31 Octubre 2001 }




