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INFORMACTION PERIODICA DE LA SITUACION
ECONOMICO-FINANCTERA DEL FONDO (EN EUROS)

Informacicn. al 25 de julio de 2004, de acuerda con [0 previsto en el punto II1.5.2 del Folleto Iwformative de la [imisién:

En relacién a los Bonos (para cada uno de los Bonos):

Serie A Serie B
1 Scldo pendiente de pagu 41.075,79 150,253,03
1.k Porcentaje pre. de pago sobre ol nominal inicial 27,34% 100%
2 Intereses devengados v pagados 564,32 2.041.48
3 Intereses devengades y nn pagidos 0 0
A Amartizacion devengada y pagada 3.574,40 0
5 Déficit de amortizacidn 0 0

En relacién a las Participaciones Hipotecarias:

i Safdo vive de las participaciones 25.953.600,06
2u Tnrereses devengodos 417.470,73
2b Intereses cobracdos 419.807,07
3a Importe de las cuotas en morosidad 26.691,25
3b Saldo total de préstamos en glecueidn 131.377,95
En relacién a la sitnacién econémica financiera del Fondo:
Estado de Origen y Aplicacién de Fondos
Origen de Fondos Aplicacién de Fondos en erden de prelacién
Principales de Parricipaciones Hiporecarias 2000 74741 Comisidn Garcnte Swap A 2.634.60)
Inrereses de Participaciones Hipotecarias 410,807,007 (Gastox de Terceros 2148 04
Intereses de Liguidacidn de Cuentas 2073985 Comision de paslion 6.993.12
Otros 0,00 Cantidad nera Swap 4 15,060,449
Fondo de Resarva Principal 280.573,47 Intereses Eonos Serie 4 331.820. 14l
Fonglo de Reserva Secundario 270.455,43 Rerencion Fondo de Resarva Principal 230.550,00
Cantidod neta Swap A 3,00 Amortizacidn Bonos Serie A 2.101.747.20
Cantidad neta Swap B4 674,63 Cantidad neta Swap B 0.00)
Total Origen de Fondos: 3.093.995,08 nrereses Bonos Serie B3 24,4597, 76)
Retencidn Fondo de Reserva Seeundorio 270.4335.45
Comisidn Administracion Administrador 652808
Comiridn Variable Intermediacidn 72.333,68
Total Aplicacién de Fondns: 3.093.998,08
En relacion a los prepagos:
Abril Mayo Junio Tatal trimestre
i Importe prepagade (en miles de Euros) 138,66 406,17 303,69 848,32
2 % Prepapado / Suldo, (tasa anualizeda) 5,80 16,49 12,90 11,84

La Tasa anualizada de prepago, en el toral histdrico del periodo precedente, ha vido del 17,84%. La inrroduccidn de wna
hipdtesiy de prepagn simdar a la histdrice, lava a la estimacidn de una vida media de 2,02 ahos para los Bonos de la Serie

A v le 2,23 afins para los Bonrns de la Serie B.



