INFRAESTRUCTURAS

S\ ACESA

Barcelona, 19 de diziembre de 2002

HECHO RELEYANTE

Fonsmos en su conocimiento los acuerdos adoptados &l dia de hoy por &l Consejo de
Administracion de Acesa Infrasstructuras, S.A:

1%, Tnicar el proceso de fusion de Acesa Infrasstructuras, 5.A. con Aurea Concesiones
de Infraestructuras, $.A mediaute la absorcién por la primera de la segunda.

2°, Aprobar el Proyecto de Fusion por absorcién de Acesa Infraestructuras, SA. ¥
Aurea Concesiones de Infrasstructuras, 5.A. que se incluye como anexo.

3°. Soicitar, al amparo de lo dispuesto en el articule 236.2 de 1z Ley de Sociedades
Andnimas, la desighacion de un tnice experto independiente para la elaboracidn de un
finico informe en los términes que reswltan dei mencionadoe precepio.

4°, Considerar como balance de fosion el Balance que cerrado a 30 de septiembre de
2002, fue formulado por el Consejo de Administracién en su sesion del dia 19 de
noviembre de 2002, verificado por 105 Auditores de la compatifa ¥ aprobado por [a Junia
General Extraordinaria de Accionustas celebrada el pasado dia 2 de diciembre de 2002,

3% De conformidad con 1o dispuesto en el articulo 110 de fa Ley 43/1993, de 27 de
dicicmbre, reguladora del Impuesto de Sociedades, se opta expresamente porque a la
operacion de fusidn se le aplique ¢l régimen fiscal cstablecido en el Capitulo VIIT
(articulos 97 a 110, ambos inclusive} del Timdo VIII de la citada Ley 43/1993 v, asi se
comunicars al Ministeno de Ecornomia v Hacienda, conforme & lo dispuesto en el citado
articulo 110 de la Ley 43/1995 ¥ ¢n el articulo 51.5 de su Reglamento, aprobado por
Real Deercto 33741997, de 14 de abril,

6% lniciar los tramiies ante las autoridades competentes en materia de Ja competencia,

prescntande la oporuna netificacion al Servicio de Defensa de la Competencia en
relacion con la fusion a que se refieren los precedentes acuerdos.



ACESA

o [NFRAESTRUCTURAS

7%, Facultar, con caracter indistinto, a todos ¥ cada uno de los miembros dzl Conscjo, al
Secretario v al Vicesecretario de dicho drgano, asf como al Director de Cestidn
Corparativa.l). Insen Martinez Vila 3 al Direclor Corporative de Finanwas . Josep
Monst Puig, para que cualquiera de ellos eleve a pitblicos los acuerdos que asf sean
necesarios, subsanen los mismos en cuanto pucda resullar necesario para la debida
inscripeitn ¥ en anto no resulte sustancial, v para que realicen cuantos actos y otorguen
cuantos documentes piblicos o privados, sean necesarios o comvenientas, a los efectos
de la més completa gjecucion de Tns acterdns adnpiados en esta sesidn de Consejo,
quedando facultados expresamente para solicitar del Registro Mercantil la designacién
de un dnico experto independiente, el depésitc del Proyesio de Fusidn v cuantos mds
lramniley sedan preceptivos, asi como la notificacion ante las autoridades en matena de
defensa de la competencia.

Jﬂsef:“iﬁffﬂrist Puig
Director Cotporative de Finanzas



ANEXO:

PROYECTO DE FUSION MEDIANTE LA ABSORCION POR ACESA
INFRAESTRUCTURAS, S.A. DE AUREA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTURAS, S.A.



PROYECTO DE FUSION MEDIANTE LA ABSORCION FOR
ACESA INFRAESTRUCTURAS, 8.4, DE AUREA CONCESIONES DE
INTRAESTRUCTURAS, 8.A,

Introduccicn

Fl mercado de las concesiones de infraestrucinras de transporte viene experimentado en
estos Whmos atos una profenda transforraacian en su Ambito ¥ en los mecani smos de sm
financiacién. De una parte, el ensanchamiento del marco de la Unién Europea, tanto por
la integracién de un mavor mimero de pajses como por la infensificacién de sus
prinetpios basivus Je libre cireulacion y compeiencia, hace que, al igual que en ofros
sectores, las empresas europeas de infraestructuras de transporte hayan visto ampliado
su ambito territorizl de actuacidn. De ot parte, [a limitacidn de los recursos
presupuestarios ha determinado el incremento, entre ofros. de los mecsnismos de
financiacién de las obras publicas basados en Rrmulas concesionales que exigen cada
vies mis fuentes inversiones.

Todo este profundo cambio hace cads din mész necesario que, para competir eficazmente
en el sector de las infraestructuras del transporie, las empresas tengan una dimension
optima, mayor desde luego que en el pasado, que les permita una disponibilidad mis
facil de medios personales ¥ téenieos ¥, al mismo tiempo, de los recursos econdimicos
precisos para acometer la ejecucion de provectos de pran envergadura.

Las circunstancias descritas vienen propiciande la integracién de las empresas de
coneasion de infraestructuras, especialmente de ransporte, en unidades empresariales da
mavor volumen.

Teniende en cuenta todo lo anterior, es por le que sc propone la fusion de ACESA
INFRAESTRUCTURAS, S.A. v de AUREA CONCESIONES DE INFRAES-
TRUCTURAS, S8.A., mediante la absorcion de ésta por aqusila, dando lugar a uno de
los primeros grupes enropeos en el sector de las lifraestrucharas de fransportz, con un
volumen adecuado para poder competir a nivel no sdlo europee sino tambidn mundizl ¥
com recursos suficientes para actuar con idl aulonomia e independer.cia de sus 50C10S,
lo que serd muy positivo para ambas compaiias y, por ende, para sus respectivos
accionistas,

Por todo ello, los Administradores de las Sociedades implicadas, ACESA
INFRAESTRUCTURAS, 5.A, ¥y AUREA CONCESIONES DE INFRAESTRUC-
TURAS, §.A., han redactade, aprobado v suserito, mediarie acuerdos adoptados por sus
raspectivos Consejos de Administracion, amhos de facha 19 de diciembre de 2002, de
conformidad con el Texto Refindido de Ja Ley de Sociedadss Anénimas ¥ el
Reglamento del Registro Mercantil, el sigujente:



PROYECTO DF. FUSION

A) Denominacion, demicilio ¥ datos identificadores de las Sociedades que participan en
i Fresian,

L.- Coma Sociedad ghsorbente:

- ACESA L‘\TR%ESTRUCTWAS, S.4., provisia de Ndmerc de Identificarian
Fiseal A-08209769. cun domicilio somal ¥ fiscal en Barcelona, Avenida del Pare
Logistic, 12-20. inscrita en e Registro Mercan#i] de Barcelona, al folio 204 del tome
1279, inscripeidn 4572 (de adaptacién a la vigente Ley de Socicdades Andnimaz), de la
hoja mimero B-16.971.

2.- Comu Suciedad absorbida-

-~ ALREA CONCESIONES DE H‘TFR—#ESTRUCTURAS, S.A., provista de
Numero de Identificacion Fiseal A-46051728, con domicilic en Valencia, Paseo de 1a
Adameda n° 36, inscrita en el Regiatro Mercanti] da Valencia, a2 la hoja mimero V2538,
falio 53, Tamo 2834, Seceion 2* de Sociedzdes.

B Tipo de canje de las aeciones,

El tipo de canje de Jas acciones serd de 93 accicmes  de ACESA
INFRAESTRUCTURAS, 5.4, por cada 43 aceiones de AURTA CONCESIONES
DE INFRAESTRUCTURAS, S.4..

Dicha relacidn de canje ya ha tenido en cuenta que:
(1) s¢ han realizado distibuciones a cuenta de dividendos por ambas sociedades;

(1) antes de la Fusién, AUREA CONCESTONES DE ]NFRAESTRUCTURAS,
8.A. distribuird a sus accionistas un dividendo extraordinario de un euro Dor
aeelon; ¥

(it ACESA INFRAESTRUCT URAS, 8.A, ha celebrado, &l dfa 9 de diciembre, mma
Junta General Txtisordinaria en ia que s¢ ha acordado la aprobacién de yna
ampliacion liberada, a tazon de una Accién nueva por cada veinfe acciones

ACESA lNFRAESTRUCTURAS, 5.A. v AUREA CONCFSIONES DE
ENFILAESTRUCTUR_AS, S.A. 20lo podran pagar o acordar retribuciones a suy
accionisias en concepto de dividendo comiplememario del efercicio 2002, previo
acuerdo de ambas sociedades sobre sy cuantia gue kalwd de mantener, en todg caso, la
Proporcidn de la relacion de canje y, por tanlo, tener efecto neure sobre ésta. Al margen
de las operaciones anteriores ¥ del posible dividendo complementario, ACESA
INFRAESTRUCTURASN, S.A. ¥ AlUREA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCT URAS, 8.A. 1o efectuaran OIS movimientos patrimoniales, actos o
contratos que puedan slerar la relacidn agul establecida.



Aquellos  accionistas que po posean ¢l mimerd de  acciones de AUREA
CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS, $.A. necesatio para obtener un
mimero etitero de acciones dz ACESA INFRAESTRUCTIURAS, S.A. (43) podrdn
agruparss con otros accionistas o transmitir sus acciones. A tal efecto, las sosiedades
intervinientes en la fusidn estableceran procedimientos que favorezean dicha agrupacion
0 transmisidn,

Ci Procedimiento por el que serdn canjeados los iitulos de la Sociedad que have de
exfinguirse, la fecha a pariir de la cual las misevas acciones dardn devecko a participor
en las garancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho.

C.1. La emisiém de las acciones de la sociedad absorbente que hayan de ser entregadas a
los acciomstas de AUREA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
requenita, ademds del cunplimicnte de los requisios previstos en la LS.A. v en ¢l
Reglamemto del Registra Mercantil, la verificacidn de un folleio de emision por la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores asi como la previa anmtarizacion o no
oposicion a la fusion provectada de las anigridades de la competencia.

C.2. Por ouo lado, v Je wcuerde con lu sefialado en @l artfeofo 243 de la L.S.A, "a
[usidn no podra ser realizada antes de que wansewra yn mes, contado desde la Techa del
ultimo anuncio del acuerdo de la junta general”.

C.3. Teniendo en cuenta lo mdicado en los pérrafos anteriorss, las acciones de AUREA
CONCESIONES DE INFRAFESTRUCTURAS, 5.A. podran ser canjeadas por
acciones nuevas de ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A. durante un periodo no
inferior & un mes a determinar en lns ammeins a tealizar en el Roletin Offcial del
Registro Mercantil, Boletines Cficiales de las Bolsas ¥ en une de los diarios de mayor
¢ircwlacion tante de Barcelona camo ¢e Valencia A tal efecto, se desipnard una emjdad
financiera que actnard como Agente, que se indicard en los mencionados anuncios.

C.4. Bl canje s realizara mediante presentaciém dz los correspondizntes certificados do
las anotaciones en euenta emitidos por las entidades que lleven el correspondiente
registro de las mismas u otra documentacién que acredite la titularidad de las acciones,
siendo de aplicacién, en su caso, lo previsto en el articulo 4 del Real Decreto [16/1992,
de 14 de fabrerc.

Las mmevas acciones de ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A.  quedarin
representadas por medio de anotaciones en cuenta. Como consecuencia de la fusidn, las
acciones de AUREA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS, 8.A. quedarin
anuladas ¥ sin valor alguno.

Las acciones de AUREA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. no
presentadas al capje en el periodo indicado en los amuncies quedaran anuladas,
precediéndose a la inseripcidn de las nuevas acciones corresnondientes a favor de quien
acredite la titularidad. Seran de aplicacién las reglas previstas en ¢l nimero 3 del
articulo 52 de la L3 A, y en el articulu 8 ded Real Decreto 1:6/1992, de 14 de febrero, a
laz aceiones que no hubieran sido retiradas en 2l plaro de tres aflos desde la fecha de
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finalizacién del periodo de canje, quedando el resultado de la venta depositado en la
forma prevista en el ciiado apartado 3 del articulo 39 de laL.5.A.

C 5. Las nuevas accrones de ACESA INFRAESTRUCTURAS, §.A. gozaran de los
piismos dorechos paliticas ¥ ecomémicns que las de la Clase A existentes en dicha
compafiia desde el 1 de enero de 2005,

Iy Fecha a partir de la cual a8 operaciomes de la Socledad gque Se extingue como
consecuencia de la Fusion, habrim de considerarse realizadas a efectos contabies por
cuenia de la Sociedad abeovbente a la que Irapasa su patrimanino

A los efectos referidos, las operaciones de la Sociedad absorbida se entenderan
realizadas pot cuenia de la absorbente desde el 1 de enero de 2003.

So considerarin come Balances de fusidn, a log efectos del articulo 239 de la Ley de
Socicdades Andnimas, los cerrados por las entidades participantes en la fusién el dia 30
de septiembre de 2002,

Los referides balances serdn verificados por los respectivos auditores de cuentas de las
socicdades intervinientes y, previomemte a la adopecién del acuerde de fusién, se
someterin a la aprobacidn de lag respectivas Juntas Generales de Accionisias, a cuyo
efecto se pondrin a disposicién de los accionistas al tiempo de su convocatorsa, junto
con los correspandientes informes de anditoria.

Ei Derechos especiales.

La Sociedad absorbida no cuenta con titulares de acciones de clases especiales mi de
derachos especiales distintos de las acciones. Consectientemente, no se atorgan derecles
especiales de aquellos a los que se refiere la Jewra E) del erticulo 233 del Texto
Refundide de la Ley de Sociedades Anémimas.

F) Vertarars.

No se atribuyen ventajas & los Adminisiradores de las Sociedades que parlicipan en la
Fusion, ni tampoco a el/los experta/s independiente’s que intervengan e la Fusidn,

() Awplianidn de capital en ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A.

G.1. ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A. ampliard su capital social en la medida
necesaria para proceder al canje de acuerde con la ralacion a que se resere el pérrafo
primero de la letra B) anterior,

G.2. El aumemn de capital se realizari mediante la emision de nuevas acciones
ordinarias de 3 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a la Clase A, y
representadas mediante anotaciones en cusnts, para las que se solicitard su admision a
cotizacidp en las mismas bolsas en que coticen ¢l resto de acciones de 1a compariia.

(3.3 Las nuevas acciones a emitr por ACESA INFRAESTRUCTURAS, 5.A, seran
destinadas a ser adjudicadas en su intsgridad a los accionistas de AUREA



CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS, §.A. sin que haya lugar &l derecho de
suscripeion preferente, de conformidad con lo establecide en el articulo 159.4 de la Ley
de Bociedades Anomimas.

G.4. La diferencia entre el walor nominal de las accionmes z emitir por ACESA
INFRAESTRUCTURAS, 5.A. v el valor del patrimonio reciaido por dicha sociedad
procedente de AUREA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTCURAS, S.A. en
virtud de la fusidn, se considerara prima de emision. Tanto el valor nominal como la
prima de emision se entenderin desembolsados integramente como consecuencia da ia
transmizion en  blogque del paftimoniec de AGREA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTLURAS, 5.A. 2 ACESA INFRAESTRUCTURAS, S5.A.

H) Régimen de las acciones propias.

Se aplicard, en su caso, lo previsio en sl ativulo 249 de la LS.A. en cuante a las
acciones propias.

I} Modificaciones estatutarias en ACESA INFRAESTRUCTURAS, 5.4.

3¢ somslerd 4 la Junla General de Acclonistas de ACESA INFRAESTRUCTURAS,
5.A, que deba decidir sobre la fusion, las propuestas de acnerdo de medificacion de los
Estatutos Sociales que sean necesarias a resultas del presente proyecton de fiRidn v 1as
que, de munie acuerdo, decidan proponer los Consgjos de Administracién da ambas
seciedades, especialmente, a los efectos de dar cumplimienta a lo establecido en el
apartado K del presente Provecto de Fusion.

A Opcion por la aplicacidn del végimen fiscod previsio en & Capitulo VIH farticiudos 27
a 110 ambos inclusive) cel Thulo VI de la Lev 43/1993, de 27 de diciembre,
reguladora del Impuesto de Sociedades.

De acuerde con lo previsto en 2l articulo 110 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
reguladora del Impuesto d= Sociedades, se opia expresarmnente para que 3 la operacion de
fusitn se le aplique el régimen fiscal establecido en el Capimlo VIII (articulos 97 a 1110,
ambos inclugive) del Title VI d= la citada Ley 43/1993 v asi se comunicard al
Ministerio de Hacienda, conforme a lo dispuzsto en el citado articule 110 de Ia Lay

3/1995 v en el articulo 51.5 de su Reglamento, aprobado por Real Decreto 537/1997,
de 11 de abnl.

K) Oires determtinaciones.

K.l. La sede social v ¢l domicilio fiseal de la Sociedad absorbente se ubicarin en
Darcelona, previéndoss la ubicacidn de alguna de las unidades cotporalivas en Madrd,
Las sociedades iiliales seguran temendo su sede en el lugar en el que 1a tengan en la
actuatidad. [as unidades funcionales ¥ de negoecio se situaran en funcién de la ideoneidad
de su ubicacidmn.

K.2. 3= propondia a la Junta Geaneral de ACESA INFRAESTRUCTURAS, 5.A. que
haya dz decidir sobre la fusidn, v condicionado a que ésta se lleve a efiecto, el cambic de
su denominacion por la de “Abertis Infrasstrocturas, $.A7.
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K.3. ORGANOS DE ADMINISTRACION EX LA SOCIEDAD ABSORBENTE:

K.3.1. El mimero de miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
ahsorhente, wna vez llevada a efecto Lo fusidn, sera iniclalments de veints, doce de
ellos provenientes de ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A., siete provenicnies
de AUREA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS, S.A., v un
Consgjero Delegade que ostentara las maximas funcionss gjecutivas. Los
Consejos de Admunisiracién manifiestan su intencion de que la Sociedad
resultante adapte sus drganos socletarios a las recomendaciones del Codige de
buen cohierno de las empresas.

K32, Los carges del nueve Conscjo de Administracion seran nombrades de
cormin acuerde por los Consejeros provenientes de las dos sociedades. Coon el fin
de garantizar la ecordinacion de lay actuasiones del proceso de fusidn, s acucrda
va ahota ¥ a efectos de lo sefialado en 2l incizo anterior que el Consejero Delegado
de la Sociedad, una vez levada a término 1a fusion, sea D. Salvador Alemany
Mas,

K.3.3. 5¢c constiturd una Corusion Ljecotiva, que estard integrada por sicte
mismbros, de los que tres seranm propuestos por los consgjeros provenientss de
ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A. v tres por los consejeros provenientss de
AUREA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS, 5.A., ademds del
Consgjerp Delegado,

K.3.4. Sin perjuicio del cumplimiento de los restamtes subapartados de este
apartado K., se modificardn los Gstatutos socialas en 1a sociedad absorbente a fin
de que, tras llevarse a efzcio la fusidn, la adopeién de acuerdos de su Conssjo de
Administracidon y de su Comisién Ejeciutiva requiera del voto favorable de mas de
dos tercios de los Consejeros presentes o representados cuando se refieran a las
siguientes materias:

» Transformacion, fusidn, escisidn o disolucion de la sociedad, cesion clobal
del activo v pasive dz la sociedad, aportacidn de rama de actvidad,
alteracion del objeto social, aumento v disminucion del capital social; asi
como lo que afecte al nfimero de consejeros, la creacidn de Comisiones del
Conge¢ y nombramiente de cargor en el mismo: v la proposicion de
cargos en los Consejos de las filiales.

+ Inversiones y desinversiones cuando superen la mayor de las sigulentes
cifras: (i) 204 millenes de euros v (i) una cifra equivalente al 5% de los
recursos propios de la sociedad resultante.

K.3.5. Cada uvna de las Comisiones de Auditorda v de Nombramientos v
Refribuciones tendra tres muiembros, dos de ellos nombrados a prooussia de los
consejeros provenientzs de ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A, v uno a
proepuesta de los consejeros provenientes de AUREA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTURAS, 5.A. Eo la Comision Jde Audiloda, <@ Conszjero
nombrade a propuesta de los consejeros proveniemtes de AUREA
CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS, 5.A. presidird la mismz. La



Comisién de Nombramientos y Retribuciones serd presidida por une de los dos
consejeros nombrados a propuesia de los consejeros provenientes dz ACESA
INFRAESTRUCTURAS, 5. A..

K.3.6. Durante el primer mandato estmtutario, y hasta <l *%rmino del misuwo, oo o
Consgjo  de  Administracidn, y en sus Comisiones, de ACESA
INFRAESTRUCTURAS, S.A. que se constituya una vez llevada a efecto la
fusién, se respetardn las proporcionalidades ¥ los criterios aqui mdicados, tante
para los nombramientos que se hagan por cooptacion. como para los que sean
propuastos a la Junta Cencral de Accionistas.

K3.7. Los miembros de los Consejos de Administracién de las filiales v
participadas de ACESA INFRAESTRUCTURAS, 8.A., una vez llevada a efecto
la fusién, serfn propuestos por el Conssio ds Administrasioén o por la Comisidn
Ljccutiva de ACESA INFRAESTRUCTURAS, 5.A.

K.4. CONDICIONES: La ejecucion completa del presente acierdn quedard sujeta,
ademds de a que sea aswmido por los drganos competentes de ACESA
INFRAESTRUCTURAS, S8.A. y de AUREA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. a que ¢l comrespondiente folleto se inscriba en el
Registro comrespondients de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a que no
suscite la oposicion de las amoridades competentes v, sinpularmente, en el dmbito do
derecho de la competencia ¥ a que ne comporte la obligacién de formular una oferta
plblica de adquisicién de acciones.

L) Nombramiento de experto independienre.

De conformidad son lo previsto en los articulos 236 de la Ley de Sociedades Andnimas
y 3492 del Reglamento del Registro Mercantil, los administaderes de ambas
seciedades solicitarin al Registrador Mercantil la designacion de un tnico experto para
la elaboracion de un dnice informe en los términes del articulo 236.

En prueba de conformidad, los Adminisiradores de ACESA INFRAESTRUCTURAS,
S.A. firman el presenie Proyecto, que va extendide en mueve hojas de papel comin,
inchiidas las de firmas, estampando 3u Grma en todas sus hojas el Secretaric del
Consejo de Administracién de ACESA INFRAESTRUCTURAS, S.A. ¥ solamente en
el lugar reservado al efecto en las hojas 8 v 9 los demds miembros del Consejo de
Admimstracién. En Barcelora, a diecinueve de diciembre de dos mil dos.



