Directora Central de ln Asesorin furidica y ‘ Tel.: 916 230 615/617
Vicesecretario del Consejo de Administracion A-ntena' 3 Fax: 916 230 925

Antena 3 de Television, S.A. v, en su nombre, Diia. Carmen Rodriguez, en su condicion
de Vicesecretario del Consejo de Administracién, comunica el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo de Administracion y la Comision Delegada de Antena 3 de Television, S5.A,,
celebrados los dias 26 de enero y 8 de febrero de 2005, respectivamente, han adoptado,
por unanimidad y entre otros, los acuerdos que a continuacion se extractan de las actas
de las reuniones:;

UNO
Aprobar las propuestas definitivas de acuerdos que el Consejo de Administracion
sometera a la Junta General Ordinaria de accionistas, que se relacionan a
continuacion.

Propuesta relativa al punto I del orden del dia® Examen y aprobacién de las
cuentas anusles (memoria, balance v cuenta de pérdidas y ganancias) y del
informe de gestién, tanto de ANTENA 3 DE TELEVISION, 8.A. como de su
grupo consolidado de sociedades, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2004, agi como de la gestitén social de dicho ejercicio

Aprobar, en los términos que se recogen en la documentacién legal, las
cuentas anuales (memoria, balance, y cuenta de pérdidas y ganancias) y
el informe de gestion de Antena 3 de Televisién, 5.A. y de su grupo
consolidado de sociedades, correspondientes al ejercicio de 2004, tal y
como han side formuladas por €l Consejo de Administracion, y aprobar
la gestion del Consejo de Administracién de Antena 3 de Televisitn, S.A.
correzpondiente al ejercicio social 2004,

Propuesta relativa al punto II del orden del dia’ Aplicacién del resultado del
ejercicio 2004: distribucién de dividendo

Efectuar el reparto de los beneficios del ejercicio 2004 de la forma
siguients:

Dividendos (importe maximo a distribuir,
correspondiente a 1,562 € por accién
por la totalidad de las acciones en que

ge divide el capital de la Sociedad)..........ccceuu... 84.445.000 €
Reservas voluntarias (importe minimo)........... 18.414.000 €
TOtAL ettt e e e e s e e e e eae e 102.859.000 €

Delegar las facultades que sean necesarias a favor del Consejo de
Administracidén, con facultad expresa de sustitucién en cualquiera de
sus miembros, y en el Secretario y Vicesecretario del Consejo de
Administracién, para gue cualquiera de ellos, indistintamente, realice
cuantas actuaciones fueran necesarias para la ejecucion de este acuerdo.
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Propuesta relativa al punto 11 del orden del dia: Ratificacién de los Consejeros

nombrados por el Consejo de Administracién, por el sistema de cooptacion,
desde la Junta General anterior

Ratificar en su cargo de Consejero, con caricter dominical a propuesta
del accionista Kort Geding S.L., por el plazo estatutario de cinco afios a
contar desde su nombramiento, a don José Miguel Abad Silvestre,
accionista de la Compafila, que fue designado por cooptacidn por el
propio Consejo, por unanimidad, en la reunién celebrada el 23 de
noviembre de 2004, para cubrir la vacante producida por la previa
Jdimisién en esa misma fecha del también Consejero dominical don
Ramédn Mas Sumalla.

Propuesta relativa al punto IV _del orden del dia' Modificacién del valor
nominal de las acciones ¥, en consecuencia, del articulo 5° de los estatutos
soclales

Aprobar el desdoblamiento del valor nominal de la totalidad de las
acciones de la Compafiia, que actualmente es de TRES (3) EUROS, enla
proporcién de 4 por 1, pasando a ser el valor nominal de SETENTA Y
CINCO CENTIMOS (0,75) DE EURO por accién, multiplicando
simultineamente por cuatro el numero de acciones, y $n que se
produzca variacion en la cifra de capital social.

En su virtud, el nimero de acciones en que se divide el capital social,
actualmente de CINCUENTA Y CINCO MILLONES QUINIENTAS
CINCUENTA Y SEIS MIL (55.556.000) acciones de tres (3) euros de
valor nominal cada una de ellas, serd en lo sucesivo de DOSCIENTOS
VEINTIDOS MILLONES DOSCIENTAS VEINTICUATRO MIL
(222.224.000) acciones, con un valor nominal de SETENTA Y CINCO
CENTIMOS (0,75) DE EURO cada una, todas ellas de una misma clase
y serie, nominativas y representadas mediante anotaciones en cuenta.
Congruentemente, se acuerda modificar el articulo 5° de los estatutos
sociales, que quedara redactado como sigue:

Articulo 5°.- Capital social

El capital social se fija en la suma de CIENTO SESENTA Y SEIS
MILLONES SEISCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL EUROS
(166.668.000 EUROS), y estd representado por una inica serie
de 222.224.000 acciones, de SETENTA Y CINCO CENTIMOS
(0,76) DE EURQ de valor nominal cada una, nominativas,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estardn
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Finalmente, se acuerda delegar las facultades que sean necesarias a
favor del Consejo de Administracién, con facultad expresa de sustitucion
en cualquiera de sus miembros, ¥ en el Secretario v Vicesecretario del
Consejo de Administracién, para .gque cualquiera de ellos,
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indistintamente, realice cuantas actuaciones fueran necesarias para la
ejecucién de este acuerdo, incluyendo a titulo meramente enunciativo y
no limitativo:

* Decidir las fechas en la que la modificacion del valor nominal de las
acciones vy la consiguiente modificacién estatutaria deberin tener
efecto, con la fnica condicién de que sea posterior al pago del
dividendo, caso de que éste fuera aprobado por esta Junta General.

+ Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias para la ejecucion de
este acuerdo, incluidag las precisas para la admisién a cotizacion de
las nuevas acciones, ante la Sociedad de Gestioén de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. y sus
entidades participantes, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores el Registro Mercantil, y cualquier otro organismo piblico o
privado y

+ Qtorgar los documentos publicos o privados gue fueran necesarios o
convenientes (incluidos los de interpretacién, aclaracioén,
vectificacién de errores y subsanacién de defectos), incluyendo la
publicacién de los anuncios que legalmente corresponda, para su
mas exacto cumplimiento.

Propuesta relativa sl punte V del orden del dia: Constitucién de una Fundacion

Constituir una Fundacion con los siguientes fines:

1. Contribuir en la mejora y enriquecimiento de la relacién entre los
menores vy el medio televisive, de mode que éste sea una
herramienta de comunicacién al servicio de su desarrollo personal y
civico.

2. Impulsar la creacién de residencias gratuitas especialmente
concebidas para atender las necesidades de los familiares que
acompaiian a los menores enfermos cuyo tratarcuento médico exige
prolongados periodos de hospitalizacion.

8. Promover los valores y principios éticos que contribuyan a la
proteccién de los nifios y los jévenes y su formacién como ciudadanos.

4, Fomentar y facilitar la preparacién y capacitacién de profesionales
vinculados a estag actividades.

El Consejo de Administracién determinara la dotacién econémica inicial
de la Fundacién, asi como la cantidad que la Sociedad destinara
anualmente a la Fupdacién, que no superara el 0,7% del beneficio
consolidado antes de impuestos del gjercicio anterior, segin conste en
las cuentas anunales aprobadas por la Junta General Ordinaria.

Delegar las facultades que sean necesarias a favor del Consejo de
Administraeién, con facultad expresa de sustitucién en cualquiera de
sus miembros, ¥y en el Secretario v Vicesecretario del Consejo de
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Administracién, para que cualquiera de ellos, indistintamente, realice
cuantas actuaciones fueran necesarias para la ejecucion de este acuerdo.

Propuesta relativa al punto VI del orden del dia: Autorizacidon para la
adquisicion derivativa de acciones propias, directamente o a través de
sociedades del grupo, y autorizacién para, en su caso, aplicar la cartera de
acciones propias a satisfacer las retribuciones que procedan bajo el plan trienal
de retribucién variable y fidelizacién de directivos del Grupo Antena 3,
aprobado por la Junta General Ordinaria celebrada el 12 de mayo de 2004

Autorizar a la Sociedad para que, directamente o a través de cualquiera
de sus sociedades filiales, pueda adquirir acciones de Antena 3 de
Televisién, S.A., por cualquiera de los mediog admitidos en Derecho, asi
como a que se puedan enajenar o amortizar posteriormente, de
conformidad con el articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades
Anodnimas.

El régimen de adquisicién de estas acciones propias sera el siguiente:

v Que el valor nominal de las acciones adquiridas, suméndose a las
gque ya posee Antena 3 de Televisidn, S.A. y sus sociedades filiales,
1o exceda del cineo por ciento del capital social.
¥ Que se pueda dotar en el pasivo del balance de la Sociedad una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias
computado en el active. Esta reserva debera mantenerse en tanto las
acciones no sean enajenadas o amortizadas.
Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.
Que ¢l precio de adquisicion no sea inferior al nominal m superior en
un 5 por ciento al valor medio de cotizacién en el mes anterior a la
compra, sjustindose ademés las operaciones de adquisicién a las
normas vy costumbres de los mercados de valores.

s

Expresamente, s autoriza que las acciones adguiridas por la Sociedad o
sus filiales en uzo de esta autorizacién pueda destinarse en todo o en
parte a su entrega a directivos o administradores de Antena 3 de
Televisién, S.A. o de las sociedades de su Grupo, en aplicacion del plan
trienal de retribuciém variable y fidelizacidon de directivos del Grupo
Antena 3 que fue aprobado por la Junta General Ordinaria celebrada el
12 de mayo de 2004, haciéndose constar expresamente la finalidad de
esta autorizacién a los efectos previstos en el articule 75, apartado 1° de
la Ley de Sociedades Andnimaa

Se faculta al Consejo de Administracién, en los méas amplios términos,
para el uso de la autorizacidn objeto de este acuerdo y para su completa
ejecucidon y desarrollo, pudiendo delegar estas facultades a favor de la
Comisién Delegada, del Consejero Delegado o de cualquier otra persona
a la que el Consejo apodere expresamente para este fin, con la amplitud
que estime pertinente.

La duracién de la presente autorizacién serd de 18 meses, contados a
partir de la fecha de celebracion de esta Junta General, quedando sin
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efecto la otorgada al Consejo de Administracién por la Junta General
Ordinaria de accionistas, celebrada el dia 12 de mayo de 2004

Propuesta relativa al punio VII del oxden del dia’ Designacidon de auditores de

cuentas, tanto de Antena 3 de Televisién, S.A. como de su grupo consolidado de
sociedades :

Reelegir a la entidad Deloitte, 8.L., de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 204 de la Ley de Sociedades Andénimas, y €l articulo 153 del
Reglamento del Registro Mercantil, en el cargo de auditor para la
verificacién de las cuentas anuales tanto de Antena 3 de Television, S.A.
como de su grupo consolidado de sociedades por el plazo de un afio, es
decir, para este gjercicio en curso, que es el afio 2005.

Propuesta_relativa al punto VII del orden del dia: Delegacién de facultades
para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los acuerdos adoptados por la
Junta General de accionistas, asi como para sustitwir las facultades que el
Consejo de Administracién reciba de la Junta, y concesion de facultades para la
elevacién a instrumento piblico de dichos acuerdos

Facultar, con caricter solidario, al Consejero Delegado, al Secretario no
Consejero del Consejo de Administracién y al Vicesecretario no
Consejero del Consejo de Administracion para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda realizar cuantos actos sean procedentes en
relacién con 1a formalizacién v ejecucion de los acuerdos adoptados en
esta Junta General, en orden a su ingcripcion en el Registro Mercantil y
en cualesquiera otros Registros, incluyendo, en particular y entre otras
facultades, la de comparecer ante Notario para otorgar las escrituras y
actas notariales necesarias o convenientes a val fin, solicitar la
inseripcién parcial y formalizar cualquier otro documento publico o
privado que sea necesario para la inscripeién de los acuerdos,
incluyendo escrituras de ratificacién, interpretacién subsanacién,
aclaracién o rectificacion.

Aprobar el Informe legalmente preceptivo en relacion con la propuesta del
Consejo de modificacion del valor nominal de las acciones de Antena 3 de
Television S.A., cuyo texto se incorpora a la presente acta en forma de Anexo, y
que incluye ef contenido integro del acuerdo y la nueva redaccion del articulo 5°
de los estatutos sociales.

En San Sebastian de los Reyes (Madrid), a 8 de febrero de 2005
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ANEXO

Informe del Consejo de Administracion de Antena 3 de Television S.A. (A3TV) en
relacién con su propuesta de modificar el valor nominal de las acciones y
consecuente nueva redaccién del articulo 5° de los estatutos sociales; texto integro
de la propuesta de acuerdo.

l.- ANTECEDENTES

El capital social de Antena 3 de Televisidn, S.A., que es de 166.668.000 euros, esta
representado en la actualidad por un total de 55.566.000 acciones, nominativas,
totalmente suscritas y desembolsadas, representadas mediante anotaciones en cuenta y
con un valor nominal de 3 euros cada una de ellas.

Desde el 29 de octubre de 2003, la totalidad del capital social cotiza en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

Il.- ANALISIS DEL CAPITAL SOCIAL

Desde el comienzo de la cotizacion en Bolsa de las acciones de A3TV se ha producido
un constante incremento de su precio, pasando de los 25,2 € iniciales a un maximo, en el
ejercicio 2004, de 55,20 € alcanzado en la sesion del dia 13 de octubre. En los meses
transcurridos del gjercicio 2005 se mantiene la tendencia al alza.

Sin perjuicio de la magnifica evolucién del precio de la accién, lo cierto es que hay una
significativa diferencia entre el valor nominal de las acciones de A3TV y el de ofras
empresas del sector de medios de comunicacién, siendo mucho mas elevado el de las
acciones de A3TV.

Nuestra Compaiiia tiene, aproximadamente, 450.000 accionistas y muchos de ellos son
propietarios de un nimero muy pequefio de titulos, gue recibieron por su previa condicion
de accionistas de Telefénica, S.A. en e momento que esta sociedad decidio la
distribucion, en especie y con caracter extraordinario, de parte de una reserva por prima
de emision de acciones, mediante el reparto de acciones de A3TV. En consecuencia, a
los accionistas de Telefénica S.A. que lo eran al término de la sesién del mercado
espainol del dia 21 de octubre de 2003 se les asigné 1 accion de A3TV por cada
295 60802997576 acciones de Telefonica 3.A.

Los astudios realizados a instancias del Consejo sugieren que la reduccion del valor
nominal de las acciones de A3TV supondria por si misma un incremento de la liquidez de
los titulos, mejorando también el free float de la Compania.

El elevado valor nominal de las acciones de A3TV ha podido suponer en el pasado
reciente, segln el criterio de los analistas, una merma significativa de su potencial real
para cruzar operaciones en los mercados, con la consiguiente reduccion de la liquidez del
titulo.

Todo ello puede afectar a las expectativas de evolucidn de la cotizacion y justifica |a
necesidad de adoptar las medidas oportunas parz superar estas limitaciones, en
beneficio de todos los accionistas y muy especialmente de los mineritarios, sin que ello
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requiera ninguna actuacion por parte de estos, puesto que fodas las operaciones
necesarias serian ojecutadas por la propia sociedad, el Banco Agente y la entidad
IBERCLEAR.

Il.- PROPUESTA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION \

El Consejo de Administracién de A3TV analizdo y debatid esta cuestion con el
asesoramiento previo de expertos, tomando en consideracion los intereses globales de la
Companifa y, con especial atencion, los especificos de los pequefios accionistas.

Finalmente, e Consejo adopté por unanimidad el acuerdo de proponer a la Junta General
de accionistas la modificacion del valor nominal de-las acciones, reduciéndolo en la
proporcion que se ha considerado optima, atendidas todas las variables que son
relevantes para los escenarios de cotizacion del valor.

En concreto, el Consejo de Administracién ha considerado, unanimemente, que la
ecuacion de conversién de nominal mas adecuada consiste en dividir por cuatro el actual
valor nominal de las acciones, pasando asi de los tres euros (3 €) actuales a setenta y
cinco céntimos de euro (0,75 €), en linea con el resto de los valores del sector que
tambien cotizan en Bolsa.

Se considera que esta modificacién no afectara al inversor insfitucional y que sin
embargo puede mejorar la liquidez en los mercados, y facilitar el acceso al accionariado
de la Compaifiia a los pequefios inversores, un colectivo que tiene un papel muy relevante
en una economia madura, avanzada y abierta, como es la espariola.

La modificacién, caso de ser aprobada por la Junta General (que es el érgano social
competente para hacerlo), exigira la modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales
que, en el futuro y una vez adaptado, tendria la siguiente redaccién integra:

Articulo 5.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en la suma de CIENTO SESENTA Y SEIS MILLONES
SEISCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL EURQOS (166.668.000 EURQS), y esta
representado por una unica serie de 222.224.000 acciones, de SETENTA Y
CINCO CENTIMOS DE EURQ (0,75 €) de valor nominal cada una, nominativas,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estaran representadas por
medio de anotaciones en cuenta.

Por udltimo, el Consejo considera que la decision final sobre la fecha en la que debe
materializarse este acuerdo de cambio de valor nominal de las acciones exige la
ponderacion de circunstancias futuras relacionadas con la situacion de los mercados
financieros y, en su caso, con la ejecucion de otros posibles acuerdos de la Junta
General sobre los resultados del gjercicio 2004, y por ello propone que la Junta General
delegue en el propio Consejo las facultades necesarias para la efectiva ejecucion del
acuerdo de cambio de valor nominal de la accién.

IV.- APROBACION DEL INFORME

Este Informe fue aprobado por el Consejo de Administracion de Antena 3 de Television,
§.A. por unanimidad.
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V.- DIFUSION

De conformidad con o previsto en el articulo 144 de la Ley de Sociedades Anonimas, los
accionistas de la sociedad tienen derecho a examinar en el domicilio social (Avenida lsla
Graciosa numero 13, San Sebastian de los Reyes, Madrid) el texto integro de este
Informe y de la modificacion estatutaria propuesta, asi como a pedir 1a entrega o envio
gratuito de estos documentos. Este derecho constara asimismo en los anuncios de
convocatoria de Junta General de accionistas, en los que ademas tendra que estar
recogidos, con la debida claridad, la concreta modificacion de los estatutos sociales que
se plantea.

El envio del texto del Informe podra también hacerse por correo electrénico, si asi lo
solicitara el accionista, sistema de reducide coste que ofrece la ventaja afiadida de
inmediatez en la entrega de la informacién requerida.

Adicionalmente y de conformidad con lo dispuesto en el apartado cuarto f) de la Orden
ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, este Informe sera accesible a través de la pagina
web de A3TV, en la direccion antena3fv.com.



