COMUNICADO DE PRENSA

CEPSA: RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2002

El resultado neto consolidado de CEPSA del primer semestre de 2002 se sitla en
220 millones de euros, con un aumento del 1 % con relacion
al mismo periodo del afio 2001

Analisis de los resultados de CEPSA en el sequndo trimestre de 2002

Este segundo trimestre de 2002 se ha caracterizado por una recuperacion del 52% del
resultado operacional corriente (resultado operativo) que se ha situado en 143 millones de
euros frente a los 94 millones del primer trimestre, adn teniendo en cuenta la coyuntura
actual que contina marcada por unos margenes de refino muy bajos.

El resultado operacional corriente del area de Exploracién y Produccion del segundo
trimestre del presente Ejercicio ha alcanzado los 5,5 millones de euros y supera en un

40, 1% al del primer trimestre de 2002, empujado por una subida del precio del crudo de
cerca de 4 ddlares/barril.

En el area de Refino y Distribucién, el resultado operacional corriente del segundo
trimestre de este afio, 68,2 millones de euros, ha supuesto una mejora del 74,6% sobre el
resultado alcanzado en el primer trimestre, que estuvo marcado por los margenes de
refino mas bajos de los diez ultimos afios y por un margen comercial inferior al afio
anterior. En el segundo trimestre de 2002, el margen de refino ha aumentado mas de un
40% y aunque se mantiene a un nivel de 1,3 ddlares/barril sigue siendo muy inferior a los
3 dolares del segundo trimestre de 2001. Las ventas se han incrementado un 4,3% sobre
el primer trimestre -que estuvo marcado por las consecuencias de la crisis de finales de
ano- y el margen comercial se ha recuperado.

En el segundo trimestre de 2002, el resultado operacional corriente de la Petroquimica,
69,3 millones de euros, mantiene un peso superior a los demas componentes, superando
en un 35,6% el resultado del primer trimestre del presente Ejercicio y en un 45% el
resultado alcanzado en el mismo periodo de 2001. Los logros de este area obedecen
especialmente al fuerte proceso inversor que ha realizado CEPSA en los ultimos afios
para incrementar su capacidad, su internacionalizacion y conseguir una fuerte sinergia
con el refino.
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Andlisis de los resultados de CEPSA en el primer semestre de 2002

El resultado después de impuestos de CEPSA de enero a junio de 2002 ha ascendido a
220,02 millones de euros, y supera en 2,28 millones de euros al obtenido en los seis
primeros meses del Ejercicio anterior. En este resultado ha influido favorablemente el
control de los costes financieros netos que se han reducido en un 65% ademas de los
menores impuestos.

El resultado operacional del primer semestre del presente Ejercicio se ha situado en 298
millones de euros, con un descenso del 7,5% con relacidon a enero-junio de 2001.

El resultado operacional del area de Exploracion y Produccion, 8,97 millones de euros,
ha disminuido en 20 millones de euros en relacion al primer semestre de 2001, como
consecuencia del descenso de la cotizacion internacional del petréleo, que para el caso
del crudo Brent de referencia, ha descendido en un 13% con relacién a enero-junio de
2001. A esta circunstancia se han sumado otras como la menor produccion de crudo
debido a las restricciones de la OPEP y el mayor esfuerzo realizado en exploracion en
nuevas areas.

El resultado operacional del area de Refino y Distribucion ha alcanzado 171,7 millones
de euros en el semestre, 19,7 millones de euros menos, lo que supone un descenso del
10%, respecto al obtenido en el mismo periodo de 2001. Este resultado se debe a los
siguientes factores:

? La fuerte contraccion de los margenes de refino que contindan en los niveles mas
bajos de los ultimos afios ya que han experimentado una caida del 46%, desde los
24,7 dolares/tonelada en los primeros seis meses de 2001 hasta los 13,4 ddlares en
enero-junio de 2002. ElI aumento de la produccién de la Compafia, que como
consecuencia de las inversiones realizadas ha sido de un 3% hasta alcanzar los 10,2
millones de toneladas, compensa parcialmente el impacto anterior.

? En la comercializacion, CEPSA ha conseguido mantener un nivel de actividad
practicamente igual al de 2001, vendiendo 11,3 millones de toneladas de productos
petroliferos, mientras que la mejora de un 7 % en los margenes comerciales unitarios
tiene un impacto positivo en la cuenta de resultados.

?7? La venta de un 6,15% de la participacion de CEPSA en el capital de CLH, en
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el RD 6/2000, que ha supuesto unos
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resultados netos de 58,8 millones de euros. Para culminar este proceso, CEPSA esta
negociando la venta de otro 3,925 %.
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Las actividades de la Petroquimica han alcanzado en el primer semestre un resultado
operacional de 117,3 millones de euros, que representa una mejora del 15% al haber
obtenido 15,5 millones de euros mas respecto al primer semestre de 2001.

Los recursos generados por la explotacion en el semestre se elevan a 327 millones de
euros y los recursos procedentes de venta de activos han aportado 85 millones de euros.

En el periodo enero-junio de 2002, en el que CEPSA ha intensificado su esfuerzo
inversor, se han destinado 358,60 millones de euros, fundamentalmente, a los siguientes
proyectos:

La fase final de las obras de desarrollo del yacimiento Ourhoud cuya puesta en
produccion esta prevista para principios de 2003.

La construccion de una planta de 500.000 Tm. de PTA-DMT de INTERQUISA Canada,
cuya produccion sera efectiva a partir de 2003 y estara destinada al mercado
norteamericano. El desarrollo de las obras en las instalaciones de INTERQUISA San
Roque para fabricar, a partir del préximo afio, 350.000 Tm. adicionales de PTA-DMT.
Con estas dos plantas, se consolida el desarrollo internacional de esta linea de
negocios.

La finalizacion en julio de 2002 de la ampliacién de la planta de parafinas de
PETRESA, en San Roque, para la produccion de esta materia prima utilizada en sus
plantas situadas en Espafia, Canada y Brasil.

La implantacion de nuevos sistemas de aplicaciones informaticas, entre los que cabe
destacar el proyecto M.A.S. (Mantenimiento, Aprovisionamiento y Servicios), que
consiste en la definicion de un nuevo modelo de gestién de compras y mantenimiento
gue esta permitiendo ya importantes reducciones de costes.

Inversiones (Millones de euros) Enero-junio
2002

Exploracion y Produccion 122,98

Refino y Distribucion 101,87

Petroquimica 126,28

I+D, Seguridad, Medio Ambiente y Otros | 7,47

Total 358,60
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La deuda media neta del periodo se ha situado en 1.223,84 millones de euros y
representa solo el 52% de los fondos propios.

La Junta General de Accionistas, celebrada el pasado 30 de mayo, aprobé un dividendo
total del Ejercicio 2001 de 0,601 euros por accién, lo que representa un incremento del
30% con relacioén al dividendo total abonado con cargo al Ejercicio 2000.

Cuenta de resultados del Grupo CEPSA

Enero-junio Enero-junio Var.
Millones de euros 2002(*) 2001 (%)
T Rdo. Econémico Bruto de Explotacion 363,09 446,88 (18,8)
t Resultado Operacional 297,93 322,08 (7,5)
+ Resultado después de impuestos 220,02 217,74 1%

(*) Cifras no auditadas
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