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0 FACTORES DE RIESGO

A continuacion se exponen los principales riesgos inherentes a la actividad bancaria,
asi como los sistemas y procedimientos establecidos en Caja Rural de Navarra con el
objetivo de identificar, medir, controlar y minimizar dichos riesgos:

o Riesgo de crédito. Este riesgo se deriva de la posible pérdida causada por la
no recuperacion de las inversiones crediticias. En el caso de los riesgos de firma se
deriva del eventual incumplimiento por el cliente de sus compromisos, lo que exige a
la Caja asumirlos en virtud de la garantia prestada. Este riesgo es el mas importante
que asume la Caja, ya que su actividad se concentra principalmente en el negocio de
banca minorista.

La gestion de riesgo en Caja Rural de Navarra se inicia desde el momento en que el
cliente nos solicita su peticion de financiacion y finaliza en el momento en que se ha
devuelto la totalidad del importe prestado. Una vez aprobadas y formalizadas las
operaciones crediticias, se realiza un seguimiento de las mismas, seguimiento que
podemos dividir en dos tipos: por un lado los clientes con un volumen de riesgo
elevado (tanto a nivel individual como por grupo econémico) a los cuales se les
controla la evolucién econémica, incrementos de endeudamiento en el sistema,
comportamiento de pago...; y por otro lado se realiza un seguimiento de todas las
operaciones con incidencias en los pagos.

El analisis del riesgo de crédito requiere contar con procedimientos sistematicos para
su calificacidn en distintos supuestos: activos morosos (en caso de incumplimiento de
los plazos de reembolso de las operaciones); activos de dudoso cobro (debido a la
mala situacion financiera patrimonial o financiera de los deudores).

La evolucién de la morosidad de la Entidad se halla en linea con la evolucion de la
situacion econdmica general aunque inferior al del sector financiero en su conjunto. A
continuacion se detalla la evolucion de la misma desde diciembre 2010:

Tasa de Ratio de

morosidad cobertura

Diciembre 2010 3,54% 69,37%
Diciembre 2011 3,92% 72,44%
Diciembre 2012 4,41% 106,44%
Junio 2013 5,43% 87,46%
Septiembre 2013 5,81% 81,88%

Aparte del seguimiento de los clientes, también se realizan seguimientos de la cartera
de inversion tanto por productos, como por tipos de interés y por centros de decision
con el fin de estudiar la posible evolucién de la rentabilidad de la cartera y la forma
en que se estan concediendo operaciones (importes, tipos, comisiones...) con el fin de
tomar decisiones lo mas rapidamente posible sobre la politica de inversion a seguir en
cada momento. A continuacion se detalla el desglose de las inversiones en
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instrumentos de de deuda al 31 de diciembre de 2012 y junio de 2013, clasificada por
el mejor rating crediticio otorgado por cualquiera de las agencias de calificacion, es el

siguiente:
Nivel de calidad crediticia jun-13 dic-12 S&P's Moody's Fitch
1 1,93% 3,14% AAA a AA- Aaa a Aa3 AAA a AA-
2 91,67% 80,98% A+ a A- Al a A3 A+ a A-
3 5,26% 14,89% BBB+ a BBB- Baal a Baa3 BBB+ a BBB-
4 0,57% 0,18% BB+ a BB- Bal a Ba3 BB+ a BB-
5 0,41% 0,40% B+ a B- Bl a B3 B+ a B-
6 0,16% 0,37% Inferior a B- Inferior a B3 Inferior a B-
Sin rating 0,00% 0,04%
100,00% 100,00%

El siguiente cuadro muestra la exposicion al riesgo de crédito al cierre del ejercicio
2012 y a junio 2013:

Datos en miles de euros Miles de euros

jun-13 dic-12
Crédito a la clientela 6.293.778 6.325.323
Depdsitos en entidades de crédito 1.269.835 751.873
Valores representativos de deuda 2.584.374 1.958.201
Derivados 27.005 21.626
Pasivos contingentes 785.990 1.150.665
Total Riesgo 10.960.982 10.207.688
Lineas disponibles por terceros 806.404 840.873

11.767.386 11.048.561

Total Exposicion

La distribuciodn del riesgo de crédito por categorias de riesgo es como sigue:

30/06/2013 31/12/2012
Sin riesgo apreciable 3.907.495 3.050.866
Riesgo bajo 2.960.030 2.923.552
Riesgo medio-bajo 1.400.787 1.445.173
Riesgo medio 2.058.554 2.140.095
Riesgo medio-alto 579.916 598.034
Riesgo alto 54.200 49.968
TOTAL 10.960.982 10.207.688
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Asimismo, se detalla a continuacion la concentracion sectorial y geografica:

Clasificacion geografica Jun 2013 Dic 2012
Navarra 59,53% 59,97%
Guipuzcoa 16,62% 16,64%
La Rioja 9,39% 9,39%
Alava 6,28% 6,19%
Vizcaya 8,18% 7,81%
Clasificacion sectorial Jun 2013  Dic 2012
Sector agricola-ganadero 3,43% 3,54%
Sector industrial y construccion 20,11% 20,16%
Sector servicios 19,04% 19,44%
Particulares y otros 57,42% 56,86%

Por otra parte, en lo referente a concentracion de riesgos en un solo acreditado o
grupo, la normativa vigente establece unos limites del 25% de los recursos propios de
la Caja. En este terreno, la Caja realiza un seguimiento constante de los riesgos mas
importantes, de forma que a 30 de junio de 2013, Gnicamente dos grupos son
considerados “gran riesgo”, por superar el 10% de los recursos propios computables,
por un importe total de 198.204 miles de euros, lo que supone un 26,22% sobre

dichos recursos propios. Se trata de los Grupos Banco Santander y Banco Sabadell.

Las concentraciones del riesgo por comunidades auténomas donde se encuentra
localizado el riesgo, por clases de contrapartes, indicando el valor en libros de los

mismos al 31 de diciembre de 2012 y 30 de junio de 2013, han sido las siguientes:

31 de diciembre de 2012

COMUNIDADES AUTONOMAS

Total Comunidad
(Valor neto Auténoma
Actividad en Espafia contable) Navarra Madrid Vasca La Rioja Resto
Entidades de crédito 2.422.760 1.002 1.634.378 95.265 - 692.115
Administraciones Publicas 564.717 104.454 19.374 45.089 12.208 383.592
- Administracion Central 358.806 - - - - 358.806
- Resto 205.911 104.454 19.374 45.089 12.208 24.786
Otras instituciones financieras 704.834 1.079 701.652 1.155 - 948
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 2.943.899 1.652.237 76.673 793.534 277.914 143,541
— Construccién y promocion
inmobiliaria 472.133 270.769 16.390 119.934 63.589 1.451
— Construccion de obra civil 10.132 8.726 478 526 325 77
— Resto de finalidades 2.461.634 1.372.742 59.805 673.074 214.000 142.013
Grandes empresas 210.699 90.488 17.792 90.048 6.806 5.565
Pymes y empresarios
individuales 2.250.935 1.282.254 42.013 583.026 207.194 136.448
Resto hogares e ISFLSH 3.829.160 2.171.925 14.875 1.319.015 282.154 41.191
- Viviendas 3.395.038 1.888.033 10.323 1.220.083 238.886 37.713
- Consumo 49.893 34.319 34 10.720 4.162 658
- Otros fines 384.229 249.573 4518 88.212 39.106 2.820
TOTAL 10.465.370 3.930.697 2.446.952 2.254.058 572.276 1.261.387
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30 de junio de 2013

COMUNIDADES AUTONOMAS

Total Comunidad
(Valor neto Auténoma
Actividad en Espafia contable) (a) Navarra Madrid Vasca La Rioja Resto
Entidades de crédito 2.462.680 1.000 2.024.210 4.351 - 433.119
Administraciones Publicas 1.379.517 123.362 14.680 49.774 15.319 1.176.382
- Administracion Central 1.159.187 - - - - 1.159.187
- Resto 220.330 123.362 14.680 49.774 15.319 17.195
Otras instituciones financieras 655.798 1.036 653.494 1.268 - -
Sociedades no financieras y empresarios
individuales 2.868.991 1.595.096 73.145 791.936 270.929 137.885
— Construccién y promocion
inmobiliaria 503.643 317.598 17.936 107.804 59.670 635
— Construccion de obra civil 8.613 6.991 598 607 344 73
— Resto de finalidades 2.356.735 1.270.507 54.611 683.525 210.915 137.177
Grandes empresas 218.708 87.175 16.320 96.632 14.956 3.625
Pymes y empresarios
individuales 2.138.027 1.183.332 38.291 586.893 195.959 133.552
Resto hogares e ISFLSH 3.837.785 2.162.120 15.186 1.331.083 287.058 42.338
- Viviendas 3.398.192 1.869.631 10.449 1.233.358 245.792 38.962
- Consumo 43.855 30.248 31 9.515 3.455 606
- Otros fines 395.738 262.241 4.706 88.210 37.811 2.770
TOTAL 11.204.771 3.882.614 2.780.715 2.178.412 573.306 1.789.724

e Riesgo Pais y riesgo soberano. El Riesgo Pais es la posibilidad de incurrir en

pérdidas derivadas del incumplimiento de las obligaciones de pago de un pais
globalmente consideradas por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.
Caja Rural de Navarra es una entidad con una vocacion de banca minorista, y como
tal sus riesgos son domeésticos, los que corresponden a sus mercados naturales de
actuacion.

Respecto al Riesgo Soberano, la Caja controla la exposicion a los Riesgos Soberanos
teniendo en cuenta las calificaciones crediticias de los emisores.
Riesgo inmobiliario.

Informacidn sobre la Financiacién destinada a la construccion y promocién inmobiliaria

Al 30 de junio de 2013, el detalle de la financiacion destinada a la construccion y
promocion inmobiliaria y sus coberturas, es el siguiente:

30 Junio 2013 Miles de euros
Exceso sobre Correcciones
Importe el valor de de valor por deterioro de
bruto la garantia activos. Cobertura especifica
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria (negocios en Espafia) 524.450 88.114 191.060
Del que dudoso 133.967 40.302 49.679
Del que subestandar 39.136 7.625 16.736
Pro memoria: Activos fallidos 12.842
Pro memoria: Valor contable
- Total crédito a la clientela, excluidas
Administraciones Pablicas (negocios en Espafia) 6.102.336
- Total activo (negocios totales) 10.698.962
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|- Cobertura genérica total (negocios totales)

[ 10.550 |

Para su comparacion, presentamos también los datos a 31 de diciembre de 2012:

31 Diciembre 2012

Miles de euros

Pro memoria:

Valor contable

- Total crédito a la clientela, excluidas

Administraciones Publicas (negocios en Espafia) 6.204.555
- Total activo (negocios totales) 9.594.282
- Cobertura genérica total (negocios totales) 10.791

Exceso sobre Correcciones
Importe el valor de de valor por deterioro de
bruto la garantia activos. Cobertura especifica
Financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria (negocios en Espafia) 545.353 86.398 197.312
Del que dudoso 106.064 28.115 39.671
Del que subestandar 59.751 12.218 20.755
Pro memoria: Activos fallidos 10.056

El desglose del epigrafe de la financiacion destinada a la construccién y promocion
inmobiliaria, al 30 de junio de 2013, es el siguiente:

Miles de euros 30 junio 2013 31 Dic 2012
Importe Bruto Importe Bruto
1. Sin garantia hipotecaria 22.586 23.444
2. Con garantia hipotecaria 501.864 521.909
2.1. Edificios terminados 212.988 220.574
2.1.2. Vivienda 184.853 192.853
2.1.2. Resto 28.135 27.721
2.2 Edificios en construccion 150.825 153.428
2.2.1. Vivienda 149.429 153.422
2.2.2. Resto 1.396 6
2.3. Suelo 138.051 147.907
2.3.1. Terrenos urbanizados 135.839 136.448
2.3.2. Resto de suelo 2.212 11.459
Total 524.450 545.353

Informacioén sobre la Financiacién destinada a la adquisicion de vivienda

Al 30 de junio de 2013, el desglose del crédito a los hogares para adquisicion de

vivienda es el siguiente:

Miles de euros 30 de junio de 2013 31 de diciembre de 2012
Importe Bruto Del que: dudoso % Dudoso Importe Bruto 33'(1?82: % Dudoso
Credito para adquisicién de vivienda 3.212.388,00 40.650,00 1,27% 3.198.534,00 35.010,00 1,09%
Sin garantia hipotecaria 180.784,00 2.466,00 1,36% 194.167,00 2.108,00 1,09%
Con garantia hipotecaria 3.031.604,00 38.187,00 1,26% 3.004.367,00 32.902,00 1,10%
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El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de
vivienda segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la dltima
tasacion disponible (LTV) al 30 de junio de 2013, es el siguiente:

30 de junio de 2013 Riesgo sobre la Gltima tasacion disponible (loan to value)
Superior Superior Superior
al40% e al 60 % e al80% e
Inferior inferior o inferior o inferior o
o igual igual igual igual al Superior
al 40 % al 60 % al 80 % 100 % al 100 % Total
Importe bruto 462.858 716.336 1.115.220 652.917 84.273 3.031.604
Del que dudoso 3.966 4.331 10.982 12.747 6.158 38.184
Siendo los datos a 31 de diciembre de 2012:
31 de diciembre de 2012 Riesgo sobre la Gltima tasacion disponible (loan to value)
Superior Superior Superior
al40 % e al60 % e al80%e
Inferior inferior o inferior o inferior o
o igual igual igual igual al Superior
al 40 % al 60 % al 80 % 100 % al 100 % Total
Importe bruto 411.604 663.223 1.073.123 665.664 69.903 2.847.517
Del que dudoso 2401 3.830 6.005 8.424 5.439 26.009

Informacidn sobre los activos recibidos en pago de deudas

En cuanto a los activos adjudicados en pago de deudas al 30 de junio de 2013 y 31 de
diciembre de 2012, el detalle es el siguiente:

Miles de euro 30 de junio de 2013 31 de diciembre de 2012
Deuda Valor Deuda Valor
Bruta contable Cobertura Bruta contable Cobertura
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a empresas de construccion y promocion 69.764 35.953 33.811 41.289 19.486 21.803
inmobiliaria
1.1. Edificios terminados 24.300 17.351 6.949 8.309 5.025 3.284
1.1.1. Vivienda 21.045 15.649 5.396 6.903 4.576 2.327
1.1.2. Resto 3.255 1.702 1.553 1.406 449 957
1.2. Edificios en construccion 13.633 7.192 6.441 3.929 2.756 1.173
1.2.1. Vivienda 13.633 7.192 6.441 3.929 2.756 1.173
1.2.2. Resto - - - - - -
1.3. Suelo 31.831 11.410 20.421 29.051 11.705 17.346
1.3.1. Terrenos urbanizados 17.890 7.136 10.754 18.161 7.197 10.964
1.3.2. Resto de suelo 13.941 4.274 9.667 10.890 4.508 6.382
2: Actlvqs inmobiliarios procgdgn_tfas de _fl_nanC|aC|ones 15.220 9.788 5430 11.767 6.874 4893
hipotecarias a hogares para adquisicion de vivienda
3.euF;Z§to de activos inmobiliarios recibidos en pago de 11.195 7041 4154 9282 5.709 3573
4. Instrumentos de capital, participaciones 'y
financiaciones a sociedades no consolidadas tenedoras de 15.553 6.221 9.332 15.553 6.221 9.332
dichos activos
Total || 111.732 59.003 52.729 77.891 38.290 39.601
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Politicas para la gestion de los activos probleméticos

En el ambito general de las politicas de gestion de riesgos, Caja Rural de Navarra establece
unas pautas de actuacion especificas en relacion con los activos del sector de construccion y
promocion inmobiliaria, afectados muy particularmente por la crisis actual.

Estas pautas de actuacion estan enfocadas a facilitar, en la medida de lo posible y sin por ello
penalizar la recuperacion de los riesgos contraidos, la continuidad y viabilidad de las
empresas y clientes en general, mitigando los riesgos a los que esta expuesta la Entidad. Lo
anterior se materializa en la busqueda de alternativas que permitan la finalizacion y venta de
los proyectos, analizando la renegociacion de los riesgos si mejora la posicion crediticia del
cliente, con el objetivo de que el acreditado pueda mantener su actividad mercantil. En este
proceso se tienen en cuenta: la experiencia con el acreditado, la capacidad manifiesta de pago
y la mejora del cliente en términos de pérdida esperada, procurando aumentar las garantias de
los créditos sin incrementar el riesgo con el cliente.

Adicionalmente la Entidad apoya a los promotores una vez terminadas las promociones,
colaborando en la gestion y agilizacion de las ventas.

En el caso de que lo anterior no sea viable o suficiente, se analizan otras alternativas como
pueden ser la dacién en pago o la compra de activos y como Ultima opcion la reclamacion
judicial y posterior adjudicacion de los inmuebles.

Todos aquellos activos que pasan a formar parte del balance de la Entidad se gestionan
buscando la desinversion en los mismos o su arrendamiento. Para ello la Entidad cuenta con
sociedades instrumentales con capacidad para la comercializacion de inmuebles y
arrendamientos de activos inmobiliarios. La Entidad dispone de recursos para desarrollar
estas estrategias y coordinar las acciones de las filiales instrumentales y la red de oficinas.

En cumplimiento de lo establecido por Ley 8/2012, al 30 de junio de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012 la Entidad mantiene, entre otros, los activos inmobiliarios provenientes de
la financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria en la sociedad filial Promocion
Estable del Norte, S.A.

El valor de adjudicacion, al 31 de diciembre de 2012, de los activos en dicha sociedad
asciende a 16.509 miles de euros. La operacién de traspaso de activos inmobiliarios a dicha
sociedad no ha generado ningln impacto contable en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada durante el ejercicio 2012. A 30 de junio de 2013, dicho valor de adjudicacion
ascendia a 35.031 miles de euros. Dicho incremento se ha producido debido a la
incorporacion de nuevos activos adjudicados motivado por la debilidad del sector
inmobiliario, a pesar de mantener la entidad una exposicion a dicho sector inferior a la media
del mercado financiero espafiol.
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A continuacion se muestra un detalle de los activos financieros clasificados como
“Inversiones crediticias” y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito
al 31 de diciembre de 2012 y 30 de junio de 2013, asi como de aquellos que, sin estar
considerados como deteriorados, tienen algun importe vencido a dichas fechas, clasificados
en funcién del plazo transcurrido desde el vencimiento del importe impagado a dichas fechas
mas antiguo de cada operacion:

°
Miles de euros

30/06/2013 31/12/2012

Operaciones originadas como "sin riesgo apreciable" 4.297 3.212

Tratamiento general 129.138 101.557

Hasta 6 meses 35.668 17.853

Més de 6 meses, sin exceder de 9 16.310 11.879

Mas de 9 meses, sin exceder de 12 9.050 7.363

Més de 12 meses 68.110 64.462

Operaciones con garantia inmobiliaria 220.110 179.742

Vivienda terminada residencia habitual del prestatario 44.920 39.297

Hasta 6 meses 12.003 10.156

Mas de 6 meses, sin exceder de 9 5.808 5.617

Més de 9 meses, sin exceder de 12 4117 5.594

Mas de 12 meses 22.992 17.930

Fincas rusticas en explotacion y oficinas, locales y naves polivalentes terminados 56.195 36.523

Hasta 6 meses 10.407 12.528

Mas de 6 meses, sin exceder de 9 15.315 3.285

Més de 9 meses, sin exceder de 12 9.905 3.730

Mas de 12 meses 20.568 16.980

Viviendas terminadas (resto) 25.329 19.131

Hasta 6 meses 5.813 7.113

Mas de 6 meses, sin exceder de 9 7.072 1.280

Més de 9 meses, sin exceder de 12 2.875 947

Mas de 12 meses 9.569 9.791

Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios 93.666 84.791

Hasta 6 meses 21.171 36.114

Més de 6 meses, sin exceder de 9 21.500 9.038

Més de 9 meses, sin exceder de 12 10.711 4.360

Mas de 12 meses 40.284 35.279

Con garantia pignoraticia parcial 1.328 4.600

TOTAL 354.873 289.111
o Riesgo de tipo de interés. Este concepto comprende los riesgos resultantes de

posibles variaciones adversas de los tipos de interés de los activos y pasivos. Para el
analisis y control de este riesgo, la Caja dispone de un Comité de Activos y Pasivos
(COAP), que se retune con una periodicidad trimestral que, entre otras tareas, evalla
la sensibilidad del balance ante variaciones en la curva de tipos de interés en distintos
escenarios y establece politicas a corto y medio plazo para la gestion de los precios y
las masas de los empleos y recursos.

La medicion del Riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir
del calculo del gap y los analisis de duraciones y simulaciones. A 30 de junio de
2013, bajo las premisas establecidas por el Banco de Espafia, una disminucion de 100
puntos basicos en los tipos de interés se estima que produciria un impacto negativo en
el margen de intermediacion equivalente al 8,40% del margen, mientras que un
incremento de 250 puntos basicos produciria un impacto positivo del 14,79%.
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o Riesgo de liquidez. Este concepto se deriva de la posible dificultad para
disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en cuantia y coste
adecuados para hacer frente en todo momento a los compromisos de pago. La Caja
realiza de forma permanente un control de la evolucién de las partidas que afectan a
su liquidez, manteniendo limites y contando con herramientas para prever posibles
fluctuaciones que requirieran actuaciones encaminadas a mantener la liquidez a corto,
medio y largo plazo. Estos controles son llevados a cabo por el COAP.

A continuacion se detalla la evolucion del ratio de liquidez calculado segln la
siguiente formula:

Ratio de liquidez = (liquidez activa- liquidez pasiva)® / activos totales

definiéndose la liquidez activa como la tesoreria activa menos las partidas
estructurales como el Encaje de Caja (dinero en efectivo en oficinas y cajeros) y el
Coeficiente de Reservas Minimas (reserva liquida mantenida en la Entidad sin que
pueda ser utilizado para invertir ni dar préstamos) y recogiendo la liquidez pasiva, las
partidas de endeudamiento de la Entidad.

Ratio de
liquidez
Diciembre 2010 8,42%
Diciembre 2011 511%
Diciembre 2012 12,45%
Junio 2013 17,42%

Ademas el equilibrio y control del desequilibrio de los vencimientos de activos y
pasivos es fundamental para mitigar el riesgo de liquidez. A continuacion se presenta
la informacion relativa a los estados de liquidez (datos segun los vencimientos
residuales contractuales):

30/06/2013 31/12/2012
Pasivo Activo Pasivo Activo
(Datos en miles de euros) (Salidas) (Entradas) GAP (Salidas) (Entradas) GAP
A la vista -2.002.825 642.588 -1.360.237 -1.900.426 475.522 -1.424.904
Dia siguiente -11.402 7.873 -3.529 -4.695 2.160 -2.535
Después dia siguiente y hasta una semana -925.189 39.895 -885.294 -675.815 34.073 -641.742
Mas de una semana y hasta un mes -262.399 345.278 82.879 -336.520 233.809 -102.711
Mas de un mes y hasta tres meses -454.556 684.657 230.101 -780.444 468.855 -311.589
Mas de tres meses y hasta seis meses -908.149 321.542 -586.607 -807.267 351.906 -455.361
Mas de seis meses y hasta nueve meses -644.942 243.000 -401.942 -437.828 206.825 -231.003
Mas de nueve meses hasta un afio -922.251 369.339 -552.912 -828.903 322.324 -506.579
Mas de un afio y hasta dos afios -1.891.613 1.217.545 -674.068 -354.451 907.679 553.228
Mas de dos afios y hasta tres afios -149.170 591.766 442.596 -1.437.706 855.121 -582.585
Mas de tres afios y hasta cinco afios -1.373.099 1.993.974 620.875 -860.303 1.673.475 813.172
Mas de cinco afios -65.307 3.992.697 3.927.390 -100.599 3.938.541 3.837.942
Total -9.610.902 10.450.155 839.253 -8.524.957 9.470.290 945.333

! Liquidez ponderada por vencimiento.
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La informacién correspondiente a diciembre de 2012 se presenta en comparativa con
la de junio de 2013 siguiendo los modelos de estados de liquidez en vigor de acuerdo
a la normativa del Banco de Espafia

Valoracion de las necesidades de financiacion en los mercados

Caja Rural de Navarra mantiene histéricamente una politica de gestion de la liquidez
basada en la no computabilidad como liquidez neta de las financiaciones mayoristas
gue suponen compromisos futuros de reembolso. Es decir, los presupuestos de
liquidez de la Entidad no contemplan como fuentes de financiacion del crecimiento
en inversiones crediticias la emision de titulos en el mercado mayorista que supongan
compromisos de reembolso futuros.

No obstante lo anterior, la Entidad si ha realizado algunas emisiones en el mercado
con las siguientes finalidades:

- Incremento de la liquidez disponible.

- Conocimiento de distintas vias de financiaciéon en diferentes mercados e
instrumentos.

- Generacion de activos elegibles para las operaciones de politica monetaria del
Banco Central Europeo y/o utilizable como garantia para operaciones de Repo en
Camaras de Compensacién u otros mercados.

En definitiva, la Entidad no prevé necesidad adicional de financiacion mayorista por
el bajo volumen de vencimientos asi como por el actual nivel de liquidez disponible
de la Entidad.

Adicionalmente a lo anterior, Caja Rural de Navarra mantiene como plan de
contingencia distintas alternativas de obtencién de liquidez, entre las que destacan la
existencia de un amplio stock de activos elegibles para las operaciones de politica
monetaria del Banco Central Europeo asi como la disponibilidad de lineas no
utilizadas a través del Acuerdo de Tesoreria del Grupo Caja Rural en Banco
Cooperativo Espafiol.

La Entidad tiene previsto continuar con la misma politica de no contar con la
financiacion obtenida en los mercados para el crecimiento del negocio crediticio,
manteniendo asimismo los planes de contingencia anteriormente citados.

o Riesgo de mercado. Este concepto comprende los riesgos resultantes de
posibles variaciones adversas de los precios de mercado de los instrumentos
financieros negociables y de los tipos de cambio de las divisas en las que estan
denominadas las masas patrimoniales o fuera de balance. Los principales controles
sobre el Riesgo de Mercado son diversos limites a la operativa en mercados
financieros, tanto referidos a las inversiones maximas en Renta Fija y Renta Variable,
como a los limites de pérdidas (“stop-losses”). También existen limites a la
concentracion de riesgos en valores o sectores econémicos, asi como a las posiciones
en divisas.
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Asimismo, y con el objeto de medir los riesgos asumidos en ciertas carteras, la Caja
realiza también analisis segun la metodologia VaR (Valor en riesgo), asi como
analisis de sensibilidad ante las variaciones en los tipos de interés. El VaR de la
entidad a un dia con un nivel de confianza del 99% al 30 junio de 2013 representaba
el 0,35%

o Riesgo regulatorio. Es aquel riesgo asociado a la incertidumbre de los
cambios en leyes y reglamentos con efectos relevantes en el negocio.

La incertidumbre en la que estd sumergida el sector bancario ante el marco
regulatorio cambiante actual y que se adapta a la realidad econdmica, lleva a Caja
Rural de Navarra a estar preparado para tomar las medidas oportunas ante nuevas
leyes y normas que mitiguen las consecuencias adversas de las mismas Yy que
afectarian al negocio.

Durante el ejercicio 2012 se impulsé un proceso de reformas estructurales con el
objetivo de fortalecer la confianza en el sector financiero espafiol, entre las que se
encontraron la publicacion de las siguientes normas que supusieron un incremento de
los requerimientos legales en determinados aspectos y, especialmente, de los activos
inmobiliarios y de las financiaciones destinadas a la construccion y promocion
inmobiliaria de las entidades financieras:

o Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, que afecto a las financiaciones y a
los activos adjudicados relacionados con el sector inmobiliario.

o Real Decreto-Ley 18/2012, de 11 de mayo y Ley 8/2012, de 30 de octubre, que
afecto especialmente a la financiacion de la actividad inmobiliaria clasificada como
en situacion normal.

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo cumplio totalmente con los requerimientos
establecidos en las citadas normas por lo tanto, dichas regulaciones no tendran
impacto alguno en las cuentas anuales de 2013.

o Riesgo operacional. Se entiende como Riesgo operacional el riesgo de
pérdidas debido a la inadecuacién o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas
internos o bien a causa de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo
legal, pero excluye el riesgo estratégico y el de reputacion.

Caja Rural de Navarra ha adoptado el Modelo Estandar para su gestion del Riesgo
Operacional. Para ello se ha creado una estructura de Coordinadores de Riesgo
Operacional en cada una de las unidades funcionales en las que se ha dividido la
organizacion.

Se han censado los procesos que lleva a cabo cada unidad funcional, detectando sus

riesgos operativos asociados y sus controles. Una vez obtenido el mapa de riesgos y
controles se han cuantificado sus impactos y frecuencias de ocurrencia.
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Se han definido planes de mejora para riesgos criticos, asignando responsables y
fechas de consecucion. Se ha creado una estructura de cuentas contables puras para
riesgo operacional en las que se contabilizan los eventos de pérdida que se
materializan. Dichos eventos quedan también reflejados en la herramienta informética
especifica de Riesgo operacional (GIRO), de forma que se crea una base de datos de
eventos de pérdida que permite ademas de registrar los eventos, obtener informes que
facilitan la toma de decisiones para minimizar el riesgo. Se ha puesto en marcha la
automatizacion de la captura de ciertos eventos de pérdida.

Todos estos trabajos estan englobados dentro de las exigencias del modelo estandar
para la gestion del Riesgo Operacional.
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1 PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas que asumen la responsabilidad del contenido del Documento de Registro

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro, como Director de Tesoreria de Caja Rural
de Navarra, asume la responsabilidad del presente Documento de Registro en
representacion de Caja Rural de Navarra Sociedad Cooperativa de Crédito, en virtud
de las facultades que le fueron otorgadas en la escritura de fecha 19 de Abril de dos
mil uno, autorizadas por el Notario de Pamplona D. Francisco Salinas Frauca, en su
protocolo 885, que fue registrado en el tomo 387, folio 63, hoja NA-183, inscripcion
319\ del Registro Mercantil de Navarra con fecha 04.05.01.

1.2 Declaracion de Responsabilidad

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro declara, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, que la informacion contenida en el presente
Documento de Registro es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2 AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre y direccion de los auditores de la Entidad

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Entidad del ejercicio 2011 y
2012 fueron auditadas sin salvedades por la empresa PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid, Edificio Torre PwC, Paseo de la
Castellana, n® 259 B. Dicha empresa se encuentra inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el numero de inscripcion S0242.

2.2 Renuncia, cese 6 redesignacion de los auditores

La Asamblea General de Caja Rural de Navarra celebrada el dia 7 de mayo de 2010
acordd nombrar como auditores externos para los ejercicios 2010, 2011 y 2012, a la
empresa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio social en Madrid,
Edificio Torre PwC, Paseo de la Castellana, n® 259 B. Dicha empresa se encuentra
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero de inscripcién
S0242.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L no ha renunciado, ni ha sido apartado de sus
funciones durante el periodo cubierto por la informacion histérica a que hace
referencia el presente Documento de Registro, y han sido redesignados para el
ejercicio 2013.
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3 FACTORES DE RIESGO

La informacion referida a este apartado ha sido ya descrita anteriormente en el punto
introductorio denominado 0.FACTORES DE RIESGO

4 INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1

411

41.2

413

414

Historia y evolucion del emisor

Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion completa del emisor es Caja Rural de Navarra, Sociedad
Cooperativa de Crédito, siendo su denominacion comercial Caja Rural de Navarra.

Lugar de registro del emisor y nUmero de registro

Caja Rural de Navarra figura inscrita en el Registro General de Cooperativas del
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con el nimero 2163/344 S.M.T., asi como
en el Registro Mercantil de Navarra al Tomo 387 del Libro de Inscripciones, Hoja
NA-183, Folio 1 Inscripcidn 1612

Caja Rural de Navarra, aprobada por el Ministerio de Trabajo, es una Sociedad
Cooperativa de Crédito de ambito nacional, inscrita en el Registro Especial de
Cooperativas de Crédito del Banco de Espafia, con el nimero de codificacion 3008,
teniendo la consideracién de Caja Calificada.

Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

Caja Rural de Navarra dio comienzo a sus operaciones el 23 de Enero de 1.946, y su
duracion es por tiempo indefinido, segin dispone el articulo 4° de los Estatutos
Sociales.

Domicilio y personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual
opera, pais de constitucion, y direccién y numero de teléfono de su domicilio
social

El Domicilio Social del emisor es Plaza de los Fueros, 1, 31003 Pamplona, y su
namero de teléfono es +34 948 168 100.

Caja Rural de Navarra es una Sociedad Cooperativa de Crédito. En virtud de los
dispuesto en el articulo 1.2.d) del Real Decreto Legislativo 1298/1986, sobre
Adaptacion del Derecho vigente en materia de Entidades de Credito al de las
Comunidades Europeas, las Cooperativas de Crédito son consideradas entidades de
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crédito. Por otra parte, el articulo 104 de la Ley 27/1999 General de Cooperativas,
encuadra a las cooperativas de crédito como una clase de cooperativas.

En cuanto entidad de crédito, Caja Rural de Navarra se encuentra sometida al régimen
juridico establecido por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito
(LCCr) , el Reglamento de Cooperativas de Crédito (RCCr), aprobado por el Real
Decreto 84/1993, de 22 de enero y sus normas de desarrollo, asi como la normativa
reglamentaria emanada del Banco de Espafia mediante sus correspondientes
circulares, en virtud de lo dispuesto en articulo 3 de la Ley 13/1994, de 1 de julio, de
Autonomia del Banco de Espafia. Atendiendo a su naturaleza cooperativa, Caja Rural
de Navarra se encuentra regulada por la Ley de Cooperativas 27/1999, de 16 de Julio.

Todo acontecimiento reciente relativo al emisor, que sea importante "para
evaluar la solvencia.

e Calificacion de Rating

El emisor ha sido evaluado por la sociedad de rating Fitch RatingsEspafia S.A.U. Esta
sociedad reafirmo el rating de la Entidad en junio de 2013 (BBB con outlook
negativo). El detalle de las calificaciones es el siguiente:

. deuda a largo plazo: BBB con outlook negativo (Calidad crediticia buena. Las
calificaciones 'BBB' indican que actualmente es baja la expectativa de riesgo
crediticio. La capacidad de pago de los compromisos financieros se considera
adecuada, si bien cambios adversos en las circunstancias y condiciones
econdmicas tienen mayor posibilidad de afectar esa capacidad.).

. deuda a corto plazo: F3 (Calidad crediticia adecuada. Indica una capacidad
financiera adecuada para hacer frente al pago de las obligaciones financieras
de manera puntual aunque un cambio adverso a corto plazo podria resultar en
una reduccion hacia el grado especulativo).

. Viability rating: bbb

. apoyo: 3 (Probabilidad moderada de recibir apoyo externo).

Caja Rural de Navarra también ha sido evaluada por la sociedad de rating Moody’s
Investors Service Espafia S.A. En junio de 2013 esta agencia, reafirmé las
calificaciones de Caja Rural de Navarra quedando su calidad crediticia en los
siguientes niveles:
. deuda a largo plazo: Baa3 (Calidad crediticia satisfactoria con moderado
riesgo de credito)
. deuda a corto plazo: P-3 (Aceptable capacidad de pago para hacer frente a
deudas a corto plazo)
. Rating individual: D+ (Modesta fortaleza financiera).

Las Agencias de Calificacion mencionadas anteriormente quedaron inscritas en la Unién
Europea a fecha 31 de octubre de 2011 de acuerdo con lo previsto en el Reglamento CE num.
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16.09.2009 sobre Agencias de
Calificacion Crediticia.
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o Datos de solvencia del emisor.
A continuacion se presenta la evolucidn de solvencia, recursos propios y morosidad
de la entidad:
COEFICIENTE DE SOLVENCIA (en miles de €) 30/06/13 | 31/12/12 | 31/12/11
RECURSOS PROPIOS BASICOS 739.929 703.459 737.537
Capital social 137.104 129.988 124.853
Reservas efectivas y expresas 613.174 577.166 609.283
Reservas en sociedades consolidadas -9.801 -3.147 3.949
Activos inmateriales -548 -548 -548
Minusvalias en instrumentos de capital 0 0 0
RECURSOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA 15.948 30.253 72.426
Reservas de revalorizacién de activos materiales - 14.036 14.523
Plusvalias en instrumentos de capital 5.398 5.426 6.457
Fondos de la Obra Social (materializado en inmuebles) 0 0 0
Cobertura genérica para riesgo de insolvencia 10.550 10.791 51.446
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 755.877 733.712 809.963
CAPITAL PRINCIPAL RDL 2/2011 739.929 709.183 738.807
POR RIESGO DE CREDITO 447.167 451.786 442.727
Método estandar (excluyendo posiciones de titulizacion) 390.509 393.315 384.134
Posiciones de titulizacién. Método estandar 56.658 58.471 58.593
POR RIESGOS DE PRECIO Y DE TIPO DE CAMBIO 2.310 2.431 2.831
Posiciones en renta fija 2.013 2.124 2.384
Posiciones en acciones y participaciones 297 307 447
Riesgo de tipo de cambio 0 0 0
POR RIESGO OPERACIONAL 24.269 24.269 23.111
TOTAL REQUERIMIENTOS DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS| 473.746 478.486 468.669
SUPERAVIT (+) / DEFICIT (-) DE RECURSOS PROPIOS 282.131 255.226 341.294
RATIO DE SOLVENCIA (%) 12,76% 12,27% 13,83%
CORE CAPITAL 12,49% 11,76% 12,59%
TIER1 12,49% 11,76% 12,59%
TIER2 0,27% 0,51% 1,24%
Capital Principal RDL 2/2011 12,54%* 11,86% 12,61%
Ratio de Morosidad sobre crédito total 5,43% 4,41% 3,92%
Ratio Cobertura sobre dudosos 87,46%  106,44% 72,44%

*En su célculo se incluyen las modificaciones contenidas en el RDL 2/2012

En relacion con los real Decreto- ley 2/2012 de 3 de febrero y 18/2012 de 11 de Mayo sobre
saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, sobre el importe total
necesario para dar cumplimiento a los nuevos requerimientos de provisiones de las
financiaciones correspondientes al sector de promocion inmobiliaria y clasificadas como
riesgo normal al cierre del ejercicio 2011, las dotaciones realizadas para el cumplimiento
integro de los requerimientos ascendio aproximadamente a 92 millones de euros, netos del
correspondiente efecto fiscal. Las provisiones contempladas en el RD 18/2012 de 11 de mayo
se recogieron totalmente en los estados financieros de 31 de diciembre de 2012 indicados en
el presente documento. El impacto fue absorbido por la entidad teniendo en cuenta su sélida
posicion financiera, dado que Caja Rural de Navarra mantuvo a 31 de Diciembre de 2012 un
nivel de solvencia de alrededor del 11,86% (Ratio de Capital Principal), muy por encima del
nivel exigido (9% desde 1 de enero de 2013 segun circular 7/2012).
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5 DESCRIPCION DEL NEGOCIO

5.1

Actividades principales

5.1.1 Descripcion de las principales actividades del emisor

Sus actividades comprenden todas aquellas dirigidas a servir a las necesidades
financieras de sus socios y terceros mediante el ejercicio de las actividades propias de
las entidades de crédito. A tal fin, podra realizar toda clase de operaciones activas,
pasivas y de servicios permitidas a las entidades de crédito.

La actividad de Caja Rural de Navarra se desarrolla en las provincias de Navarra, La
Rioja, Guipuzcoa, Alava y Vizcaya.

A continuacion se detalla el resultado consolidado en relacion a la segmentacion de la
actividad de la Entidad, con la informacion comparativa del mismo periodo del
ejercicio anterior:

*Datos en miles de euros 30/06/2013 30/06/2012
Banca Comercial 6.129,00 8.694,00
Banca Corporativa y Negocios globales 10.643,00 12.465,00
TOTAL 16.772,00 21.159,00

En términos generales, la Entidad agrupa la totalidad de sus productos en tres areas
fundamentales:

a. Productos de Pasivo.
b. Productos de Activo.
c. Servicios.

El contenido de estas familias de productos se relaciona a continuacion:
A) De Pasivo

- Del Sector Publico
- Del Sector Privado
-Residentes

-No residentes

Para el Sector Residente, cabria distinguir entre cuentas en Euros a la vista y cuentas
en Euros a plazo y para los No Residentes, tendriamos que afiadir ademas de los
productos en Euros, las cuentas en divisas.

Esta gama de productos es la tradicional en las entidades financieras que, bien a
través de las cuentas de Ahorro o de las cuentas Corrientes (en sus diversas
modalidades), canalizan las imposiciones de sus clientes. En definitiva, se trata de
contratos de depositos que, con mayores o menores plazos de duracion y liquidez,
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remuneran los depdsitos de nuestros clientes a unos tipos pactados en funcién de las
caracteristicas anteriores. La tipologia existente seria la siguiente:

A la Vista

Cuentas Corrientes

Cuentas de Ahorro

Cuentas de Ahorro Vivienda

Cuenta en internet (e-cuenta corriente)

Depésitos a Plazo
Imposicion a Plazo
Depositos estructurados

B) De Activo
Ademas de la distincion ya comentada por sectores (Publico y Privado, Residente y
No Residente), a continuacion detallamos los tipos de operaciones activas ofertadas:
Cartera Comercial
Efectos Comerciales nacionales
Remesas Documentarias
Remesas Anticipos Certificaciones
Cuaderno 58 (Remesas de efectos en formato electronico)

Cuentas de Crédito
Cuenta de Crédito de Campafa Agricola
Cuenta de Crédito Financiacion Circulante

Cuentas de Préstamo (de garantia personal o real)

Préstamo Campafia Agricola

Préstamo Personal

Préstamo Consumo

Préstamo Financiacion PYMES

Préstamos al Sector Publico

Préstamos acogidos a diferentes convenios oficiales (ICO, Gobiernos
autonoémicos, ...)

Cuenta de Préstamo Garantia Hipotecaria

Gestion y Administracion de Préstamos Hipotecarios a particulares vy
promotores, tanto de vivienda libre como de proteccion oficial (Certificado
ISO 9002 por AENOR)

Préstamo Garantia Hipotecaria Industrial

Préstamos Hipotecarios acogidos a los diferentes convenios oficiales para la
promocién de la adquisicion de viviendas.

Avales y otras Garantias

C) Oferta de Servicios a Clientes de Caja Rural de Navarra

Servicio domiciliaciones de cobros y pagos

Servicio Némina /Pensiones
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Medios de Pago

Tarjetas Visa (Oro, Classic, Electrén)

Credito

Débito

Tarjetas de empresa

Tarjeta Virtual

Tarjetas Gasoéleo

Cajeros Automaticos

Terminales Puntos de Venta (fisicos y virtuales)
Transferencias. Nacionales e Internacionales

Gestidn de recibos al cobro

Servicios de Intermediacion

Ordenes de compra-venta de valores (On line). Mercados
Renta Variable y Renta Fija

Custodia de Valores

Gestion Discrecional de Carteras

Fondos de Inversién / Unit Linked/ SICAVs

Leasing, Factoring, Confirming, Renting y Pagos Certificados

Compra-venta de Moneda Extranjera

Banca Electrénica - Banca Telefonica

Productos de Ahorro-Prevision: Planes de Pensiones, Jubilacién y EPSV

Sequros personales y patrimoniales

5.1.2 Nuevos productos y/o actividades significativos .

A continuacion se concretan los aspectos mas destacados en relacion con los nuevos
productos y servicios puestos a disposicion de los clientes a lo largo del afio 2013

En lo relativo a los Depdsitos, se han desarrollado nuevas alternativas de ahorro a
plazo con tres lineas de actuacion: depoésitos crecientes (2 y 3 afios) con el atributo de
disponibilidad anticipada, depdsitos que premian el nivel de vinculacion de los
clientes con la entidad atendiendo a las domiciliaciones de abono, recibos o tarjetas y,
por ultimo, la actualizacién del catdlogo promocional que se integra dentro de la
oferta de depdsitos con remuneracion en especie, con el fin de adecuarlo a las
principales novedades introducidas en el mercado por los diferentes proveedores.
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Por otra parte, también dentro del capitulo de depdsitos, se ha creado el Pack de
Bienvenida, compuesto por una libreta de ahorro a la vista, y una tarjeta de crédito
que ofrecen condiciones especiales a las personas que inicien una relaciéon con la
Caja.

En el Segmento Joven, dirigido a personas hasta los 30 afios de edad , Caja Rural de
Navarra ha sido elegida para distribuir en la provincia de Navarra el Carnet Joven,
gracias al acuerdo de colaboracion alcanzado con el Gobierno de Navarra. Esto ha
permitido que todos los clientes de Caja Rural tengan acceso en una Unica tarjeta a las
ventajas de su programa Joven Iny a las propias del Carnet Joven, donde destacan los
descuentos en comercios, transporte, instalaciones, etc..

Para dar respuesta a las necesidades del Segmento de Auténomos y Profesionales se
ha creado el Programa Promueve, que incluye una serie de productos y servicios con
caracteristicas especiales; desde una cuenta a la vista con ventajas diferenciales que se
puede asociar a un crédito, la tarjeta Promueve que incluye un programa de
fidelizacion, descuentos en la contratacion de seguros y tarjeta Via-T, y un servicio de
asistencia informética gratuito.

En Financiacién se mantiene la estabilidad en las nuevas concesiones del segmento de
particulares. Por otra parte, hay que destacar la actividad desarrollada en las lineas de
financiacion integradas en los convenios con el Instituto de Crédito Oficial (ICO) vy el
Banco Europeo de Inversiones (BEI) y el Plan Moderna impulsado por el Gobierno
de Navarra.

Dentro de las opciones de Multicanalidad, hay que destacar la generalizacion del
servicio Infomail, que permite recibir la correspondencia bancaria por correo
electrénico, reduciendo el plazo de recepcion de la correspondencia con respecto al
correo postal y ahorrar papel. Se constata que se trata de un servicio valorado muy
positivamente por los clientes, de ahi su gran acogida y extension a una parte muy
representativa de la base total de clientes.

Por otra parte, Caja Rural de Navarra, ha creado diferentes perfiles en Redes Sociales
(Facebook, Twiter, Youtube) asi como un Blog corporativo para comunicarse de una
forma agil e interactiva con sus clientes e informar acerca de diversas actividades,
articulos divulgativos y formativos que puedan resultar de interés. En este sentido,
hay que destacar la importante modificacidn realizada en la pagina web corporativa
(www.cajaruraldenavarra.com) con el fin de que resulte mas funcional y moderna. Y
enmarcado en la mejora continua del servicio de Banca a Distancia, destacan entre
otras las novedades en el servicio Ruralvia movil, nuevas utilidades para las
operativas de Internacional, nuevas alertas SMS vy la integracion de los Planes de
Pensiones.

En el &rea de Sequros se ha ampliado la estructura de apoyo para la comercializacion
de Seguros. Se ha asignado, para cada zona de gestion, personal especializado cuya
labor se centra en asesorar técnicamente a los clientes en aquellos seguros que
requieren mayor analisis y asesoramiento en su venta. El objetivo que se persigue es
reforzar todavia mas la labor de apoyo y orientacién a los clientes en la contratacion
de estos productos técnicamente mas complejos.
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5.1.3

5.1.4

En lo que respecta a los Fondos de Inversion, a la tendencia emprendida en la fusion
y adaptacion de la politica de inversion de diferentes fondos se una la emision de
varios fondos garantizados, teniendo casi todos ellos un rendimiento a tipo fijo.

En el Area de Prevision se ha seguido con una estrategia similar a la de Fondos de
inversion, potenciando los sistemas con rentabilidad garantizadas. Se han puesto a
disposicion de los clientes en las diferentes fases del afio un total de 8 sistemas de
prevision garantizados con remuneracion fija (4 planes de pensiones y 4 EPSV): Al
igual que en el afio precedente, se han comercializado de forma continua diferentes
alternativas de seguros de rentas, tanto temporales como vitalicios.

Por altimo, en lo relativo a Medios de Pago, destaca la incorporacion a las tarjetas de
Caja Rural de Navarra la tecnologia “contactless” (sin contacto), que permite realizar
los pagos en comercios con rapidez y con la misma seguridad que el resto de tarjetas
de Caja Rural de Navarra. Por otra parte, se ha realizado la emision de 8 nuevos
proyectos de tarjetas affinity, privadas y prepago en colaboracion con diversas
asociaciones y colectivos.

Gracias a la implementacion de estos nuevos productos y servicios, asi como a la
mejora continua de los actuales, Caja Rural de Navarra refuerza el crecimiento en su
actividad financiera adaptada a las necesidades de todos los segmentos de poblacién y
sectores econdémicos. También ha permitido a la Caja diferenciarse y alcanzar un
destacado nivel de especializacion y calidad de servicio a través de toda su estructura
organizativa; red de oficinas y departamentos de servicios centrales.

Mercados principales

Durante el ejercicio 2013 no se han abierto nuevas oficinas. Hasta la fecha del
registro del presente documento, la red comercial de Caja Rural de Navarra esta
integrada por 244 oficinas, distribuidas de la siguiente forma:

Navarra: 141 oficinas
Guipuzcoa; 37 oficinas
Vizcaya: 26 oficinas
La Rioja: 24 oficinas
Alava: 16 oficinas
Total: 244 oficinas

Base de declaracion en el documento de registro hecha por el emisor relativa a
su competitividad.

A continuacion se muestra una comparacion de los capitulos méas importantes del
balance y cuenta de resultados individuales a 30 de junio de 2013 de varias entidades
de crédito con actividades en la zona en la que opera Caja Rural de Navarra. Los
datos del conjunto de entidades que sirven de comparacion, han sido obtenidos de la
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pagina web de la UNACC (Unién Nacional de Cooperativas de Crédito) asi como de
la pagina web de la entidad Kutxabank.

*Datos en miles de euros

CAJA RURAL DE

KUTXABANK LABORAL KUTXA NAVARRA
FONDOS PROPIOS 4.640.600,00 1.413.636,00 723.621,00
CREDITO A LA CLIENTELA 48.120.800,00 16.546.714,00 6.268.395,00
45.542.500,00 18.750.325,00 6.200.680,00

DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

TOTAL ACTIVO

65.734.600,00

24.585.265,00

10.625.839,00

RESULTADO DEL EJERCICIO

48.300,00

53.861,00

15.435,00
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6 ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1 Siel emisor es parte de un grupo, breve descripcion del grupo

“Caja Rural de Navarra Sociedad Cooperativa de Crédito”, es la entidad dominante
del grupo consolidado formado por “Caja Rural de Navarra Sociedad Cooperativa de
Crédito” y sociedades dependientes.

Se consideran sociedades dependientes aquéllas sobre las que la Caja tiene capacidad
para ejercer control en la gestion, capacidad que se manifiesta, general aunque no
unicamente, por la propiedad, directa o indirectamente, de al menos el 50% de los
derechos politicos de las entidades participadas o aun, siendo inferior ese porcentaje,
si por ejemplo, existen acuerdos con accionistas de las mismas que otorgan a la Caja
dicho control. Se entiende por control, el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas de la entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Las
cuentas anuales de las sociedades dependientes se consolidan con las de la Caja por el
método de “integracion global”. Consecuentemente todos los saldos y transacciones
significativas efectuadas entre la sociedades consolidadas y entre estas sociedades y la
Caja se eliminan en el proceso de consolidacion.

A continuacion se presenta el organigrama del grupo a 30 de junio de 2013:

Caja Rural de

Navarra
|
100% 100% 100% 100% 100% 100%
Preventia Sport S.L. Harivasa 200 S. A. Promocién Estable Industrial Tonelerea The Spanish Food & Subgrupo de
del Norte S. A. Navarra S.A. Drinks com. GmbH distribucién
0/
5% 100% 100% 100% 100% 99,84%
Edlica La Calera, . . . . .
SL Informes y Gestiones Harinera de Facilpark s.A. Seresgerna S. A. Residencia Torre de
' Navarra S.A. Tardienta S. A. Monreal S.L.

El Gnico cambio producido en la composicion del Grupo o en los porcentajes de
participacion de la Caja en las sociedades desde los altimos estados financieros
auditados publicados referidos al 31 de diciembre de 2012 ha sido la incorporacion al
grupo de la Sociedad Edlica La Calera, S.L. tras haber aumentado el porcentaje de
participacion del 25% al 75%. Dicho incremento de participacion determina una
modificacion en la consideracion contable de la misma, pasando a considerarse parte
del grupo Caja Rural de Navarra, si bien su impacto econdmico no es significativo
puesto que el valor contable de dicha inversion del 75% en la compafiia es de 6.000
euros.

Las actividades y los domicilios sociales de las Sociedades del grupo incluidas en el
perimetro de consolidacién se recogen a continuacion:
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Sociedad

Domicilio

Actividad

Informes y Gestiones Navarra, S.A.

Pamplona

Tramitacion y elaboracién de documentos

Harivasa 2000, S.A.

Noain (Navarra)

Produccién y comercializacién de harinas

Harinera de Tardienta, S.A.

Tardienta (Huesca)

Produccion y comercializacién de harinas

Facilpark, S.A.

Pamplona

Construccion, gestion y venta de aparcamientos de vehiculos

Promocién Estable del Norte, S.A.

Pamplona

Promocién Inmobiliaria

Industrial Tonelera Navarra, S.A.

Monteagudo (Navarra)

Fabricacién y comercializacién de barricas y toneles

The Spanish Food & Drinks Company, GmbH

Alemania

Distribucién de productos alimenticios y bebidas

Seresgerna, S.A.

Pamplona

Promocién y explotacion de centros de atencién geriatrica

Residencia Torre de Monreal, S.L.

Tudela (Navarra)

Promocién y explotacion de centros de atencion geriatrica

Preventia Sport S.I. Pamplona Medicina Preventiva
Bouguet Brands, S.A. Pamplona Distribucion de productos agroalimentarios
Edlica la Calera, S.L. Pamplona Construccién y explotacién de parques de energia edlica

Respecto a las sociedades asociadas, el detalle de las mismas al 30 de junio de 2013 es como

sigue:
% Participacién
Sociedades asociadas
Junio 2013 Diciembre 2012

Bodegas Principe de Viana, S.L. 50,00% 50,00%
Omegageo, S. L. 50,00% 50,00%
Harantico, S.L. 50,00% 50,00%
Harinera del Mar Siglo XXI, S.L. 50,00% 50,00%
Reivalsa Gestién, S.L. 50,00% 50,00%
Renovables de la Ribera, S.L. 50,00% 50,00%
Cegima Gestion Hipotecaria, S.L. 50,00% 50,00%
Bosqalia, S.L. 48,40% 48,40%
Cogremasa Activos Inmobiliarios, S.L. 45,00% 45,00%
Servicios Empresariales Agroindustriales, S. A. 33,33% 33,33%
Albedo Solar 1, S.L. 33,33% 33,33%
Helian Energy 1, S.L. 33,33% 33,33%
Rioja Vega, S.A. 25,07% 25,07%
Zagin Group, S.L. 25,00% 25,00%
Investi Navarra In Est, S.L. 25,00% 25,00%
Rural de Energias Aragonesas, S.A. 25,00% 25,00%
Chicaire de Cantabria S.L. 25,00% 25,00%
Edlica la Calera, S.L. ™ 25,00%
Harivenasa, S.A. 24,90% 24,90%
Compaiiia Edlica de Tierras Altas, S. A. 23,75% 23,75%
Zeleny, Informacién y Mercado, S. L. 20,00% 20,00%
Haribericas XXI SL 20,00% 20,00%
Iparlat, S. A. 19,72% 19,72%
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*Esta empresa pasé a formar parte del Grupo al aumentar su participacion hasta un 75%
dejando de ser sociedad asociada..

Desde el 30 de junio de 2013 hasta la fecha del presente documento de registro tampoco se han
producido ni compras ni ventas de participaciones.

6.2 Dependencia del emisor de otras entidades del grupo

No hay dependencia.

7 INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1 Cambios importantes en las perspectivas del emisor desde la fecha de sus ultimos
estados financieros auditados publicados

No ha habido cambios importantes en las perspectivas del emisor desde la fecha de
sus ultimos estados financieros auditados publicados.

7.2 Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbre, demandas,
compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor

A fecha de registro del presente Documento de Registro no se conoce tendencia,
incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener
una incidencia importante en las perspectivas del emisor.

Respecto a la aplicacion de tipos de interés minimos (clausulas "suelo™) en los
préstamos hipotecarios de clientes consumidores, esta entidad entiende que ha venido
cumpliendo con las condiciones legales de transparencia, también en la propia
redaccion de dichas clausulas. Sélo en los casos en los que se detectara que no se
hubiera cumplido con dicha normativa se procederia a modificar la aplicacion de
dichas clausulas, por lo que no se estima que estas modificaciones pudieran tener un
impacto relevante

En cuanto a las refinanciaciones, Caja Rural de Navarra clasifica las mismas de
acuerdo al criterio del regulador, no esperandose un impacto relevante en el ejercicio
2013 por la aplicacion de estos criterios.

En cumplimiento de las modificaciones introducidas por la Circular 6/2012, de 28 de
septiembre, en la que se definen los criterios para la clasificacion de las operaciones
entre operacién de refinanciacion, operacion refinanciada y operacion reestructurada
y, siguiendo las politicas establecidas por la Entidad al respecto se incluye a
continuacion el detalle, al 31 de diciembre de 2012 y 30 de junio de 2013, de las
operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas:
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*Datos en miles de euros
30 de junio de 2013 NORMAL SUBESTANDAR DUDOSO
Garantia Garantia Garantia
hipotecaria hipotecaria - hipotecaria <
inmobiliaria Resto de Sin inmobiliaria Resto de Sin £ inmobiliaria Resto de Sin = TOTAL
plena garantias reales| garantia real plena garantias reales| garantia real 5 plena garantias reales| garantia real 5
® 8 P P P P P I P P P | a8
52 52 52 52 52 52 3 |88 32 32 3 S e S
o8|l g cg g cg g cg g o2 g o8| g o o2 | g o2 | g cg g & 2.3 £ 28
[~ £ =4 [~ [~ [~ i~ =4 £ [~ EE
E5| 89|55 |2S| 58|22 | 8|28 58|28 58|28 6 |58|2¢8|55|8¢8|55|8¢8| 8 |£8|8¢g|4¢:
28| E5|28|E5|28|E5|28|E5|28|ES|28|E5 28| E5|28|E5|28|E5 28| E5 | 83
1. Administraciones
Pdblicas g - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2. Resto de personas
juridicas y
empresarios
individuales 74) 41.716 16| 8.828 22| 6.225 9| 14.687 3| 6.801 0 0[ 10.449 42| 27.465 12| 6.125 19(11.179{ 21.193 197| 123.026| 31.642
Del que:
Financiacion a la
construccion y
promocion 32| 28.092 4| 5224 1 814 8| 14572 3| 6.801 0 0] 10.380 28| 21.083 6| 4.475 5| 6.968( 15.983 87| 88.029 26.363
3. Resto de personas
fisicas 125) 15.586 11| 3.365 33| 744 1 63 0 0 0 0 6 6| 689 8| 914 5| 277| 618 189| 21.638 624
4. Total 199| 57.302 27]12.193 55| 6.969 10{ 14.750 3| 6.801 0 0] 10.455 48| 28.154 20| 7.039 24]11.456] 21.811 389| 144.664| 32.266
*Datos en miles de euros
31 diciembre de 2012 NORMAL SUBESTANDAR DUDOSO
Garantia Garantia Garantia
hipotecaria hipotecaria © hipotecaria o
inmobiliaria Resto de Sin inmobiliaria Resto de Sin % inmobiliaria Resto de Sin ..“E’ TOTAL
plena garantias reales| garantia real plena garantias reales| garantia real g,. plena garantias reales| garantia real g,_
3 3
© o
g g g g g g8 s |88 8 g g 5| 88 g
eg| g g | g 2| g 2| g eg| g el g g eg| g eg|e g | g 5 o2 £ 2
s 8 S o o8 S o [Tl S o [Tl S o D o S o D S o Eel L @ S o L @ S o T S o Eel L @ S o & c
Es| 25| Es| 25| Es| 25| Es| eS| Es| 25| Es| 235 8 Es|eS|Es|25|E5| 25 S Es 25 S 3
Z8|E5|28|E5|28|E5|28|E5|28|E5|28| EB 28| E5|28|E5|285| E5 28| E5 | 8%
1. Administraciones
Publicas g - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2. Resto de personas
juridicas y
empresarios
individuales 64] 36.766 14| 8.448 21| 8.301 11] 13.520 4| 8.057 1| 2.223| 8.465 33| 19.232 8| 5.274 15| 5.538| 15.074 171] 107.359| 23.539
Del que:
Financiacion a la
construccion y
promocion 27| 21.728 4| 4.187 1 788 10( 13.453 3| 4.780 1| 2.223| 6.469 21| 16.789 5| 4.565 3| 1.528| 11.468 75| 70.041| 17.937
3. Resto de personas
fisicas 63 8.278 8| 3.238 20 636 - - - - - - - 3 416 6 826 5 263 438 105 13.657 438
4. Total 127] 45.044 22| 11.686 41| 8.937 11] 13.520 4| 8.057 1| 2.223| 8.465 36] 19.648 14| 6.100 20| 5.801f 15.512 276| 121.016] 23.977

8 PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor ha optado por no incluir en este Documento de Registro una prevision o
una estimacion de beneficios .
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9 ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE

SUPERVISION

9.1 Miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervision, indicando
las actividades desarrolladas fuera del emisor

Segun el Capitulo 1V de los Estatutos, los 6rganos sociales del emisor son por

mandato legal:

a) La Asamblea General

b) EI Consejo Rector

La Asamblea General, constituida por los socios o representantes de los socios, es el
organo supremo de expresion de la voluntad social.

El Consejo Rector de la Caja Rural se compone de quince miembros titulares,
Presidente, Vicepresidente, Secretario y doce vocales. Catorce miembros seran
elegidos, de entre los socios, por la Asamblea General, en votacién secreta y por el
mayor nimero de votos. EI miembro restante sera un trabajador de la Entidad, con
contrato indefinido, que no podra ser empleado en activo, por cualquier titulo, de otra
Empresa, y formara parte del Consejo Rector como miembro vocal, con el mismo
periodo de mandato y régimen que el resto de consejeros, y sera elegido y revocado
por el Comité de Empresa. En el caso de que existan varios Comités de Empresa, sera
elegido por los trabajadores fijos. Los cargos del Consejo Rector tendran una
duracion de cuatro afios. Cada 2 afios se renueva la mitad del Consejo Rector. No hay
limite a la reeleccién de los miembros del Consejo Rector.

La composicion del Consejo Rector en la fecha de inscripcion del presente

Documento de Registro es la siguiente:

w Fecha Primer s,

Nombre Cargo Nombramiento| v —— Condicion
Cargo Actual Nombramiento
D. José Luis Barriendo Antofianzas Presidente  Mayo-2011 Mayo-1995 Otro consejero externo
D. José Angel Ezcurra Ibarrola Vicepresidente Mayo-2011 Junio-2007 Otro consejero externo
D. Ignacio Terés los Arcos Secretario Mayo-2013 Mayo-2005 Otro consejero externo
D. Francisco Javier Artajo Carlos Vocal Mayo-2011 Mayo-2011 Otro consejero externo
D. José Maria Arizaleta Nieva Vocal Mayo-2013 Mayo-2005 Otro consejero externo
D. José Javier Lopez Morras Vocal Agosto-2011  Agosto-2008 Otro consejero externo
D. José Luis Sarabia Moreno Vocal Mayo-2011 Junio-2007 Otro consejero externo
D. Pedro Buldain Zozaya Vocal Mayo-2011 Junio-2007 Otro consejero externo
D. Isidro Bazterrica Mutuberria Vocal Mayo-2013 Mayo-2005 Otro consejero externo
D. Jesus Andrés Mauledn Arana Vocal Mayo-2011 Mayo-2011 Otro consejero externo
D. Pedro M2 Beorlegui Egea Vocal Mayo-2013 Mayo-2009 Otro consejero externo
D. Melchor Miranda Azcona Vocal Mayo-2011 Junio-2007 Otro consejero externo
D. Luis Miguel Serrano Cornago Vocal Octubre-2013 Octubre-2013 Otro consejero externo
D. Roberto Zabaleta Ciriza Vocal Octubre-2013 Octubre-2013 Otro consejero externo
Miembro vacante” Vocal

A efectos de este Documento de Registro, la direccion profesional de dichos
miembros sera la direccion de Caja Rural de Navarra.

2 En el tltimo proceso electoral para el Consejo Rector hubo una de las circunscripciones en las que no se presenté ningun candidato y
quedé un miembro vocal vacante, hasta la proxima Asamblea General. Asi aparece también publicado en el registro mercantil.
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El Consejo Rector, sin perjuicio de los apoderamientos que pueda conferir a cualquier
persona, podra delegar de forma temporal o permanente una parte de sus atribuciones
y facultades en una Comision Ejecutiva, de la que formaran parte el Presidente, el
Vicepresidente, el Secretario, y dos vocales. La Comision Ejecutiva debera reunirse,
al menos, una vez al mes, en sesion ordinaria, y siempre que la convoque su
Presidente.

La composicion de la Comisidon Ejecutiva en la fecha de inscripcion del presente
Documento de Registro es la siguiente:

Nombre Cargo
D. José Luis Barriendo Antofianzas Presidente
D. José Angel Ezcurra lbarrola Vicepresidente
D. Ignacio Terés los Arcos Secretario
D. José M2 Arizaleta Nieva Vocal
D. Luis Miguel Serrano Cornago Vocal

El Consejo Rector designara un Comité de Auditoria, integrado por un minimo de
cuatro y un maximo de seis miembros.

La composicion de la Comisidon de Auditoria en la fecha de inscripcion del presente
Documento de Registro es la siguiente:

Nombre Cargo
D. José Angel Ezcurra Ibarrola Presidente
D. Isaac Lazaro Soriano Secretario
D. Francisco José Rodriguez Laspiur Vocal
D. Ignacio Terés los Arcos Vocal
D. José Maria Arizaleta Nieva Vocal

El funcionamiento y funciones del Comité de Auditoria vienen recogidos en el
Articulo 43 Bis de los Estatutos del emisor, y han sido aprobados por Banco de
Espana.

La gestion de la Entidad al nivel mas elevado se desempefia por el Comité de
Direccidn, formado a la fecha de presentacion del presente Documento de Registro
por:
- D. Ignacio Arrieta del Valle. Director General
- D. Alberto Ugarte Alberdi. Director Area de Riesgos
D. Angel Lecumberri Sevigne. Director Comercial
- D. Juan Maria Ayechu Redin. Director Area de Empresas
D. Miguel Garcia de Eulate. Director Tesoreria
D. Félix Sola Arrese. Secretaria General
D

. Isaac Lazaro Soriano. Director de Auditoria Interna
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- D. Francisco José Rodriguez Laspiur. Director Control de Gestion

Actividades de las citadas personas fuera del emisor

e D. José Luis Barriendo Antofianzas
(Presidente del Consejo Rector y de la Comision Ejecutiva)

Secretario de S.A.T. Vibales.

e D. Ignacio Teres los Arcos
(Secretario del Consejo Rector, de la Comisién Ejecutiva y vocal de la Comision de Auditoria)
Presidente de la Comunidad de Regantes Las Suertes y el Raso

e D. José Maria Arizaleta Nieva
(Vocal del Consejo Rector, de la Comision Ejecutiva y de la de Auditoria)
Presidente de la Comunidad de Regantes de Los Arcos
Consejero de la Cooperativa Cerealista Loquiz
Presidente del Consejo de CUMA El Portillo S. Coop.
Censor de cuentas de Bodegas del Romero

e D. Pedro Buldain Zozaya
(Vocal del Consejo Rector)
Consejero de la Cooperativa Agraria de Orvalaiz

e D. José Luis Sarabia Moreno
(Vocal del Consejo Rector)

Vocal del Consejo de la Camara Agraria.

e D. José Angel Ezcurra Ibarrola
(Presidente del Comité de Auditoria y Vicepresidente del Consejo Rector y de la Comisién Ejecutiva)

Vocal del Consejo de la Cooperativa Cerealista VValdorba.

= D. Pedro M? Beorlegui Egea
(Vocal del Consejo Rector)
Vicepresidente Bodega San Isidro de Lumbier
Vocal Cooperativa Sierra de Leyre
Presidente SAT Loperena 6023

e D. Ignacio Arrieta del Valle
(Direccién General del Comité de Direccion)

Consejero de Seguros Generales SA

Consejero de Rural Vida SA

Consejero de Redes Telefonica Mdviles SA

Presidente de Rural Servicios Informaticos SC

Consejero del Banco Cooperativo Espariol.

Presidente del Consejo de Docalia S.L.

Administrado  Gnico “Estudios 'y Promocion de Administraciones
Empresariales”

= D. Jests Andrés Mauledn Arana
(Vocal del Consejo Rector)

Presidente Sdad. Coop. Los Remedios de Sesma
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= D. Francisco Javier Artajo Carlos
(Vocal del Consejo Rector)
Vocal Sdad. Coop. Cerealista de Sangiiesa
Vicepresidente CUMA La Laguna Sdad. Cooperativa
Vocal Bodega San Francisco Javier- Liédena

= D. Luis Miguel Serrano Cornago
(Vocal del Consejo Rector)

Vocal de la jutna rectora de la asociacion de labradores de Tudela
Vicepresidente | de la Unién de Agricultores y Ganaderos de Navarra
Secretario de la fundacion Fundagro

= D. Roberto Zabaleta Ciriza
(Vocal del Consejo Rector)
Vocal de la CUMA Rozair
Presidente de la SAC Riazor 694NA
Vocal de la comunidad de regantes del sector Il y Il de la Comunidad de
Navarra
Secretario de la Cooperativa Agricola Caja Rural de Artajona

9.2  Conflictos de intereses de los 6rganos administrativo, de gestion y de supervision

En relacion con esta materia y por referencia a lo previsto en los articulos 226 a 231,
ambos inclusive, de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio; asi como en el articulo 42 de la Ley 27/1999 de 16
de junio de Cooperativas, se hace constar que ninguna de las personas mencionadas
en el apartado 9.1. de este Documento de Registro tiene algun tipo de conflicto de
interés con la Entidad Emisora a la fecha de registro del presente documento.

A continuacion se presentan los saldos registrados en el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2012 y en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2012 que tienen su origen en operaciones con partes
vinculadas:

31-dic-12 Consejo  |Alta Direccion | Otras partes | Otras partes
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Rector vinculadas al | vinculadas a
(cifras en miles de euros) Consejo Alta Direccién*
Rector*

Activo

Créditos a clientes 354 36 3.105 0
Pasivo

Débitos de clientes 1.422 9 1.835 22
Otros

Pasivos contingentes 0 0 0
Compromisos 231 0 1.433 0
Pérdidas y ganancias
asimiados y comisiones 19 1 91 0
Intereses y cargos asimilados 30 0 38 0

*Como “Otras partes vinculadas” se han considerado familiares cercanos y sociedades vinculadas a los miembros del Consejo
Rector y de la alta Direccidn de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004

Las operaciones Yy transacciones entre partes vinculadas se han realizado en
condiciones de mercado.

A continuacion se presentan los saldos registrados en el balance de situacion
consolidado al 30 de junio de 2013 y en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del primer semestre del ejercicio 2013 que tienen su origen en

operaciones con partes vinculadas:

30-jun-13 ) ) ) Otras partes Otras partes
. . Consejo Rector | Alta Direccion | vinculadas al vinculadas a
(cifras en miles de euros) Consejo Rector*| Alta Direccién*
Activo
Créditos a clientes 539 36 3.129 0
Pasivo
Débitos a clientes 979 16 3.063 18
Otros
Pasivos contingentes 0 1.005
Compromisos 72 1.060
Pérdidas y ganancias
ey | : 1 :
Intereses y cargos asimilados 3 0 7 0

*Como “Otras partes vinculadas” se han considerado familiares cercanos y sociedades vinculadas a los miembros del Consejo
Rector y de la alta Direccion de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/2004
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10 ACCIONISTAS PRINCIPALES

10.1 Declarar si el emisor es directa o indirectamente propiedad de un tercero o esta bajo
control y quién lo ejerce, y describir el caracter de ese control y las medidas
adoptadas para garantizar que no se abusa de ese control

Debido a la estructura de propiedad de la Caja no hay ningin socio que ostente el
control de la misma.

Unicamente se considera capital las aportaciones a la cooperativa por parte de sus
socios, cuando existe un derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen
prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste.

En el cuadro adjunto se expresa el movimiento de los saldos de las aportaciones en
los balances de situacion consolidados adjuntos producidos durante los ejercicios
2011, 2012 y primer semestre de 2013:

Miles de euros
Aportaciones Aportaciones
i ) i Total
obligatorias voluntarias
Saldo al 31 de diciembre de 2010 10.551 101.086 111.637
Suscripciones 589 17.931 18.520
Reembolsos (6) (5.298) (5.304)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 11.134 113.719 124.853
Suscripciones 542 9.160 9.702
Reembolsos - (4.567) (4.567)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 11.676 118.312 129.988
Suscripciones 15.636 15.636
Reembolsos (8.520) (8.520)
Saldo al 30 de junio 2013* 137.104

* Hasta el afio 2012 inclusive, la Caja clasificaba las aportaciones recibidas en
obligatorias y voluntarias, de acuerdo a lo sefialado en sus estatutos. En la Asamblea
General celebrada el 10 de mayo de 2013, se aprob6 una modificacion estatutaria del
régimen de las aportaciones sociales de la Entidad en el sentido de que desaparezca la
distincion entre aportaciones obligatorias y voluntarias, pasando todas a ser
denominadas aportaciones, sin ningun tipo de diferencia ni privilegio entre las
mismas.

Segun la normativa vigente y los estatutos, la aportacion minima es de 60,11 euros
para las personas fisicas, mientras que para las personas juridicas es de 120,22 euros.
Al cierre del ejercicio 2012 el nimero de socios era 138.129, habiendo incrementado
este numero hasta 140.710 socios durante el primer semestre de 2013. Segun los
estatutos, cada participacion da derecho a un voto con un maximo de nueve
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dependiendo de la aportacién al capital social a 31 de diciembre del afio precedente.
El nimero de participaciones en vigor a 30 de junio de 2013 es de 2.280.878. Segun
la normativa en vigor, la suma de las aportaciones no puede superar para una persona
fisica el 2,50% y para una persona juridica el 20% del capital social. Las personas
juridicas que no tengan la condicion de Sociedad Cooperativa no podran poseer mas
del 50% del capital social. Ni al 31 de diciembre de 2012 ni al 30 de junio de 2013 se
han superado los limites anteriores.

10.2. Descripcion de todo acuerdo cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior
dar lugar a un cambio en el control del emisor

No existe ningun acuerdo, conocido por el emisor, cuya aplicacion pueda dar lugar a
un cambio en el control del mismo.
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111

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL
PASIVO DEL EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDASY
BENEFICIOS

Informacion financiera historica

Se incorporan por referencia las cuentas anuales y cuentas de resultados individuales
y consolidadas de los dos ultimos ejercicios auditados que obran en poder del Banco
de Espafa, en la CNMV vy, por supuesto, en el domicilio social de la propia entidad
emisora, y en su pagina web (www.ruralvia.com/navarra) en el apartado Informacion
Institucional/ Informacion para inversores.

A continuacion se recogen el balance y la cuenta de resultados consolidados, asi como
el Estado de flujos de tesoreria consolidado del Emisor en los dos Gltimos ejercicios
auditados.

A modo de resumen, caben destacar algunos apartados de la informacién financiera
expuesta a continuacion:

- ACTIVO y PASIVO: Los dos principales epigrafes del balance, el Crédito a la
clientela y los Depdsitos de la clientela tuvieron crecimientos positivos en 2012, un
0,05% y un 11,91%. Si bien los depositos directos de clientes (excluidos otros
componentes del epigrafe “Depdsitos de la clientela”) experimentaron también una
evolucion positiva en el ejercicio (+3,47%), el componente mas significativo del
incremento mencionado del 11,91% se debe a la emision de cédula hipotecaria. Por
lo que se refiere al resto de epigrafes del activo y pasivo, se ha producido un
incremento en la partida de Depdsitos de entidades de crédito, motivado
fundamentalmente por el incremento en la generacion de activos liquidos
susceptibles de ser utilizados en las operaciones de politica monetaria del Banco
Central Europeo. Dichas operaciones generan un pasivo contable que se refleja en
la mencionada cuenta “Depositos de entidades de crédito”, asi como un incremento
en los activos por la inversion de la financiacion obtenida, en concreto en las
partidas Depositos en entidades de crédito (+86,14%) y Valores representativos de
deuda (+1.590,70%). También se ha incrementado la partida de Débitos
representados por valores negociables (+92,70%) por el incremento en la emision
de pagares. La politica de inversion de la Entidad se ha mantenido en activos
liquidos y de baja ponderacion de riesgo crediticio.

Dentro del epigrafe “Depositos de entidades de crédito” figuran registrados
determinados préstamos concedidos por el Banco Cooperativo Espafiol, S.A. (en
adelante BCE), que se corresponden con las emisiones de bonos garantizados
realizados por BCE a la que acudieron las Cajas del Grupo Caja Rural, y que
cuentan con el aval del Estado Espafiol en virtud de la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda, EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por el que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas
Urgentes en Materia Economico-Financiera en relacién con el Plan de Accion
Concertada de los Paises de la Zona Euro. Segln se establece en la citada Orden
Ministerial, la Caja junto con otras Cajas Rurales accionistas del BCE y el propio
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BCE, decidieron acogerse a la alternativa de solicitud de avales del Estado que se
prevé, mediante la férmula de Agrupacion de Entidades de Crédito, a través de
BCE, quien es la Entidad de la Agrupacion que realiza la emision de titulos de renta
fija para las que se solicita el aval del Estado.

La Caja ha acordado con el BCE la concesion por parte de éste de determinados
préstamos por los mismos importes y en las mismas condiciones econémicas que
las establecidas para las emisiones de renta fija correspondientes; adicionalmente se
establece que la Caja asume los costes de la emision y del aval del Estado en la
proporcion correspondiente a su cuota al amparo de la mencionada Orden.

Una buena parte de la liquidez obtenida por estas financiaciones permanece
invertida al 31 de diciembre de 2012 en los titulos representativos de las propias
emisiones avaladas, por importe de 526.700 miles de euros (223.688 miles de euros
al 31 de diciembre de 2011), de los cuales 446.700 miles de euros forman parte de
los titulos registrados en el epigrafe “Inversiones crediticias-Valores representativos
de deuda” y 80.000 miles de euros en el epigrafe “Activos financieros disponibles
para la venta” (al 31 de diciembre de 2011 los 223.688 miles de euros formaban
parte de titulos registrados en el epigrafe “Activos financieros disponibles para la
venta”).

Adicionalmente, la Caja garantiza mancomunadamente al BCE, mientras estén
vivas las emisiones de titulos con aval del Estado, cualquier quebranto que pudiera
sufrir el BCE como consecuencia, tanto de la concesién de préstamos interbancarios
a las Cajas Rurales de la Agrupacion, como de la emisién de titulos de renta fija con
el aval del Estado. Dichos importes son asumidos por la Caja mediante el mismo
coeficiente de reparto de las emisiones avaladas hasta un importe total del aval
registrado en cuentas de orden por importe de 529.360 miles de euros al 31 de
diciembre de 2012 (368.900 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

PATRIMONIO NETO: Los Fondos propios decrecieron un 4,59% y el Patrimonio
neto un 3,99%.

Py G: La entidad incurrié en pérdidas en 2012 derivado del cumplimiento de la
obligacion de saneamiento exigido por la normativa vigente habiendo el Grupo
cumplido totalmente a 31 de diciembre de 2012 con las normas publicadas con el
objetivo de fortalecer la confianza en el sector financiero espafiol y que supusieron
un incremento de los requerimientos legales de dotaciones en determinados
aspectos y, especialmente, de los activos inmobiliarios y de las financiaciones
destinadas a la construccion y promocion inmobiliaria de las entidades financieras.
La aplicacién de los requerimientos supuso, asimismo, un descenso respecto al
ejercicio anterior. del 346% del resultado de las actividades de explotacion,
calculado tras la Dotacion a provisiones y Pérdidas por deterioro de activos
financieros. Respecto al Margen de intereses y al Margen Bruto, experimentaron
ambos un aumento de un 53,56% y y de un 27,40% respectivamente.
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Datos en Miles €

BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO

ACTIVO | 31/12/2012 | 31/12/2011 | VARIACION

1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 35.898 32.193 11,51%

2. CARTERA DE NEGOCIACION 23.343 17.317 34,80%
2.4. Instrumentos de capital 1.772 2.640 -32,88%
2.5. Derivados de negociacion 21.571 14.677 46,97%

Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 149 155 -3,87%

3.1. Depositos en entidades de crédito 149 155 -3,87%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.017.198 769.855 32,13%
4.1. Valores representativos de deuda 906.290 635.280 42,66%)
4.2. Instrumentos de capital 110.908 134.575 -17,59%

Pro-memoria: Prestados o en garantia 297.316 135.004 120,23%

5. INVERSIONES CREDITICIAS 8.073.375 6.784.735 18,99%
5.1. Depositos en entidades de crédito 751.724 403.855 86,14%
5.2. Crédito a la clientela 6.325.323 6.321.950 0,05%
5.3. Valores representativos de deuda 996.328 58.930 1590,70%

Pro-memoria: Prestados o en garantia 684.338 762.615 -10,26%

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 55.583 38.227 45,40%

Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -

7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0 -

8. DERIVADOS DE COBERTURA 55 942 -94,16%)

9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 31.433 30.630 2,62%

10. PARTICIPACIONES 58.098 58.588 -0,84%
10.1. Entidades asociadas 58.098 58.588 -0,84%
10.2. Entidades multigrupo 0 0 -

11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0 -

12. ACTIVOS POR REASEGUROS 0 0 -

13. ACTIVO MATERIAL 154.535 155.672 -0,73%
13.1. Inmovilizado material 147.872 150.304 -1,62%

13.1.1. De uso propio 147.695 150.117 -1,61%
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo 0 0 -
13.1.3. Afecto a la Obra Social 177 187 -5,35%
13.2. Inversiones inmobiliarias 6.663 5.368 24,12%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 823 873 -5,73%

14. ACTIVO INTANGIBLE 427 427 0,00%
14.1. Fondo de comercio 427 427 0,00%
14.2. Otro activo intangible 0 0 -

15. ACTIVOS FISCALES 56.281 27.440 105,11%
15.1. Corrientes 4.718 2.480 90,24%
15.2. Diferidos 51.563 24.960 106,58%)

16. RESTO DE ACTIVOS 87.907 74.918 17,34%
16.1. Existencias 46.905 49.923 -6,05%
16.2. Otros 41.002 24.995 64,04%

TOTAL ACTIVO 9.594.282 7.991.099 20,06%
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BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
PASIVO | 31/12/2012 31/12/2011 VARIACION

1. CARTERA DE NEGOCIACION 3.076 5.061 -39,22%
1.5. Derivados de negociaciéon 3.076 5.061 -39,22%

2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0 -

3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 8.771.134 7.139.076 22,86%
3.1 Depositos de bancos centrales 0 0 -

3.2. Depdsitos de entidades de crédito 2.713.355 1.784.356 52,06%

3.3. Depésitos de la clientela 5.843.427 5.221.377 11,91%

3.4. Débitos representados por valores negociables 138.233 71.735 92,70%

3.5. Pasivos subordinados 0 0 -

3.6. Otros pasivos financieros 76.119 61.608 23,55%

4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0 -

5. DERIVADOS DE COBERTURA 4.837 9.657 -49,91%

6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0 0 -

7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 0 0 -

8. PROVISIONES 14.868 7.527 97,53%
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares 0 0 -

8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0 0 -

8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 6.901 7.527 -8,32%

8.4. Otras provisiones 7.967 0 -

9. PASIVOS FISCALES 14.460 12.093 19,57%
9.1. Corrientes 4.747 1.432 231,49%
9.2. Diferidos 9.713 10.661 -8,89%

10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL 6.306 12.136 -48,04%

11. RESTO DE PASIVOS 55.831 51.668 8,06%

12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA 0 0 -

TOTAL PASIVO 8.870.512 7.237.218 22,57%
Datos en Miles €
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
PATRIMONIO NETO | 31/12/2012 | 31/12/2011 | VARIACION

1. FONDOS PROPIOS 718.043 752.608 -4,59%‘

1.1. Capital 129.988 124.853 4,11%
1.1.1. Emitido 129.988 124.853 4,11%
1.1.2. Menos: Capital no exigido 0 0 -

1.2. Prima de emision 0 0 -

1.3. Reservas 626.953 601.076 4,31%
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 623.857 595.706 4,73%
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 3.096 5.370 -42,35%

1.4. Otros instrumentos de capital 0 0 -

1.5. Menos: Valores propios 0 0 -

1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante -36.548 28.700 -227,34%

1.7. Menos: Dividendos y retribuciones -2.350 -2.021 16,28%

2. AJUSTES POR VALORACION 5.724 1.270 350,71%
2.1. Activos financieros disponibles para la venta 5.724 1.270 350,71%

3. INTERESES MINORITARIOS 3 3 0,00%
3.1. Ajustes por valoracion 0 0 -

3.2. Resto 3 3 0,00%

TOTAL PATRIMONIO NETO 723.770 753.881 -3,99%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 9.594.282 7.991.099 20,06%
PRO-MEMORIA
1. RIESGOS CONTINGENTES 1.150.665 942.753 22,05%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1.008.328 1.101.992 -8,50%
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Datos en Miles €

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA

31/12/2012

1. Intereses y rendimientos asimilados
2. Intereses y cargas asimiladas
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista
A) MARGEN DE INTERESES
4. Rendimiento de instrumentos de capital
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
6. Comisiones percibidas
7. Comisiones pagadas
8. Resultado de operaciones financieras (neto)
8.1. Cartera de negociacion
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
8.4. Otros
9. Diferencias de cambio (neto)
10. Otros productos de explotacién
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros
10.3. Resto de productos de explotacion
11. Otras cargas de explotacion
11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguros
11.2. Variacién de existencias
11.3. Resto de cargas de explotacion
B) MARGEN BRUTO
12. Gastos de administracion
12.1. Gastos de personal
12.2. Otros gastos generales de administracion
13. Amortizacion
14. Dotaciones a provisiones (neto)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
15.1. Inversiones crediticias
15.2. Otros instumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y gananci
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible
16.2. Otros activos
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidz
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20. Impuesto sobre beneficios
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante
F 2) Resultado atribuido a intereses minoritarios

297.909
167.844
0
130.065
4.424
1.293
52.111
5.925
12,575
3.404
-8
9.229
-50

506
155.439
0
151.618
3.821
126.745
0

1.435
125.310
223.743
100.300
55.129
45.171
11.208
7.457
163.838
164.603
-765
-59.060
5.126

0

5.126
-68

0

-1.485
-65.739
-29.191

-36.548

-36.548
-36.548

31/12/2011
218.885
134.183

0
84.702
3.266
-167
49.629
5.184
10.613
1.857
65
8.284
407

538
162.236
0
158.151
4.085
130.010
0

2.636
127.374
175.623
94.945
52.884
42.061
11.570
-562
45.680
43.390
2.290
23.990
2.981

0

2.981
38

0

1.310
22.357
-9.641
3.298
28.700

28.700
28.700

VARIACIONES
36,10%
25,09%

53,56%
35,46%
874,25%
5,00%
14,29%
18,49%
83,31%
-112,31%
11,41%
-112,29%
-5,95%)
-4,19%

-4,13%
-6,46%
-2,51%

-45,56%
-1,62%
27,40%
5,64%
4,25%
7,39%
-3,13%)
1426,87%
258,66%
279,36%
-133,41%
-346,19%
71,96%

71,96%
-278,95%
-213,36%
-394,04%

202,78%
-100,00%
-227,34%
-227,34%
-227,34%
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Estados de flujos de efectivo consolidados
Datos en Miles €
2012 2011

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 37.263 16.789
Resultado del ejercicio -36.548 28.700
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién 155.417 52.551
Amortizacion 11.208 11.570
Otros ajustes 144.209 40.981
(Aumento)/Disminuci6n neto en los activos de explotacion -1.707.452 -627.083
Cartera de negociacion -6.026 -1.644
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 6 2.673
Activos financieros disponibles para la venta -243.129 -287.673
Inversiones crediticias -1.444.367 -356.813
Otros activos de explotacién -13.936 16.374
Aumento/(Disminucién) neto en los pasivos de explotacién 1.625.842 562.621
Cartera de negociacion -1.985 -1.921
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 1.632.058 560.182
Otros pasivos de explotacion -4.231 4.360
Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 4 -
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -36.343 -28.950
Pagos (-) -76.413 -47.341
Activos materiales -14.772 -11.229
Activos intangibles - -48
Participaciones -324 -3.500
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta -36.648 -20.718
Cartera de inversién a vencimiento -24.669 -11.846
Otros pagos relacionados con actividades de inversién - -
Cobros (+) 40.070 18.391
Activos materiales 2.008 1.092
Activos intangibles - -
Participaciones 1.825 2.277
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 28.864 8.037
Cartera de inversién a vencimiento 7.373 6.985
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 2.785 11.195
Pagos (-) -6.917 -7.325
Dividendos -2.350 -2.021
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de capital propio -4.567 -5.304
Adguisicion de instrumentos de capital propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - -
Cobros (+) 9.702 18.520
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de capital propio 9.702 18.520
Enajenacion de instrumentos de capital propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
Pasivos subordinados - -
D) EFECTIVO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
E) AUMENTO/ (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (A+B+C+D) 3.705 -966
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 32.193 33.159
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 35.898 32.193
PRO-MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Caja 35.898 32.193
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - -
Otros activos financieros - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
Total efectivo y equivalentes al final del periodo 35.898 32.193
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d) Politicas contables

La politica contable utilizada y las notas explicativas a los Estados Financieros
auditados se encuentran recogidas en las memorias anuales del emisor que se
incorporan por referencia al presente documento de registro.

11.2 Estados financieros

Los Estados Financieros de los dos ultimos ejercicios cerrados obran en poder del
Banco de Espafia, en la CNMV vy, por supuesto, en el domicilio social de la propia
entidad emisora, y en su pagina web (www.ruralvia.com/navarra).

11.3 Auditoria de la informacion financiera histérica anual

11.3.1 Declaracién de que se ha auditado la informacion financiera historica

Las cuentas anuales de los ejercicios 2011y 2012 han sido auditadas por la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., estando depositados en la CNMV los
informes de auditoria correspondientes, no conteniendo dichos informes ninguna
salvedad.

11.3.2 Edad de la informacioén financiera mas reciente.

En el presente Documento de Registro se incluye informacién financiera auditada
referente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, que no precede por tanto, en
mas de 18 meses a la fecha de aprobacion del presente Documento de Registro.

11.4 Informacion intermedia y demas informacién financiera

11.4.1 Informacién financiera desde la fecha de los Ultimos estados financieros
auditados

A continuacion se presentan los estados financieros publicos consolidados de
acuerdo a la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, sin que los correspondientes a
junio 2013 hayan sido auditados.
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BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO (importe en Miles de €)

BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO

ACTIVO 30/6/2013 | 31/12/2012 | VARIACION

1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 31.746 35.898 -11,57%

2. CARTERA DE NEGOCIACION 28.692 23.343 22,91%
2.4. Instrumentos de capital 1.720 1.772 -2,93%
2.5. Derivados de negociacion 26.972 21.571 25,04%

Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 139 149 -6,71%

3.1. Depositos en entidades de crédito 139 149 -6,71%
Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -

4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.665.401 1.017.198 63,72%
4.1. Valores representativos de deuda 1.558.219 906.290 71,93%
4.2. Instrumentos de capital 107.182 110.908 -3,36%

Pro-memoria: Prestados o en garantia 378.572 297.316 27,33%

5. INVERSIONES CREDITICIAS 8.538.644 8.073.375 5,76%
5.1. Dep6sitos en entidades de crédito 1.269.696 751.724 68,90%
5.2. Crédito a la clientela 6.293.778 6.325.323 -0,50%
5.3. Valores representativos de deuda 975.170 996.328 -2,12%

Pro-memoria: Prestados o en garantia 652.620 684.338 -4,63%

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 50.985 55.583 -8,27%

Pro-memoria: Prestados o en garantia 0 0 -

7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0 -

8. DERIVADOS DE COBERTURA 33 55 -40,00%

9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 55.444 31.433 76,39%

10. PARTICIPACIONES 58.559 58.098 0,79%
10.1. Entidades asociadas 58.559 58.098 0,79%
10.2. Entidades multigrupo 0 0 -

11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0 -

12. ACTIVOS POR REASEGUROS 0 0 -

13. ACTIVO MATERIAL 151.218 154.535 -2,15%
13.1. Inmovilizado material 145.147 147.872 -1,84%

13.1.1. De uso propio 144.971 147.695 -1,84%
13.1.2. Cedido en arrendamiento operativo 0 0 -
13.1.3. Afecto a la Obra Social 176 177 -0,56%
13.2. Inversiones inmobiliarias 6.071 6.663 -8,88%
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero 654 823 -20,53%

14. ACTIVO INTANGIBLE 536 427 25,53%
14.1. Fondo de comercio 536 427 25,53%
14.2. Otro activo intangible 0 0 -

15. ACTIVOS FISCALES 55.817 56.281 -0,82%
15.1. Corrientes 4.439 4.718 -5,91%
15.2. Diferidos 51.378 51.563 -0,36%

16. RESTO DE ACTIVOS 61.748 87.907 -29,76%
16.1. Existencias 40.015 46.905 -14,69%
16.2. Otros 21.733 41.002 -47,00%

TOTAL ACTIVO 10.698.962 9.594.282 11,51%
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PASNVO [ 3062013 | aU1272012 | VARIACION

1. CARTERA DE NEGOCIACION 3.554 3.076 15,54%)
1.5. Derivados de negociacion 3.554 3.076 15,54%)

2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 0 0 -

3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 9.811.496 8.771.134 11,86%)
3.1 Depositos de bancos centrales 0 0 -

3.2. Depésitos de entidades de crédito 2.927.359 2.713.355 7,89%
3.3. Depésitos de la clientela 6.199.327 5.843.427 6,09%
3.4. Débitos representados por valores negociables 617.540 138.233 346,74%
3.5. Pasivos subordinados 0 0 -

3.6. Otros pasivos financieros 67.270 76.119 -11,63%

4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0 -

5. DERIVADOS DE COBERTURA 3.565 4.837 -26,30%

6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0 0 -

7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 0 0 -

8. PROVISIONES 7.933 14.868 -46,64%
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares 0 0 -

8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 0 0 -
8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 7.933 6.901 14,95%
8.4. Otras provisiones 0 7.967 -100,00%

9. PASIVOS FISCALES 13.875 14.460 -4,05%
9.1. Corrientes 3.355 4.747 -29,32%
9.2. Diferidos 10.520 9.713 8,31%

10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL 6.236 6.306 -1,11%

11. RESTO DE PASIVOS 105.247 55.831 88,51%

12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA 0 0 -

TOTAL PASIVO 9.951.906 8.870.512 12,19%)
BALANCE CONSOLIDADO PUBLICO
PATRIMONIO NETO | 30/6/2013 | 31/12/2012 | VARIACION
1. FONDOS PROPIOS 740.477 718.043 3,12%

1.1. Capital 137.104 129.988 5,47%
1.1.1. Emitido 137.104 129.988 5,47%
1.1.2. Menos: Capital no exigido 0 0 -

1.2. Prima de emisién 0 0 -

1.3. Reservas 587.855 626.953 -6,24%
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas 583.735 623.857 -6,43%
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 4.120 3.096 33,07%)

1.4. Otros instrumentos de capital 0 0 -

1.5. Menos: Valores propios 0 0 -

1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 16.772 -36.548 -145,89%

1.7. Menos: Dividendos y retribuciones -1.254 -2.350 -46,64%

2. AJUSTES POR VALORACION 6.577 5.724 14,90%

2.1. Activos financieros disponibles para la venta 6.577 5.724 14,90%

3. INTERESES MINORITARIOS 2 3 -33,33%)

3.1. Ajustes por valoracion 0 0 -
3.2. Resto 2 3 -33,33%
TOTAL PATRIMONIO NETO 747.056 723.770 3,22%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10.698.962 9.594.282 11,51%

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES 785.990 1.150.665 -31,69%
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 902.708 1.008.328 -10,47%)

Al 30 de junio de 2013, los activos totales del Grupo alcanzan los 10.698 millones de euros,
un 11,51% mas que a diciembre de 2012.

El crédito a la clientela, neto de provisiones, alcanza la cifra de 6.293 millones de euros, un
0,50% menos que al finalizar 2012; por su parte, los depdsitos de la clientela llegan a los
6.199 millones de euros, un 6,09% superior a los de diciembre de 2012.

Por lo que se refiere al resto de epigrafes del activo y pasivo, la Entidad ha continuado con la
politica de generacidn de colaterales elegibles para las operaciones de politica monetaria del
Banco Central Europeo, lo cual ha provocado incrementos significativos en el pasivo de la
Entidad (Depositos de entidades de crédito), asi como en los activos (Depdsitos en entidades
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de crédito y Valores representativos de deuda) por la inversién de la financiacion obtenida; la
politica de inversion de la Entidad se ha mantenido en activos liquidos y de baja ponderacién
de riesgo crediticio.

Se han producido incrementos significativos en la partida de Valores representativos de
deuda (+71,93%) por la inversion de la liquidez de la entidad, la cual se ha materializado
sobre todo en activos con baja ponderacién de riesgo asi como en la partida de Débitos
representados por valores negociables, en este caso por una emision de cédulas hipotecarias
llevada a cabo antes de 30 de Junio de 2013.

Los Fondos Propios se elevan al finalizar el segundo trimestre de 2013 a 740 millones de
euros, con un crecimiento en los ultimos seis meses del 3,12%.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO PUBLICO (importe en

Miles de _€)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA

30/6/2013|30/6/2012| VARIACION

1. Intereses y rendimientos asimilados
2. Intereses y cargas asimiladas
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista
A) MARGEN DE INTERESES
4. Rendimiento de instrumentos de capital
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion
6. Comisiones percibidas
7. Comisiones pagadas
8. Resultado de operaciones financieras (neto)
8.1. Cartera de negociacion
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
8.4. Otros
9. Diferencias de cambio (neto)
10. Otros productos de explotacion
10.1. Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros
10.3. Resto de productos de explotacion
11. Otras cargas de explotacién
11.1. Gastos de contratos de seguros y reaseguros
11.2. Variacién de existencias
11.3. Resto de cargas de explotacion
B) MARGEN BRUTO
12. Gastos de administracién
12.1. Gastos de personal
12.2. Otros gastos generales de administracion
13. Amortizacién
14. Dotaciones a provisiones (neto)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)
15.1. Inversiones crediticias
15.2. Otros instumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible
16.2. Otros activos
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
20. Impuesto sobre beneficios
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante

F 2) Resultado atribuido a intereses minoritarios

141.770
78.596
0
63.174
1.681
733
25.722
3.145
6.752
2.555
-10
4.180
27

294
83.268
0
81.676
1.592
69.644
0
-7.251
76.895
108.835
51.774
28.423
23.351
5.398
882
31.061
30.739
322
19.720
-7.132
0
-7.132
-241

0
-6.140
20.471
2.123
1.576
16.772
0
16.772
16.772
0

145.280
83.459
0
61.821
2.225
770
25.781
2.787
4.492
616

4
3.930
-58
278
67.310
0
65.515
1.795
54.712
0
1.034
53.678
105.178
50.133
27.241
22.892
5.446
-1.648
24.499
24.197
302
26.748
86

0

86

-12

0
-3.250
23.400
-39
2.280
21.159
0
21.159
21.159
0

-2,42%
-5,83%
2,19%
-24,45%)
-4,81%
-0,23%
12,85%)
50,31%
314,77%)
-350,00%
6,36%
-146,55%
5,76%)
23,71%
24,67%
-11,31%)
27,29%
-801,26%
43,25%
3,48%)
3,27%
4,34%
2,01%)
-0,88%
-153,52%
26,78%
27,04%
6,62%
-26,27%)
-8393,02%)
-8393,02%)
1908,33%
88,92%
-12,52%)
-5543,59%)
-30,88%)
-20,73%)
-20,73%)
-20,73%)
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El Grupo Caja Rural de Navarra ha obtenido hasta junio de 2013 un beneficio neto atribuido
de 16,77 millones de euros, lo que representa un 20,73% menos que en el mismo periodo del
ejercicio 2012. La entidad basa su actividad en el negocio de banca minorista, lo cual explica
la baja incidencia de los resultados extraordinarios o de aquellos procedentes de operaciones
financieras.

En el periodo interanual junio 2012 - junio 2013, todos los margenes de la cuenta de
resultados han sido positivos. Asi, el margen de intereses asciende al finalizar en segundo
trimestre de 2013 a 63 millones de euros, lo que supone un 2,19% mas que en el mismo
periodo del ejercicio anterior. Respecto al margen bruto, alcanza la cifra de 108,8 millones de
euros, con un aumento del 3,48%.

Los crecimientos en los gastos de administracion (3,27%) y el aumento de las dotaciones
(26,78%) llevan al Resultado de las actividades de explotacién hasta la cifra de 19,72
millones de euros, con un descenso del 26,27%. El aumento de las dotaciones es debido a la
aplicacion de los requerimientos legales derivados de los Decretos mencionados en apartado
“Factores de Riesgo” del presente documento, cuyo objetivo era fortalecer la confianza en el
sector financiero, y que fueron publicados durante el afio 2012. Dichas dotaciones
excepcionales derivadas de las indicadas normas legales fueron recogidas totalmente en las
cuentas anuales de la Entidad a 31 de diciembre de 2012. Por lo tanto, no se producira, a este
respecto, impacto alguno en las cuentas anuales del afio en curso respecto a la aplicacion de
dichos requerimientos especiales. No obstante, la entidad sigue realizando durante 2013 las
dotaciones habituales derivadas de la normativa en vigor.

11.5 Procedimientos judiciales y de arbitraje.
El emisor declara que actualmente no existen procedimientos gubernamentales,
administrativos, judiciales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o
aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), durante los 12 meses
anteriores al registro del presente Documento de Registro, que puedan tener efectos
significativos en el emisor y/o la posicion o rentabilidad financiera del grupo.

11.6 Cambio significativo en la posicion financiera del emisor

Desde la publicacion de la ultima informacidon intermedia a 30 de junio de 2013 no se
ha producido ningn cambio significativo en la posicion financiera o comercial del
emisor.

12 CONTRATOS IMPORTANTES

La informacion financiera de la Entidad recoge toda la informacion contractual
relevante para el emisor.
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13 INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE
EXPERTOS Y DECLARACIONES DE INTERES

No procede.

14 DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Durante el periodo de validez del Documento de Registro, pueden inspeccionarse en
el domicilio del emisor y en Banco de Espafia los siguientes documentos:

a) Estatutos del emisor
b) Informacion financiera historica del emisor, tanto individual como consolidada,
de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2011 y 2012.

La informacién mencionada puede consultarse también en la pagina web del emisor:
www.ruralvia.com/navarra, asi como en la pagina web de la Unién Nacional de
Cooperativas de Crédito (www.unacc.com), y en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

Pamplona, a 7 de noviembre de 2013

D. Miguel Garcia de Eulate Martin-Moro
Director de Tesoreria
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