Comision Nacjonal del Mercado de Valores
Calle Miguel Angel, 11
28010 Madrid

En Madrid, a 29 de enero de 2009

Ref.: Suplemento al Folleto de Base de Renta FijaedCajamar Caja Rural, Sociedad
Cooperativa de Crédito (“CAJAMAR”)

D. Nicolas Toribio Calvo, Apoderado General de @&a Caja Rural Sociedad Cooperativa de
Crédito (Cajamar)

CERTIFICO

Que el contenido del soporte informatico adjuntesta carta para su depédsito en la Comision
Nacional del Mercado de Valores, se correspondedos sus términos con el SUPLEMENTO AL
FOLLETO DE BASE DE RENTA FIJA de Cajamar Caja Ru@dciedad Cooperativa de Crédito
(“CAJAMAR"), que han sido verificado e inscrito dns registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el 29 de enerc0d® 2

Se autoriza a la Comisiéon Nacional del Mercado dmMs para que publique en su pagina Web el
contenido del soporte informatico de las CondicioRimales.

Atentamente,

Cajamar Caja Rural Sociedad Cooperativa de Cré@agamar)
P.P.

D. Nicolas Toribio Calvo



SUPLEMENTO AL FOLLETO DE BASE DE RENTA FIJA DE CAJA MAR CAJA
RURAL SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (CAJAMAR) INS CRITO EN LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES (CNMV) EL 4 DE
DICIEMBRE DE 2008

El presente Suplemento al Folleto de Base de Reijgade Cajamar Caja Rural, Sociedad
Cooperativa de Crédito (“CAJAMAR”) (en adelante, #folleto") se ha elaborado de
conformidad con lo establecido en el articulo 22R#=l Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley 28188 Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados daros oficiales, de ofertas publicas de venta
o suscripcion y del folleto exigible a tales efacto

D. Nicolas Toribio Calvo, actuando como Apoderaden&al de CAJAMAR, en uso de las
facultades conferidas por el acuerdo del ConsegoRee fecha 13 de noviembre de 2008, y en
nombre y representacion de Cajamar Caja Rural @adieCooperativa de Crédito
(“CAJAMAR"), con domicilio social en Almeria, Plazde Barcelona, 5, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para fasamue asi es, la informacion contenida en
este Suplemento es, segun su conocimiento, confartes hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

El presente Suplemento debera leerse conjuntaraentel Folleto y, en su caso, con cualquier
otro suplemento al Folleto que Cajamar Caja Ruratieflad Cooperativa de Crédito
(“CAJAMAR”) publique.

I:_ El presente Suplemento se ha elaborado, respmeda informacién sobre garantias, de
conformidad con el Anexo VI del Reglamento (CEB69/2004 de la Comision de 29 de abril de
2004, incluyendo como anexo copia de la comunicadi la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera de fecha 30 de diciembre deB2@fmunicando la Orden de fecha 29 de
diciembre de 2008 por la que se otorga aval de daiAistracion General del Estado, a
determinadas operaciones de financiacion de ladahtiCajamar Caja Rural Sociedad
Cooperativa de Crédito (“CAJAMAR”), de acuerdo donestablecido en el Real Decreto-Ley
712008, de 13 de octubre, de medidas urgentes wrisnacondmico — financiera en relacién con
el plan de accion concertada de los paises denlaearo, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21
de noviembre (la "Orden de Otorgamiento”). La OrdenOtorgamiento establece el importe
méaximo del aval (1.234.000.000 euros), los requssifue deben cumplir las emisiones a fin de
poder beneficiarse del mismo, las caracteristiehavhl y su forma de ejecucion.

Asimismo, el texto completo de la Orden de otorgama del aval asi como el resto de
informacion relativa al mismo puede consultarsdaepagina Web de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera:

http://www.tesoro.es/doc/SP/Avales/otorperfect.pdf

Il.- Respecto a la informacion relativa a la Adretracion General del Estado en su condicion de
garante, y en aplicacion de lo previsto en el Angxd del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004, la CNMV ha regidtr con fecha 20 de enero de 2009, el
Documento de Registro del garante, que se encudlifjponible en su pagina Web
(http://www.cnmv.es) y que se incorpora por refeian



Del importe nominal maximo de 1.500.000.000 euralsFalleto Base, podran emitirse bonos y
obligaciones simples hasta el importe maximo d84.a0.000 euros con cargo al aval. De este
importe habrd que descontar el importe del saldo riaximo de pagarés que puedan emitirse al
amparo del Programa de Pagarés de Cajamar Cajd, Bocedad Cooperativa de Crédito
(“CAJAMAR?”).

Las emisiones que se realicen con cargo al avatipagner calificacion crediticiagting) de
una o varias agencias de calificacién crediticitchD rating, de existir, se recogera en el
documento privado de emision y en las condiciomedds de la emisidn en cuestién.

lll.- Adicionalmente se modifica el apartado 4.1 Apéndice A del Folleto, que pasara a tener
la siguiente redaccion:

“4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad des valores

A la fecha de registro del presente Folleto, defaonidad con el Real Decreto 216/2008, de 15
de febrero, de recursos propios de las entidademnfiieras, no existen restricciones
particulares, ni de caracter general a la libre tremisibilidad de las obligaciones y bonos
subordinados que se emitan con cargo al preserdgrama.

En la medida en que esté permitido por la legiglacaplicable en cada momento y contando, en
su caso, con la obtencion de aquellas autorizacg@uministrativas o de cualquier otro tipo que

fueran requeridas, el Emisor, o cualquiera de latidades de su grupo podran comprar o de
cualquier otro modo adquirir las obligaciones y lasrsubordinados.”

IV.- Igualmente, se modifica el apartado 4.13 dpéAdice B del Folleto, que pasaré a tener la
siguiente redaccion:

“4.13 Restricciones a la libre transmisibilidad dies valores

A la fecha de registro del presente Folleto, defeonidad con el Real Decreto 216/2008, de 15
de febrero, de recursos propios de las entidademnfiieras, no existen restricciones
particulares, ni de caracter general a la libre tremisibilidad de las obligaciones subordinadas
especiales que se emitan con cargo al presenter&rey

En la medida en que esté permitido por la legiglac@plicable en cada momento y contando, en
Su caso, con la obtencion de aquellas autorizadg@uministrativas o de cualquier otro tipo que

fueran requeridas, el Emisor, o cualquiera de latidades de su grupo podran comprar o de
cualquier otro modo adquirir las obligaciones subimadas especiales.

En Madrid, a 28 de enero de 2009.

D. Nicolas Toribio Calvo



SECRETARIA DE ESTADO
MINISTERIO DE ECONOMIA
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

Cumpleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, el Sr.
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha

dictado Orden del siguiente tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
CAJA RURAL SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO CAJAMAR, DE
ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE
13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO ~
FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE
LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21
DE NOVIEMBRE.

El articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econémico—financiera en relacién con el plan de accién
concertada de los paises de la Zona Euro, autorizé el otorgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las entidades de

crédito a partir de la entrada en vigor del citado Real Decreto-ley.

En concreto, para el afio 2008, el articulo 1.6 de la misma norma establecié que se
podian conceder avales hasta un importe maximo de 100.000 millones de euros,
considerandose incrementado en dicha cuantia el limite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2008 '

Asimismo, la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspectos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicas de los avales a otorgar,
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a

avalar y los trémites a seguir para el otorgamiento de avales.

PASEO DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID



SECRETARIA DE ESTADO
MINISTERIO PEECONOMEA
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria, que establece que el
otorgamiento de los avales de la Administracién General del Estado deberd ser
acordado por el Ministro de Economia y Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importe méximo de 1.234.000.000 euros, el pago de las obligaciones
economicas resultantes de las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que
realice Caja Rural Sociedad Cooperativa de Crédito CAJAMAR y que
cumplan los requisitos establecidos en los apartados siguientes.

El importe méaximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios
correspondientes. El aval no se extiende a ninguna otra obligacién distinta de las
serialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caracter irrevocable e incondicional, una vez
cumplido lo establecido en el apartado séptimo de esta orden.

SEGUNDO.- Se garantizan, hasta el importe maximo sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Esparia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de operaciones: Podréan consistir en operaciones individuales o
en programas de emision.

b) Tipo de valor: Tendrén que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con otro tipo de garantias. No se avalaran depésitos interbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento debera estar
comprendido entre los tres meses y los tres afios siguientes a su emision.
Excepcionalmente, previo informe del Banco de Esparia, se podran autorizar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5 afios. En el caso de
programas de pagarés avalados, la fecha de vencimiento final de la dltima
obligacion resultante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.

PASEQ DEL PRADO, 4-6
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SECRETARIA DE ESTADO
MINISTERIO DEECONOMIA
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia deberd ser de amplia difusién y
utilizacién en los mercados financieros.

El tipo de interés efectivo debera encontrarse dentro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones y emisores de caracteristicas similares y ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisito, se utilizar4 como tipo de referencia teérico
para cada emisién el tipo resultante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en el momento de la emisién, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de célculo de la comision que se reflejan en el
apartado SEXTO de la presente orden. La Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera comprobaré la adecuacién del tipo de interés propuesto para
cada operacion en funcién de los requisitos establecidos en este parrafo, asi
como de las condiciones de mercado existentes en ese momento.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debers
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento
que dificulte la valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f)  Importe minimo: El importe de cada emisién no podra ser inferior a 10
millones de euros, calculado como valor nominal de la emisién. En el caso de
programas de emisién de pagarés avalados, el citado limite minimo se referiré
al importe maximo del programa avalado.

g) Admision a negociacién: Los valores deberén admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales esparioles.

h) Las emisiones garantizadas por el presente aval deberdn haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habrén de efectuarse a través del agente de pagos que designe
la entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracion General del Estado estara vigente
mientras se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas
resultantes de cada operacién garantizada, quedando, en todo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracién General del Estado si transcurridos seis
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la dltima obligacion de cada
operacion avalada, o programa de pagarés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su ejecucién.
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SECRETARIA DE ESTADO

DEEC i
MINISTERIO ONOMEA
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracién General del Estado en
virtud del presente aval no quedarén sometidas a otras condiciones que las
establecidas en la presente orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
octubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se haran, en su
caso, efectivas en la moneda en la que se haya efectuado la operacion cuando,
llegado el vencimiento natural de la obligacion, y ésta sea liquida y exigible, no la
haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que corresponda y se requiera el
pago al avalista.

A los efectos del presente aval, se entendera por vencimiento natural de la
obligacién el que corresponda al cumplimiento normal de la obligacién
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anticipacién de la exigibilidad de la
obligacién garantizada, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- Se prohibe cualquier modificacion o alteracién de las operaciones a
las que se oforga la garantia, salvo la amortizacién anticipada previa
autorizacion por escrito de la Administracion General del Estado, a través del
Ministerio de Economia y Hacienda y a propuesta de la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera.

Cualquier modificacién que contravenga lo dispuesto en este apartado no
producira efectos frente a la Administracién General del Estado, que quedara
obligada en los términos previstos en la presente Orden.

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales otorgados devengarén a favor
de la Administracién General del Estado, para cada operacion y en el momento
de la emisién, las comisiones que se detallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se liquidarén, por la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera de una sola vez y con caracter anticipado, una vez comunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intencién de emitir en una determinada
fecha, se calcularan en funcién del plazo total de la emisién y se ingresaran por
la entidad emisora avalada en cualquier entidad colaboradora conforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que se regula un
nuevo procedimiento de recaudacién de los ingresos no tributarios recaudados
por las Delegaciones de Economia y Hacienda y de los ingresos en efectivo en
las sucursales de la Caja General de Depdsitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagarés avalados, la comisién se calcularé sobre el
importe méaximo del programa avalado y el periodo para su cémputo sera el que
medie desde la comunicacién a que se refiere el apartado séptimo. b) de esta
Orden hasta el vencimiento final de la ditima obligacién resultante del programa
avalado.
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SECRETARIA DE ESTADO
MINISTERIO DEECONOMA
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

Mediante Resolucién de la Directora General del Tesoro y Politica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucién de las cantidades que resulten
de la diferencia entre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
como base para la liquidacion de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De conformidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, la efectividad del aval otorgado quedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes tramites:

a) Con una antelacion de al menos 10 dias naturales sobre la fecha
prevista para la operacion, la entidad emisora avalada debera comunicar a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta
operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello una copia del documento
privado, folleto, o escritura de emisién, en su caso, que presentara ante la CNMV
para el registro.

b) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera examinara los
detalles de la operacién y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la
operacién pueda acogerse al aval del Estado, en los términos establecidos en
esta orden de otorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicard, en el modelo
establecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalada junto con
la liquidacion de la comisién y el documento de ingreso 069 para que, tras
acreditar su ingreso, proceda a realizar la emisién. La acreditacion del ingreso se
realizard mediante la presentacion del documento de ingreso 069 debidamente
validado por la entidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara,
los detalles de la operacién, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emisién mencionados en el punto a) de este apartado debidamente registrado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera, Banco de Esparia y a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y solicitara la admision a cotizacién de la emision en un
mercado secundario oficial espafiol.

d) La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que
las caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las
comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admision a cotizacion
en un mercado secundario oficial espafiol, la Comision Nacional del Mercado de
Valores comunicara a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la
efectiva admisién a negociacion de los valores emitidos.
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SECRETARIA DE ESTADO
MINISTERIO DE ECONOMIA
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

OCTAVO.- Corresponderd a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracién del Banco de Esparia, el control y seguimiento
de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara
obligada a facilitar toda la informacién referida a las operaciones avaladas que el
citado centro directivo le solicite.

Queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligaciéon de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emision y vencimiento de cada una de las
operaciones avaladas, asi como las fechas e importes de los pagos por intereses
ordinarios, y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a
la posibilidad de ejecucién de la garantia otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de
comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada
con una antelacién de, al menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacion se incluiran todas aquellas excepciones que la
entidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

En todo caso, antes del 31 de enero de cada ejercicio, la entidad emisora avalada
comunicara a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera el importe de
principal de cada operacién pendiente a 31 de diciembre del ejercicio, asi como
una estimacién de la deuda correspondiente a intereses ordinarios.

Con el fin de automatizar la recepcioén y tratamiento de la informacion a que se
refiere este apartado la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera podra
establecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especificos que pondra a disposicién de la entidad beneficiaria del aval.

NOVENO.- En el caso de emisiones en divisas, a efectos de lo establecido en
el articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondré en posesion de la Administracion General del Estado (Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera) valores de Deuda Publica espariola por el
importe equivalente al riesgo de tipo de cambio asumido por la Administracion
General del Estado, y correspondiente a todos los vencimientos pendientes
derivados de cada emisién en divisas que haya sido garantizada. A efectos del
célculo del importe por el que ha de constituirse esta garantia, se aplicaran los
precios y recortes de valoracién utilizados por el Eurosistema en sus
operaciones de politica monetaria.

La valoracién del riesgo de tipo de cambio de cada emisién se efectuara al
menos una vez al mes, haciéndose coincidir con el primer dia habil del mismo y,
en todo caso, cuando asi lo requiera expresamente la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera. Cuando de dicha valoracién resulte una variacion
en el tipo de cambio, se reajustara la garantia constituida por el emisor, en el
plazo de los 2 dias habiles siguientes a la fecha de la valoracion, a efectos de lo
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SECRETARIA DE ESTADO
MINISTERIO DE ECONOMIA
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

establecido en el citado articulo 1.c) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre

Para la determinacién del riesgo de tipo de cambio, se considerara la variacion
entre el tipo de cambio existente en el momento de cada emision y el vigente en
el momento de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguiran correspondiendo al
emisor. No obstante, si en la fecha de ejecucién del aval el tipo de cambio de la
operacién garantizada hubiera variado con respecto al vigente en la fecha de la
emisién, la Administraciéon General del Estado, a través de la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera, ejecutara la garantia constituida por el importe
necesario para resarcirse de los perjuicios derivados de la variacién del tipo de
cambio.

La garantia a que se refiere este apartado permanecera vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasta extinguirse el aval otorgado por la
Administracién General del Estado de acuerdo con lo establecido en el apartado
Tercero de la presente Orden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucion
del aval frente al Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizara como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucién se instara
de una sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal
fin, con una antelacién de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisora avalada, deberé comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera
podido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una
obligacién vencida, liquida y exigible de una operacién avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los
titulares legitimos de los valores emitidos, deberé presentar una reclamacion de
pago por escrito a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo Il.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera procederé de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior
ordenacion del pago resultante de la ejecucion de la garantia transfiriendo el
importe correspondiente a la cuenta del agente de pagos abierta en el Banco de
Esparia exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alta en el fichero
de terceros de la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera.

PASEOQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID



SECRETARIA DE ESTADO

MINISTERIO DE ECONOMIA

DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA
4. En ningdn caso seré posible la compensacién de saldos contra las

cuentas, valores o activos del avalista.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracion
General del Estado, ésta se subrogara, respecto de los importes ejecutados por
cualquier concepto, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor
principal.

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales otorgados
una linea de crédito por un importe maximo de 5.000 millones de euros que se
instrumentara a los efectos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se deriven de la ejecucién de los avales otorgados a las
mismas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacion a la
interpretacion, ejecucion y aplicacién del aval otorgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo entre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
notificaré la presente Orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recibir en representacion del avalista las
comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las
resoluciones precisas para su aclaracion y aplicacién, a efectuar todos los actos
necesarios para la ejecucion del aval, asi como a solicitar toda clase de
informacién sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autoriza a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y
ejecucion de lo previsto en esta orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracion General del Estado.

1. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, apartado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembre, y el apartado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacién que se describe en el documento anexo a la presente comunicacioén
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (nimero de registro).

2. La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracion General del Estado, en los términos
establecidos en la orden de otorgamiento de (fecha), la Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembre y en el Real Decreto 7/2008, de 13 de octubre.

3. Para proceder a la emisién con el aval del Estado, previamente se acreditara
el ingreso de la comisién correspondiente al aval, cuya liquidacién se adjunta,
mediante presentacién en la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
del documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
La Directora General del Tesoro y Politica Financiera
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ANEXO I

Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las
obligaciones del emisor en relacién con la operacién avalada por la
Administracién General del Estado

D/D? (Identificacion de la persona) en nombre de (Razén social) agente de
pagos de la emision (........ ) avalada por la Administracién General del Estado,
con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo original o
fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacién de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los
efectos de la ejecucion del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economia y Hacienda por la que se otorga
aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de
financiacion de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
econémico-financiera en relacién con el Plan de Acciéon Concertada de los
paises de la Zona Euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (consignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resultantes de la operacién avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) segun el detalle siguiente:

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONEDA
CONCEPTO DENOMINACION IMPORTE V’;’i,CC,;{A';/SEZ?O
EMISION

Principal del
crédito

Intereses
ordinarios

IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtn tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través
del Agente de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores
afectados.

(FECHAY FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid”

PASEO DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID



SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO
DE ECONOMIA DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y HACIENDA Y POLITICA FINANCIERA

Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caréacter potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la notificacién de la misma,
de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117 de la Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y del Procedimiento
Administrativo Comun; o, directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, 30 de diciembre de 2008.

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

NV

Fdo.: Soledad Nurfiez Ramos

SR. D. Luis Rodriguez Gonzalez
Caja Rural Sociedad Cooperativa de Crédito CAJAMAR
Goya,15 N
28001 Madrid ‘ m
suBD. ORAL. DE GESTION DE COBROS Y P
Registro de Sallda Namero 18524
30/1212008 12:50:01
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