Nota CComplementaria a la Presentacion de
Resultados del 1 Semestre.

24/08/2001



A} SITUACION DE LA ACTIVIDAD A 30 DE JUNIO DE 2001,

De acuerdo a la informacion enviada a la CNMY y al mercado sobre el
Semestre de 2001, podemos calificar de positivos |os resultados a dicha
fecha:
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B) ESTIMACION DE CIERRE DEL EJERCICIO 2001.

El desamollo de las actividades de GAMESA al dia de hoy permiten a
GAMESA mantener las estimaciones presentadas en el informe del 1
Semestre respecto al cierre del Ejercicio 2001:
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C) SITUACION DE LA ACTIVIDAD DE GAMESA EOLICA (FABRICACION
DE AEROGENERADORES).

La evolucion de la actividad de GAMESA EQLICA durante el 17" Semestre
podemos calificarla de normal, teniendo en cuenta los efectos de
estacionalidad de los clientes.

En este 17 Semestre debemos destacar el retraso experimentado por EHN
en algunos de sus parques edlicos gue forman parte del pedide de los 1.800
acrogensradores pars los Ejercicios 200020012002

Este menor voluman de suministro a EHN esta siendo compensado por el
mayar numearo de parques eolicos desarrallados por la propia GAMESA.

A cantinuacién se indican los principales datos de GAMESA EQLICA al 30
de Junio de 2001:
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Durante este 17 Semestre se han suministrado palas a nuestro socio

VESTAS, que unide a la mejoria de costes y de precios medios durante
este periodo, permite mejorar los margenes:
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En &l 2° Semestra del 2001 se espera recuperar &l retraso exparimentado
en el 1% Semestre. La recuperacidon de ventas del 2* Semestre estara
basada en &l incremente de (o8 pargues edlicos de GAMESA vy de otros

clientes, previéndose gue algunos parques edlicos del pedido de EHM
pasen al 2002,

La acumulacidn del pedido de EHN para el 2002 con los retrasos del 2001,
mas las previsionzs del resto de clientes hace pensar que =l Ejercicio 2002
presentara un significativo incremento de ventas respecto al 2001,

D} SI:I'UACIﬁN DE LA ACTIVIDAD DE GAMESA ENERGIA (PARQUES
EOLICOS).

La actividad de promocion de parques edlicos esta experimentando un

crecimiento muy importante durante el Ejercicio 2001, al ir conseolidandose
las actividades de promocion desarrollados en los Ultimos afios.

Durante el Ejzreicio 2000 se pusieron en marcha 74 MW de parques edlicos
totalizando una potencia acumulada de 253 MW de potencia.

A fecha de hoy se encuentran en avanzado estado de construccion los
siguientes parques edlicos iniciados en el 2001:
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MASGATAN 49 50 MW
STERRA DA PANDA 1848 MW
TARIHENTA ] 49 30 MW
TARIHENTA 44 20 MW
AMEXNTIRAS 449 50 MW
LABRADAS 2380 MW
SIERRA DEL TRIGO 1518 MW
TOTAL 230, 16 MW

Antes de final de afio se iniciara la construccion de 20 MW en nuevos
pargues edlicos,

lgualmente, esta previsto mantener en el Ejercicio 2002 ¥ posteriores este
fuerte ritmo de desarrcllo de pargues edlices, lo gue a su vez reforzara la
actividad de aerogensradores de GAMESA EOLICA.



E)

La entrada en funcionamiento de todos estos parques supondrd un
incremento notable en la aportacidn de esta actividad a los resultados
eccnomicos de GAMESA para el Ejercicio 2002 y posteriores.

ESTIMACICNES DE RESULTADOCS PARA LOS EJERCICIOS 2002 Y
2003.

La situacion actual de las actividades de GAMESA, fabricacion de
aerogeneradores (GAMESA EOQLICA), explotacion y promacion de parques
eblicos {GAMESA ENERGIA), estructuras aeronauticas {GAMESA
AERONAUTICA) y los pedides firmes y proyectos en curso, presentan un
panorama positivo para los proximos afos, permitiendo establecer la
siguiente estimacidn de resultados para los Ejercicios 2002 y 2003:
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