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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: Entre el 75% y el 100% de la exposicién total sera en valores de renta variable cotizada en cualquier
mercado autorizado, principalmente del mercado americano y europeo, y que pertenezcan a compaiiias relacionadas con
el sector de la salud, incluidas las de baja capitalizacion. El resto se invertira en renta fija, tanto publica como privada,
emitida en cualquier divisa y cotizada en cualquier mercado, sin exigir calificacion crediticia minima ni duracion
predeterminada. Dentro de la renta fija también podra invertir en depdsitos a la vista o que puedan hacerse liquidos con
vencimiento no superior a doce meses, en entidades de crédito de la UE o de Estados miembros de la OCDE sujetos a
supervisiéon prudencial, e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos. La inversibn maxima en
activos de paises emergentes sera del 15%. La exposicion a riesgo divisa podra superar el 30%. Se podra invertir un
maximo del 10%, en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al Grupo de la Gestora.
La exposicion maxima al riesgo de mercado a través de derivados es el patrimonio neto. La posibilidad de invertir en
activos de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,46 0,00 -0,46 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 677.477,53 | 565.178,14 338 197 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE C | 386.180,12 | 242.444,62 414 348 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 22.610 18.576 14.081 14.179
CLASE C EUR 13.227 8.165 8.082 6.370

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2019

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020
CLASE A EUR 33,3732 32,8674 26,3771 26,4050
CLASE C EUR 34,2499 33,6768 26,8515 26,7058

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE C 0,21 0,00 0,21 0,21 0,00 0,21 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC 1,54 1,54 10,56 0,80 5,90 24,61 -0,11 19,58 1,06

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,65 03-02-2022 -1,65 03-02-2022 -8,15 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,04 25-02-2022 2,04 25-02-2022 7,05 17-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 12,76 12,76 10,77 9,56 9,22 10,67 26,71 9,99 9,68
Ibex-35 24,95 24,95 18,15 16,21 13,98 16,22 34,16 12,41 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,20 0,75 0,12 0,39 0,41 0,16 0,18
Indice MSCI World
Health Care Net Total 14,35 14,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,90
Return EUR
VaR histérico del
L 7,23 7,23 7,10 7,13 7,23 7,10 7,72 7,97 7,41
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 0,41 0,41 0,41 1,63 1,62 1,63 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,70 1,70 10,74 0,96 6,07 25,42 0,55 20,36

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,65 03-02-2022 -1,65 03-02-2022 -8,15 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,04 25-02-2022 2,04 25-02-2022 7,06 17-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,76 12,76 10,77 9,56 9,22 10,67 26,71 9,99

lbex-35 24,95 24,95 18,15 16,21 13,98 16,22 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,20 0,75 0,12 0,39 0,41 0,16

Indice MSCI World

Health Care Net Total 14,35 14,35 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Return EUR
VaR histérico del

o 7,34 7,34 7,20 7,23 7,26 7,20 7,61 5,26
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,23 0,25 0,24 0,24 0,98 0,97 0,98

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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1250
170,00 I 10.00
Mo l,f IJ”RMU‘ 750
o 1l
150,00 i M [l
A = ~millal.

140,00 e
\ jﬂ,}ﬁi‘\iw 250

. j‘(‘ oyl
fw M,mp. 4 e

120,00 -7 50

110,00 /.,@W NMWW 10,00
O(' > < > SEEENY & I T

100,00 @\ @\ o @", o @", @", o @", PR
o8 ’g"‘\ AT g’“‘\ o g ,5&‘ o o
nov18  abr19  sepi9  feb20  jul20  dic20  may2l oct2l  mar22 4 N N 4 N
M vl M Indice MSCI Waorld Health Care Net Total Return EUR  (Base 100) M VL M Indice MSCI World Health Care Net Total Return EUR

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 224.107 1.656 -1,83
Renta Fija Internacional 16.343 359 -3,08
Renta Fija Mixta Euro 17.565 186 -4,78
Renta Fija Mixta Internacional 91.026 1.016 -2,65
Renta Variable Mixta Euro 4.181 115 -3,54
Renta Variable Mixta Internacional 157.582 2.962 -4,00
Renta Variable Euro 4.075 107 2,66
Renta Variable Internacional 277.047 12.243 -2,92
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 5.747 169 -4,88
Global 433.341 9.085 -4,45
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 5.814 164 -0,21
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.236.828 28.062 -3,38

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 35.768 99,81 24.969 93,37
* Cartera interior 2.963 8,27 253 0,95
* Cartera exterior 32.806 91,54 24.716 92,43
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.567 12,74 1.689 6,32
(+/-) RESTO -4.499 -12,55 82 0,31
TOTAL PATRIMONIO 35.836 100,00 % 26.741 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 26.741 23.807 26.741
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 31,34 1,80 31,34 2.038,41
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,90 11,39 1,90 -79,49
(+) Rendimientos de gestion 2,42 11,98 2,42 -75,18
+ Intereses 0,00 0,01 0,00 -66,10
+ Dividendos 0,69 0,38 0,69 126,30
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 2,31 11,88 2,31 -76,01
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,61 -0,30 -0,61 151,92
+ Oftros resultados 0,01 0,01 0,01 45,29
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,52 -0,59 -0,562 8,33
- Comision de gestion -0,32 -0,36 -0,32 9,13
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -7,71
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,04 -0,02 -39,08
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 32,14
- Otros gastos repercutidos -0,16 -0,16 -0,16 19,25
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 35.836 26.741 35.836




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.715 7,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.715 7,56 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 247 0,69 253 0,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 247 0,69 253 0,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.963 8,25 253 0,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 31.339 87,48 23.215 86,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 31.339 87,48 23.215 86,85
TOTAL IIC 1.466 4,09 1.501 5,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 32.806 91,57 24.716 92,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 35.768 99,82 24.969 93,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

BIOTECNOLO/GENETICA:
7.25%

TESORERIA 7,77% |

- OTROS: 20,58%

OTROS SERVICIOS. ___ D

1,27%

IND. FARMACEUTICA:
53,13%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D) Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario , de compra por 2.715.367,00 euros
(19,83% del patrimonio medio del periodo).

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA del -0.50%, suponiendo en el periodo -
2.024,94 euros.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la IIC operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la LIIC y articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva. De esto modo se han adoptado procedimientos,
para evitar conflictos de interés y poder asegurar que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la IIC
y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado.

La Gestora cuenta con un procedimiento de autorizacion simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas o de
escasa relevancia como pudiera ser las realizadas con el depositario (remuneracion de la cuenta corriente, comisiones de
liquidacion) entre otras.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los primeros meses del afio se han caracterizado por una ruptura de las condiciones de apetito por el riesgo que venian
mostrando los inversores durante los ultimos 7 trimestres. De un entorno reflacionista definido por los episodios finales del
impacto del COVID-19 (variante sudafricana) y la efectividad de las vacunas; definido también por la mejora de
estimaciones de beneficios para las empresas y una politica monetaria que comenzaba una lenta y nada apresurada
normalizacion (retirada de estimulos extraordinarios) hemos pasado a un escenario en el que han aparecido dos variables
gue estan vertebrando un discurso absolutamente diferente: el riesgo de estanflacion y la invasion rusa de Ucrania.

Los datos de inflacion en EE.UU. y Europa ya dieron tres avisos sobre un comportamiento indeseado en las lecturas de
los meses del cuarto trimestre del afio pasado. Pero, es que los dos primeros meses del afio, las lecturas ahondaron en la
sensacion de riesgo en precios: subidas de las materias primas, disrupcion de las cadenas de aprovisionamiento, escasez
de productos como los semiconductores y el impacto de una demanda “embalsada” durante dos afios que ha sido
estimulada desde el lado fiscal de forma muy activa. Con estos elementos los bancos centrales han tenido que abandonar
su discurso sobre una inflacion “transitoria” y la confianza en la reversion de las tasas interanuales a niveles aceptables.
Ahora, especialmente en EE.UU, existe una sensacion de urgencia en la necesidad de controlar la inflacion, el anclaje de
las expectativas, ... toda vez que los precios alcanzan cotas no vistas en décadas. Este discurso ademas se ha complicado
con la invasion de Ucrania por parte de Rusia que ha inducido un shock energético negativo especialmente relevante en
Europa por la dependencia del gas natural ruso y las sanciones impuestas; pero, que ademas se ha extendido al petréleo
(+30% en referencias de contado en el barril de crudo Brent desde inicio de afio) y la subida de muchas otras materias
primas basicas afectadas por este incidente: grano, caolines y arcillas, aluminio, niquel, carbén,... Asi, estamos en una
situacion que podriamos definir como el fin del dinero gratuito. El tiempo del control de la inflacion.

Los bancos centrales de Reino Unido, Europa y EE.UU estan retirando los estimulos mas rapidamente de lo esperado y
anunciando subidas o subiendo los tipos de interés con el consiguiente impacto en la renta fija: caidas severas en
practicamente todos los indices de referencia. No han funcionado como puertos seguros, ni los gobiernos, ni la duracion,
ni el crédito. Sus correcciones han dejado poca proteccion en este segmento del mercado, tradicionalmente mas
conservador.

La segunda consecuencia de la situaciéon en Ucrania ha sido el aumento del riesgo de una desaceleracion de la demanda
agregada en Europa fundamentalmente y, en menor medida, en EE.UU y el resto del mundo por las caidas de la
confianza de los agentes y unas subidas de la inflacién que solo se veian parcialmente compensadas por las expectativas
del mayor gasto publico comprometido (fondos NGEU) y por el que se podria llegar a comprometer (el gasto en defensa).
Mas inflacion y menor crecimiento, con el riesgo de parén, incluso recesion, ha convertido la palabra estanflacion en el eje
del relato macro.

Asi las cosas, la renta variable ha tenido un comportamiento negativo derivado del mayor temor a estos acontecimientos:
expectativas de caidas de margenes y beneficios, compresion de mdltiplos, presion sobre las primas de riesgo de la renta
variable. Pero, el comportamiento ha sido asimétrico. Los sectores méas perjudicados han sido los de alto crecimiento
como la tecnologia o los de multiplos elevados (ESG). En definitiva, aquello que llevara la etiqueta growth. China y el
Nasdag han sido los grandes perjudicados, con niveles de volatilidad en el primero de los casos muy acusados. China ha
afiadido a los problemas ya mencionados los suyos propios: sector inmobiliario, regulacion del sector tecnolégico,
abordaje de la crisis COVID-19.

Por el contrario ha habido claros ganadores en el mundo defensivo y en ciertos segmentos del mundo value — ciclico
(MM.PP., energia, consumo no ciclico).

Geograficamente merece la pena destacar el comportamiento de Brasil, doble digito positivo, el Reino Unido, Méjico o
Canada que también han acabado en positivo.
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Otra de las variables que ha aportado valor a la gestion ha sido el cruce EURUSD que se ha revalorizado practicamente 5
figuras en este periodo de turbulencias reflejando sobre todo, el diferencial de politica monetaria y la menor exposicion al
conflicto en Ucrania de los americanos.

Todo esto deja un panorama para proximos trimestres centrado en saber qué efectos predominaran sobre la marcha de la
economia. Si bien seran los relativos al control de la inflacién y una politica monetaria cada vez mas restrictiva, asi como
los efectos sobre el crecimiento de la invasién de Ucrania. O bien si seran el impulso fiscal vigente, la reapertura de las
economias y el exceso de ahorro de los hogares quienes consigan imponerse.

En el caso de las carteras mas conservadoras hacia muchos trimestres en los que la exposicién a activos de renta fija no
restaba de forma tan significativa. Los repuntes de las curvas, con buena parte de los bonos recuperando parte de la
normalidad (jtipos positivos!) han dejado un trimestre con rentabilidades negativas superiores al 4% incluso en los caso
mas conservadores. La Unica categoria de cierta relevancia que ha terminado en positivo han sido la de los activos chinos.
En este sentido las subidas de tipos que se esperan y la retirada de estimulos (quantitative tightening) para actuar sobre
una inflacion desbocada siguen augurando un escenario muy complejo para los activos de renta fija.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La tematica de salud ha sido una de las ganadoras en este primer trimestre del afio. A pesar de que las primeras
semanas del ejercicio fueron complicadas y registraron caidas durante practicamente los dos primeros meses del afio, la
recuperacion durante el mes de marzo ha sido importante dejando la rentabilidad final de trimestre con signo positivo.
Dentro de este contexto los cambios en la cartera del fondo no han sido significativos. Se mantienen como principales
posiciones valores de gran capitalizacién del sector farmaceutico ya que los ratios de valoracién son menos exigentes que
los de otras compaiiias del sector de menor tamafio y con menor generacion de flujos de caja

c) Indice de referencia.

El fondo tiene como indice de referencia al MSCI World Health Care Net Total Return EUR que tuvo una rentabilidad del -
1.23 % en el periodo. La rentabilidad de la letra del Tesoro a 1 afio fue del -0.22% frente a la rentabilidad de la clase A
que fue del 1.54% y de la clase C de 1.70%

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el periodo el patrimonio se ha incrementado en un 21.71% en la clase A pasando de 18.6 M eur a 22.6 M eur. En la
clase C el patrimonio se ha incrementado en un 61.99% pasando de 8.16 M eur a 13.23 M eur. EL patrimonio total del
fondo al final del periodo son 35.84 M eur. En cuanto a la evolucion de los participes en la clase A han pasado de 197 a
338 incrementandose en un 86.80% mientras que en la clase C han pasado de 348 a 414, lo cual supone un incremento
del 18.96%. En el periodo la rentabilidad ha sido del 1.54 % en la clase Ay del 1.70% en la clase C. En cuanto a los
gastos estos han sido de un 0.40% en la clase Ay del 0.23% en la clase C. No se han dado comisiones indirectas.
e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el periodo analizado la rentabilidad media de los fondos de la categoria renta variable internacional gestionados
por la entidad gestora ha sido de -1.22% frente a la rentabilidad de la clase A del 1.54% y de la clase C del 1.70%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El coeficiente de inversion se ha incrementado durante el periodo pasando del 93.41% al 99.82%.

Durante el periodo se ha mantenido una estructura de cartera con escasas variaciones. Unicamente destacar la toma de
posiciones en Schrodinger (1.42%), Teladoc (1.27%), Alnylam (1.20%), Aerie (0.41%) y Bayer (0.90%)

En cuanto a las posiciones que mas positivamente han contribuido a la rentabilidad del fondo en puntos basicos destacan
ABBVIE (0.79), Bristol-Myers (0.44) y J&J( 0.39). En la parte de detractores de rentabilidad destacar Abbot (-0.49), Pfizer
(-0.46) y Thermo Fisher (-0.40).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.
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Durante el periodo de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido del 3.15 % generado por la inversion en otras IIC/ETF.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del periodo el porcentaje sobre el patrimonio en IIC/ETF es de un 4.09% vy las posiciones son: ISHARES
NASDAQ BIOTECH INDEX (1.31%), SPDR S&P BIOTECH ETF (0.91%) y FIRST TRUST NYSE ARCA BIOTEC (1.87%)
La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,46%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio. Tampoco existen activos que pertenezcan al articulo 48.1
j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del fondo
en el periodo actual ha sido del 12,76% (anualizada), mientras que la del MSCI World Health Care net TR ha sido del
14,35% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,38%, debido a las posiciones de liquidez tacticas . El VaR
histérico es una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un
nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido en la clase A del 7,23% y en la clase C del
7,34%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En linea con nuestra adhesion a los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas (UNPRI), Andbank Wealth
Management, S.G.1.I.C., S.A.U. ejerce el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo
plazo de la sociedad en la que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales (cambio climético y la mitigacion
del mismo, uso eficiente y sostenible de los recursos, biodiversidad, reciclaje y economia circular), sociales (desarrollo del
capital humano, igualdad de género, salud y seguridad laboral, responsabilidad y seguridad del producto y proteccion del
consumidor), y de gobernanza (estructura accionarial, independencia y experiencia del Consejo, auditoria, politica de
remuneraciones, transparencia). Un mayor grado de detalle puede encontrarse en nuestra Politica de Voto
https://www.andbank.es/wp-content/uploads/2021/04/AWM-POL-Proxy-Voting-vl_MARZO-2021.pdf

Nuestras decisiones de voto durante el ejercicio 2021 se han tomado teniendo en cuenta el analisis y los informes de voto
de Alembeeks, empresa especializada en gobierno corporativo y asesoramiento al voto en juntas de accionistas. Andbank
Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. utiliza este proveedor con el objetivo de aumentar nuestra capacidad de analisis
sobre los aspectos concretos que se votan en las juntas de accionistas en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (ESG). En todo momento, es nuestro Comité de Inversion Responsable quien tiene la capacidad de tomar las
decisiones de voto y lo hace en funcion de los principios generales y criterios definidos en nuestra Politica de Voto.
Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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La evolucién de las compaiiias de la tematica de salud ha sido muy dispar durante 2021 y lo que llevamos trascurrido de
2022. Las compariias de mayor tamafio, con un volumen de ingresos bastante estable y elevada visibilidad en los mismos
han tenido un comportamiento sobresaliente. Sin embargo aquellas de empresas de tipo “growth” o de crecimiento, cuyo
volumen de ingresos es reducido y el ratio gastos de investigacion es elevado, han sufrido importantes caidas en el
periodo, donde las compafiias ligadas a la investigacion en vacunas contra el Covid podrian ser un segmento
representativo de esta mala evolucién. Sin embargo las investigaciones siguen su curso en este tipo de compafiias
denominadas de crecimiento y no descartamos avances o noticias positivas en la evolucién de las mismas. Este hecho en
la medida que se pueda ir produciendo podria cambiar la percepcién del mercado respecto a las mismas. Estaremos
atentos a estas dinamicas en la medida que puedan surgir oportunidades interesantes de inversion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012H33 - REPOIBANCO INVERSIS, S.A.|-0,66/2022-04-01 EUR 453 1,26 0 0,00
ES0000012F92 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,66]|2022-04-01 EUR 453 1,26 0 0,00
ES0000012F84 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,66/2022-04-01 EUR 453 1,26 0 0,00
ES00000127Z79 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,66]|2022-04-01 EUR 453 1,26 0 0,00
ES00000124W3 - REPOIBANCO INVERSIS, S.A.|-0,66/2022-04-01 EUR 453 1,26 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|-0,66|2022-04-01 EUR 453 1,26 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.715 7,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.715 7,56 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 247 0,69 253 0,95
TOTAL RV COTIZADA 247 0,69 253 0,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 247 0,69 253 0,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.963 8,25 253 0,95
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0015436031 - ACCIONES|Curevac NV UsD 314 0,88 240 0,90
US80810D1037 - ACCIONES|Schrodinger Inc UsD 509 1,42 0 0,00
US66987V1098 - ACCIONES|NOVARTIS AG-REG SHS UsD 1.031 2,88 1.000 3,74
US87918A1051 - ACCIONES|Teladoc Health Inc. UsD 454 1,27 0 0,00
US02043Q1076 - ACCIONES|AlInylam Pharmaceutic USD 430 1,20 0 0,00
US00771V1089 - ACCIONES|Aerie Pharmaceutical UsD 148 0,41 0 0,00
US1255231003 - ACCIONES|Cigna Corp UsD 552 154 404 1,51
US45337C1027 - ACCIONES|IncytCor UsD 502 1,40 452 1,69
US0367521038 - ACCIONES|AnthINC UsD 830 2,32 612 2,29
US40412C1018 - ACCIONES|HCA Inc UsD 922 2,57 678 2,54
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|Medtronic INC UsD 880 2,46 637 2,38
US00287Y1091 - ACCIONES|AbbVie Inc UsD 1.368 3,82 893 3,34
DK0060534915 - ACCIONES|Novo-Nordisk DKK 604 1,69 593 2,22
US58155Q1031 - ACCIONES|McKesson Corporation UsD 415 1,16 328 1,23
US4523271090 - ACCIONES]|lllumina Inc UsD 316 0,88 335 1,25
US46120E6023 - ACCIONES)|Intuitive Surgical UsD 204 0,57 237 0,89
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER EUR 321 0,90 0 0,00
US3755581036 - ACCIONES|Gilead Sciences Inc UsD 701 1,96 319 1,19
US8636671013 - ACCIONES|Stryker Corporation USD 362 1,01 353 1,32
US92532F1003 - ACCIONES|Vertex Pharmaceutica UsD 472 1,32 386 144
US58933Y1055 - ACCIONES|Merck & Co. Inc. UsD 1.092 3,05 809 3,02
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0718131099 - ACCIONES|Accs. Baxter Interna UsD 210 0,59 226 0,85
US0758871091 - ACCIONES]Accs. Becton Dickins UsD 293 0,82 276 1,03
US4448591028 - ACCIONES|Accs. Human Inc UsD 515 1,44 408 153
US1011371077 - ACCIONES]Accs. Boston Scienti UsD 621 1,73 448 1,68
US91324P1021 - ACCIONES|Unitedhealth Group UsD 2.236 6,24 1.678 6,28
USB8835561023 - ACCIONES|Thermo Electron Corp UsD 1.360 3,79 1.174 4,39
US09062X1037 - ACCIONES|Biogen Idec Inc UsD 494 1,38 422 158
GB0009895292 - ACCIONES|AstraZeneca Group GBP 601 1,68 516 1,93
US1266501006 - ACCIONES|CVS UsD 830 2,32 635 2,38
US0028241000 - ACCIONES|Abbott Laboratories UsD 1.218 3,40 866 3,24
US2358511028 - ACCIONES|Danaher Corp UsD 1.147 3,20 868 3,25
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 1.076 3,00 1.096 4,10
US4781601046 - ACCIONES|Johnson UsD 2.363 6,59 1.505 5,63
GB0009252882 - ACCIONES|GlaxoSmithKline PLC GBP 732 2,04 716 2,68
US00846U1016 - ACCIONES|Agilent Technologies UsD 239 0,67 281 1,05
US0311621009 - ACCIONES|Amgen Inc. UsD 705 1,97 495 1,85
JP3463000004 - ACCIONES|Takeda Chemical Ind. JPY 208 0,58 193 0,72
US5324571083 - ACCIONES|Lilly (Eli) & Co. UsD 1.102 3,07 850 3,18
US1101221083 - ACCIONES|Bristol - Myers Sqi UsD 754 2,10 548 2,05
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 463 1,29 443 1,66
US7170811035 - ACCIONES|Pfizer Inc USD 1.747 4,87 1.294 4,84
TOTAL RV COTIZADA 31.339 87,48 23.215 86,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 31.339 87.48 23.215 86,85
US33733E2037 - PARTICIPACIONES]First Trust NYSE Arc UsD 671 1,87 570 2,13
US78464A8707 - PARTICIPACIONES|SPDR S&P Biotech ETF UsD 325 0,91 394 147
US4642875565 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Ishares USD 471 1,31 537 2,01
TOTAL IIC 1.466 4,09 1.501 5,61
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 32.806 91,57 24.716 92,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 35.768 99,82 24.969 93,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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