Madrid a 20 de julio de 2.004

En cumplimiento con lo establecido en el folleto de emisidn del fando AyT Génova Hipotecario
111, adjunto remitimos la informacién correspondiente al periode 15 de abril de 2004 a 15 de
julio de 2004, incluyando:

I, Datos generales sobre el Fondo
H. Valores emitidos por el Fondo
111, Valores adquiridos por el Fondo

- Morosidad Actual de la Cartera de Participaciones Hipotecarias

1V. Procedencia vy aplicacion da los fondos disponibles de acuerdo con el orden de

Prelacian de pagos.

D. Luis Mifalles Garcia
Director General
Ahorro y Titulizacién S.G.F.T.;S.A.
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I AvT Génova Hipotecario IIT FTH: Datos generales sobre ef Fondg.

Fecha Constitucion del Fondo

6 de noviembre de 2003

Fecha Emision Bonos

12 de noviembre de 2003

Fecha Vencimignto Final

15 de julio de 2035

Saciedad Gestora

Ahorro y Titulizacidn 5.G.F.T,, 5.A.

Entidades Directoras

Barclays Bank, 5.A.

Entidad Cedente

Barclays Bank, 5.A.

Entidad Aseguradora

Barclays Banl, PLC

Entidades Co-Aseguradoras

Fortis Bank NV-5.A.

Barclays Bank, 5.A.

Agente de Pagos

Barclays Bank, S.A.

Negociacion Mercado

AIAF

Agencias de Calificacion

Moody's Invesiors Service Espafia, 5.A.

Standard & Poor’s Espafia, 5.A.

Fitch Ratings Espaiia, 5.A.
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I7. Valores emitidos por &l Fondo: BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

*Informacidn de las participaciones hipotecarias a 8 de julio de 2004.

SERIE A

Cadigo ISIN: ES0370143002

Calificacian: AAA (S&P) / Aaa (Moody 's) / AAA (Fitch)

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total
Origen 100.000,00 eurns 776.000.000,00 eurgs
Actual 92.679,72 euros 719,194.627,20 euros
9% Actual/ Origen 92,68 % 92,68 %
PAGO CUPON FECHA 15 de julio de 2004

Unitario Total
Intereses vencidos y pagados 551,47 euros 4,279.407,20 euros
Intereses vencidos y no pagados 0,00 0,00
Amortizacion devengada y pagada 2.671,13 euros 20.727.968,80 euros
Déficit de amortizacion 0,00 0,00
Vida Media 6,54 anos
SERIE B

Cédigo ISIN: ES0370143010

Calificacidn: A ( S&P) / A2 (Moody “s) / A (Fitch)

NOMINAL EN CIRCULACION Unitarlo Total
Origen 100.000,00 24.000.000,00
Actual 100.000,00 24.000.000,00
% Actual/ Origen 100,00 % 100,00 %
PAGO CUP FECHA 15 de julio de 2004

Unitario Total
Intereses vencidos y pagados 679,47 euros 163.072,80 euros
Intereses vencidos y no pagados 0,00 0,00
Amortizacion devengada y pagada 0,00 0,00
Déficit de amortizacion 0,00 0,00

Vida Media

10,35 afios
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IIT. Valores adaquiridos por el Fondo: PARTICIPACTONES. HIPOTECARIAS

*Informacion de las participaciones hipotecarias a 8 de julio de 2004.

Saldo Vive Participaciones Hipotecarias 743.194.573,29 euros
Interases devengados y vencidos 4.869,266,92 eurcs
Intereses cobrados 4.871.402,42 euros
Tasa Amort. Anticipada del periodo anuallzada 7,22 %

- Morosidad Actual de la Cartera de Activos

Total Impagados %sobre Saldo Vivo PH's
27.097,16 eurgs ,0036 %
Total Fallidos %sobre Saldo Vivo PH's
0,00 0,00 %
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IV, Procedencia v aplicacion de fos fondos disponibles de acuerdo con ef Orden de Prelacion

e Pagos.

#Informacion a 15 de julio de 2004

Thtereses disponibles

5.059.658,56

Principal disponible

20.728.004,63

Fondo de Resarva

13.200.000,00

TOTAL

38.987.663,19

Aplicacién del Orden de Prelacign de Pagos

Gastos periodicos del Fondo 68.020,18
Pago Cantidad del Swap 209.373,11
Pago Intereses Bonos A 4.27%.407,20
Pago Intereses Bonos B 163.072,80
Amortizacion de la serie A 20.727.968,80
Amortizacion de la serie B 0,00

Dotacidn Fondo de Reserva

13,200.000,00

&«

Intereses del Préstamo Subordinado 101.922,23
Amortizacion Préstamo Subordinado 08.396,28
Margen de Intermediacion Financiera 139.502.59

TOTAL 38.987.663,19




