Chapela, 19 de marzo de 2014

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy sefiores nuestros:

PESCANOVA, S.A. (“Pescanova’ o la “Sociedad”), de conformidad con lo
previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, por medio de la
presente, comunica el siguiente:

HECHO RELEVANTE

. Como continuacion del hecho relevante remitido el pasado dia 13 de
marzo de 2014 (nimero 201809), por medio de la presente se informa de
que en el dia de hoy, 19 de marzo de 2014, se ha presentado en el
registro general de los juzgados de Pontevedra la propuesta de convenio
y el plan de viabilidad y de pagos subsanados de Pescanova, planteados
por el consorcio formado por los accionistas Corporacidon Economica
Damm, S.A. y Luxempart, S.A. (el “Consorcio”), en cumplimiento de la
Providencia de 11 de marzo.

t. Se adjunta |a referida Propuesta de Convenio de Pescanova, (con plan de
viabilidad y de pagos) presentada en Anexo, la cual se encuentra
pendiente de admision a tramite.

Atentamente,

Fdo. Santiago Hurtado, en nombre de Deloitte Advisory, S.L.

PESCANOVA, S.A.

RAtia José Ferndndez Ldpez, sin

36230 Chapela (REDONDELA) Pontevedra - Espadia
Teldfono +34 986 81 81 00

Fax +34 986 45 33 10 11733553-1




SHOPYESTA DE CONVENIO DE ACREEDORES
PRESENTA PESCANOVA S.A. (“PVA” o “la Suciedad™)
1. CONCURSO VOLUNTARIG DE ACREEDORES
TRAMITADO BAJO EL N° 98/2613
ANTE EL JUZGADO DE L.O MERCANTIL N° 1 DE PONTEVEDRA

EXPOSICION DE MOTIVOS

La presente propuesta de Convenio se yergue como alternativa a la liquidacién de Pescanova,
con la finalidad de evitar la incertidumbre, la pérdida de valor y la destruccién de tejido
mdustrial ¥ de puestos de trabajo habitualmente asociados al escenario de liquidacién.

Esta propuesta ha sido cuidadosamente estudiada para viabilizar a la Sociedad y a sus
participadas, procurando también respetar un equilibrio —siempre delicado en situaciones de
insolvencia— entre los intereses de log acreedores, de los trabajadores y de los accionistas.

El Consejo de Administracién, contrastada su decisién con sus asesores, tiene, no obstante, el
convencimiento de que ésta es la {inica propuesia de Convenio que -en las circunstancias
actuales y dado fo preclusivo del plazo— puede razonable y responsablemente formuiar en las
actuales cireunstancias.

Varios son los objetivos que ha perseguido la Sociedad en la presentacitn de esta su propuesta
de Convenio:

1. La empresa puede tener umas importantes necesidades de ﬁnancmcwn Estas
necesidades se estiman en aproximadamente 150 millones de ouros,

La estructura societaria actual de la empresa es compleja v sobre-apalancada, no
solo al nivel de la Sociedad, sino también de sus filiales. Asimismo, debe
recordarse que la Sociedad tiene ciertas caracteristicas de sociedad de cartera o
“holding”, de modo que cualquier capital o financiacién que se le entregara a ella
quedarfa estructuralmente subordinado a la elevada deuda que también tienen ya
sus filiales,

Probablemente por estas razones, ningiin financiador o inversor cualificado ha
mostrado interés alguno en inyectar fondos a nivel de la Sociedad, sino que los
principales operadores consultados (més de cincuenta) han propuesto, sin
excepeidn, una reestructuracién sccictaria como condicidn para realizar tal
inyeccidn.

Asi, el presente Convenio prevé levar a cabo una reestructuracidn societaria para
que la financiacién preda volver a fluir.

2. FEstareestructuracién debe incluir también una reestructuracion de la dewda de las
filiales de PVA. PVA y sus filiales conforman un iodo: dificilmente puede quedar
PV A saneada si no se sanean también a sus filiales.

- Pag. 9 -




Page 2 of 20

Por ello, la presente propuesta de Convenio contempla también medidas de
reestructuracion a nivel de las Filiales Bspafiolas de PVA (vid. Anexo 4). Una
propuesta de convenio que ignore la necesaria reestructuracién de las filiales,
aunque obtuviera mafiana un respaldo mayoritario, podria terminar pasado mafiana
menmpliéndose.

Se ha querido huir de planteamientos oportunistas v cortoplacistas. No se han
querido rebajar artificialmente las quitas y esperas que sabemos son necesarias, con
la sola finalidad de atraer votos y de maximizar posibilidades de aprobar la
presente propuesta de convenio. Tampoco se han querido hacer planteamientos
simplistas excluyendo a las filiales de la necesaria reestructuracion.

Esta propuesta es fruto de la iatima conviccién de que el saneamiento de PVA es
indisociable del saneamiento de sus fliales.

La viabilidad econdmico-financiera de PV.4 como Sociedad es una premisa para
cualquier propuesta de convenio. Dentro ds los distintos factores que inciden en
esta viabilidad, el efecte fiscal debe ser también tenido en cuenta. A modo de
efemplo, un convenio que implique Ia venta de los activos de PV A a] vehiculo de
un ruevo sponsor no seria viable, lo que, de nuevo, sbocaria a la Sociedad a
incumplir tal convenio, 2 la eventual rescision de la compraventa y al colapso y la
Liquidacién. La presente propuesta incluye una reestructuracién societaria del £repo
que, ademas de contar con una s6lida motivacién juridica v econémica, coa dyuva a
que la fiscalidad no sea un freno a la continuidad de PVA una vez superado ef
CODCUrso.

Por demas, potenciales esquemas de liquidacién de PVA a través del Convenio,
aynque se articulen mediaute el denominado “convenio de asuncién”, amén de
problematicas fiscales, mvitazian a la litigacién por parte de los acciconistas
minoritarios de PVA, especialmente cuando ésta, ademss, estd sujeta a un
particular escrutinio al tratarse de una sociedad gue cotiza en Bolsa.

El presente Convenio prevé que la reestructuracion de PVA se realice a través de
una serie concreta de modificaciones estructurales, que habrd de ser objeto por
tanto de refrendo por la Junta de Accionistas de la Seciedad,

Por Gltimo, pero no menos importante, la presente propuesta de Convenio cuenta
con el soporte plene de un partengire industrial en el futurg de ln empresa. En
efecto, Corporacién Econémica Damm 8.A., quien junto a Luxempart S_A. firma el
Anexo 1, es uno de los principales operadores espafioles en el mercado
agroalimentario. Damm y Luxempart (en adelante, “el Coensorcio™) conecen va la
realidad de PVA y han mostrado su carécter de apoyo institucional a largo plazo.

Que lz presente propuesia de Convenio contara con el apoye de un Industrial
nacional bha sido uma preocupacién constante debido especialmente a las
implicaciones sociales que tendria una transicién defectuosa tras la aprobacién del
convenio en ausencia de un conocedor del mercado de la alimentacién y a la
demanda transmitida al respecto por representantes de parte de la banca acreedora.
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ESTIPULACIONES

-5 -
MODIFICACIONES ESTRUCTURALES

DEL ARTICULO 100.3 LC

Segin lo explicado en la Exposicién de Motivos, 1a reestructuracién de PVA y de sus filiales
resulta muy importante en este procedimiento concirsal, con el fin de que cualquier financiador
pueda planiearse seriamente inyectar 1os fondos necesarios en la estructura societaria resultante,
gue habré de ser s siguiente:

Pescanova
v
Denda ... Nueva
novada Pescanova
L ¥ ¥
. Pescanova Novopesca Filiales
¢ Espafia Trading internacionales

Para alcanzar la anterior estructura, se llevardn a cabo las siguienfes modificaciones
estructurales:

a) Fusion por absorcién: Sobre los créditos concursales de PVA v de sus Filiales
Espafiolas (tal y como éstas se deﬁnen en el Anexo 4) se ejecutardn las siguientes
quitas y esperas:

{D Respecto de los créditos de PV A, las quitas y esperas aplicables
segiin el Convenic de PVA; v

{ii} Respecto de los créditos de las Filiales Espafiolas, las quitas v
esperas aplicables seginn los Convenios de acresdores de las
Filales Espafiolas.
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A continwacién, PVA absorberd sus Filiales Espefiolas {con la excepcién de
Novapesca Trading S.1.), consoliddndose en cabeza de PVA todos los créditos, ya
novados, existentes contra la propia PV A y contra sus Filiales Espafiolas.

b} 1* segregacion: PV A segregara las unidades econémicas (sin deuda) de sus filiales
absorbidas a favor de una nueva sociedad que en adelante denominaremos
“Pescanova Espafia S.1.”, la cual comprenderd esas umidades econdmicas. Los
créditos de PVA y las Filiales Espaficlas, pasados por el tamiz de las quitas v
esperas previstas en Sus respectivos convenios, no serdn transmitidos a Pescanova
Espafia S.I.. a través de la segregacion, sino que permanecerin todavia en esta
etapa en el pasivo de PVA, :

c) 2" segregacién: PVA segregara a favor de una nueva sociedad, “Nueva Pescanova

- 8.1”, su unidad econémica comprensiva, entre otros activos, de sus participaciones

et Pescanova Espafia 8.1, en las filiales internacionales y en Novapesca Trading

S.L., asi como de los pasivos novados existentes al tiempo de la segregacion

(aquellos pasivos devengados hasta la segregaci6n que deban permanecer en PVA

—i.e. los créditos contra la masa, privilegiados generales y créditos resultantes de la

Propuesta Bésica— serdn asumidos por Nueva Pescanova mediante una denda con

PVA que a su vez tendrd un crédito reciproco frente a Nueva Pescanova por el
mismo importe). El resultado serd el esquema societario expuesto més arriba.

Un detalle de las mencionadas modificaciones estructurales y operaciones societarias conexas a
realizar, junto con su justificacidn econdmica, se acompafia a la presente como Anexe 2.

- Una vez implementadas las anterfores medidas, la inyeccidn de fondos se realizard conforme a
Io indicado en la Oferta de Financiacién acompafiada comoe Anexo 1, asi como conforme a lo
~ previsto en el mencionado Anexo 2. Tos eréditos concedidos en el marco del presente Convenio

tendrén la calificacion de créditos contra la masa en caso de eventusl concurso ulterior de
cualquiera de las Acreditadas o Garantes (segiin s¢ definen en el Anexo 1-A).

Al conjunto de modificaciones estructurales y operaciones societarizs mencionadas en la
presente Estipulacién nos referiremos como “la Reestructuracién”. La eventual rescisidn del
Convenio 0o afectard a las anteriores modificaciones estructurales y operaciones societarias
gjecutadas en cumplimiento del mismo.
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IV -

FROPUESTAS DRI, CONVENIO:

FROPUESTA BASICA Y PROPUFSTA ALTERNATIVA

En cuinplitniento de lo dispuesto en el arﬁculo 100 LC, se acompatiia como Anexo 3 ] Plan ds
Viabilidad y Plan de Pagos. ,

1. Propuesta bisica

Los créditos sometidos a la Propuesta Bésica serdn pagados por la Sociedad con las siguientes
quita y espera:

@ Quita:

Los créditos que queden someﬁéos a esta Propuesta Bésica resnltardn afectados
por una quita del 97,5% de sus créditos.

(i)  Bspera:

Cada uno de los créditos sometidos a esta Propuesta Bésica sera satisfecho, tras ©
aplicarse ia referida quita, al final de los 8,5 afios siguientes a la fecha de la
plena eficacia del presente Convenio.

No obstante lo anterior, los acreedores comerciales que titulen un crédito de valor nomiral
inferjor o igual a 100.000 earos {sin incluir por tanto el tramo inicial hasta dicho importe de los
oréditos cuyo nominal sea superior) conformardn una clase, toda vez que se trata generalmente
de pequeiios proveedores locales con menor capacidad de resistencia a Ia insolvencia. Esta clase
de créditos serdn pagados sin quita alguna y con una espera de 12 meses a contar desde la plena
eficacia del Convenio.

2. Propuesta slternativa

Los créditos que se sometan a esta Propuesta Alternativa serdn satisfechos en los siguientes
términos:

(i) Quita:

Los créditos que queden sometidos a esta Propuesta Alternativa resultardn
afectados por una quita del 30% de sus créditos.

(ii} Espera:

Cada uno de los créditos sometidos a esta Propuesta Alterativa serd satisfecho,
tras aplicarse la quita precedente, del sigeiente modo:

a} Trame “Senior™ Estari compuesto por un importe equivalente al

57,15% de cada uno de los créditos resultantes de aplicar la precedente
quita, los cuales serfin pagados en este Tramso Senior al cabo de una
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espera de 10 afios (“los Créditos Sendor™) a contar desde la fecha de
plena eficacia del presente Convenio.

Los Créditos Senior devengaran al semestre un interés fijo anual del 3%,
pagadero en metlico &l 0ltimo diz de cada semestre natural,

Trame “Junior”: EstarA compuesto por un importe equivalente al
42,85% de cada uno de los créditos resultantes de aplicar la precedente
quita, Jos cuales serdn pagados en este Tramo Junior sl final de una
espera de 15 afios (“los Créditos Junior™) a contar desde la fecha de
plena eficacia del presente Convenio.

Los Créditos Junior devengarén semestralmente un interés fijo anual del
1% que serd pagade en metdlico el Gltimo dia de cada semestre natural,
siempre y cuando la Sociedad cuente con tesoreria suficiente para ello
{(“pay if you can”). En caso contrario, dicho interés se devengars pero,
en higar de ser pagado, serd capitalizado v satisfecho al vencimiento
final.

(i) Para el supuesto de que los Crédifos Jumior no hayan sido
integramente pagados a su vencimiente, dichos Créditos Junior serdn
refinanciados o, en su defecto, serdn convertidos en parficipaciones de
Nueva Pescanova 5.1, mediante la aplicacién de o ratio de conversién
tal que otorgue a los titulares de dichos Créditos Jumior un 10% del
capital social de Nueva Pescanova S.L.

Esta conversion de los Créditos Junior en capital de Nueva Pescanova
S.1. aplicard en los mismos términos en el supuesto de concurso o
disolucion de Nueva Pescanova S.1., en cuyo caso Ios Créditos Junior
vencerdn anticipadamente,

Adicionalmente, podrén convertirse Créditos Junior en capital de Nueva
Pescanova S.L., en las mismas condiciones econdmieas, a eleccién de
los titulares de dichos Créditos, ejercitada en cualguier momento a partir
del tercer afio de cumplimiento del Convenio, v siempre y cuando esta
eleccion haya sido gjercitada por al menos el 16% del saldo vivo de
Créditos Junior (esta eleccién no vinculard a quienes opten por el pago
en metslico; quienes opten por la conversién anticipada tendran derecho
a la prorrata del citado 10% que corresponda en funcién de su peso en el
referido saldo vivo).

(ii) Los Créditos Junior serdn convertidos en participaciones de Nueva
Pescanova S.L. en caso de gue se produzca un Cambic de Control
{segin la definicién que del mismo se realiza en el Anexo 1-A) en
Nueva Pescanova S.L., en cuye caso los Créditos Junmior vencerin
anticipadamente. Se aplicard a este fin un ratio de conversién tal que
otorgue a los titulares de dichos Créditos Junior un 10% del capital
social de Nueva Pescanova S.I. Los titulares de las participaciones
resultantes de la conversion por Cambio de Control tendrén derecho 2
transmitirlas {“teg along™} a un precio proporcional al aplicable a las
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estghites participaciones que se transmitan en la transaccién que dé lugar
~ambio de Control.

La conversidn en capital de la parte de los Créditos Junior que sez subordinada no
podré realizarse (ni por tanto vencerdn anticipadamente) hasta ¢l momento en que se
hayan satisfecho integramente los créditos ordinarios que, en su caso, quedasen
pendientes al tiempo de la conversion.

A los efectos del articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, en todos los
supuestos precedentes los Créditos Junior que se conviertan en participaciones se
- considerardn totalimente liquidos, vencidos v exigibles.

Una vez repagado integramente el Crédito Supersenior, los eréditos ordinarios del Tramo Senior
se beneficiardn a prorrata de los eventuales barridos de caja (“BExceso de tesorerfa - Cash
Sweep”) en las condiciones establecidas en la clinsula 11.4 del Contrato de Crédito Supersenior
(vid. Anexo 1-A). Una vez satisfechos los créditos ordinarios del Tramo Semior, pasarin
entonces a beneficiarse de los mencionados posibles barridos de caja: primero, los créditos
ordinarios del Tramo Junior; a continuacion, los créditos subordinados del Tramo Senior; v, por
altime, los eréditos subordinados del Tramo Junior,

Los créditos que se sometan a esta Propuesta Alternativa serdn satisfechos por Nueva Pescanova
S.L., en su condicién de sucesora —por virtud de la Reesiructuracién— en los créditos de la
Sociedad resuitantes de aplicar, en cabeza de esta Gltima, las citadas quita y espera.

3. Alternativa aplicable en caso de falta de ejercicio de 1z facultad de cleccién

Conforme a lo ordenado por ¢! articulo 102.1 1.C, se determina gus, en caso de falta de gjercicio
por un acreedor de su facultad de eleccidn entre la Propuesta Bésica y la Propuesta Alternativa,
le serd aplicable la Propuesiz Bésica.

El gjercicio de la faculted de eleccidn se realizars por cada acreedor con arreglo a los requisitos
formales previsios en la 1.C para las adhesiones.

Yos acreedores subordinados también tendrdn derecho a gjercitar esta facultad de eleccion,

- VII-

EFECTOS DE LA APROBACIGN DEL CONVENIO

Los efectos de la aprobacién del presente Convenio serén los previstos legalmente.

En relacién con las garantias personales, la aprobacitn del presente Convenio, o la adkesidn al
mismo por parte de cualquier acreedor, no perjudicard a las gurantias personales (v. gr. avales,
fianzas, garantias absiractas a primer requerimiento) que puedan hallarse constituidas a favor de
dicho acreedor por parte de cualquier persona en garantia de deudas de Ia Sociedad.
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Lz adhesion a, 0 voto a favor de, un convenio propuesto por el deudor priscipal de alguna deuda
asegurada con gerantia personal prestada por parte de la concursada proponente del presente
Convenio, no perjudicard en modo alguno a dicha garantia,

-X.

COMISION DE VIGILANCEA

1. Composicién.- Para Ia vigilancia del cumplimiento y ejecucién dsl presente Convcnio‘po&ré
. crearse, a instancias de acreedores que representen al menos un 25% del total pasivo de PVA,
una Comisién de Vigilancia integrada por tres (3) miembros: las personas designadas (i) por fa
administracién concursal de PVA; (if) por el dcreedor de PVA con mayor crédito individual
adhenido o vinculado por el Convenio; ¥ (iif) por PVA. En caso de que el acreedor no quiera
hacer uso de tal facuitad de designacién, la misma pasara a corresponder al siguiente acreedor
con crédito individual (adberido ¢ vinculado por el Convenio) por orden de unportancm
cnantitativa a quien no haya COIICSPUI}dldO ya tal faceitad de designacién.

Los miembros titulares tendrén otros 3 suplentes, La Condisién podra delegar sus faeultades por
acuerdo de sus miembros. Las personas designadas como miembros (titulares o suplcntes)
podrén ser sustituidas en cualguier momento por quien les haya nombrado.

2. Funciones.- La Comisidn nombrada en este Convenio tendrd como funcidn controlar el
cumplimiente del Convenio y proteger los intereses de los acreedores.

Para que la Comision que se deja designada pueda ejercitar adecuadamente la funcidn q&é por
este Convenio se Ie encomienda, la Sociedad deberd poner a2 su disposicién cuanta informacién
pueda resuliar necesaria al efecto.

3. Régimen de funcionamiento.- La Comision tomara todas sus decisiones por mayorfa de sus
miembros (es decir, por voto a favor de 2 de sus 3 miembros). En cada reunién fa Comisidn
designard a un Presidente ¥ 2 un Secretatio, que levantard acta. La Comisién se reunird cuantas
veces estime mecesarias, en el lugar donde 1a propia Comisién acuerde. La reiribucién serd
acordada anualmente de comim acuerdo por PVA vy la Comisién de Vigilancia en funcion de la
complejidad. La Comisién cesard en sus funciones una vez firme la resohucién judicial que
declare el cumplimiento del presente Convenio.
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Vl‘p Juan l\éa,nuei Urgmtliopcz

Por CORPORACION ECONOMICA DANMM S.A. y LUXEMPART S.A. (2 los solos
efectas del Anexo 1 de la presente propuiesta de Convengp): =

ri

}q ﬁ@mw

Cormporacion Econdmica Damm S.A.
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ANEXO 1

OFERTA DE FINANCIACION

PRESCANQOVA S.A.
A Ia afn. del Presidente del Consejo de Administracitn

Muy Sres. nuestros,

Nos dirigimos a usiedes en nuesira condicion de participantes en un consorcio industrial v
financiero {en adelante, el “Consorcio™).

Por la presente les confirmamos nuestra voluntad de ofvecer fmanciacién por imporie de
130.000.000 euros, los cuales quedan asegurados en los términos que se ¢irdn. Adicionalmente
s¢ deja constancia de que Corporacién Econémica Damm, S.A. (“Damni”) y Luxempart, S.A.
(“Luxempart”) han suscrito un documento aparte que regula sus relaciones en tanto que
aseguradoras de dicho importe en que distribuyen su participacién en dicho aseguramiento.

En contraprestacién por el aseguramientc y la estructuracién de la presente oferta de
financiacién se reconocerd por parte de Nueva Pescanova, S.1I.. una comisidn en favor de los
firmantes por un importe de 6.200.000 euros que se devengard en el momento en que se
formalice el Crédito Supersenior, tendra caricter subordinadoe a la deuda concursal ¥ gue, una
vez devengada, generard un derecho de crédito a favor de los firmantes que serd capitalizable a
opcion de los firmantes tras Jas ampliaciones de capital que se indican en el convenio de forma
tal que permita al Consorcio alcanzar el 30 % de participaci6n en Nueva Pescanova. No
obstante, se podrian analizar otras alternativas legalmente posibles siempre que llevasen al
mismo resnltado (participacién del Consorcio en un 30 % de Nueva Pescanova, S.L.}, mediante
la creacién de participaciones especificas que reconociesen dicho derecho de participacion en el
capifal social.

Dicha financiacidn se distribuird comeo sigue:

1) Hasta un importe de 125.000.000 euros, asegurado por dicho importe, en una linen de
crédito super senjor (“el Crédito Supersenior”) ex los términos que siguen:

a} Naturaleza y destino de la financiacidn: Hoes de crédito para necesidades del
negocio y la reestructuracién necesaria.

b) Importe: hasta 125.000.000 de euros.

¢} Intereses: 15% anual (5% pago en efectivo y 10% PIK),
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) Acreditantes: Damm, Luxempart y/o quienes éstas designen (“los Oferentes
del Crédito Supersenior™).

f} dcreditados: Nueva Pescanova, S.L. v sus filiales (con excepcién de aquellas
filiales excluidas en el Anexo 1-C a la presente, o sus causahabientes},
conforme a la estuctura societaria post-Reestructuracién prevista en la
Propuesta de Convenio formulada por Pescanova S.A.

g) Garantias personales: los Acreditados avalan reciprocamente sus respectivas
deudas frente a los Acreditantes {(“muRtigrupo™).

h) Garantias reales: prenda sobre las acciones v partiéipaciones de todas las
filiales de Nucva Pescagova 5.L. conforme a lo previsto en ef Anexo [-B.

i} Vencimiento: T afios a contar desde la fecha de firma.
E] resto de términos det Crédito Supersenior serd conforme al Anexo 1-A.

2) Y uwn itmporie de 25.000.000 euwros para las aﬁpiiaciones de capital que puedan
acordarse, que queda igualmente asegurado en dicho concepto com sujecién a las
condiciones que se diran.

La presente oferta de financiacién y el aseguramiento indicado en cada uno de los tramos
referidos quedan sujetos al cumplimiento de las siguientes condiciones cumulativas: {i} Ia
aprobacién judicial y plena eficacia de la Propuesta de Convenio de Pescanova, S.A. y a su
refrendo por la comrespondiente funia de Accionistas; (ii) Ta participacién de! Consoréio en al
menos un 30% del Crédito Supersemior; (iii} la reestructuracién de las Filiales Espafiolas
conforme a lo previsto en el Anexo 4, asi como e} resto de condiciones especificadas en las
cléusulas 2.4 y 3 del Conirato de Crédito Supersenior. Bl aseguramiento del importe para las
ampliaciones de capital queda sujeto, adicionalmente: (i) a la valida adopcién de los acuerdos
correspondientes, (ii) a la capitalizacion de denda prevista 2 el Anexo 2 del Convenio por un
importe méximo de 25.000.000 de euros y a una oferta de suscripcién de capital abierta para los
accionistas de Pescanova de 25.000.000 euros, y (iii) a que el Consorcio obtenga, tras la
ejecucion de todas las operaciones de ampliacién de capital previstas, una participacion minima
en Nueva Pescanova del 30%.

En el supussto de que no pudiera completarse la financiacion a través del Crédito Supersenior,

la diferencia restante hasta alcanzar el importe previsto se podria aplicar a las ampliaciones de
capital previstas ¢n el Anexo 2 del Convenio.
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Quedamos a su disposicidn para cualquier aclaracion al respecto.

Atsptamente,

’%\5&5\@@&\@&%

*-m;i S T
S——

Covporacidn Econdmica Damm S.A.
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ANEXO I-A
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CONTRATO DE CREDITO SUPER SENIOR SINDICADO

El presente contrato se celebra en o], el dia [¢] de [§ili5] de 2014, con Ia intervenci6n
del notario don [e], del Ttustre Colegio Notarial de [e], entre

RCIG] (“El Consorcio”).

[e]

En adelante, El Consorcio y {®] podran ser denominadas de manera conjunta como las
“Acreditantes”, v de maneta individual, como una “Acreditante”.

L ESCANOVA] (“Nueva Pescanova” o “la  Acreditada® o “la
Compaﬁia ), somedad eSpanoIa con domicilio en [®], provista de CIF [#], e inscrita en
el Registro Mercantil de [¢] al tomo [#], libro [e], folio [#], hoja [e], inscripcién [e].

PESCANOVA ESPANA, S.L. (“Pescanova Espafia™), sociedad espaiiclta con
domicilio en {e], provista de CIF B-{e], ¢ inscrita en el Registro Mercantil de [e] al
tomo [#], libro [e], folio [e], hoja [e], inscripcion [e].

HETATES] (B, sociedad espafiola con domicilio en [e], provista
de CIF [e], e mscnta en el Registro Mercantil de [«] al tomo [e], libro [e], folio [e],
hoja [e], inscripcion {e].

En adelante, Nueva Pescanova, Pescanova Espafia y [ } podrin ser denominadas
de manera conjunta como las “Acreditadas” o las “Garantes”, seglin corresponda, y de
manera individual, como una “Aecreditada” o una “Garante”, segiin corresponda.

Las Acreditantes, las Acreditadas v las Garantes se denominaran conjuntameﬂte como
las “Partes™ y de manera individual come una “Parte”,

EXPONEN

I Quec a raiz de Ia sifnacién de necesidad financiera en la que se encuentra la
+ mercantil de nacionalidad espafiola Pescanova, S.A. (“Pescanova™) as{ como sus
filiales y demaés sociedades de su grupo (el “Grupo Pescanova™), los acreedores

" de Pescanova firmaron en fecha {e] de [e] de 2014 un convenio de acreedores, ¢l
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ddo’eh fecha [e] de {@] de 2014 por el Juzgado Mercantil mimero 1
Ronts fa.epCargado del concurso de Pescanova, por el cual se acordé una
reestritturatid” total de Iz denda de Pescanova y del Grupo Pescanova
consistente en (i) una primera quita parcial de la deuda total en Pescanova y en
sus filiales espafiolas; {ii) una posterior “novacién medificativa y no extintiva” del
plazo de amortizacion de la deuda remanente {una espera) (“Deuda Concursal”)
(el “Crédito Subordinade”); (iii) diversas modificaciones estructurales que
permitieran subordinar la Denda Concursal de las filiales espafiolss, aislar a
Nueva Pescanova y Pescanova Espafia de las responsabilidedes pasadas de! Grapo
Pescanova y racionalizar el hasta la fecha organigrama de Pescanova vy sus filiales,
para mejorar sinergias y evitar duplicidades de costes; asi como (iv) varias
inyecciones de capital a realizar en Nueva Pescanova, incluyendo una aportacién
inicial a su capital por parte de las Acreditantes con ocasién de su previa
constitucién; todo-ello con el objetivo de garantizar la viabilidad v continuidad de
los negocios y operaciones de Pescanova y del Grupo Pescanova (la
“Transaceién”). A estos efectos, se adjunta al presente Contrato el esquema
detallado de la Transaccién en Apexo 1.

Que, de acuerdo con la estructura de la Transaccién acordada, las Acreditadas
precisan de capital adicional para realizar las inversiones que constan relacionadas
en el plan de viabilidad adjunto como Anexg II (el “Plan de Viabilidad™) y que,
de conformidad con la Trasmsaccién aco:ldada, esta financiacién adicional se
estructura, entre otras actuaciones, en la concesién por parte de las Acreditantes a
Nueva Pescanova y demias Acreditadas, de una linea de crédito revofving por un
importe de hasta [j euros y con rango de prelacién preferente (super
senior) respecto de cualquier otra deuda ylo instrumento de deuda de las
Acreditadas, de natureleza multiacreditada (el “Crédite Super Senier”), cuyo
repago debe ser garantizado mediante la constitucién, en unidad de acto con la
suscripeion del presente Contrato, de un derecho reai de prenda sobre las
participaciones sociales de Pescanova Espafia y Novapesca Trading, S.L. [§
6 5], vy de una fianza solidaria por parte de todas ls¢ Garantes.

En adelante, el Crédito Super Senior, el Crédito Subordinado, las garantias
constituidas a este respecto, asi como aquellos documentos colaterales derivados
de los mismos, serdn denominados conjuntamente como los “Decumentos de Ia
Financiacién”.

Que, en virtud de la solicitud de financiacién adicional presentada por las
Acreditadas, las Acreditantes han aceptado otorgar dicho Crédito Super Senior en
los términos que se dirdn y én la medida que (i) se constituya la prenda sobre las
participaciones sociales titularidad de Nueva Pescanova respecto del capital social
de Pescanova Hspafia; v (ii) se constituya una fianza solidaria entre las
Acreditadas.
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IV. Que en virtud de lo anterior y de las actuales condiciones de solvencia y de
negocio de las Acreditadas, de la veracidad de las declaraciones y garantias y del
cumiplimiento de la totalidad de las obligaciones que, con cardcter general, las
Acreditantes estdn en disposicién de proveer la referida financiacién a las
Acreditadas.

En atencidn a lo expuesto, las Partes suscriben el presente contrato de Crédito Super
Senior Sindicado (el “Conirato™), que se regira por las siguientes
CLAUSULAS

Seccidn ¥
Defimiciones ¢ interpretaciom

1. DEFINICIONES E INTERPRETACION

1.1 Definiciones

Cambio de .  Reduccion de la participacién del Consorcio en el capital de Nueva
Contrel Pescanova por debajo del wmbral del treinta por ciento (30%).

Cambio Cuaziquier circunstancia, hecho, cambio, agravacién de
Materisl . circunstancias, supuesto y/o cambic normativo que, a criterio de la
Adverso Mayoria de las Acreditantes, afecte (o pueda afectar

inminentemente) de forma negativa y significativa (i) a la situacién
financiera o al patrimonio de las Acreditadas; (i) al valor o
eficacia de las garantfas otorgadas en bencficio de las Acreditantes
en virtud del presente Contrato; o (3ii) a la capacidad de las
Acreditadas para cumplir con lo establecido en el Contrato.

Certificado de El documento que deberd ser emitido por el auditor de cuentas de

Cumplimiento las Acreditadas que necesariamente debera ser una firma auditora

de Ratios y de entre las cvatro (4) primeras de reconocido prestigio nacional e

Valores internacional, en los términos de la Clausula 17.2, que las
Acreditadas facilitard a las Acreditantes junfo con los estados
financieros en virtud de lo establecido en 1z Cléusula 17.1, en el
cual se hard comstar ¢ cumplimiento de los compromisos
financieros establecidos en la Clausula 17.5, dejando constancia de
los célculos efectuados para determinar dichos valores.

Consercie Seghn se define en ¢l Anexo 1-A del Convenio de Acreedores.
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Cuenta de
Disposicién y
Pagos

Crédito

Subordinzde

Deuda con Coste

Peada
_ Financiera Ne{z

Dia Habil

Disposicién/ones

EBITRA

La cuenta mmero [e] abierta por las Acreditadas en la entidad de
crédito [e] o, en su caso, aquella otra que las Acreditantes y las
Acreditadas acuerden en un futuro. La Cuenta de Disposicidn y
Pagos es indisponible para las Acreditadas, excepto para las
tinalidades establecidas en ¢l presente Contrato.

Deuda Concursal de Pescanova y de sus filiales espafiolas
reestructurada en virtud de los correspondientes convenios de
acreedores.

Endeudamiento Financiero a largo y corto plazo, asl como
cualquier otro endeudamiento, ya sea con entidades financieras, o
mediante la emisién de bonos, pagarés, obligaciones, obligaciones
convertibles en acclones o instrumentos similares, y otros
endendamienios con coste tanto a corto como a largo plazo,
inctuyendo créditos, descuentos o facturas aceptadas u operaciones
de arrendamiento financiero a corto o a largo plazo,

La suma de: (i) la Deuda con Coste, (ii) las Operaciones Fuera de
Balance y (iii) las garantfas otorgadas a terceros, incluidas las
otorgadas a empresas filiales de las Acreditadas; menos: (i) la
tesoreria y (ii) las inversiones financieras temporales (excluyendo
prestamos a otrag compafifas y otras inversiones no liguidas).

Cualquier dia de 1a semana en que puedan realizarse fransaccioncs
de acuerdo con el calendario TARGET2 (Zranseurovean
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).
Quedan exceptuados los sdbados, domingos y los dias festivos,
fijados como tales por el calepdario oficial para las plazas de
[ciudad). :

Significa cada una de las disposiciones de fondos que realicen las
Acreditadas bajo el presente Contrato,

La suma de (i) ¢l resultado de explotacién, (i) la amortizacién del
inmovilizado material e inmaterial v (iii) los gastos amortizables
durante el periodo de doce (12) meses inmediatamente anterior a la
fecha en que se deba calcular ¢l EBITDA. Este cédlculo se realizara
de conformidad con los criterios contables generalmente aceptados
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Endeudamiento
Financiero

en Espaiia.

Significa, en cada momento, cualquier deuda por o relativa a (sin
que una misma deuda se contabilice dos veces por distintos
conceptos):

@
Gi)

(ii)

(iv)

)

(vi)

(vil)

dinero tomado a préstamo;

cualguier cantidad debida como consecuencia de Ia
aceptacién bajo cualguier facilidad crediticia de aceptacion
(p. ¢. letras de cambio) o similar;

cualquier cantidad debida en virtud de programas de compra
de pagarés o de la emisién de valores representativos de
denda en forma de obligaciones, pagarés, bonos, préstamos
sobre valores o instrumentos similares; -

cualquier imporic debido respecto de  cualquier
arrendamiento o compraventa con pago aplazade que, de
conformidad con los principios contables, haya de ser
considerado como financiacién o szrendamiento de capital;

venta o descuento de recibos (siempre gue la venta o el
descuento lo sean con recurso);

cualquier cantidad debida bajo cualquier otro tipo de
operacion  {incluyendo venta futura ¢ acuerdo de
compraventa) que tenga el efecto comercial de tomar dinero
a préstamo;

cualquier operacién de derivados contratada para
proporcionar cobertura contra o para beneficiarse de las
fluctuaciones en cualquier indice o precio (al caleular el valor
de la operacién de derivados, solo se tendri en cuenta el
valor de mercado);

(viii) cantidades ingresadas en concepto de capital o prima por la

(ix)

emisién de acciones rescatables, asi como compromisos de
adquisicién de autocartera, de recompra de acciones propias
o de venta de autocartera por debajo de su valor razonable;

cualquier obligacién de contra-garantia respecto de una
garantia, indemnizacién, obligaciones, cartas de crédito
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Fecha de
Vencimiento
Final

Importe
Dispugesto del
Crédite

Importe
Miximeo del
Crédito

Emporte No
Bispuesto del
Crédite

Ley Concursal

MMayoria
Cualificada de
las Acreditantes

Mayoria de las
Acreditantes

Obligaciones
Garantizadas

Operaciones
Fuoera de
Balance

- 'ocumentaﬁo o cartas de crédito contingente o cualquier otro
- / titulo emitido por un banco o institucién financiera; y

(x) lacantidad de cualquier importe debido respecto de cualquier

. garantia o indemnizacién respecto de cualquiera de los
conceptos enumerados en los parrafos (i) a {ix) anteriores.

La fecha en la que s¢ cumplan siete (7) afios desde la firma del

En cada momento, la suma de todas las cantidades dispuestas por
las Acreditadas con cargo al presente Crédito Super Senior.

(BI5GB de curos.

En cada momento, la diferencia entre el Importe Maximo del
Crédito v el Importe Dispuesto de] Crédito.

Significa 1a Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccion
vigente y tal como la misma se encuentre en vigor en cada
momento.

Acreditante o Acreditantes cuya participacion en el saldo
pendiente de amortizacion del Crédito Super Senior represente en
cada momento mds del setenta y cinco por ciento {75%).

Acreditante o Acreditantes cuya participacitn en el saldo pendienie
de amortizacion del Crédito Super Semjor represente en cada
momento mas del sesenta y seis por ciento (66%).

Incluyen todas y cada una de las obligaciones que asumen las
Acreditadas en el presente Contrato, asi como en el resto de
Documentos de la Financiacién (ssgfin este término se define
ulteriormente).

Cualquier operaciéon gue no se vea reflejada directamente como

endendamiento en el balance de las cuentas anuales
correspondientes, pero que suponga para las Acreditadas unos
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compromisos presentes y/o futuros que condicicnen los ingresos
y/o puedan implicar pagos.

Periodo de El lapso de tiempo comprendido desde la suscripcion del presente

Carencia Contrato y la fecha en 1a que se cumpla un afio y medio ‘desde
entonces, esto es, desde ol [o] do [Jllis] de 2014 al [BH] de
Hitiombic] de 2016.

Periodo de Periodo de dos (2) afios desde que se completa la Transaccién en el

Disposicién gue las Acreditadas pueden disponer del Crédito Super Senior de

Periodos de

acuerdo con los términos y condiciones recogidos en este Contrato.

Cada ymo de los sucesivos perfodos definidos en fa Clausula 8.1.

Interés
Supuesto de Significa un incumplimiento, total o parcial, de cualquiera de las
Eiecucion Obligaciones (Garantizadas, o cualguiera de las causas de

vencimiento anticipado previstas en el Conirato, y una posterior
declaracion de resolucién anticipada de acuerdo con lo previsto en
la Cldusula 20.2.

1.2  Imterpretacion

Los anexos forman parte del Contrato. Cualquier referencia hecha al ‘presente
Contrato’, en ¢l presente documento o en sus anexos, se entenderd hecha al
presente documento y a todos sus anexos los cuales forman parte integrante del
presente Contrato.

Persona. La palabra ‘persona’ designars a personas fisicas o juridicas de cualquier
tipo, pifiblicas ¢ privadas.

Cémputo de plazos. Salvo que expresamente se establezca o contrario en este
Contrato (i) los plazos expresados en “dias’ se refieren a dias naturales, contados a
partir del dia patural inmedistamente siguiente al del inicio del computo,
inclusive, hasta el fltimo dia natural del plazo, inclusive; (i) los plazos
expresados en ‘Dias Hébiles’ se refieren a Dias Habiles, contados a partir del Dfa
Habil inmediatamente siguiente al del inicio del cémputo, inclusive, hasta el
dltimo Dia Habil del plazo, inclusive; y (iii) los plazos expresados en meses se
contardn de fecha a fecha, salvo que en el dltimo mes del plazo no existiese tal
fecha en cuyo caso el plazo terminard el ultimo dia de dicho mes.

Calculo de los ratios financieros. Salvo que expresamente se estableciera lo
contrario en este Contrato, los ratios u otras magnitudes financieras incluidos en el

15
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A

2.2

- piche A i? ! entenderan calculados (i) en Ia fecha establecida o en el

altimae dja del 270 establecido; o (ii) en defecto de plazo, el Gltimo dia del
gjercichosariatr 6, de forma subsidiaria, del afio natural.

Seccion H
El Crédito Super Senior

TERMINOS GENERALES

Importe Miximeo del Crédito, periode de puesta a dispesicién del importe
total del Crédite Super Senior y aceptacién

Las Acreditantes otorgan a las Acreditadas la linea de crédito objeto del presente
Contrato por el Importe Méximo del Crédito, que debera ser puesto a disposicién
de las Acreditadas en Ia Cuenta de Disposicion y Pagos.

Por su parte, las Acreditades aceptan el Crédito Super Senior v se obligan a
destinarlo a los fines acordados, asi como a reembolsar el principal 'y a pagar los
intereses, comisiones, impuestos y gastos devengados, y al cumplimiento de los
demads compromisos y obligaciones a su cargo, de acuerdo con los términos y
condiciones recogidos en el presente Contrato,

Distribucién del Crédito Super Senior

. El Importe Méximo del Crédito se distribuye entre las Acreditantes de acuerdo

con las siguientes participaciones:

El Comsorcio [e] 30%
fe] 70%
TOTAL 160%

Come consecuencia de cualquier cesién realizada en virtud de lo establecido en la
Clausuia 19, cualquier nueva Acreditante que adquiera una participacién en el
Crédito Super Senior asumiri el importe de la participacién en el Crédito Super
Senior adquirida y los importes y porceutajes detallados arriba se entenderdn
modificades en consecuencia,

I




2.3 Aceptscién por las Acreditantes de sus participaciones

24

Las Acreditantes aceptan y asumen el importe de cada una de sus respectivas
participaciones en el Crédito Super Senior en las condiciones establecidas en el
presente Contrato,

Condiciones previss para 1a suscripcidn del presente Contrato

La suscripcion del presente Contrato y, en consecuencia, el desembolso del
Importe Méaximo del Crédito por parte de las Acreditantes estén sujetos a las
sigufentes condiciones previas potestativas para las Acreditantes:

(a)

®)

©

@

(¢)

®

Conclusién, a satisfaccién de las Acreditantes, de la due diligence quo
actualmente se esta realizando respecto de Pescanova y su grupo.

Preparacion de la documentacion relativa a la Tramsaccién, destinada a
conseguir la continuidad y viabilidad de Pescanova y su grupo, en términos
aceptables para todas las Partes.

Aprobacion firme de la propuesta de Convenio presentada por Pescanova
S.A. el 18 de marzo de 2014, asi como de las propuestas de Convenio de las
Filiales Espafiolas (en los términos previstos en el Anexo 4 de la referida
propuesia), por (1) la mayorfa legal relevante de sus acreedores; y (ii) el
Juzgado de lo Mercaniil competente.

Regplacién satisfactoria de los derechos y garantias de las Acreditantes en
casc de no ser ain firme y definitivo el Convenio de Acreedores y su
contemdo al tiempo del desembolso de las inyecciones de capital previstas,
v, en particular, €l desexnbolso del Importe Maximo del Crédito.

En relacion con la Reestructuraciém {tal v como se define en la citada
propuesta de Convenio), que, en ¢l plazo de un mes a contar desde la
publicacién del dltimo anuncio del acuerdo por el que se aprusbe la
Reestructuracion {o, en su caso, desde la comunicacién por escrito a todos
los socios y acreedores del envio de la comunicacién correspondiente al
tltimo de ellos) no hayan pretendido oponerse acreedores que titulen
créditos (afectados por convenio de acreedores) por importe superior a 30
millones de euros.

Aprobacién de la Reestructuracion por parte de la junta de accionistas de
Pescanova y las de sus filiales o participadas segin corresponda en cada
caso; y

12
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4.1

CONDICION SUSPENSIVA

-Sin perjuicio de lo dispuesto en la Clausula 2.4 anterior, la eficacia de todo lo

pactado en este Contratc queda sometida a la estabilizacién necesaria de las
filiales internacionales de Pescanova, a satisfaccién de Ta Mayoria Cualificada de
las Acreditantes, no més tarde de 1 mes a contar desde ¢f cumplimiento de las
condiciones previas indicadas en la citeda Clénswla 24 (la “Condicién
Suspensiva™),

Para mayor claridad, se entenderd por ‘estabilizacion’ las actuaciones que se listan
para determinadas filiales internacionales de Pescanova, a titulo ejemplificativo,
en ¢l Anexo 3 del presente Contrato; asf como, entre otras actuaciones, la no
aceleracién, ejecucién o vencimiento anticipado de cualquiera de los créditos de
los que alguma filial intermacional sea deudora principal ¥ estén avalados o
garantizados por Pescanova o alguna de sus filiales espafiolas.

Sujeto al previo cumplimiento de la Condicién Suspensiva, las obligaciones
establecidas en este Contrafo serdn automatica y plenamente efectivas. De
conformidad con lo anterior, no se entenderd cumplida la Condicién Suspensiva
hasta la total estabilizacion de las filiales intemacionales de Pescanova, a
satisfaccion de la Mayoria Cualificada de las Acreditantes.

CARACTER MANCOMUNADO F, INDEPENDIENTE
Mancomunidad e independencia

La peosicién contractual de cada una de las Acreditantes en el Crédito Super
Senior tendrd carfcter mancomunado, siendo por tanto emteramente
independientes sus derechos y obligaciones salvo que otra cosa se diga
expresamente en el presente Contrato. ‘

Efectos del incamplimiento de alguna Acreditante

Ninguna Acreditante responderd del incomplimiento por otra Acreditante de las
obligaciones previstas en virtud del presente Confrato. En particular, en el
supuesto de que alguna de las Acreditantes no pusiera a disposicién del Agente
los fondos comprometidos en virtud del presente Contrato, las restantes
Acreditantes no estarén obligadas a asumir la parte correspondiente a la
Acreditante incumplidora, sin perjuicio de las acciones que la Acreditada pudiera
gjercitar frente a dicha Acreditante.

13
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4.3

44

5.1

Acciones extrajudiciales y judiciales de las Acreditantes

Cualquiera de las Acreditantes podrd llevar a cabo actos de naturaleza
extrajudicial para la conservacién y defensa de sus derechos e intereses propios v
de Ias demds Acreditanies. No obstante, sera de aplicacién lo establecido en el
segundo pérrafo de fa Cldusula 20.2 para que una Acteditante pueda ejercitar
individualmente en via judicial sus propios derechos. _

Adopeién y cardcter vinculante de acuerdos

Salvo que expresameate se prevea otra cosa (y, en particular, a salvo ds los

- derechos individuales establecidos en las Cliusulas 4.3 y 20.2), las decisiones v

acuerdos de las Acreditantes relativas al presente Contrato y las autorizaciones
que las mismas, en su caso, oforguen a la Acreditada en relacién con el mismo
deberdn tomarse por Mayoria de las Acreditantes v vincularan asi a la minoria, A
efectos aclaratorios, las expresiones “a juicio de las Acreditantes”, “a satisfaccién
de las Acreditantes”, “con el consentimiento de las Acreditantes” o expresiones
similares que entrafien la toma de una decisién por las Acreditantes debersn
entenderse en el sentido de que tal decision se adoptard por Mayoria de las

Acreditantes,

No obstante, queda aclarado que cualquier novacién modificativa o extintiva del
presente Contrato requerird unanimidad expresa de todas las Acreditantes.

DISPOSICION DE LOS FONDOS
Solicitud de las Disposiciones

Con sujecitn a lo establecido en este Contrato, ¥ sujeto al previo cumplimiento de
Jas condiciones establecidas en las Clausulas 2.4 y 3, desde la suscripeidn del
presente Contrato, ias Acreditadas podrdn realizar solicitudes de Disposicién del
Credito Super Senior en cualquier momento durante el Perfodo de Disposicién,
remitiendo al Agente una solicitud de Disposicién, conforme al modelo adjunto al
presente Contrato como Anexe 5.1, que debera ser recibida por el Agente, salvo
que otra cosa se indique en este Contrato, con una antelacién minima de, al
menos, cinco (5) Dias Habiles a la fecha en la que se pretenda realizar la
Disposicién en cuestién.

La solicitnd serd irrevocable a su recepcién por el Agente, quedando las
Acreditadas en cuestidn obligada a recibir los fondos de conformidad con sus
términos, y deberd ir firmada por persona o personas con poderes suficientes para

14
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52

53

qucj_ ﬁfiﬁt‘gaé mporte dela Dlspomcmn

Pericdo de Disposicién

Las Acreditadas podrén realizar una o varias Disposiciones en cualquier Dia Hébil
durante el Periodo de Disposicién, mediante la notificacién al Agente de la
correspondiente solicitud de disposicién. La eficacia de la Disposicién estarg
sujeta a la verificacion del cumplimiento de las condiciones previstas en la
Clausula 5.3 siguiente, todo ello de conformidad con lo estipulado en el presente
Contraio.

De conformidad con la Clansula 6, las Acreditadas deben destinar, de forma
integra, los fondos al destino alli previsto. Por elio, las Disposiciones no se
realizardn hasta que las Acreditadas estén, a juicio de las Acreditantes, en
condicién de demostrar que los fondos se aplicardn al destino previsto.

Las cantidades dispuestas podrin volverse a disponer, durante el Perfodo de
Disposicién, siempre y cuando sean reintegradas o reembolsadas anticipadamente.

Condiciones de Disposicién

Las Acreditadas solo podran solicitar la primera v siguientes Disposiciones del
Crédito Super Senior una vez se cumplan integramente, a sausfacmon de las
Acreditantes, las signientes condiciones:

(a) Que se hayan celebrado y sean eficaces previa o simultdneamente al
momento en que este Contrato sea igualmente eficaz todos los Documentos
de la Financiacién, a excepcion de las garantias que deban inscribirse en
algiin registro publico para lo que se ha acordado el plazo de [o] ([¢]) meses
desde que este Contrato haya adquirido eficacia en relacién con las prendas.

(b} La solicitud de la Disposicién deberd ajustarse de conformidad con el
modelo de solicitud de Disposicién que se adjunta como Anexo 5.1. La
solicitud de la Disposicién se acompafierd de Ja documentacién de soporte
correspondiente.

(¢} Que no haya acaecido ni haya prevision de que vaya a acaecer ningfin
Cambio Material Adverso.

(d) Que sigan siendo ciertas y veraces las declaraciones v garantias formuladas
en la Clausula 16. Adicionalmente, la Disposicién no podrd tener como
consecuencia que dejen de ser ciertas y veraces.
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5.4

(&) Qe no haya acaecido ni persista ninguno de los supuestos contenidos en la
Clausuta 20.1 de este Conmrato, ni la Disposiciébn pueda tener como
consecuencia su acascimiento.

{f) Elimporte minimo de cada Disposicién serd de [#] ewros o muiupios de fe]

euros, cuando exceda del citado primer importe.

Si el Agente estimara rezonablemente, y asi lo motivara por escrito, que no se
cumple cualquiera de los requisitos anteriores podra negarse a entregar las
cantidades solicitadas por las Acreditadas, sin que tal negativa pueda considerarse
incumplimiento de sus obligaciones o de las de las Acreditantes en virtad del
presente Contrato.

Acta de entregs de fondos

El Agente podré requerir en cualquier momento a las Acreditadas reflejar en
documento plblico la entrega de los fondos correspondientes a cada Disposicién
con cargo al Crédito Super Senior y Ia recepcion de los mismos por parte de las
Acreditadas, asi como el saldo del Importe Dispuesto del Crédito en cada
moimento. Las Acreditadas deberdn otorgar dicho documento piblico dentro de
los siete (7} dias naturales siguienies a dicho requerimiento ¥, en el mismo plazo,
debera proporcionar al Agente una copia autorizada del mismo, comriendo por
cuenta de las Acreditadas los costes que todo ello origine.

DESTINO DE LOS FONDOS

Las Acveditadas destinardn la totalidad de los fondos recibidos por parte de las
Acreditantes bajo el Crédito Super Senior, de forma exclusiva, a financiar las
necesidades de flujos de caja operativos, de circnlante y el eqpex a los efectos de
implementar el Plan de Viabilidad adjunto como Anexo IL.

En cualquier caso, y a efectos aclaratorios, los fondos recibidos por parte de las
Acreditantes bajo el Crédito Super Senior no podrén destinarse a financiar la
deuda de las filiales excluidas del perimetro de financiacién®.

DEVENGQ DE INTERESES DEL CREDITO SUPER SENIOR

? A determinar el perimeiro de filiales exchuidas a efectos del presente Contrato, que, de acuerdo con 8l
Anexo 1-C del Convenio, serén aguellas filiales directas o indirectas de Pescanova que se decidirin
por el érgano de adminisiracién de Nueva Pescanova, 8.L. v el Consorcio en funcién de la evolucidn
del negocio en el momente de suscripeién: def presente Contrato.
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8.1

8.2

o ¥ no reintegrado del Crédite Super Senior devengara
wgses, 2 fayor dé las Acreditantes. Los intereses se devengaran dia a dia, sobre
la base~dé a0 de trescienios sesenta (360) dins, y se calculardn por los dias
naturales transcurridos en cada Perfodo de Interés, incluyendo el primer dia Yy
exclayendo of dltimo. '

PERIODOS Y PAGO DE INTERES DEL CREDITO SUPER SENIOGR
Divisién del Crédito Super Senior en Perfodos de Interés

A efectos del célculo de los intereses, el tiempo comprendido entre la fecha de 1a

- primera disposicién del Crédito Super Senior y la Fecha de Vencimiento Final del

Crédito se considerard dividido en sucesivos Periodos de Interés, coincidiendo el
primer dia de cada Periodo de Interds con el dia siguiente al dltimo dia del
Periodo de Interés inmediatamente a.nterior

Duracidn de los Periodos de Interés. Los Perfodos de Interés, salvo que se
indique ofra cosa en el presente Contrato, serdn de seis (6) meses. Bl Gltimo
Periodo de Interés finalizara, en todo caso, en la Fecha de Vencimiento Final.

Terminacion de un Periodo de Interés en dia inhdbil. Para el computo del Periodo
de Interés, si el ltimo dia del mismo no fuese DHa Hébil, el vencimiento tendra
lugar el primer Dia Hébil inmediatamente posterior, salvo que éste corresponda al
mes natural siguiente, en. cuyo caso se entenderd vencido el Periodo de Interds el
Dia Habil inmediatamente anterior.

Tipo de Interés ¢ imperie abscluto de log intereses

El tipo de interés aplicable a los Periodos de Interés en los que se divida el Crédito
Super Senior ser de un quince por ciento (15%) anual a aplicar respecto del
importe total dispuesto y pendiente de reembolso del Crédito Super Senior (una
vez descontadas las correspondientes amortizaaones parciales de forma
anticipada voluntariamente).

El Agente determinard el importe absoluto de los intercses que se calculard de
acuerdo con la siguiente férmula:

Intereses igual al quince por ciento (15%) anual del importe total dispuesto y
pendiente de reembolso del Créditc Super Senior (una vez descontadas las

correspondientes amortizaciones parciales de forma anticipada voluntariamente),
multiplicado por los dias del Perfodo de Interés liquidado, dividido entre 36.000.
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8.3 Procedimiente para fijar el tipo de interés

84

8.3

Determinacion por el Agenfe y comunicacién. El Agente calculard el importe
absoluto de intereses a satisfacer correspondientes a cada Periodo de Interés v lo
comunicara por escrito a las Acreditadas y a las Acreditantes dentro del segundo
Dia Hébi! anterior a aquél en el que finalice el Periodo de Interés de que se {rate.

Cardcter vinculante de la determinacién salvo error manifiesto. El importe
absoluto de intereses determinado por ¢f Agente tendrd carficter vinculante para
las Acreditadas salvo error manifiesto, en cuyo caso se procedera a la subsanacién
que corresponda.

Aceptacion ticita por les Acreditadas. El importe absoluto de intereses
determinado por el Agenic se entenderd aceptado por las Acreditadas salvo que,
antes de las 12:00 horas del Dia Habil anterior en el que finalice el Perfodo de
Interés en cuestion, las Acreditadas manifiesten por escrito al Agente los errores
manifiestos contenidos en la determinacién inicial.

Pago de intereses del Crédito Super Senior

El cinco por ciento (5%) de los intereses devengados en la fecha de finalizacién
de cada Perfode de Interés se liquidardn y serdn abonados por las Acreditadas en
efectivo ese mismo dfa antes de las 12:00 horas (am.) en la Cuenta de
Disposicion y Pagos (los “Intereses Cash™).

Por su parte, respecto del restante diez por ciento (10%) de los intereses
devengados en la fecha de finalizacién de cada Periodo de Interés, en caso de que
las Acreditadas no cuenten con la cantidad de efectivo suficiente para hacer frente
al pago de estos intereses devengados durante el referido periodo, las Acreditadas
podrén optar por no liquidarlos y acumular estos intereses devengados y no
pagados, salvo en el importe de la correspondiente retencién a cuenta fiscal, al
Importe Dispuesio del Crédito hasta la fecha en la aque se amortice, total o
parcialmente, de forma anticipada o en la Fecha de Vencimiento Final, el Importe
Dispuesto del Crédito jumto con los demds gastos e intereses devengados,
acumulados e impagados, de acuerdo con la Clinsula 11 (los “Intereses PIE™).

INTERESES MORATORIOS
Devengo de intereses moratorios sobre el principal impagado

Sin perjuicio de lo di-spuestc en la Cliusula 20 y de la eventual resolucién
anticipada del presente Contrato, €l principal del Crédito Super Senior vencido y
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9.2

9.3

9.4

10,

10.%

'tG yaa¥ 1-'
S k“*—-il. {3é0) dias, un interés de demora que se determinaré afiadiendo
un tres por ciento (3%) sobre el tipo de interés del quince por ciento (15%) fijado
en la clausula 8.2 anterior mds el margen y/0 penalizacién gue estuviera
aplicandose en ¢l momento de incurrirse en mora de acuerdo con los términos de
este Contrato.

Devengo de intereses moratorios sebre otres conceptos impagados

Los intereses liquidos y no satisfechos por las Acreditadas en la Fecha de
Vencimiento Final, asi -como cualesquiera otras cantidades {tales como
comisiones, {ributos ¢ gastos repercutibles) serin objeto de capitalizacién diaria y,
en consceuencia, devengaran el interés moratorio fijade en Ia Clausula 9.1.

Liquidacién y pago o capitalizacién de intereses moratorios

Los intereses moratorios indicados en las Cliusulas 9.1 y 9.2 se hqmdaran vy
pagarén por las Acreditadas mensualmente a partir de la fecha de inicio de Ia
mora. Los intereses motatorios Hquidos y no satisfechos serdn objeto de
capitalizacién como aumento de principal y devengarén nuevamente el mismo
interés moratorio.

Imterés de mora procesal

El interés de demora indicado en las Clausulas 9.1 2 9.3 sera también el interés de
mora procesal a los efectos de lo indicado en el articulo 576.1 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil {o en aquella otra disposicién legal anéloga que pudiera
sustifuirlo en un futurc).

CAMBIO DE CIRCUNSTANCIAS

Declaracion general

Las Acreditadas reconoce y acepta que el tipo de interés del Crédito Super Senior
objeto de este Confrato se ha pactado sobre Ia base de la no asuncién por las

. Acreditantes de ciertos riesgos de cambio de circunstancias vy de que, si tales

10.2

cambios de circunstancias acaecieran vy fueran susceptibles de reducir la
rentabilidad de la presente operacion para las Acreditantes, las Acreditadas debera
asumir su impacto, de acuerdo con lo previsto en el presente Contrato.

Incremento de costes ¢ reduccidn de ingresos
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Repercusion. En el caso de que por disposicién legal o regiamentaria, de origen
estatal ¢ no estatal, o por la aplicacién de la misma por las autoridades
competentes, se impusieran a ias Acreditantes obligacionss o restricciones de
cuzlquier naturaleza que, por razén de su participacion en la presente operacion,
supongan para las Acreditantes una disminucién de los ingresos derivados de la
operacion o de su rentabilidad esperada, o que comporten un incremento del coste
de los fondos tomados en ¢l mercado monetario interbancario al que las
Acreditantes acudan para la financiacién del Crédito Super Senior o un
incremento del consumo de recursos propios u oiros medios, o se mpusieran
limnitaciones, ya en el tipo de interés o en las comisiones, va de otra naturaleza,
que comporten una disminucién de los ingresos a que las Acreditantes tuvieran
derecho en virtud de este Contrato, las Acreditadas vendra obligada a compensar
en la cuantia suficiente a las Acreditantes afectadas.

Ejemplos de incremento de costes y de reduccién de ingresos. Sin carécter
Limitativo, lo dispuesto en el apartado anterior se entendera aplicable en todo caso
a:

(@} Ratios o medidas prudenciales. La creacién de cocficientes, depésitos,
provisiones, reservas o cuzalquier medida prudencial.

(b} Limitaciones sobre intereses o comisiones. Cualquier limitacién o reduceién
del importe de intereses y comisiones.

{c) Tributps. Cualquier tributo o medida de control de cambios o similar gue
grave o encarezea cualquiera de los elementos patrimondales, flujos o
transacciones propias o relacionadas con el Crédito Super Senior objete de
este Contrafo.

Céleulo de la repercusién. La compensacién a cargo de las Acreditadas de
acuerdo con los apartados anteriores quedard fijada en la cuantia que traslade el
Agente sobre la base de la justificacidon aportada documentalmente por la
Acreditante o Acreditantes afectadas.

Encumplimiento legal sebrevenido

Declaracion general. En el supuesto de que cnalquier cambio o innovacién del
ordenamiento juridico hiciese contrario al mismo algunas o todas las obligaciones
de cualquiera de las Acreditantes de acuerdo con el presente Conirato, la
Acreditante de que se trate comunicari esta circunstancia al Agente, que la
comunicarda a su vez a lJas Acreditadas, y agquella Acreditante guedard
automaticamente liberada de las mismas sin incurrir en responsabilidad frente a
las Acreditadas.
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18.4

10.5

11,

111
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amn Sletrento 'ésenmai del presente Contrato, las Acreditadas y 1a Acreditants
afectada negociardn de buena fe con vistas a mitigar las consecuencias del
incumplimiento legal sobrevenido.

Amortizacion anticipada por incumplimiento legal sobreverido. (i) Si el cambio o
innovacién del ordepamiente juridico afectase a algin elemento esencial del
presente Contrato y, en este caso, las Acreditadas v la Acreditante afectada no
liegasen a un acuerdo sobre la solucién a adoptar en el plazo de quince (15) dias
desde el acaecimiento de dicha circunstancia; o (i) si las Acreditadas y la
Acreditante afectada no Ilegasen a un acuerdo sobre la adaptacién del mismo, a
tenor del apartado anterior, en el plazo de quince (15) dias desde la comunicacién
de la circunstancia acaccida, la Acreditante afectada podrd resolver el presente
Contrato en lo que a clla se refiere. Las Acreditadas estaran entonces obligada a
devolver a la Acreditante en cuestién, dentro de los quince (15) dias signientes al
del conocimicnto de su resolucion (o en ¢l plazo més breve que venga exigido por
el cambio ¢ innovacién de que se trafe) el principal pendiente con los intereses
devengados hasta la fecha de pago y cualquier ofro concepto 2 su cargo en virtod
de este Confrato.

Mitigacion de Ias consecuencias del cambie de circunstancias

Aquella Acreditante que venga afectada por cualquiera de las circunstancias
ndicadas en las Clausulas 10.2 y 10.3 realizari los mejores esfuerzos que sean
comercialimente razonables para mitigar sus consecuencias.

Cambios previsibles de circunstancias

Lo dispuesto en las Cldusulas 10.1 a 10.4 no dejard de aplicarse so pretexto del
cardcter previsible del acaecimiento de la circunstancia de que se trate.

VENCIMIENTO Y AMORTIZACION DEL CREDITO SUPER SENIOR
Amortizacién durante el Periods de Carencia

Durante el Perfodo de Carencia no se podra realizar ninguna amortizacidén del
Crédito Super Sentor. Sin perjuicio de 1o anterior, las Partes acuerdan que, durante
el Periodo de Carencia, si se producird el devengo de intereses de conformidad

con lo previsto en et Contrato.

En caso de que la Acreditada amortice el Importe Dispuesto del Crédito Super
Senior durante el Periodo de Carencia, ya sea mediante amortizacién anticipada

21

- Pig. 39 -




11.2

11.3

voluntaria u obligatoria regulada en las Cldusulas 11.3 y 11.4 siguientes, el
importe 2 salisfacer por la Acreditada se calculard de conformidad con lo
siguiente, sin perjuicio de lo dispuesto en la Clansula § anterior:

{(a) Si se amortiza anticipadamente en ¢l primer afio del Periodo de Carencia, el
importe a amortizar ascenderd al Importe Dispuesto del Crédito mis un
Uchd] por ciento ([E]%) de penalizacidn a aplicar sobre este importe, junto

con los correspondientes intereses devengados y no pagados Hasta la fecha.

(b} Sise amortiza anticipadamente entre el primer afio y tn dia hasta el final del
Periodo de Carencia, el importe a amortizar ascenderd al Importe Dispuesto
del Crédito mis un [Eaatio] por ciento ({81%) de penalizacion a aplicar
sobre este importe, junto con los correspondientes intereses devengados y
no pagados hasta la fecha. :

Amortizacion ordinaria

Sin perjuicio de lo dispuesto en las Clausulas 11.1, 11.3 vy 11.4, en la Fecha de
Vencimiento Final, esto os, ¢l [e] de [ffig] de 2021 las Acreditadas deberan
amottizar integramente ¢l importe pendiente de reembolso, en su caso, asi como
cualesquiera otras cantidades adeudadas por intereses o por cualquier concepto en
virtud de este Contrato en relacion con el Crédito Super Senior.

En caso que a la Fecha de Vencimiento Final se hubiese amortizado parcialmente
el Crédito Super Senior, el importe de dichas amortizaciones previas s¢ imputard
segtn lo dispuesto en las Clausulas 11.3 y 11.4 siguientes.

Amortizacidn anticipada voluntaria

Las Acreditadas podran realizar cancelaciones anticipadas volmfarias, totales o
parciales, del principal dispuesto del Crédito Super Senior de conformidad con lo
siguiente:

(a) Cumplimiento de obligaciones. Las Acreditadas debersn hallarse al
corriente del cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente
Conirato, salvo que se amortice totalmente el Crédito Super Senior v demdis
conceptos pendientes de pago relacionados con éste.

(b} Importe minimo y miltiplos de las cancelaciones anticipadas. Salvo en el
caso de amortizacién de la totalidad del Crédito Super Senior, la

amortizacién anticipada voluntaria parcial sélo podré realizarse por un
importe minimo de [e] euros o, si fuera superior, en multiplos de [e] euros.
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(2)

D)

@

z}es de antelacmﬁ a la fecha en que vaya a amortizar
anﬁmpadamente indicando el importe y la fecha de la amortizacién
anticipada que, en todo caso, debera coincidir con la fecha de finalizacién de
i Periodo de Interés.

Irrevocabilidad del aviso de amortizacién anticipada. Una vez recibida la
notificacion de amortizacién anticipada por el Agente, se entenderd
irrevocable la decisién de las Acreditadas v su incumplimiento, tanto en
cuanto a fecha como a cuantia, tendrd la consideracién de incumplimiento
del presente Contrato, y ello sin perjuicio de los eventuales costes de ruptura
que debieran pagarse a 1as Acredifantes como consecuencia de tal
incumplimiento.

Comumicacion del aviso por el Agente a las Acreditantes. Fl Agente
comunicara a las Acreditantes el aviso de cancelacién anticipada no mis
tarde del Dia H4bi! siguiente al de su recepcion.

Ausencia de comisiones por cancelacién anticipada. 1a amortizacién
anticipada voluntaria no devengard comisiones a favor de las Acreditantes,
siempre y cuando se haya realizado en cumplimiento con lo establecido en
la presente Clausula 11 y en particular en lo dispuesto en las Clausulas 11.1
yil4

Reduccicn del Crédito  Super Semior. los importes amortizados
anticipadamente conforme 2 la presente Cldusula no podrdn volver 2 ser
dispuestos por las Acreditadas.

Imputacion. Las cantidades canceladas de conformidad con la presente
Clausula se imputardn a la cancelacién del Créditc Super Senior. A los
efectos de dicha reduccion se tendrin en cuenta las amortizaciones
anticipadas realizadas de acuerdo con lo establecido en la Clausuia 11.4
posterior.

En caso de amortizar anticipadamente el Crédito Super Senior a la
finalizacién del Periodo de Carencia, v durante el plazo de un (1} afio, esto
es, desde el [] de [Enbra] de 2016 al (B de [ ] de 2016, por un
importe que supere el Ymite indicado en Ia cléusula 11.4 (b) siguiente, se
aplicard una penalizacién de! [gHatta] por ciento ([K1%) sobre el importe

2L AT
amortizado.
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11.4 Amortizacién obligateriz parcial. Exceso de tesoreria (Cash-Sweep)

(a) Durante ¢l Periodo de Carencia, de haber exceso de tesoreria en Nueva
Pescanova y las demés Acreditadas, éste no se destinara a la amortizacién

anticipada ded Crédito Super Senior.

(b) A la finalizacién del Periodo de Carencia, y durante el plazo de un (1) afio,

esto es, desde ¢l [{f] de [BEGH] de 2016 al [Hicicmbre

Nueva Pescanova y las demas Acreditadas estaran obligadas a destinar a
amortizacion anticipada obligatoria un importe equivalente al diez por
ciento (10%) del exceso de tesorerfa al cierre de sus ejercicios sociales, por
encima de un nivel de Caja Operativa de 10.000.000 de euros y de
15.000.00¢ de euros, respectivamente (los “Importes del Excese de
Tescreria”), aplicandose a la amortizacion anticipada del Crédito Super

Senior.

El céleulo de los Importes del Exceso de Tesoreria se determinarén sobre 1a
base de los estados financieros anuales que se utilizan para la preparacién
del Certificado de Cumplimiento de Ratios y Valores que deben entregar las

Acreditadas conforme lo dispuesto en este Contrato,

Asimismo, a estos efectos, se entenderd por ‘caja operativa’ la Tesoreria
minima que permite cubrir las necesidades puntuales méximas de Tesoreria
operativa de la Acreditada y su grupo de sociedades (incluyendo finicamente
las filiales incluidas dentro del perimetro de financiacién®} durante cada
periodo de doce (12) meses, siendo “Tesoreria’ los saldos a favor de Ia
Acreditada y su grupo en cuentas corrientes, cuentas de crédito, fondos de
inversion en renta fija a corto plazo o cualquier tipo de inversién en activos
monetarios a corto plazo cuya utilizacién no haya sido comprometida en el

ejercicio en curso.

() A partir del [E] de

..l

Yera] de 2017, Nueva Pescanova y las demis

Acreditadas  estardn ebhgadas a destinar a amortizacion anticipada
obligatoria los Importes del Exceso de Tesoreria {(a efectos aclaratorios, se
seguird el mismo procedimiento de cdlculo e importes que los referidos en
el apartado (b) anterior), aplicindose a la amortizacién anticipada del

Crédito Super Senior.

* A determinar el perimetro de filiales exchiidas a efectos del presente Contrato, que, de acoerdo con el
Anexo 1-C del Convenio, serdn amuellas filiales directas o indirectas de Pescanova que se decidiran
por el 6rgano de administracidn de Nueva Pescanova, 5.L. ¥ el Consercio en funcién de la evolucidn

del negocio en el momento de suscripeion del presente Contrato.

24

- Pig. 42 -




2.2

i23

i2.4

El Crédito Super Senior devengara una “Comisién de Apertira™ que ascenderd a
[e].
Comisién de Aseguramiento

El Crédito Super Senior devengard una “Comisién de Aseguramiento” que
ascenderd a [l

Comisién de Disponibilidad

El Crédito Super Senior devengard una “Comisién de D_is?am'bilidad” que
ascenderz al [&] por ciento {[®]%) sobre el Importe no Dispuesto del Crédito.

La citada comisién se pagard trimesiralinente a partir de la fecha de firma del
presente Contrato sobre la base del Importe no Dispuesto del Crédito en cada
trimestre hasta el fin del Periodo de Disposicién, liquidéndose por los dias
efectivamente transcurridos sobre base anual de frescientos sesenta (3 60) dfas.

Gastos y tribntos

Serin de cuenta de las Acreditadas todos los gastos, tributos, tasas, arbitrios,
cargas, honorarios y demdés conceptos actuales o futuros que se originen o
devenguen necesaria y directamente como consecuencia de la celebracién y
gjecucién del presente Contrato (previa acreditacion v justificacion) y, entre otros,
con caracter meramente enunciativo, los siguientes:

(a) Gastos legales. (i) Los gastos judiciales (incluidas las tasas judiciales) o
extrajudiciales y les honorarios de abogados y procuradores (incluso caando
su intervencién no fuera preceptiva) relacionados con disputas entre las
Pastes o supuestos de interpretacién, ejecucion, resolucién o incumplintiento
del presente Contrato; (i} cualesquiera otros gastos que pudieran producirse
como consecuencia de la preparacion o formalizacion de este Confrato y de
sus garantias; y (ili) cualesquiera ofros gastos con ocasién de la
modificacién de este Contrato o de sus garantias o de los trdmites necesarios
para el cumplimiento de los mismos, salvo Jos gastos notariales que se
deriven de la formalizacion en escritura publica de la cesién por parte de

* Estas comisiones son distintas de la prevista a favor del Consorcio en el Anexo 1 del Convenio.
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i3.1

13.2

cualquier Acreditante de sm participacién en el preseate Crédito Super
Senior, que serdn soportados en todo caso por el cedente y €l cesicnario.

(b) Gastos notariafes. Los honorarios, corretajes y suplidos de fedatarios
plblices que intervengan en la formalizacion del presente Contrato, de los
documentos auxiliares o complementarios al mismo o de sus garantias, asi
como en su modificacidn o en las notificaciones, requerimientos o tframites
necesarios para su cumplimiento y ejecucion, salvo los gastos notariales que
se deriven de la formalizacién en escritura publica de 1a cesién por parte de
cualquier Acreditante de su participacién en el presente Crédito Super
Senior. :

{c) Gastos de transferencias. Las comisiones y gastos normalmente aplicables
por movimientos operativos en cuanto a cuentas y pagos comeo consecuencia
de este Contrato, inchayendo los derivados de los ingresos, movimientos y
transferencias efectuadas en o enire las cuenias de las Acreditantes y en el
Banco de Espafia con ocagion del presente Contrato.

TRIBUTOS
Pagos netos de tributos

Todas las cantidades que las Acreditadas deban pagar bajo el presente Contrato,
ya sea por principal, intereses, comisiones, costes, gastos u otros conceptos, seran
netas de cualquier deduccidn o retencidn por cualquier tipo de tributos, aranceles,
tasas o controles de cambios, presentes o futuros. Las Acreditadas debers asi
pagar a las Acreditantes las cantidades adicionales que sean necesarias para que
las Acreditantes perciban los importes integros que hubiesen percibido de no
existir aquellos tributos, aranceles, tasas o controles, no resultando aplicable este
pago adicional cuando las cantidades retenidas lo sean en concepto de retenciones
a cuenta de los siguientes impuestos espafioles: el mpuesto sobre Sociedades, el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o el Impuesto sobre la Renta de
no Residentes para el caso de contribuyentes que operen en Espafia mediante
establechmiento permanente.

Recuperacién y retrocesion de retenciones fiscales

En el supuesto de que con posterioridad a un page adicional efectnado por las
Acreditadas en virtud de la Cldusula 13.1 las Acreditantes recuperasen efectiva v
definitivamente tode o parte del finporte retenido o deducido a cuenta que hubiere

motivado dicho pago adicional, €] importe neto recuperado seri entregado a las
Acreditadas. Lo anterior no otorgarg a ésta derecho alguno de acceso 2 los libros o
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redistT g teoditantes ni la obligacidn de proporcionar a las Acreditadas
inf ___aén oyes pifiaciones relativas a sus asuntos fiscales. Quedara a discrecién
de las Asteditantes ¢l alcance, ¢l orden y la forma en que hayan de recuperar €l
importe retenide o deducido 2 cuenta,

PAGOS
Pagos por las Acreditudas

Cada una de las Acreditadas, personal e individualmente, deberd satisfacer la parte
de principal, intereses as{ como los demds gastos que se detiven del presente
Contrato, que adeude a las Acreditantes calculado segin el importe del que la
referida Acreditada haya dispuesto respecto del Importe Maximo del Crédito; v
ello sin perjuicio de la garantia solidaria constituida en virtud de la Clausula 22.3.

Modalidad de los pagos

Las Acreditadas deberfn realizar los pagos debidos en virtud del presente
Contrato en los siguientes términos y condiciones:

(a) Tiempo, hora y fecha valor: Los pagos deberin realizarse en la fecha
debida, sin necesidad de previo requerimiento, antes de las 12:00 horas de 1a
mafiana, con valor de ese mismo dia.

(b} Divisa: Los pagos deberin realizarse en ewvos,

(¢) Cuenta de Disposicion y Pagos: Los pagos debidos por las Acreditadas en
virtud de este Contrato deberin realizarse en la Cuenta de Disposicidn y
Pagos autorizando expresa e irrevocablemente al Agente para que adeude en
la misma cualesquiera conceptos debidos por las Acreditadas en virtud de
este Contrato.

Firmeza e irrevocabilidad de los pagos

Los pagos s¢ entenderdn realizados y serin plenamente liberatorios para las
Acreditadas frente a todas las Acreditantes cuando su importe haya sido en su
integridad efectivamente ingresado en la Cuenta de Dispesicién v Pagos con
cardcter firme e firevocable o existan fondos suficientes en la indicada cuenta para
atender integramente a su vencimiento la obligacién de pago correspondiente. El
Agente, con la misma fecha-valor que la comrespondiente a los pagos recibidos de
las Acreditadas, distribuird dichos pagos entre las Acreditantes en la proporcién
debida a cada una de eflas.
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14.5

Imputacién de pagos respecto def Crédite Super Senior

Régimen de imputacién de pagos. Salvo que expresamente se prevea otra cosa en
el presente Conirato, cualquier cantidad recibida de las Acreditadas o de las
Garantes, se imputarn a las deudas vencidas por el siguiente orden:

{a) intercses moratorios;

{b) intereses ordinarios:

{c) gastos v comisiones;

{d) ocompensaciones adicionales previstas en las Clausulas 10 y 13;
(e) - costas judiciales; y

{f} principal del Crédito Super Senior.

Dentro de cada concepto anterior, los pagos se imputarén a la deuda més antigua
frente a la mas reciente. No obstante, si por cualquier causa se imputara un pago a
la deuda més reciente, no implicard la renuncia al cobro por parte de las
Acreditantes de la deuda m4s antigua.

Ausencia de condonacion del pago de intereses. La recepcién de cuantias con
cargo al principal del Crédite Super Senior no implicara la condonacién por parte
de las Acreditantes del pago de los eventuales intereses que estuviere pendiente en
€se momento. ’

Orden de prelacién respecto de los demdis Documentos de Ia Financiacién

El Crédito Super Senior goza de un cardcter de prelacion preferente (super senior)
respecto de todas las deudas contraidas por las Acreditadas, ya sea en el marco de
la Tramsaccién a través de Ja suscripcién de los documentos que integran los
Documentos de la Financiacidn, o cualquier otra deuda o instrumento de deuda
suscritas con terceros (todo ello sin perjuicio de las normas imperativas que
resultaren de aplicacién y, en particular, sin perjuicio de lo establecido en la Ley
Concursal respecto del cardcter privilegiado de determinados créditos).

En cualquier caso, Gnica y exclusivamente cuando el Crédito Super Senior haya
sido totalmente repagado de acuerdo con los términos y condiciones dispuestos en
el presente Contrato, las Acreditadas procederin al pago de las demds deudas
{incluycndo, con caricter indicativo y no exhaustivo, el Crédito Subordinado).

Los créditos concedidos a través del presente Contrato, en tanto concedidos en el
marco de un convenio concursal, tendran la calificacidon de créditos contra la masa

en caso de eventual concurso ulterior de cualquiera de las Acreditadas o Garantes,
en su condicidn de causahabientes de la concursada Peseanova S.A.
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stici6ii proporcional de los pagos a las Acreditantes

Proporcionalidad de los pagos. Todos los pagos que reciban las Acreditantes en
virfud del presente Contrato habrdn de ser proporcionales a su respectiva
participacion en el Crédito Super Senior en cada momento. Cualguier Acreditante
que reciba pagos por razén del presente Contrato pondra las cantidades recibidas a
disposicién del Agente a los efectos de la oportuna redistribucién entre las
Acreditantes.

Quedan no obstante exchuidos de Io previsto en esta Clausula en los siguientes
supuestos:

(a) Los pagos que reciba una Acreditante en los casos de reclamacién
mdividnal {extrajudicial o, con los requisitos establecidos en la Clausula
20.2, judicial) previstos en €l presente Contrato,

(b) En el caso de que cualguiera de las Acreditantes hubiera percibido una
cantidad superior al resto de las-Acreditantes por aplicacion del articalo 91.7
de ia Ley Concursal, siempre v cvando la referida Acreditante, antes de
instar el concurso de las Acreditadas y cumpliendo con los requisitos
establecidos en este Contrato, hubiera ofrecido al resto de las Acreditantes
la posibilidad de llevar a cabo una solicitud conjunta de concurso a iravés
del Agente y dicha solicitud conjunta no kubiera sido acordada en un plazo
miximo de veinte (20} Dias Hibiles.

Reembolso al Agente. Si el Agente realizase algin pago en su calidad de tat con
cargo a fondos recibidos en su calidad de tal y resultase que por no haber sido
dichos fondos asentados en sus cuentas con caracter firme e irrevocable hubiese
de restiturir los mismos o perdiese de cualguier otra forma su disponibilidad de los
mismos, los receptores de aquellos pagos estarin entonces obligados a restituirlos
inmediatamente al Agente, con fecha valor del dia de su percepeidn.

14.6.2 Pari passu

Las Acreditantes acuerdan expresamente que su posicidn como acreedoras de las
Acreditadas por virtud de este Confrato (incluyendo sus garantias) se rige por el
principio de igualdad de rango v paridad en el cobro en proporcion al importe de
sus respectivas posiciones en el Crédito Super Senior. En consecuencia, cualquier
cantidad que se cobre o recupere de las Acreditadas ~directamente por la Fianza o
la Prenda— o por cualquier otro procedimiento de ejecucion singular o colectivo de
las Garantes o la Prenda, se aplicars al pago de Ios créditos ostentados por todas
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14.7

las Acreditantes en proporcidn a su importe respectivo. Lo anterior serd de
aplicacion incluso en el supuesto de que las cantidades as{ cobradas o recuperadas
provengan de la ejecucién de las garantfas indicadas y de cuaiquier otra garantia
concedida en favor del Crédito Super Senior zhorz o en ef futuro.

Asi pues, las disposiciones del Contrato y de sus Garantias no se verén afectadas
por ningin acto u omision —sea o no conocido por cualquiera de las Partes— que
reduzca, libere o perjudique Ia subordinacién o al orden de prelacién determinado
en el presente Contrato. A efectos aclaratorios, las disposiciones del Contrato v de
sus Garantias seran aplicables incluso en el caso de que un fribunal, bajo un
contexto de insolvencia, declare que un acreedor ha actuado intencionalmente o
de mala fe y/o que la reclamacién respecto de cualquiera de los Documentos de la
Financiacién tiene caricter subordinado, cualquiera que sea la causa de la
subordinacién.

Compensacion de saldos

Compensacién de saldos. Todos jos créditos, saldos o activos que sean
susceptibles de compensacién en su mds amplio sentido (inchryendo, con sujecién
a las normas que resulten de aplicacién, el saldo resultante de valores o
cualesquiera instrumentos financieros), que las Acreditadas tengan en virtud de
cuentas, depésitos o por cualquier otro titulo, akora o en el futuro, frenie 2 ¢ en Ias
Acreditantes, serdn susceptibles de ser aplicados al pago de sus respectivas
responsabilidades en virtud del Crédito Super Senior (todo ello sin perjuicio de las
normas imperativas que resultaran de aplicacién y, en particular, sin perjuicio de
lo establecido en la Ley Concarsal para el caso de concurso de las Acreditadas).

Asl, las Acreditantes podran potestativamente aplicar al pago de las deudas
vencidas y no safisfechas todo o parte de aquellos saldos mediante compensaci6én
o mediante cualquiera de las operaciones descritas mds adelante. A estos efectos,
tales créditos, saldos y activos se entenderin como vencidos, convertibles v
liquidables a partir del impago de cualquier cantidad debida en virtud del presente
Contrato. La compensacién asi efectuada surtird efectos plenamente liberatorios
para las Acreditadas por el importe compensado frente a todas las Acreditantes.

Aplicacitn de activos liguidos y conversion de divisas. La facultad prevista en
esta Cléusula 14.7 serd directamente aplicable a los créditos, saldos o activos
liquidos o facilmente liquidables, aunque no estén denominados en la divisa de la
obligacién debida, en cuyo caso las Acreditantes podrin hacer Iz conversidn
correspondiente a los tipos de mercado entonces vigentes.

Enajenacion de activos y conversion de divisas. Tratdndose de créditos, saldos o
activos no liquidos, las Acreditantes quedan facuitadas para enajenarlos por
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15.

i5.1

Devolucion de cantidades cobradas en exceso, sin perjuicio de oiras relaciones.
No obstante lo dispuesto en la Cléusula 14.6, si, como consecuenciz de las
operaciones previstas en esta Cliusula 14.7, alguna Acreditante Hegase a cobrar
una cantidad superior a la que corresponda proporcionalmente a sus créditos
frente a las Acreditadas en virtud del presente contrato, tal Acreditante estard
unicamente obligada a poner el exceso a disposicién del Agente para su
distribucion entre el resto de Acreditantes (o, en su caso, a devolver el exceso
mmediatamente a las Acreditadas) si no procede ofra cosa a la vista de las
restantes relaciones entre cada Acreditanie y las Acreditadas, distintas del presenie
Contrato.

Indemnizacidn de perjuicios causados a las Acreditantes por la ruptura de
Perfodes de Interés

En caso de que las Acreditadas amortice anticipadamente la totalidad o parte del
Crédito Super Senior en una fecha diferente a la fecha en gue finalice ¢l Periodo
de Interés en curso en el momento de pago, las Acreditantes tendran derecho a
percibir costes de ruptura (los “Costes de Ruptura”).

Los Costes de Ruptura consistirdn en el importe determinado por el Agente de la
siguicnte manera:

{a) los intereses que las Acreditantes hubieran recibido durante el plazo
comprendido desde la fecha en que se reciba el importe de Ia amortizacién
anticipada hasta el dltimo dia del Periodo de Interés cotrespondiente, en
caso de que el importe amortizado anticipadamente hubiera sido pagado en
el Gltimo dia de dicho Periodo de Interés; que excedan de

b} el importe que las Acreditantes hubieran podido obtener en el indicado
plazo si el importe de la amortizacién anticipada fuera colocado en un
depésito bancario a un plazo igual a la duracién del Periodo de Interés en

curso, abierto en un banco de reconocido prestigio em el mercado
interbancario europeo.

CUENTAS

Cuentas del Agente
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i6.1

El Agente abrird y llevara en su contabilidad 1a Cuenta de Disposicidn y Pagos en
la que adeudaré los importes dispuestos con cargo al Crédito Super Senior y los
infereses, comisiones, gastos, intereses de demora, costes adicionales vy cuantas
otras cantidades que sean de cuenta de las Acreditadas. Bl Agente abonara en ella
todas las cantidades recibidas de conformidad con lo establecido en la Cléusula 14
y de forma tal que el saldo de dichas cuentas represente ¢l importe de lo debido
por las Acreditadas en cada momento bajo ¢l presente Contrato.

Cuenta de cada Aereditante

Cada Acreditante podra abrir y llevar en su contabilidad una cuenta especial de la
financiacién ob_;eto de este Contrato en la que adeudard su participacién en el
importe de la misma o, en su caso, su participacidn en los intereses, commisiones,
gastos, intereses de demora, costes adicionales v cuantas otras cantidades sean de
cuenta de las Acreditadas con cargo a la misma. Cada Acreditante abonara en ella
todas las cantidades recibidas de las Acreditadas, por mediacién o no del Agente,
de forma tal que el saldo de las cuentas represente el importe debldo por las
Acreditadas a cada Acredztante en cada momento.

Queda aclarado que la apertura.y llevanza por parte de cada Acreditante de las
cuentas del crédito a las que se refiere esta Clausula 15.2 no se asimilara a la
apertura y Hevanza de cuentas corrientes bancarias.

Lievanza de cuentas en el caso de cesidn

En el supueste de cesién conforme a 1o establecido en la Cliusula 19 siguiente, el
cedente cancelard total o parcialmente la referida cuenta, pudiendo sbrirse la
correspondiente por parte del cesionario.

DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LAS ACREDITADAS
Manifestaciones: cardcter esencial para las Acreditantes

Las Acreditadas manifiestan y garantizan los hechos, comportamientos v
resultados que se describen en la presente Cléusula —y asumen las obligaciones de
la Cldusuia 17 siguiente—, reconociendo que dichas manifestaciones y asuncién de
obligaciones constituyen presupuesto esencial para ol oforgamiento vy
mantenimiento del Crédito Super Senior,

(a} Cada una de las Acreditadas es una sociedad validamente constituida vy
existente de acuerdo con las leyes de su respectiva jurisdiccién, con plena
capacidad jurfdica y de obrar para desarrollar su cobjeto social.
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deAlas Acreditadas dispone de cuantos permisos y autorizaciones
=e€sarios para suscribir y obligarse en los términos de los Documentos
de Ja Financiacién.

El otorgamiento y cumplimiento de los Documentos de Ia Financiacién por
parte de las Acreditadas y las operaciones contempladas en los mismos no
confravienen el -ordenanviento juridico ni los estatutos sociales ¢ las
obligaciones contractuales de las Acreditadas.

Cada una de las Acreditadas ha otorgado el presente Contrato a través de
representantes legales debidamente facuftados para ello ¥ las obligaciones
asumidas en virtud del presente Contrato, asi como las garantias del mismo,
son obligaciones y garantias legales, vélidas, vinculantes y exigibles.

Cada una de las Acreditadas ha comunicado a las Acreditantes todos los
hechos de los que tiene conocimicnto y que deban razonablemente ser
comunicados a las Acredifantes en el contexto de este Contrato. En
concreto, cada Acreditada declara que todas las circnnstancias relativas a su
situacién financiera ¥ a su negocio que se han transmitido a las Acreditantes
a los efectos de la presente operacidn son veraces y correctas, sin que sc
hayan producido cambics sustanciales a peor desde la fecha de su
elaboracion.

Toda la informacién contenida en los Expositivos v Anexos de los
Documentos de la Financiacidn, asf como la contenida en el propio Contrato
¢ la suministrada por las Acreditadas a las Acreditantes durante la fase de
preparacion de este Contrato, es veraz, correcta y completa en sus aspectos
sustanciales. Segin su leal saber y entender, no se ha suministrado o
retenido informacion gque desvirtite la informacién suministrada de manera
sustancial.

La contabilidad de las Acreditadas, incluyendo expresamente los estados
financieros v las cuentas anuales asf como todos los demiés estados e
infermacién financiera sobre cada una de las Acreditadas, facilitados a las
Acreditantes, se elabora signiendo Jos principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espafia, aplicados de forma uniforme, vy muestra
una imagen fiel del pafrimonio, de la situacién financiera v de los resultados
de las Acreditadas, sin que existan pasivos, obligaciones o contingencias no
contempladas en ella, y se encuentra debidamente auditada.

Las provecciones y previsiones entregadas por las Acreditadas a las
Acreditantes (en particular, las contenidas en el Plan de Viabilidad) estin
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bechas de buena fe, basadas en informacion histérica reciente, sobre la base
de hipdtesis razonables v los presupuestos de hecho de las mismas son
ciertos.

E} otorgamiento y cumplimiento del presente Contrato por parte de las
Acreditadas no requiere de autorizaciones gubernamentales o

administrativas previas que no hayan sido ya aprobadas, ni del

consentimiento de terceros,

Cada una de las Acreditadas se halla al corriente de pago v en sitnacion de
camplimiento sustancial en rclacién con sus obligaciones legales y
contractuales de cardcter mercantil, civil, fiscal, laboral, medioambientales y
de Seguridad Social.

Cada una de las Acreditadas posee todos los permisos y licencias para
poseer, arrendar y operar sus propiedades y activos y para continuar con sus
negecios como los lleva a cabo en la actualidad, y todos estos permisos v
licencias poseen total vigencia y efecto; v, segin su leal saber y entender, no
hay pendiente ni amenaza de ningiin procese del que sea conocedora para
modificar, suspender, poner fin, limitar o condicionar dichos permisos y
licencias.

Ninguna de las Acreditadas ha iniciado ni existe riesgo de iniciarse ningdn
litigio, arbitraje 0 procedimiento ante o por cualquier tribunal de justicia,
cuerpo arbifral o instancia administrativa que, de resolverse en sentido
adverso, pudiera tener como consecuencia un Cambio Material Adverso,
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Los contratos que regulan las Garantias constituyen derechos reales validos
sobre los activos o derechos a los que afectan y otorgan preferencia sobre
cualquier otro acreedor que pueda constituir un gravamen o carga sobre
tales activos o derechos, sin perjuicio del perfeccionamiento de las garantias
reales que requieran de su inscripcién en un registro pablico.

Los derechos de crédito de las Acreditantes, o de cualquicra de ellas,
derivados de los Documentos de 1a Financiacidn, tendran rango mayor y, en
cualquier caso, preferente orden de prelacién a los derechos de Ios demés
acreedores de las Acreditadas (sin perjuicio del estricto cumplimiento del
orden de prelacién indicado en la Clausula 24 4ydelo dispruesto en la Ley

- Concursai).

No existen Cambios Materiales Adversos con cardcter general en el negocic
ni, en particular, respecto de la situacién financiera o de cualquier otro tipo
relativas a las Acreditadas.

Sus activos estan debidamente asegurados de acuerdo con la prictica normal
aplicable en su sector. Todas las pdlizas son vélidas y gjecutables, estin en
vigor y todas las primas estén al corriente de pago. Segiin su leal saber y
entender, las polizas son suficientes y adecnadas en atencién a las
actividades desarrolladas por las Acreditadas.

En ningusa de las Acreditadas existen derechos de terceros a la adquisicién,
sascripcién, venta, rescate o amortizacién total o parcial (incluyendo, entre
otros, “warrants”, obligaciones convertibles o canjeables, présiamos
convertibles o canjeables y figuras andlogas) de participaciones o acciones
en su-capital, a excepcién de Jos que puedan existir en sus respectivos
estatutos sociales y los que se constlmyan en virtud de los Documentos de la
Financiacién.

En ninguna de las Acreditadas existe ningin Supuesto de Vencimiento
Anticipado de los definidos en la Clausula 20.1 del Contrato, ni puede
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razonablemente existir en el futaro o como consecuencia de la disposicion
de fondos con cargo al Crédito Super Senior,

- {x} Sehan incorporado como Garantes personales al Contrato de Crédito Super

16.2

7.

17.1

Senior todas las filiales de Nueva Pescanova
Pervivencia de Jas manifestaciones
Las Declaraciones y Garantias efectuadas por las Acreditadas en esta Clausula
deberan cumplirse durante toda la vigencia del Conirato, siendo condicién para la
disponibilidad del Crédito Super Senior. Si dejeran de ser correctas y exactas, las

Acreditantes no estardn obligadas a facilitar puevos fondos a las Acreadltadas v
elio ademas constituird un Supuesto de Vencimiento Anticipado.

OBLIGACIONES DE LAS ACREDITADAS
Obligaciones de informacion

Las Acreditadas reconccen que el Crédito Super Senior y su mantenimiento
exigen que las Acreditantes estén perfectamente informadas acerca de la situacidn

¥ evolucién de las Acreditadas. Por ello, las Acreditadas aceptan entregar al

Agente para que este, en su caso, ponga a disposicién de las Acreditantes, la
sigaiente informacién:

(a) Tan pronto como sean aprobadas y, en todo caso, en el plazo méaximo de
ciento ochenta {180) dias desde €l cierre del ejercicio de las Acreditadas, los
estados financieros individuales (incluyendo las cuentas ammales
individuales y auditadas) de las Acreditadas.

(b} Tan pronto como sean aprobadas y, en todo caso, en el plazo maximo de
clento ochenta (180) dias desde el cierre del ejercicio de las Acreditadas, los
estados financieros consolidados del Grupo Pescanova (incluvendo las
cuentas anuales consclidadas y auditadas), entendiende como ‘grupo’ la

- definicién prevista en el articulo 42 del Cddigo de Comercio (por remisidn
del articulo 4 de Ja Ley del Mercado de Valores),

(¢) JTunto con los estados financieros referidos en los apartados anteriores, el
Certificado de Cumplimiento de Ratios y Valores acreditativo del
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¢ los compromisos financieros establecidos en la Cldusula

Sin pmjuicio de lo anterior, el Agente podra solicitar en cualquier momento
de las Acreditadas, y ésta estard obligada a obtener en un plazo no superior a
quince (15) Dias Habiles, el célculo de los Ratios Financieros (segtn este
término se define ulteriormente) para verificar el cumplimiente de los
mismos durante la vigencia del Contrato. En dicha solicitud, el Agente
indicara la fecha a la que deben ir referidos los célculos de los Ratios
Financieros, que deberi ser como minimo de un (1) mes con anterioridad a
que se formule la solicitud. Deberéd emitirse a este respecto una certificacién
con los Ratios Financieros, cuyc contenido, y por tanto, los Ratios
Financieros calculades, debersn ser aprobados por el consejo de
administracién y la certificacion deberd estar firmada por persona con
facultad certificante. Dicha certificacién, asi como la documentacién que
Justifique la aprobacién de su contenido por el consejo de administracion,
deberd ser eniregada al Agente en el plazo indicado.

Cualquier otra informacién financiera que el Agente pueda razonablemente
requerir en cada momento.

Adicionalmente, las Acreditadas se obliga a entregar al Agente por escrito v con
un detalle razonable, informacion sobre cualquier supuesto relevante para las
Acreditadas o para el Crédito Super Senior en general, tan pronto como acontezca,
incluyendo, entre otros, los siguientes:

(@

(b)

(e

(@

(&

Cualguier vicisitud que afecte adversamente a los actives y derechos
gravados en garantia del Crédito Super Senior o en virtud de los demés
Documentos de 1a Financiacion.

Cualquier incumplimiento de las declaraciones vy garantias establecidas en la
Clausula 16 anterior.

La iniciacién, transaccién o resolucidén de cualquier litigio, arbitraje o
procedimiento relevante por su importe o su naturaleza.

Cualquier hecho que pueda dar lngar a un Supuesto de Vencimiento
Anticipado de los definidos en la Cldusula 20.1.

Cualquier incumplimiento por algin tercero de cualguier contrato con las
Acreditadas que pueda ser relevante por su importe o por su naturaleza.
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17.2

@

Cualguier circnnstancia gque tenga como efecto un Cambio Materiz] Adverso
en la situacidn financiera, los activos o el negocio de las Acreditadas, o en la
capacidad de las Acreditadas para hacer frente v cumplir con sus
obligaciones de acuerdo con los Documentos de la Financiacién, o que
pueda afectar a la validez, legalidad o exigibilidad del presente Contrato.

Si cualguier informacion facilitada resultase errénea, las Acreditadas deberd
informar de ello al Agente y rectificar ¢l error tan pronto como advierta el mismo.

Las Acreditadas entregara al Agente un ejemplar de cada uno de los documentos
que deba entregar en virtud de la presente Clausula y, a instancia del Agente,
tantas copias de los mismos como Acreditantes haya en cada momento.

Obligaciones en materia de cuentas y suditoria

Las Acreditadas asime las siguientes obligaciones en materia de contabilidad y
audiforia:

(a)

®

©

(d)

(e)

Llevar su contabilidad de conformidad con el ordenamiento juridico sin
alterar los principios o criterios contables que ha venido aplicando, salvo
por imperativo legal. ‘ '

Formular y aprobar sus cuentas anuales individuales y, en su caso,
consolidadas (incluyendo sus filiales v aqucllas que lo sean en el futurc), y
el resto de la informacién financiera que le compete en virtud de este
Contrato, de conformidad con el ordenamiento juridico y las previsiones de
éste.

Hacer que sus cuentas anuales sean auditadas por una firma de auditoria de
enire las cuatro (4) primeras de reconocido prestigic nacional e
internacional, aceptable para las Acreditantes v que haya sidc nombrada
como auditor.

Adicionalmente a lo anterior, las Acreditadas entregarim al Agente
certificacién emitida por el auditor de las Acreditadas con el cilculo de los
ratios y magnitudes financieros definidos en 1a Clausula 17.5, con
indicarcién expresa de que los mismos han sido calculados con base en las
cuentas anuales auditadas de las Acreditadas.

Las Acreditadas se obligan a comunicar a sus auditores de cuentas las
instrucciones y cometidos gue para ellos dimanan del presente Contrato y se
esforzard 2l maximo a fin de que quienquiera que ejerza la aunditoria de
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En caso de resultar de aplicacion, respecto de las obligaciones previstas en los
subapartados (a) y (b) anteriores, las Acreditadas hardn que sean cumplidas
asimismo por las sociedades en relacidon con las cuales las Acreditadas sean
titulares de una participacion.

Obligaciones de no hacer

Las Acreditadas se abstendrin de realizar o permitir las siguientes actuaciones sin
la previa autcrizacion de la Mayoria de las Acreditantes:

(&)

(b)

©

(d)

{e)

Destinar los fondos obtenidos del Crédito Super Senior a fines diferentes de
los indicados en este Confrato vy, en particular, sin cardcter exhanstivo, a
financiar a las sociedades [e], Acuinova Peortugal, Nova Cuatemala,
Pescachile, Acuinova Chile, Nova Austral ¢ Insuifia.

Destinar cualesquiera fondos (distintos a los del Crédito Super Senior) a
financiar a las socledades [#], Acuinova Portugal, Nova Guatemala,
Pescachile, Acuinova Chile, Nova Austral ¢ Insuifia.

Realizar actos de disposicién (incluyendo, con cardcter enunciativo pero en
caso algano limitativo, segregar, escindir, vender, ceder o enajenar) sobre la
totalidad o parte sustancial de sus establecimientos, activos ¢ derechos de
cobro, presentes o futuros, fuera del curso ordinario de los negocios de las
Acreditadas,

Garantizar obligaciones financieras propias ni de terceros, distintas de las
derivadas de las previstas en los Documentos de la Financiacién
{incluyendo, con caricter enunciativo pero en caso alguno limitative,
hipotecar, pignorar y constituir cualquier gravamen, prenda o derecho real
sobre sus bienes o activos, presentes o futuros, salvo el otorgamiento de
aquellas garantias autorizadas en virtud los Documentos de la Financiacién).

Acordar o consentir: (i} 1a realizacion de cualquier modificacién estructoral
(segin dicho término gueda definido en la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles) o cualquier otra
operacién andloga de reestructuracién o reorganizacion societaria o
empresarial; (i) Ia adguisicion o creacidn de sociedades; (iii) la enajenacidn,
disolucion o liquidacidn, ya sea propia o de sus filiales o sucursales; o (iv) la
suscripcién de confratos de joinf venfure o constitucidn de sociedades
conjuritas con terceros.
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(&)

)

)

LY

O
{m)

()

Modificar la naturaleza del negocio, sustituir su objeto social, reducir &l
capital social o, en general, realizar cualquier modificacidn estatutaria.

Llevar a cabo inversiones no previstas en ¢l Plan de Viabitidad o que,
estando previstas, sean superiores en importe, plazo o cualquier limite
recogido en tal Plan,

Acordar el reparto de dividendos de ninguna clase o la devolucién de prima
o de aportaciones 3 sus accionistas. Adquirir acciones propias, amortizar
principal o pagar intereses de deuda subordinada o realizar cnalesquiera
otras operaciones que tengan como efecto la disposicién de fondos a favor

" de sus accionistas.

Al margen de lo dispuesto en el presente Contrato (y los Documentos de la
Financiacién), asumir o contraer cualquier otra clase de Endeudamiento
Financiero, prestar avales o fianzas, conceder préstamos, créditos o
cualquier ofro tipo de financiacion o asistencia financiera a terceros, u
otorgar privilegios o garantias personales o reales. Se exceptfia del presente
apartado los aplazamientos de pago sin intereses concedidos z los
proveedores o clientes en el curso ordinario de los negocios.

Realizar transacciones con terceros fuera del curso ordinario de los negocios
o 110 sujetas a condiciones de mercado.

Modificar sus acinales criterios y practicas contables, salvo por imperativo
legal, por recomendacion de sus auditores basada en criterios contables o
cuando de cualquier otra forma dicha modificacion esté justificada
conforme a la normativa contable que le resulte de aplicacion.

Modificar las fechas de inicio y terminacion del ejercicio social.

Efectuar o consentir modificaciones en sus estatutos sociales, salvo aquellas
que vengan exigidas por la legislacién que les fiera aplicable ¢ no tengan
cardcter relevante a los efectos del presente Contrato,

Emitir, o pemmitir que las sociedades del Grupo Pescanova emitan
obligaciones o bonos canjeables o convertibles, warrants o cualesquiera
otros tipos de instrumentos de deuda que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a conversién y posterior adquisicién de acciones o
participaciones de cualquier sociedad del Grupo Pescanova, o alterar los
derechos de las acciones o participaciones actualmente existentes de las
sociedades del Grupo Pescanova.
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.R' ar, o/pemmitir que las sociedades del Grupo Pescanova realicen,

c féra ofras actuaciones semejantes que puedan dificultar el
cumplimiento de lo dispuesto en los Documentos de la Financiacion.

Autorizar la cesion en arrendamiento, por licencia u otro titulo de wso u
ocupacitn, de cualesquiera bienes o derechos a favor de tercero en
condiciones no de mercado. ‘

174 Obligaciones de hacer

Las Acreditadas se obligan a:

(a)

(&}

{c)

(&

(&)

®

(2

Destinar los fondos obtenidos del Crédito Super Semior a los fines indicados
en este Contrato. ) '

Atender todas las obligaciones establecidas en el presente Contrato v en el
resto de Documentos de 1a Financiacién v, en particular, las de pago de los
importes debidos por cualquier concepto.

Administrar sus negocios y hacer que las sociedades del grupo de las
Acreditadas administren sus pegocios con la diligencia de un ordenado
empresario y confratar en términos de mercado.

Cumplir y procurar que las sociedades del grupo de las Acreditadas cumplan
con el ordenamiento juridico ¥ con los permisos, licencias v autorizaciones
propias de su actividad. En este sentido, mantener y conservar cualesquiera
licencias © autorizaciones necesarias para el normal desarrollo de sus
actividades y solicitar cuantas autorizaciones o permisos resulten, ahora o en
el futuro, necesarios para la celebracién y cumplimiento de todas las
obligaciones asumidas en virtud de los Documentos de la Financiacién.

Hallarse al corriente de pago y en sitwacién de cumplimiento sustancial en
relacién con toda la legislacién v normativa aplicables.

En la medida que la normativa aplicable lo permita, mantener siempre los
derechos de crédito de las Acreditantes nacidos del presente Contrato en su
acteal rango preferente (super semior) y privilegios, en relacién -con
cualesquiera otros acreedores de las Acreditadas, presentes o futuros.

Suscribir acuerdos con cada uno de fos accionistas y acreedores (distintos de
los Acreditantes) frente a los cuales sea titular de una obligacién con el
objeto de que todos ¢lios tengan la consideracién de subordinados en
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&)

relacién con el Crédito Super Senior, y en tode caso con estricto respeto al
orden de prelacién dispuesto en la Cléusula 14.5 del presente Contrato.

Contratar y mantener seguros respecto de si y de su grupo presente o futuro
conira Jos riesgos comercialmente asegurables v en cobertura de todos sus
activos en la forma que es habitual en las empresas del mismo sector, con
entidades de seguros de maxima solvencia y aplicar las indemnizaciones
recibidas de sus entidades de seguros a la reparacién o sustitucién de los
activos dafiados o a los demés destinos acordes con la naturaleza de cada
seguro o previstos en el presente Contrato.

Las Acreditadas se obliga a que las pélizas de seguro suscritas por ella
contengan una Cléusula en virted de la cual la entidad de seguros de que se
trate se obligne a informar al Agente de cualquier incumplimiento en el
pago por las Acreditadas de las primas del seguro v de cualquier
modificacién en la poliza de seguro. El Agente recibird una copia de las
polizas de seguro contratadas por las Acreditadas en virtud de esta Clausula.

Entregar al Agente, dentro de los diez (10} dias desde que se lo solicite el
Agente (solicitud que deberd ser justificada), una certificacién firmada por
representantes debidamente autorizados afirmando la inexistencia de un
Supuesto de Vencimiento Anticipado.

Compremisos financieros

Las Acreditadas se obligan a mantener, durante toda la vigencia del Crédito Super
Senior, los siguientes ratios y magnitudes (los “Ratios Fimancieros™), las cuales
s¢ caleulardn sobre la base de los estados financieros anditados de las Acreditadas:

(a)
®)
(c)

Deuda Neta Total / EBITDA méximo de [e}]
Deuda Maxima de {e]

Ventas de activos o de filiales que representen mas de! cinco (5%) del
EBITDA del Grupo Pescanova

En el supuesto de que se produzcan cambios en la normativa contable, el auditor
de las Acreditadas indicard, a solicitud de ambas partes, los eventuales cambios
que sea necesario infroducir en los ratios y conceptos antes indicados para
preservar su virtualidad econdmica y financiera,

El calculo de los Ratios Financieros deberd realizarse conforme a (i) los criterios
establecidos en el presente Contrato, y (ii) los principics de contabilidad
generalmente aceptados en Espaiia,
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i8.1 Mandate

8.2

La posicién del Agente queda instituida en los siguientes términos:

@

(b)

()

(d)

{¢)

®

Las Acreditantes designan a [e] como Agente de la presente financiacién y
ésta acepta dicho nombramiento,

Los pagos de cualquier naturaleza derivados de este Contrato deberdn ser
realizados por las Acreditadas al Agente, surtiendo plenos efectos
liberatorios para las Acreditadas como si hubieran sido recibidos en la
proporcion correspondiente por las Acreditantes.

Cualquier notificacién hecha o recibida por el Agente surtird os mismos
efectos que si hubiera sido hecha o recibida por las Acreditantes.

El Agente actuard en el marco del'presenie Contrato y demdés Documentos
de Ia Financiacién a iniciativa propia 0.2 instancia de 1a Mayoria de las
Acreditantes.

El Agente, en su condicién de Acreditante, tendré los mismos derechos v
facultades que cualesquicra otras Acreditantes por razén de su participacién
en los Documentos de la Financiacidn. ,

Las Acreditadas se da por enterada de Ia designacién del Agente v del
mandato itrevocable a su favor por parte del resto de Acreditantes. Bn este
sentido, las normas contenidas en la presente Clausula 18 no podrin ser
alegadas o excepcionadas por las Acreditadas para demorar o dejar de
atender el cumplimiento exacto de sus obligaciones bajo el presente
Contrato y demas Documentos de la Financiacién.

Respousabilidad del Agente

La responsabilidad del Agente frente a las Acreditantes se regira pbr lo siguients:

@

®

El Agente no tiene poder de representacién ni es fiduciario de las
Acreditantes més alld de lo gue expresamente se diga en el presente
Contrato y demds Documentos de la Financiacién.

El Agente no serd responsable frente a las Acreditantes de la celebracién,
validez, exigibilidad o cumplimiento do este Contrato y de los demis
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18.3

©

(d)

(c)

@

(g}

Documentos de la Financiacion, ni de ningin documento complementario a
los mismos, ni de la veracidad o exactitud de las informaciones previas
facilitadas por las Acreditadas, de las declaraciones aqui contenidas o de las
comunicaciones que reciba, ni tampoco de la factibilidad de cobro del
Crédito Super Senior.

El Agente no esti obligade a llevar a cabo ninguna investigacién referente
al cumplimiento del presente Contrato y demds Documentos de la
Financiacién o a la disminucién de la solvencia de las Acreditadas, o a
tomar decisiones al respecto. Unicamente cuando tenga conocimients real, o
hubiera recibido notificacion de algana de las Acreditantes o de las
Acreditadas, de algln incumplimiento de este Contrato o de alguna causa de
resolucién del mismo, lo notificard a las demds Acreditantes.

El deber de informacién del Agente se entenders limitade a aquellas
comunicaciones que fueran necesarias para el normal cumplimiento y
desarrollo del Contrato, o para su exigibilidad en casd de incumplimiento.

Ei Agente no respondera si se ajusta a las instrucciones recibidas de la
Mayoria de las Acreditantes o si, en ausencia de tales instrucciones y en
caso de urgencia, actia sin dolo.

Los empleados y asesores del Agente no incurrirdin nunca en
responsabilidad frente a las Acreditantes. )

Cada una de las Acreditantes reconoce haber realizado en relacién con esta
Financiacién su previa, propia ¢ independiente investigacién y valoracién, v
conviene gue ha sido v continuard siendo la fGnica responsable de realizar
sus propias valoraciones e investigaciones independientes con respecto a la
situacién financiera, riesgo crediticio, actividad, régimen legal v naturaleza
juridica de lag Acreditadas. '

Eeembeiso al Agente

Las Acreditantes reembolsarin de inmediato al Agente, a prorrata de su
participacién en el Crédito Super Senior, coalquier desembolso realizado por el
Agente por razén del presente Contrato en interés comiin de las Acreditantes, v
con independencia del resultado favorable o adverso de la actuacion o medida que
originé el desembolso. El Agente estara a estos efectos autorizado para retener de
las cantidades a pagar a las Acreditantes, por cualquier concepto, €l importe de las
referidas cantidades, lo cual justificard debidamente.
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18.5

19.

19.1

.4 renis

{a)

(b}

©

(@

®

AYCASE ." ision del Agente se regiré por Io siguiente:
El Agente podrd renunciar libremente a su cargo mediante notificacién
escrita a las demds Acreditantes v a las Acreditadas.

En caso de repuncia, las Acreditantes tendran derecho a nombrar de entre
ellas a un nueve Agente, mediante acuerdo de la Mayoria de las
Acreditantes.

Si, dentro de los sesenta (60) dias siguientes a Ia notificacién de su renuncia
por ¢l Agente, las Acreditantes no hubieran nombrado nuevo Agente o el
nombrado no hubicra aceptado el nombramiento, €l Agente saliente
nombrard el sustitute por si mismo, de entre aquéllas, quien no podrd
oponerse al nombramiento a su favor deferido.

La renuncia del Agente y el nombramiento del nuevo Agente se¢ hardn en
documento piiblico en un plazo de tres (3) Dias Habiles a contar desde la
fecha de nombramiento del nuevo Agente y no podr4 suponer ningfin coste
para las Acreditadas.

El nuevo Agente quedard investido de los mismos derechos, facultades v
deberes que el Agente saliente.

Revocacion def Agente

La Mayoria de las Acreditantes podran revocar el nombramiento def Agente,
siempre que simultineamente nombren a cofro Agente de entre las Acreditantes,

que acepte el cargo.

El procedimiento de desigracién del nuevo Agente en caso de revocacion serd,
mutatis mutandis, €l indicado en la Cldusula 18.4 anterior.

CESION Y TRANSMISION

Cesiones y transmisiones por las Acreditadas y ¢l Accionista

Ni las Acreditadas ni el Accionista podran ceder, transmitir o gravar sus derechos
u obligaciones derivados de este Contrato, salvo con el consentimiento escrito,
previo, expreso ¥ undnime de las Acreditantes.
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19.2 Cesidn por las Acreditantes

26,

20.1

Cada Acreditante podrd ceder o gravar total o parcialmente sus derechos
derivados del presente Contrato o subrogar a un tercero en su posicién en el
presente Contrato de la manera y en las condiciones que estime convenientes, a
cuyos efectos las Acreditadas v el Accionista otorgan expresamente sy
consentimiento. En consecuencia, no se requeririn futuras autorizaciones de las
Acreditadas ni del Accionista a dichas cesiones, siempre y cuando se dé

cumplimiento a las siguientes condiciones:

(a) La cesién surtird efectos sélo en una fecha coincidente con la de
terminacion de un Periodo de Intereses.

(b) La cesion debera otorgarse en nstrumento ptblico, cuyo coste serd en todo
caso a cargo de las entidades cesionarigs o cedentes. :
(¢} La cesi6n debera realizarse por un imporie minimo de [#] euros.

(@) La cesién no podrd generar un incremento de costes para las Acreditadas.
Todos los gastos e impiiestos que se deriven de la indicada cesién serdn a
cargo de la entidad cedente y de la cesionaria,

(e} La cesibn deberd ser previamente notificada por escrito al Agente, para su
notificacion por éste a las Acreditadas, con indicacién de la identidad del
cesiopario y del importe de la cesién.

Salvo por las cesiones enire Acreditantes, cada cesién o subrogacién devengar en
favor del Agente una comisién de [#] euros en concepto de gastos de tramitacion,
que serd soportada a partes iguales por la entidad cedente v 1a cesionaria.

RESOLUCION ANTICIFPADA
Supuestos de Vencimiento Anticipade

Las Acreditadas reconocen y aceptan que podra perder el beneficio del plazo si
incumple sus obligaciones, se debilita su solvencia o se alteran las bases sobre las
cuales el Crédito Super Senior ha sido otorgado por incurrir en cualquier de los
supuestos previstos en la presente Cléusula.

En consecuencia, las Acreditantes podran resolver el presente Contrato y exigir la
amnortizacion anticipada de la totalidad del Crédito Super Senior, con los intereses
y demds importes devengados a cargo de las Acreditadas, si incumple cualquiera
de sus obligaciones al amparo de los Documentos de la Financiacién. En
particular, y en cualquier caso, con carécter enunciative y no limitativo, cabré la
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®)

©

{@

(e

@

®

(b)

4 a instancia de las Acreditantes en los siguientes supuestos

{los “Suy §  : Vencimiento Anticipade™):

Impago por las Acreditadas de cualquier cantidad en concepto de principal o
intereses o cualquier otro concepto a su respectivo vencimiento o fecha de
exigibilidad en el marco del Crédilc Super Senior, entendiéndose asi
convenido en particular a los efectos del articulo 693.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

Incumplimiento de los términos y disposiciones recogidas en el Convenio
de Acreedores de Pescanova ratificade por el Juzgado Mercantil nimero 1
de Pontevedra en fecha [e] de [#] de 2014, asi como de los convendos de
acreedores de sus filiales espafiolas.

Incomplimiento por las Acreditadas y/o por el ‘Accionista de cualesquiera
otras obligaciones —tanto financieras como no financieras— en virtud de los
Docomentos de la Financiacidn, incluyendo con cardcter enunciativo no
limitativo, el incumplimiento de la restriccidén sobre el destino de los fondos
descrita en la Cléusula 5 v de los compromisos financieros recogidos en la
Clausnla 17.5.

Falsedad, omisién, inexactitud o incumplimiento, voluntario o involuntario,
original o sobrevenido, de las declaraciones v garantias indicadas en la
Clausula 16 o cualquicr otra manifestacién o garantia de las Acreditadas en
virtud de los Documentos de la Financiacién, no subsanado en el plazo de
quince (15} dias desde el incumplimiento o, si lo exigen las circunstancias,
en plazo més breve.

El incumplimiento de las Acreditadas o cualquiera de lag sociedades
pertenecientes a su grupo de obligaciones de page con terceros por importe
superior a [e] euros, ya 3¢ trate de obligaciones con entidades de crédito o

- financieras o con cualesquicra otros terceros.

La no copstitucién o constitucién fuera de plazo, modificacién no
consentida por las Acreditantes, no ejecutabilidad, ilegalidad, invalidez e/c
ineficacia de las garantias del Crédito Super Senior.

Si se produce cualquier Cambic Material Adverso en la sitwacién
patrimonial, financiera o comercial de las Acreditadas.

E}l cambio de contrel, directo o indirecto, respecto de las Acreditadas por
parte de sus actuales accionistas.
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®

®
(k)

®

(m)

(n)

(0}
®

(@

La revocacién o no renovacién de las Heencias, permisos, autorizaciones
administrativas o contratos o cualesquiera otros documentos habilitantes
para el ejercicio de la actividad de las Acreditadas, que suponga un Cambio
Material Adverso.

La intervencion judicial o administrativa de las Acreditadas.

El incumplimiento sustamcizl de un mandato de contenido patrimonial
realizado por cualquier autoridad judicial.

La expropiacién, embargo, incautacién o ejecucién, total o parcial, por
cualquier procedimiento, de cualquier elemento relevante del patrimonio de
las Acreditadas o de cualquiera de las sociedades de su grupo.

El grave deterioro de la solvencia do las Acreditadas, de manera que se vea
comprometida se capacidad para hacer frente a las obligaciones por ellas
asumidas en virtad del presente Crédito Super Senior. En particular, si las
Acreditadas cesa en el pago corriente de sus obligaciones o es objeto de
gjecucidn por deudas frente a terceros o de garantias a favor de terceros, o
cualquier active de su patrimonio del mismo valor es objeto de expropiacién
o venta forzosa o dafio sustancial. ' '

Respecto de las Acreditadas individuaimente o, en su caso, de forma
consolidada respecto de su grupo, si los auditores de cuentas de las
Acreditadas no realizan o deniegan su informe u opinién de auditoria en el
plazo de los ciento echenta {180} dias siguientes al cierre del ejercicio de
que se trate, o su informe sea calificado como “opinién desfavorable” u
“opinién denegada”, todo ello con arreglo a los principios coantables
generalmente aceptados en Espafia.

Si las Acreditadas cesan en sus negocios o actividades.

Modificacién de la naturaleza de los nepocios de las Acreditadas o
sustitucion del objeto social.

La declaraci6n de nulidad o ineficacia juridica de alguna de las ¢lausulas de
los Pocumentos de Financiacién modificando sustancialmente los términos
y condiciones de la financiacion concedida en virtud del presente Contrato,

Queda aclarado gue la facultad resolutoria de las Acreditantes indicada en Ia
Clausula 20.1 anterior serd sin perjuicio de su derecho a optar primero por el
cumplimiento especifico del Contrato.
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otdiBarticipada indicada en la Clausula 20.1 anterior se decidird por la
Mayoria de las Acreditantes y vinculara a las Acreditantes ausentes, abstinentes o
disidentes,

Si fa Mayoria de las Acreditantes no decidiese la resolucién anticipada en un
plazo de cinco (5) Dias Habiles contados a partir de 1a fecha de recepcion por el
Agente de la peticion de cualquier Acreditants, ésta podrd declararla
individualmente en lo que a su participacién en el Crédito Super Senior se refiere.
No obstante lo anterior, sélo podri instarse la ejecucién de las garantias del
Crédito Super Senior por decisién de la Mayoria de las Acreditantes.

Cuando la declaracion de resolucién anticipada sea instada por la Mayoria de las
Acreditantes o, en el caso previsto en el parrafo anterior, por una Acreditante, las
Acreditadas vendran obligadas, en un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles a
partir de Ia notificacién escrita de la referida resolucién anticipada que a tales

* efectos le realice el Agente o, en su caso, la Acreditante, a reintegrar 1a totalidad

21,

21.1

del importe del Crédito Super Senior dispuesto y no amortizado 0, en caso de

.ejecucién parcial, el importe dispuestc v no amortizado correspondiente a ia

Acreditante que declare 1a resolucién anticipada del Crédito Super Senior, mas sus
intereses, comisiones y demés gastos documentalmente justificados por todos los
conceptos en relacién con el presente Contrato.

Transcurrido dicho plazo sin haberse producido el reintegro, las cantidades
-adendadas devengarén los intereses moratorios correspondientes de conformidad

con lo previsto en la Cliusula 9 anterior, pudiendo el Agente, en nombre de las
Acreditantes o, en su caso, la Acreditante directamente, iniciar Ia correspondiente
reclamaci6n judicial.

EJECUCION DEL CREBITO SUPER SENIOR
Determinacién de Ia cantidad lquida

Queda pactado que la cantidad exigible en caso de ejecucién del Crédito Super
Senior o de sus garantias serd la resultante de la Hguidacibn efectuada por €l
Agente a partir de la cuenta indicada en la Cléusula 15.1 anterior. Las
Acreditantes s6lo podran presentar liquidaciones individuales de conformidad con
las cuentas indicadas en la Clausula 15.2 antes de que ¢l Agente haya realizado la
liquidacién anteriormente mencionada en relacidn con el importe total del Crédito
Super Sertior o de sus garantias.
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21.2

213

22,

221

S1 alguna Acreditante gjecuta individual y judiciabmente el Crédito Super Senior
en lo que a su participacidn se refiere, queda pactado que la cantidad exigible sers
la resultante de la liquidacién efectuada por la Acreditante ejecutante a partir de la
respectiva cuenta indicada en Ja Cléusula 15.2. Librada tal liquidacién individual,
la liguidacién que en su caso libre posteriormente el Agente no incluiri 1a
cantidad correspondiente a la Acreditante o Acreditantes que hubiesen instado
individualmente ia ¢jecucidn.

Las liquidaciones indicadas anteriormente podrén incluir todos los conceptos o
parte de los conceptos establecidos en €l presente Contrato, segin lo indicado en
el articulo 573.3 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, sin que ello implique renuncia
alguna, en particular en lo que se refiere a gastos y cantidades debidas en virtud de
las Cléusulas 8.4, 10 y 13 o cualesquiera otra que pudiera resultar de aplicaci6n.

A los efectos indicados en el articalo 574 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, el
calculo de intereses o paridades variables se hara por remision a lo indicado en la
Clénsula 8.2 y efectuado con arreglo a la2 misma.

Procedimiento y modalidades de ejecucion, generales vy especiales

Las Acreditantes podrén acogerse en todo momento a cuantes procedimientos ¥
modalidades de cjecucién sean admisibles en el ordenamiento juridico, ya sea
respecto del Contrato, de las garantias del mismo o respecto del resto del
patrimonio de las Acreditadas, incluyendo, cuando sea aplicable a modalidades
especiales de ejecuci6n tales como la administracidn para pago.

Domicific de ejecucion

El domicilio de las Acreditadas a efecios de requerimientos y notificaciones serd
¢l indicado en la Clausula 25 siguiente.

GARANTIAS

Relacién de Garantias a otorgar al amparo del presente Contrato

El cumplimiento del pago del principal del Crédito Super Senior junto con los
intereses pendientes que se hayan podido devengar asf como cualesquisra gastos u
ofros conceptos que sean adeudados ep virtud del presente Contrato se asegura
mediante la constitucién de las siguientes garantias, en unidad de acto con la firma

del presente Contrato, y en los términos que se indican a continuacién {las
“Garantias™):
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222

223

e prenda otorgado por Nueva Pescanova en favor de las
Egrtzc: paciones sociales de Pescanova
domus filialos] (la “Prenda™)®.

(b} Fianza solidaria contingente por parte de Ias Garantes, en los términos gque
se indicarédn a continuacion (la “Fianza™).

Los costes y gastos derivados del otorgamiento, modificacién y cancelacion de las
Garantias serdn asumidos por las Acreditadas y las Garantes, segiin proceda.

Las Prendas a constitair

En unidad de acto a la suscripcién del presente Contrato, se constituye la Prenda
con sujecion a las disposiciones del presente Contrato v sobre la base del modelo
que se adjunta como Anexe 22.2 al siresente,

L.a Fianzs’
22.3.1 Constitucién de Iz Fianza

Las Garantes garantizan a las Acreditantes el puntual e integro cumpli'mjento de
las Obligaciones Garantizadas mediante la constitucién de la presente Fianza, con
cardcter de irrevocable y solidaria, de acuerdo con el articulo 1.822 del Cédigo
Civil.

La Fianza se constituye con el cardcter de solidaria a primera demanda,
irrevocable, incondicional y abstracta. Las Garantes, segim corresponda,
renuncian expresamente a cualesquiera beneficios de orden, division y excusién ¥
renuncian a la facultad de oponer a lag Acreditadas y a las Acreditantes,
respectivamente, cualesquiera excepciones gque pudieran derivarse de las
relaciones que las Acreditantes mantuvieran con las Acreditadas o con las
Garantes, segin €l caso. Por tanto, las Garantes se comprometen a pagar a las
Acreditantes, a primer requerimiento de éstas, las Obligaciones Garantizadas
como si del obligado principal se tratase.

¢ Adicionatmente, conforme a2 Jo previsto en la introduccién del Anexo 1-B del Counvenio, las
obligaciones contenidas en el presente Contrato podrén ser iguatmente garantizadas mediante Ia
constitucién de prendas sobre las acciones y/o participaciones de las filisles internacionales de
Pescanova (y que tras la roestructutacién pasaran a ser detentadas por Nueva Pescanova).

7 Enel supueste de que existan Garantes internacionales, la valida constitucién de la garantiz personal
quedara sujeta 2 Ja legislacién aplicable en cada caso.
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A los efectos oportunos, se deja expresa constancia de que las Acreditantes, por el
presente Contrato, aceptan la Fianza.

22.3.2 Ejecucién de Iz Fianza. Pacte de liquidez

Las Acreditantes, mediante acuerdo de la Mayoria Cualificads de las
Acreditantes, podrén exigir a las Garantes el cumplimiento de las Obligaciones
Garantizadas, en los términos previstos en el presente apartado: '

(@

()

(c}

Las Acreditantes, a través del Agente, podrin exigir directamente el
cumplimiento por las Garantes de las Obligaciones Garantizadas, de
acuerdo con el articulo 1.144 del Cédigo Civil, comprometiéndose las
Garantes a pagar a las Acreditantes, inmediatamente a su requerimiento vy
sin necesidad de reclamar previa o conjuntamente a las Acreditadas.

Recibido un requerimiento de pago por las Garantes, éstas abonarin la
cantidad requerida dentro del plazo de tres (3) Dias Hébiles a contar desde
¢l signiente 2 la fecha de recepcién del requerimiento correspondiente en sus
oficinas sitas en el domicilio que se detalla en la Clausula 25 siguiente, El
citado importe se hard efectivo mediante transferencia bancaria 2 la Cuenta
de Disposicién y Pagos para su distribucién entre las Acreditantes por parte
del Agente. '

De acuerdo con lo establecido en los articulos 572.2 y concordantes de la
Ley de Enjniciamiento Civil, a los efectos de proceder a Ia gjecucién
procesal de la Fianza, las Partes convienen expresamente lo siguiente:

(1) Liquidacion de la cantidad ejecutivamente reclamable. A. cfectos de
reclamar cualguier cantidad a las Garantes, el Agente, conforme a lo
dispuesto en la Clausula 21.1, practicard una liquidacién de todas las
Obligaciones Garantizadas vencides y pendientes de pago, de acuerdo
con lo dispuesto en el presente Contrato.

(1) Liguidacién total o parcial. La liquidacién indicada en el apartado (i)
anterior podrd incluir todos los conceptos de las Obligaciones
Garantizadas pendientes de pago o sélo parte de ellos, sin que ello
implique renuncia alguna a ias cantidedes restantes por parte de las
Acreditantes, de acuerdo con el articulo 573.3 de la ley de
Enjuiciamiento Civil.

(1) MNotificacion a las Garantes y u las Acreditadas. De acuerdo con los
articulos 572.2 y 373.1.3 de 1a Ley de Enjuiciamiento Civil, el Agente
notificara la ejecucion de la Fianza a las Garantes v a las Acreditadas,
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_'_'.o Ia certificacién que acredite el saldo resultante de la
éxdn, que hard fe en juicio y surtird todos los efectos legales, asi

6 168 documentos fehacientes que acrediter haberse practicado la
liquidacién segun la forma pactada en ¢l presente Contrato.

(v} Requerimiento de pago a las Garantes. El Agente requerird a un
notario para que haga entrega a las Garantes de la documentacién
referida en el apartado (iii) anterior y haga constar en acta notarial el
requerimiento de pago practicado a éste, de acnerdo con ¢l articulo
581.2 de 1a Ley de Enjuiciamiento Civil.

(v}  Oposicidn de las Garantes. En el marco del procedimiento ejecutivo,
las Garantes no podrén discrepar ni cuestionar la liquidacién o céleulo
realizado por el Agente en virtud de las estipulaciones amteriores,
salvo en los supuestos establecidos en el articuio 557 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

{(vi) Todos los gastos derivados de la ejecucidén serdn satisfechos
integramente por las (arantes de acuerdo con el articulo 1.827 del
Cédigo Civil. ' .

22.3.3 Relacién entre las Garantes y las Acreditadas en el marco de la

(a)

®

Fianza

Renuncia a la relevacion de Fianza o de prestacion de contragarantias. A
los efectos de lo establecido en el articulo 1.843 del Cédigo Civil, las
Garantes renuncian a la interposicidén de acciones legales frente a las
Acreditadas dirigidas a obtener (i) la relevacién de la Fianza o (i) la
prestacién de contragarantias por parte de las Acreditadas o de cualquier
tercero por coenta y en interés de las Acreditadas,

Convenio de subordinacion. Remuncia de acciones legales. Cualquier
derecho de reembolso que las Garantes tengan frente a las Acreditadas por
los importes pagados en virtud de la Fianza quedard subordinado a los
derechos de crédito de las Acredifantes derivados del presente Contrato.

Por efecto del pacto de subordinacién asumido, y hasta el integro pago o
cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, las Garanfes asumen los
compromisos siguientes, en el caso de que hubiera satisfecho parcialmente
las Obligaciones (Garantizadas:

(it Renuncia a reclamar a las Acreditadas cantidad alguna, asi como al
ejercicio de cualquier derecho o accién legal, de cardcter judicial o
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(1)

extrajudicial, directo o indirecto, sobre ¢l patrimonic de las
Acreditadas, y dirigida al recobro de cantidades satisfechas en virtud
de la Fianza,

La presente renuncia, como la contenida en €l apartado (ii) siguiente,
es realizada en beneficic de las Acreditantes. Por ello, el
incumplimiento de la misma podré ser opuesto frente a la Garante por
Ias Acreditantes.

En el caso de que cualquiera de las Acreditadas hubiera sido declarada
en coneurso, la Garante reconoce que las Acreditantes podran solicitar
la inclusién a su favor en la lista de acreedores del crédito por el resto
de las Obligaciones Garantizadas pendientes de pago, v de la totalidad
de lo que, por reembolso, correspondiera a las Garantes, conforme al
articulo 87.7 de 1a Ley Concursal.

Las Acreditantes aceptan expresamente los compromiscs asumidos por las
Garantes en su favor en los términos y condiciones previstos en esta Clausula.

22.34 Subsistencia de Ia Flanza

(a)

®)

Hasta su liberacién de conformidad con lo previsto en ¢l presente Contrato,
la Fianza subsistird y seguird produciendo todos sus efectos, en el caso de
que ¢l presente Contrato fueran objeto de:

)

(iD)

- Modificacién, novacién, transaccién o convenio extraconcursal,

compromiso, cesién o, en general, de cualesquiera renegociaciones o
aplazamientos. Las Partes renuncian a la aplicacién del articulo 1.851
del Codigo Civil

Disputa, discusion o litigio, sea arbitral o judicial.

Asimismo, hasta su liberacion de conformidad con lo previsto en el presente
Contrato, la Fianza subsistird y seguird produciendo todos sus efectos en
todes los supuestos siguientes:

)

En caso de declaracion de concurso de acreedores de las Garantes o de
las Acreditadas bajo la Ley Concursal, sin que cualesquicra convenios
(aprobados en el mareo de esos procedimientos o juicios universales)
puedan novar, modificar, alterar o dejar sin efecto la Fianza.

El contenido y extensién de la Fianza no quedara afectado por el
hecho de que se apruebe cualquier convenio enfre alguna de las
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i&3as ¥ sus acreedores, de acuerdo con el articulo 135 de la Ley

- Ugneyréal.

Yigh

(i) Em caso de fusibn, escisién, transformacién o cualesquiera
modificaciones estructurales que experimenten las Acreditadas o las
Garantes.

(i1f) En caso de producirse cualquier cambic ¢n la composicidn del capital
social de las Acreditadas o de las Garantes.

22.3.5 KExtincion de Iz Fianza

La Fianza permanecerd integramente en vigor mientras no hayan sido totalmente
canceladas las Obligaciones Garantizadas.

Como excepcidn 2 lo anterior, en el caso de que las Acreditadas hubieran pagado
el importe integro de las Obligaciones Garantizadas y dicho pago hubiera sido
posteriormente revocado, rescindido o anufado en el marco del procedimiento de
€sta, y las Acreditantes hubieran devuelto las cantidades satisfechas por las
Acreditadas a los drganos competentes del concurso, entonces Ia Fianza subsistirg
integramente y plenamente en vigor hasta el pago o cumplimiento total de las
Obligaciones Garantizadas por la Garante. A efectos aclaratorios, se hace constar
que en caso de que la Garante hubiera cumplido con las obligaciones derivadas de
la Fianza, la Fianza quedara extingnida, salvo que el pago realizado por la Garante
hubiera sido posteriormente revocado, rescindido o anulado en el marco del
procedimiento concursal de las Acreditadas y las Acreditantes hubieran devuelio a
la Garante las cantidades satisfechas por ésta.

Una vez canceladas las Cbligaciones Garantizadas, las Acreditadas v el Agente
(en representacién de las Acreditantes) estarin obligados a remitir a la Garante
notificacién en la que expresamente se declare asimismo cancelada la Fianza
otorgada, dentro del plazo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha de cancelacidn
de las Obligaciones Garantizadas.

La Garante consiente, desde este momento, en que la Fianza aqui otorgada se
extienda también a cualquier prérroga que las Acreditantes puedan conceder a las
Acreditadas respecto del vencimiento de todas o alguna de sus Obligaciones
Garantizadas.

Caracter independiente de las Garantias

Las Garantias se constifuyen con el cardcter de independientes e indistintas, de
forma que las Acreditantes, actuando en la forma regulada en el presente Contrato
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ZZ.6

¥ en todo caso habiendo obtenido el voto favorable de la Mayoria Cualificada de
las Acreditantes, podrdn, a su elecci6n, ejecutar cualquiera de elias, por el orden
que estimen adecuado, alternativa, conjunta o sucesivaniente, sin que la iniciacién
del procedimiento de ejecucion de una Garantia limite ni condicione la iniciacién
de procedimientos de gjecucidn de otras Garantfas,

Indivisibilidad de Ias Garantias

Indivisibilidad por parte de las Acreditantes. Ninguna de las Acreditantes podra
cancelar o extinguir ninguna de las Garantias ni total ni proporcionalmente hasta
que todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido cumplidas integramente y
todas las Acreditantes bayan sido satisfechas,

Indivisibilidad por parte de las Acreditadas o de los Garantes. Las Garantias
aseguran el cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas, y ni las Acreditadas
ni los Garantes tendrén derecho a solicitar la extincién parcial de las Garantias en
caso de cumplimiento ‘parcial de las Obligaciones Garantizadas. Sélo tendran
derecho a solicitar la extincién de las Garantlas cuando las Obligaciones
Garantizadas hayan sido satisfechas por completo. ’

Subsistencia de las Garantias

Nulidad o ineficacia de Obligaciones Garantizadas o de las obligaciones que
emergen de la Fianza. En el caso de que alguna de las Obligaciones Garantizadas
foere declarada total o parcialmente ineficaz o nulz de plenc derecho, las
Garantias constituidas en el presente Contrato garantizardn el integro v puntual
cumplimiento por las Acreditadas de todas las obligaciones pecuniarias de
restitucién y reembolso exigibles a las correspondientes Acreditadas como
consecuencia de dicha nulidad o ineficacia.

Naulidad o ineficacia del pago de las Obligaciones Garantizadas. Las Acreditadas,
los Garantes y las Acreditantes conviemen en que las Garantias quedardn
integramente vigentes, vilidas vy eficaces, en el caso de que, habiéndose pagado
todas las Obligaciones Garantizadas, el referido pago fuese después declarado
nulo o ineficaz en el marco de un procedimiento de insolvencia de la entidad que
hizo dicho pago (sea cualquiera de las Acreditadas, de los Garantes o cualquier
otra entidad con el consentimiento de las Acreditantes), v que dicha declaracién
de nulidad fiera anterior al otorgamiento por parte de las Acreditantes de los
documentos de cancelacién de las Garantias gue procediese.

Prorroga de Jas Obligaciones Garantizadas. Las Garantias subsistirdn, incluso en
caso de prérroga del presente Contrato, en tanto no se haya cumplido com la
totalidad de las Obligaciones Garantizadas.
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22.8

23.

Las Acreditadas y los Garantes ceden a las Acreditantes cualesquiera derechos v
acciones legales que las Acreditas y/o los Garantes tengan frente a terceros, ¥ que
deriven de Jos derechos de crédito que, en su ¢caso, traigan causa de las Garantias,

En virtud de lo anterior y de lo dispuesto en ¢l articulo 1.869 del Cédigo Civil, las
Acreditantes quedan irrevocablemente facultadas por las Acreditadas y los
Garantes para realizar ante los dendores de dichos créditos las siguientes
actuaciones:

(2) todas las actuaciones que sean consideradas oportunas o convenientes, a
juicio de las Acreditantes, para mantener y/o preservar y/o defender la
validez, eficacia y exigibilidad de log derechos de crédito que, en su caso,
traigan causa de las Garantias;

(b} todas las actuaciones, gestiones y reclamaciones, judiciales v
extrajudiciales, que sean consideradas oportunas o convenientes, a juicio de
las Acreditantes, para el cobro o reclamacién de los derechos de crédito que,
en su caso, traigan causa de las Garantizs, incluvendo el gjercicio de
cualquier accién legal derivada de dichos derechos de crédito; y

{¢) cualesquiera de las actuaciones mencionadas se realizaran previa
notificacién a las Acreditadas y/o a los Garantes que corresponda con, al
menos, cinco (35) Dias Hébiles de antelacién. Las Acreditadas v los Garantes
se obligan a prestar cuanta colaboracién le fuera requerida a tal fin por las
Acreditantes.

Poder irrevocable

Las Acreditadas y las Garantes se obligan a otorgar en escritura piiblica separada
un poder irrevocable en favor de las Acreditantes para proceder, en nombre y por
cuenta de las mismas, a la constitucién y/o extensién de las garantfas a las que se
hace referencia en esta Clausula 22.

DOCUMENTACION ADICIONAL
A solicitud de las Acreditantes, las Acreditadas otorgari cuantos otros
documentos o declaraciones, ademds de los expresamente previstos en el presente

Contrato, scan necesarios o convenientes para la eficacia del presente Contrato ¥y
de sus garantias.
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24,

25,

25.1

25.2

26.

27

INDEMNIZACION

Las Acreditadas se comprometen a mantener inderanes al Agente v a cada una de
las Acreditantes frente a todo coste, reclamacidn, pérdida, gasto necesario
(incluidos honorarios legales) o responsabilidad, juntc con cnalguier VA
aplicable a aguéllos, que cualquiera de ellas sufra o a cualquiera de ellas se le
origine como consecuencia del acaccimiento de cualquier causa que pueda dar
lugar a la resolucién anticipada de este Confrato de conformidad con la Cléusula
20, o de cualquier incumplimiento por parte de las Acreditadas de las obligaciones
asumidas por ella en este Contrato.

DOMICILIOS

Cualquier notificacion o comunicacién que deba o pueda cursarse entre las Partes
en virtud de este Contrato se dirigird por escrito a los domicilios sefialados mas
abajo (o al domicilio que ie sustituva mediante conrunicacién con al menos cinco
(5; Dias Habiles de antelacion al Agente o a las Acreditadas, segim el £aso)
mediante carta, telefax, correo elecizdnico o cualquier otro medio, =i bien s6lo se
tendré por conocida por la Parte destinataria de la misma si consta
indubitadamente su recepcitn. : -

Parz el Agente y demis Acreditantes

(]

Para las Acreditadas v ef Accionista
[e]

NOVACION

Ninguna Parte podrd alegar la novacidn del presente Contrato si no consta
expresamente en documento firmado por las demas Partes.

INVALIDEZ PARCIAL

En caso de que cnalquiera de las disposiciones de este Contrato se considerase
nula, ilegal o inexigibie en cualquier sentido, la validez, legalidad y exigibiiidad
de las restantes disposiciones no se verd menoscabada ni afectada por ello. Las
Partes se comprometen a sustituir la disposicién nula, ilegal o inexigible por
disposiciones vélidas cuyo efecto econémico se aproxime al maximo ai de la
disposicién declarada nula, ilegal o inexigible. .
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El presente Contrato se regird por la ley espafiola®.
28.2 Jurisdiccion

Las Partes se someten a los Juzgados y Tribunales de [ciudad] para solucionar
cualquier disputa que pueda surgir en relacién con €l presente Conirato.

[siguen anexos y pdgina de firmas]

¥ Cabe la posibilidad de que ef Contrato finalmente quede sujeto a ley inglesa.
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- Anexe 3
g£jemplificativo, de las actuaciones de estabilizacién de

Respecto de las filiales sitas en Argentina ([¢]), Brasil ([8]) y Uruguay ([BEHov:

§An LSIRDRING]) serd preciso el levantamiento del concurso de acreedores,

Por lo que respecta a las filiales sitas en Chile ([BE ACHIn ;
mjmm fral]) serd necesario (i) evitar la presentacién de recurso a Pescanova por
parte de los acreedores; y (ii) evitar que la Phantom Debt tenga recurse conira
Argentina.

En relacion con las filiales sitas en Ecuador y Nicaragua, los Stand Stills a
suseribir deberdn ser convenidos a través de refinanciacién formal.

Por tltimo, respecto de las filales sitas en Portugal la no presentacién de recurso
a Pescanova por parte de los acreedores si vendieran el activo.
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ANEXO 1-B

CORTRATO DE PRENDA

El Contrato de Prenda, en garantia del Crédito Supersenior, se otorgard conforme al modelo
adjunto respecto de las participaciones en Pescanova Espafia 8.1

En relacién con las prendas a otorear sobre las acciones o participaciones de las actuales filiales
internacionales de PVA (v que tras la Reestruchuracion pasardn a ser detentadas por Nueva
Pescanove S.L.), dichas prendas se otorgardn conforme a los términos estandar de In
Jurisdiccién comespondiente a cada filial en cuestion, ajustindose al referido modelo (u otros
términos equivalentes) en la medida en que lo permita la legislacion local aplicable.
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como Pignorante
PESCANOVA ESPANA, S.L.

como la Sociedad

como Acreedores Pignoraticios

como Agente

En [e], [#] de [§uli6] de 2014

1

b

Adicionalmente podrin otorgarse derechos reales de prenda sobre Ias acciones v/o pariicipaciones de
Novapesca Trading, 5.1 v Jas filinles internacionales de Pescanova {y que tras la reestructuracion
pasardn a ser detentadas por Nueva Pescanova). En el caso de las filiales internacionales, la vélida
constitucion de las prendas quedard sujeta a la legislacion aplicable en cada caso.

El Consorcio participard en el 30% del Crédito SBuper Senior como Acreditante conforme a lo previsto
en el Anexo 1-A del Convenio de Acreedores v realizard las gestiones necesarias para la sindicacién
del Crédito Super Senior. El 70% restante del Crédito Super Senior comresponde a los Acreditantes
que designars el Consorcio.
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- ¢ -} mscnta en el Registro Mercantil de {e] al fomo [e], libro [e],
folio | [0] seccién [e], hoja [#] y con NIF niimero B-[e] (el “Pignorante” o “Nueva
Pescanava™), represcn‘{ada en este acto por D. [e], mayor de edad, de namonahdad [e],
con domicilioc en ek el

representacidn en virtud de Tpen
mediante escritura otorgadsa ante
el nfimero [®] de su protocoio, [

De otra parte,

PESCANOVA ESPANA, S.I. (“Pescanova Esp%lﬁa” ‘o la “Sociedad”), sociedad
espafiola con domicilio en {e], provista de CIF B-[#], e inscrita en el Registro Mercantil
de [@] al tomo [e], libro [e], folio [e], hoja [®], inscripcion [e].

Y de otra parte,

[¢], sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en [ciudad], [calle], [nimerol,
inscrita en €l Registro Mercantil de [o] 2l tomeo [e], libro [e], folio [#], seccion [e], hoja
[®] ¥ con NIF namero [e] (el “Agente”), representada en este acto por D. [¢], mayor de
edad, de nacionalidad [e], [estado civil], con domicilio en [ciudad], {calie], [ntonero v
NIF nimero [e]. Ejerce esta representacion en virtud de [poder otorgado/su cargo de [o]
para el que fue rombrado} mediante escritura otorgada ante el notario de [ciudad], D. [e],
el [e] de [e] de [e], con el nbmero [¢] de su protocolo, [inscrite en ¢l Registro
Mercantil].

RCIG] (%1 Cansorcm”)

G L b

[e].

En adelante, El Consorcio y [e], conjuntamente, serdn denominados Jos “Acrecdores
Piganoraticies” e individualmente el “Acreedor Pignoraticio”,

Los Acreedores Pignoraticios vy el Pignorante se denominaran asimismo, colectivamente
las “Partes” e individualmente, cuando proceda, una “Parte”.
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Las Partes se reconocen mutuamente capacidad legal para suscribir este confrate (el
“Centrato de Prends™) vy, a tal efecto,

111

EXPONEN

Que a raizde la situacion de necesidad financiera en la que se encuentra la
mercanti] de nacionalidad espafiola Pescanova, S.A. (“Pescanova”) asf como sus
filiales y demds sociedades de su grupo (el “Grupo Pescanova™), los acreedores
de Pescanova firmaron en fecha [&] de [¢] de 2014 un convento de acreedores, el
cual fie ratificado en fecha [e] de [@] de 2014 por el Juzgado Mercantil nimero 1
de Pontevendra encargado del concurso de Pescanova, por el cual se acordé una
reestructuracion total de la deuda de Pescanova y del Grupo Pescanova

- consistente en (i) una primera quita parcial de la deuda total en Pescanova; (ii) una

posterior “novacidn modificativa y no extintiva” del plazo de amortizacién de la
deuda remanente (una espera} (“Deuda Concursal™; (1ii} diversas modificaciones
estructurales que permitieran racionalizar el hasta la fecha organigrama de
Pescanova y sus filiales, para mejorar sinergias y evitar duplicidades de costes; asi
como {iv) varias inyecciones de capital a realizar en Nueva Pescanova, incluyendo
una aportacion inicial a su capital por parte de los Acreedores Pignoraticios con
ocasion de su previa constitucin; todo ello con el objetive de garantizar la
viabilidad y continuidad de los ncgcczos y operaciones de Pescanova vy del Grupo
Pescanova (Ja “Transaccion”

Que ante ia necesidad de la Pignorante de una inyeccién de capital para realizar
las inversiones relacionadas en su plan de viabilidad, y de conformidad con la
Transaccién acordada, se ha concedido a la Pignorante , en esta misma fecha, por
parte de Acreedores Pignoraticios, una linea de crédito revelving por un importe
de hasfa 0] de euros v con rango de prelacién preferente (super
senior} respecto de cualqmer otra deuda yfo instrumentc de denda de la
Pignorante, de naturaleza multiacreditada (el “Contrato Garantizado™), copia del
cual se acompafia como Anexo IL

Que entre las condiciones del Contrato Garantizado se ha garantizado su repago
mediante la constitucién por parte de la Pignorante, en nnidad de acto a la
suscripcion del mismo, de un derecho real de prenda sobre las participaciones
sociales de la Sociedad titularidad de la Pignorante (o Acreditada), sin perjuicio de
la comstitucién de una fianza solidaria por parte de las Garantes {segiin estos
términos se definen en el Contrato de Crédito Super Senior).

Que, de acuerdo con el Expositivo Il anterior, el Pignorante se ha comprometido
irrevocablemente a otorgar un derecho real de prenda sobre la totalidad de las
participaciones sociales representativas del cien por cien {(100%) del capital social
de la Sociedad. En adelante, las participaciones titularidad del Pignorante en
Pescanova Espafia serdn denominadas las “Participaciones™.
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1.
1.1

Enhater ¥ 10 exXpuesto, las Partes con deseo de regular 1a antedicha garantia,
ra dl&opiato de Prenda con sujecidn a las siguientes

CLAUSULAS

Definiciones e interpretacién

En el Contrate de Prenda los signientes términos tendrin el significado que se
espscifica a continvacidn:

“Agente” significa [e] o la entidad que en cada momento la sustituya.

“Certificacion” significa una certificacién del saldo resultante de la liguidacién

con base en la cuenta descrita en la clausula [@] del Contrato Garantizado (cuyo
contenido se da por integramente reproducido aqui) que se emite por el Agente,
tras practicar una liquidacion de todas las cantidades debidas por el Pignorante por
todos los conceptos en virtud del Contrato Garantizado, cn caso de que la Mayoria
Cualificada de los Acreedores Pignoraticios apruebe la gjecucién de la Prenda de
Participaciones, segan corresponda, a través del procedimiento judicial ejecutivo
previsto en fos articulos 517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

“Cédigo Civil de Catalufia” significa la ley catalana 5/2006, de 10 de maye del
libro quinto del codigo civit de Catalufia.

“Dia HAbI” significa cualquier dia excepto sibados, domingos o festivos en [=].

“Derechos Heonémicos” significa cualquier derecho econdmico, inchido el
derecha a la percepcion de dividendos o cualquier otro pago a favor del
Pignorante en calidad de titular de las Participaciones, segin corresponda, asi
como, en general, a cualquier otro derecho econémico que se derive,

“Documentos de 12 Operacién” significa [e]; el Contrato Garantizado v todos
aquellos documentos que en el fuhwo modifiquen o desarrollen lo dispuesto en
cualquiera de los documentos y contratos anteriores.

“Fecha del Contrato de Prenda” significa Ia fecha en la que se suscribe ¢l
Contrato de Prenda, que es 1a que figura en el encabezamiento del mismo.

“Importe Méximo” significa [¢]*.

3

En cualequier caso, el Importe Maxime serd de como minimo el hmporte Mazimo del Crédito Super
Senior {segén estos érminos se definen en el Contrato de Crédito Super Senior).
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1.2

“Mayoria Cuslificada de los Acreedores Pignoraticios” significa aquellos

Acreedores Pignoraticios cuya participacién en las Obligaciones Garantizadas en

la fecha en que éstos hayan de adoptar la correspondiente decision suponga més
del setenta y cinco por ciento (75%).

“Mayoria de los Acreedores Pigneraticios” significa aquellos Acreedores
Pignoraticios cuya participacién en las Obligaciones Garantizadas en la fecha en
que éstos hayan de adoptar la correspondiente decisién suponga mds del sesenta y
seis por ciento (66%).

“Obligaciones Garantizadas” significa la totalidad de las obligaciones del
Pignorante que surgen del contrato suscrito en esta misma fecha, bajo el nombre
de “Contrato de Crédito Super Senior Sindicado”, aqui referido como Contrato
Garantizado.

“Prenda de Participaciones” significa el derecho real de prenda constituido
sobre las Participaciones en virtud del presenté Contrato de Prenda.

“Supuesto de Ejecucién” significa un incumplimiento, tofal o parcial, de
cualquiera de las Obligaciones ‘Garantizadas, o cualquiera de las causas de
vencimiento anticipado previstas en el Contrato Garantizado, vy una posterior
declaracion de resolucién anticipada de acnerdo con lo previsto en la clausula [e]
del Contrato Garantizado.

“Titulos de Propiedad de Ias Participaciones” significa

77, :

r

Interpretacion
En el Contrato de Prenda, salvo que se indique lo contrario:

1) Las alusiones al Contrato de Prenda deben entenderse reafizadas al
Contrato de Prenda y a los Anexos. ‘

(i)  Las refercncias a una ‘cldusula’ o un ‘Anexo’ deben entenderse realizadas
a una cldusula o un anexo del Contrato de Prenda.

(ii) Las alusiones a una ‘persona’ incluyen a cualquier persona fsica o
Juridica, entidad, organizacidn, asociacidén sin personalidad juridica o
autoridad péiblica.

(iv} Siempre que se utilicen los términos ‘incluye’, ‘incluido’, ‘incluidos’,

‘incluyen’ e ‘incluyendo™ se considerars que van seguidos de la expresion
‘sin limitacién’.

(v) La referencia a un géuerc incluye el otro, y las palabras en singular
incluirdn ¢l plural v viceversa,
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2.1

AGUEL T
jaled l‘gm
‘.;1
%7

N [SEHE obligacion estd matizada o se formula aludiendo al uso de

N Jeyfaeoy razonables’, ‘mejores esfuerzos’ u ofra expresion similar, se
retiere a los esfuerzos que una persona con voluntad firme de lograr un
resultado haria en circunstancias similares a efectos de garantizar €l logro
Ade dicho resultado tan pronto como sea posible, teniendo en cuenta, entre
otros factores:

a) el precio, interés financiero y otros términos de la obl gacién;

(b} el grado de riesgo que normalmente implique el logro del resultado
' esperado; v

(c} ia capacidad de una persona no vinculada para gjercer influencia
sobre el cumplimiento de 1a obligacién.

{vil} Cualquier referencia a ‘dias’ se entenderd hecha a ‘dias naturales’. Los
plazos expresados en dias comenzardnm a2 contar a partir del dia
inmediatamente siguiente al del inicio del computo. Si el filtimo dia de un
plazo no fuese un Dia Habil, ol plazo de que se trate se entenderd
autométicamente prorrogado hasta el primer Dia Habil siguiente. Los
plazos expresados en meses se contaran de fecha a fecha salvo que en el
tiltimo mes del plazo no existiese tal fecha, en cuyo caso el plazo terminara
al Dia Habil siguiente.

{viii) Cualquier referenciz a ‘desde’ o “a partir de” una fecha sc entenders gue
inclnve dicha fecha.

ix)  Los titulos utilizados en el Contrato de Prenda se incluyen Gnicamente a
efecios de referencia, no formarén parte del mismo a ningon otro efecto y
no afectaran a la interpretacién de ninguna de sus clausulas.

Prenda de Participaciones
Constitucién de la Prenda de Participaciones

Con objeto de garantizar el exacto v puntual cumplimiento de las Obligaciones
Garantizadas, vy sin perjuicio de la responsabilidad personal del Pignorante bajo el
Conirato Garantizado, que no se verd alterada en modo alguno por la constitucion
de la Prenda de Participaciones ni por ningdn otro aval o garantfa, real o de
cualquier otra naturaleza, que se otorgue enm relacién con las Obligaciones
Garantizadas, el Pignorante, por este acto, constituye v otorga a favor de los
Acrecdores Pignoraticios un derecho real de prenda sobre las Participaciones de la
Sociedad (la Prenda de Participaciones), con sujecion a los términos y condiciones
establecidos en el presente Contrato de Prends.

- Pdg. 93 -




2.2

23

2.4

La Prenda de Participaciones asegura y garantiza el cumplimiento de todas las
Obligaciones Garantizadas asumidas por el Pignorante en virtud del Contrato
Garantizado por cualguier concepto hasta el Immporte Maximo.

Acreditacién de la plena propiedad de las Participaciones

A efectos de lo dispuesto en el articulo 569-13.1 b) del Cédigo Civil de Catalufia,
el Pignorante manifiesta ser el pleno y legitimo titular de las Participaciones en
virtud de los Titulos de Propiedad de las Participaciones.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Garantizadas gue $e aseguran por
medio de la Prenda de Participaciones son los expuestos ¥ counvenidos en el
Contrato Garantizado, que el Pignorante manifiesta conocer ¥ aceptar plenamente
sin restriccién o reserva alguna. Por el Contrato de Prenda, las Partes contfratantes
acuerdan que este Confrato de Prenda no cambiara, modificara o alterar ninguno
de los términos y condiciones del Contrato Garantizado ni de cualesquiera otros
Documentos de la Operacién,

Esta Prenda de Participaciones constituye una garantia permanente v
permanscera, asi, con pleno vigor y eficacia hasta que las Obligaciones
Garantizadas hayan sido satisfechas fntegramente o extinguidas.

La Prenda de Participaciones es adicional e independiente de cualquier carga,
garantia u otro aval, derecho o accién de los que sean titulares, actual o
posteriormente, los Acreedores Pignoraticios en relacidn con las Obligaciones
Garantizadas. Por lo tanto, podré ser ejecutada de forma independiente y separada,
antes o después de cualquier otro procedimicnto ejecutivo con respecto a la carga,
garantia, aval o accién en cuestibn que puedan emprender los Acreedores
Pignoraticios hasts el cumplimiento total de las Obligaciones Garantizadas.

Los Acreedores Pignoraticios aceptan la Prenda de Participaciones en este mismo
acto y &sta surte plenos efectos desde la Fecha del Contrato de Prenda.

Eficacia de l1a Prenda de Participaciones frente 3 terceros

La intervenci6n en documento piblico del Contrato de Prenda produce eficacia
frente a terceros de acuerdo con lo establecido ea el articulo 569-13.2 del Codigo
Civil de Cataludia. '

Documentacién v acciones adicionales

A primer requerimiento del Agente, el Pignorante por su cuenis y cargo, se
compromete a Hevar a cabo cuantas acciones y actuaciones, y a formalizar cuantos
documentos publicos y privados, acuerdos, polizas e instrumentos sean necesarios
en relacidn con el mantenimiento, perfeccionamiento y proteceidn de 1a Prenda de
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_gh relacion con cualquier variacién, alteracién o modificacion
Antizado o del resto de los Documentos de la Operacidn.

A estos efectos, la expresién ‘Prenda de Participaciones’ serd interpretada de
forma que incluya la Prenda de Participaciones con las modificaciones,
subsanaciones y complementos que puedan producirse en cada momento.

Desplazamiento posesorio

A efectos de constituir de forma valida v eficaz la Prenda de Pazticipaciones y
observar lo dispuesto en ¢l articulo 569-13.1 a) del Codigo Civil de Catalufia, el
desplazamiento posesorio de las Participaciones a favor de Ios Acreedores
Pignoraticios se levars a cabo a través de los siguientes medios:

{i) El Pignorante exhibe ante el Agente y el notario plblico primera copia
auténtica de los Titulos de Propiedad de las Participaciones.

()  La Prestataria sclicita al notario publico interviniente que efectie la
oportuna referencia de la constitucién de ia Prenda de Participaciones en
los Titulos de Propiedad de les Participaciones.

Una vez que se haya efectuado dicha referencia de la Prenda de Participaciones en
los Fitulos de Propiedad de las Participaciones, estos filtimas serdn entregados al
Agente, quien los custodiari durante la vigencia de la Prenda de Participaciones,
como depésito de bienes maebles

Adicionalmente, I |

o

EXCH EEeHe e 0 0l otorgamiento
del Contrato de Prenda, procede a la mscripcién de la Prenda de Participaciones
en el libro registro de socios de la Sociedad, y entrega certificacion al Agente,
cuya copia se adjunta como Anexo 2.5,

Las Partes acuerdan por el Contrato de Prenda que la anotacion de la Prenda de
Participaciones sobre en el libro registro de socios de la Sociedad v sobre los
Titulos de Propiedad de la Participaciones producird los efectos del
desplazamiento posesorio de acuerdo con lo establecido en ¢! articulo 569-13.1 a)
del Cédigo Civil de Cataluia.

Asimismo, las Partes, por Ja presente, requieren al notario autorizante para que
instruya al notarioc que hava autorizado el Titlo de Propiedad de las
Participaciones, para que cualquier copia de escritura o certificado que puedan
emitir en refacién con tal escritura sea debidamente diligenciada o indique la
existencia de fa Prenda constituida en virtud de este Contrato.
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2.6 Extensién de la Prenda de Participaciones (“cardcter anticrético ”)

La Prenda de Participaciones se extendera a los Derechos Econdmicos de las
Participaciones. La Prenda de Parficipaciones también se extenders
autométicamente a cualquier otra clase de activo (tangible o intangible), accién,
participacién, valor o fondo que pueda sustituir a las Participaciones o ser
canjeable por ellas o inherente a ellas en caso de fusidn, divisién, escision,
disolucién, liquidacién o ampliacién o redaccién de capital, conversion o canje de
las Participaciones, cambio de estatus, divisién o acontecimiento similar que
afecte a la Sociedad, dinero o derechos de crédito convertibles en dinero.

Asimismo, en el supueste de que ol Pignorante adquiera, por cualquier titulo
diferente al de la asuncién {que se regula en la Cliusula 2.7.3 siguiente),
cualesquiera participaciones representativas del capital de la Sociedad, <l
Pignorante se obliga a extender 1a Prenda a las nuevas participaciones en ¢l plazo
de diez (10} dias hébiles a contar desde Ia fecha en que la adquisicion sea efectiva,
a los efectos de lo cual otorgard un suplemento al presente Contrato, en
documento piblico intervenido por fedatario publico espafiol ¥ de conformidad
con lo dispuesto en la Clausula 2.7.3 siguiente.

En el supuesto de gue, de conformidad con e} pérrafo anterior, la Prenda se
extienda a dinero o derechos de erédito convertibles en dinero, 1a cantidad en
cuestion se depositard en una cuenta abierta a2 nombre del Pignorante con los
Acreedores Pignoraticios (o e Agente) y permanecers pignorada en favor de los
Acreedores Pignoraticios, en los mismos términos y condiciones previstos en este
Contrato mutatis mutandis. En el supuesto de ejecucién de la Prenda sobre dicha
cantidad de conformidad con el Supuesto de Ejecucién, la giecucién operard por
. compensacion con las Obligaciones Garantizadas pendientes de pago.

El Pignorante confiere a favor del Agente un mandato representativo para que, en’
caso de no hacerlo ¢l Pignorante en un plazo de diez (10} dias hébiles desde el
requerimiento cursado por el Acreedor Pignoraticio al efecto, éste pueda otorgar
cuantos documentos piiblicos o privados fueren necesarios para formalizar dicha
extensidn, aunque ello suponga autocontratacién y con dispensa de la misma.
Dicho mandato resulta necesario para el cumplimiento de¢ las Obligaciones
Garantizadas y, en consecuencia, serd irrevocable hasta que se produzea la
cancelacion de la Prenda, o la extincidn de las Obligaciones Garantizadas si fuese
anterior.

Cualquier referencia hecha a las Participaciones en este Contrato se entenders
becha a cualquier bien, derecho, titulo, valor, fondo 1 objeto que, en virtud de lo
indicado en esta clusula, sustituya a las Participaciones o sea intercambiable por
‘o inherente a las Participaciones.
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G0
erechos econdmicos inherentes a las Participaciones.

Sin perjuicio de la cldusula 2.6 anterior y del apartado signiente, los
Derechos Econdémicos de las Participaciones correspondientes a las

Participaciones sujetas en cada momento a la Prenda de Participaciones
perteneceran (a pesar de la Prenda de Participaciones) al Pignorante.

Derechos de voto correspondientes a las Participaciones.

Los derechos de voto correspondientes a las Participaciones sujetas en
cada momento a la Prenda de Participaciones pertencceran al Pignorante
¥ seran ejercitados de forma que se garantice el cumplimiento de las
Obligaciones Garantizadas.

Sin perjuicio de lo anterior, el Pignorante se compromete a votar en
contra de cualquier acuerdo social (incluido cualquier acuerdo cuye

“objeto sea la modificacién de los estatutos de la Sociedad en refacién con

las Participaciones) que pueda tener un efecto adverso sobre la validez o
ejecutividad de Jla Prenda de Participaciones, o provocar  un
incumplimiento en virtud de los Documentos de la Operacién, a menos
que cuente con el consentimiento previo y por escrito de los Acreedores
Pignoraticios.

No obstante lo anterior, ante el acaecimiento de un Supusesto de
Hjecucion, los Acreedores Pignoraticios estaran legitimados, aunque no
obligados, a ejercitar los derechos de voto correspondientes a las
Participaciones o a solicitar al Pignorants que los gjercite siguiendo
estrictamente las instrucciones que le indique a estos efectos el Agente.
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2.7.3  Ampliaciones del capital social.

En caso de que, durante la vigencia de 1a Prenda de Participaciones, se
produjera una aripliacién del capita de la Sociedad, las Partes acuerdan
que, con el fin de que la Prenda de Participaciones no viera reducido su
valor, el Pignorante ejércerd plenamente su derecho de preferencia,
asumiendo todas las participaciones objeto de la ampliacién de capital y
desembolsando simulténcamente su valor nominal mas, en su caso, la
prima de asuncién, extendiéndose 1z Prenda de Participaciones
constituida por ese acto a las nuevas participaciones asumidas por el
Pignorante.

S perjuicio del cardcter automético de las extensiones indicadas
anteriormente, ¢l Pignorante se compromete a: '

R
&

(a) Comparecer, dentro de los 0.(5)] dias naturales siguientes a la
fecha en que se registre el correspondiente aumento de capital el
Registro Mercantil, ante un notario piiblico de su eleccién, en aras
a ejecutar la extensién de la Prenda de Participaciones 3 las nuevas
participaciones de la Sociedad. La extensién de la Prenda de
Participaciones debera formalizarse en condiciones idénticas a las
estipuladas en el Contrato de Prenda.

(b) Instruir al notario interviniente del documento de extension para
que, en el momento de otorgarse el mismo, realice una diligencia
en la primera copia de la escritura de ampliacién de capital,
haciendo constar la constitucién de Ia Prenda de Farticipaciones

- sobre las nuevas participaciones.

() Los Acreedores Pignoraticios aceptan en este acto cualquier prenda
sobre nuevas participaciones que el Pignorante comstituya en
cumplimiento de o dispuesto en los parrafos anteriores.

2.8  Prohibici6n de disposicién de las Participaciones

El Pignorante se compromete a no vender, transmitir, ceder o enajenar las
Participaciones sin el consentimiento previo por escrito de la totalidad de los
Acreedores Pignoraticios, asi como a no constituir ninguna carga o0 gravamen,
crear derechos de opcién o adoptar restricciones a la libre transmisidn de fas
Participaciones.

10
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3.1

El Pignorante declara y garantiza a los Acreedores Pignoraticios (y los Acreedores
Pignoraticios confian en estas manifestaciones y garantias, que las Partes
consideran esenciales a los fines del presente Contrato de Prenda) que:

@

®
©

(@

(e}

@

{2)
)

@

el Pignorante y la Sociedad son sociedades debidamente constituidas,
vilidamente existentes y en situacién regular en virtad de la legislacién
aplicable;

es el legitimo propietario en pleno dominio de las Participaciones;

Ia Prenda de Participaciones son la tinica carga o gravamen que grava las
Participaciones; '

cuenta con todas las autorizaciones necesarias para la tenencia de las
Participaciones y para el pleno ejercicic de todos los derechos {(tanto
politicos como econdémicos) que se derivan de éstas; :

ka adoptado, en su caso, de forma irrevocable y permaneciendo con todos
sus efectos, todos los acuerdos y actuaciones societarias ¥ corporativas
necesarias para el otorgamiento y cumplimiento del Contrato de Prenda, de
forma que las obligaciones contrafdas sean vélidas, vinculantes v exigibles
segin sus términos; '

la realizacidn y el cumplimiento por parte del Pignorante de las obligaciones
asumidas por €l en virtud del Contrato de Prenda: (i) no infringe ninguna
disposicién legal ¢ regulatoria, ni ningmma resolucidn judicial o
administrativa que sea de aplicacién al Pignorante: (ii} no infringe Io
dispuesto en la escritura fundacional o en los estatutos sociales del -
Pignorante o de la Sociedad; (iii) no supone una vulneracién de ninghn
documento, resolucién o polize vinculante para el Pignorante; v (iv) no
requiere ninguna autorizacién, consentimiento o aprobacién o licencia de
ningan tercero y organismo piiblico;

declara y manifiesta conocer el contenido del Contrato Garantizado:

la formalizacién del Contrato de Prenda es véalida, legal y vinculante para el
Pignorante, y crea una garantia real de primer rango sobre las
Participaciones a favor de los Acreedores Pignoraticios en garantia de Ias
Obligaciones Garantizadas;

la Bociedad no ha emitido ni otorgado opciones, garantias valores o
derechos de cnalquier tipo, que continfien siendo validos ¥ exigibles, gue

i1




32

@

%)

0

puedan facultar a cualquier tercero a ejercitarlos sobre las Participaciones vy,
por lo tanto, reclamar la propiedad o cualquier derecho sobre las nrismas;

no existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones,
salvo las legalmente establecidas; : :

la Prenda de Participaciones no infringen ningtm reglamento, decreto, anto 1
otra norma emitida por organismo regulatorio, ya sea local, autonémico o
nacional; y

las Participaciones representan el cien por cien ( 106%) del capital social de

- la Sociedad.

Las manifestaciones y garantfas incluidas en esta clausula 3.1 se realizan v
otorgan en la Fecha del Contrato de Prenda asf como en la fecha en la que se
perfeccione la Prenda de Participaciones sobre cualquier aceidn y/o participacion
de la Sociedad fistura, en referencia a los hechos ¥ circonstancias que existan en
cada momento.

Obligaciones del Pignorante

El Pignorante se compromete a:

()

)

{©)

no Hevar a cabo, ni permitir que se lleve a cabo, ninguna accién que pueda
perjudicar los derechos que deriven de Ia Prenda de Participaciones a favor
de los Acreedores Pignoraticios (rango de las Obligaciones Garantizadas,
ejecutividad de la Prenda de Participaciones, naturaleza juridica de las
Participaciones, derechos atribuidos a éstas o similares);

no vender, transmitir, gravar, constituir ningin dereche de preferencia,
canjear o disponer de cualguier otro modo de las Participaciones, ni aceptar
la creacién o imposicién de ninguna carga o gravamen, derecho y opcidn o
restriccion a la transmisibilidad® hasta que las Obligaciones Garantizadas
hayan sido incondicional e irrevocablemente satisfechas en su totalidad yla
Prenda de Participaciones hayan sido totalmente liberadas;

mantener vigente la Prenda de Participaciones y su Tango, y en particular,
reatizar cualquier accién o suscribir cualquier documento, ya sea publico o
privado, gue pueda ser requerido por el Agente a los efectos de mantener la
vigencia de la Prenda de Participaciones y su proferencia;

* Los estatutos socialés no contendrén restricciones a Ia transmisibitidad para el supuesto de ejecucion
de iz prenda.
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{g)

Gy

M

i¥con las formalidades necesarias para constituir v formalizar la
Participaciones establecida en el Contrato de Prenda;

notificar al Agente sobre cualquier situacién que pudiera conducir a un
procedimiento concursal de la Sociedad;

notificar inmediatamente cualquier incumplimiento de sus obligaciones bajo
el Contrato de Prenda o bajo el Contrato Garantizado y/o los Documentos
de la Operacién, asi como el acaecimiento de cualquier circunstancia que
pueda afectar a 1a Prenda de Participaciones:

en cualquier momento, a peticién del Agente y por cuenta v cargo del
Pignorante, el Pignorante deberd, en ef menor tiempo posible, firmar sellar,
gjecuiar, otorgar y realizar todos las escrituras, polizas, notificaciones,
documentos y actos que requiera razonablemente en cada caso el Agente por
ser necesarios para la gecucién de la Prenda de Participaciones y para el
ejercicio de todas las potestades y facultades conferidas. al Agente por el
Contrato de Prenda, los Documentos de Ia Operacién o la legislacion
aplicable; v . i

ejercitar sus derechos de voto de tal manera que:

(i} no se realice ni adopte ningdn acuerdo de {1} aumento de capital que
pudiera implicar la exclusion del derecho de preferencia ni usar sus
derechos de preferencia de forma que pudiera causar una disminucién
de su porcentaje en el capital social de 1a Sociedad, (ii} transformacién
de la Sociedad, (iii) emisién o creacién de nuevas clases o series de
participaciones de la Sociedad, (iv) reduccién de capital por
devolucitén de aportaciones, y/ (v) la emision de garantias, valores o
derechos de cualquier naturaleza por parte de la Sociedad;

(i) la Sociedad cumpla con sus obligaciones contractuales, fiscales,
legales y medio ambientales y, en general, con cualesquizra
obligaciones que puedan derivarse del Contrato Garantizado v/o los
Documentos de la Operacidn;

(i} los Derechos Econémicos que sutjan a favor de !a Sociedad se
encuentren subordinados al cumplimiento de  las obligaciones
asumidas por la Sociedad en virtud de los Documentos de la
Operacidén.

no formalizar ningin confrato que pueda infringir o implicar wn
incumplimiento bajo el Contrato Garantizado y/o los Documentos de la
Operacitn o bajo el Contrato de Prenda.

13

- Pig. 101 -




4.1

4.2

4.3

4.4

RKégimen juridico de Ia Prenda de Participaciones
Indivisibilidad por parte de los Acreedores Pignoraticios

Los Acreedores Pignoraticios son cotitulares de la Prenda de Participaciones
otorgada en proporcion a sus respoctivas participaciones en e Contrato
Garantizado, Ninguno de los Acreedores Pignoraticios podra cancelar o extinguir
ia Prenda de Participaciones ni total ni proporcionalmente hasta que todas las
Obligaciones Garantizadas hayan sido cumplidas integramente v todos los
Acreedores Pignoraticios hayan sido satisfechos.

Indivisibilidad por parte del Pighorante

La Prenda de Participaciones asegura el complimiento de todas las Obligaciones
Garantizadas, y el Acreedor Pignoraticio no tendra derecho a solicitar la extincién
parcial de la Prenda de Participaciones en caso de cumplimiento parcial de
cualquiera de las Obligaciones Garantizadas. El Pignorante s6lo tendrd derecho a
solicitar Ia extincién de la Prenda de Participaciones cuando todas las
Obligaciones Garantizadas hayan sido satisfechas por completo.

Subsistencia de la Prenda de Participaciones

Nulidad o ineficacia de las Obligaciones Garantizadas. En ¢! caso de que alguna
de las Obligaciones Garantizadas fuera declarada total o parcialmente ineficaz o
nufa de pleno Derecho, 1a Prenda de Participaciones constitnidas en el presente
contrato garantizardn el {ntegro v puntual cumplimiento por el Pignorante de todas
las obligaciones pecuniarias de restitucién y reembolso exigibles como
consecuencia de dicha nulidad o ineficacia,

Nulidad o ineficacia del pago de las Obligaciones Garantizadas. Las Partes
convienen en que la Prenda de Participaciones quedara {ntegramente vigente,
valida y eficaz en el caso que, de haberse pagado todas las Obligacicnes
Garentizadas, dicho pago fuese después declarado nulo o ineficaz en el marco de

~un procedimiento de insolvencia de la entidad que hizo dicho pago (sea [#], el

Pignorante, o cualquier otra entidad con el consentimiento de Jos Acreedores
Pignoraticios), y que dicha declaracién de nulidad fuera anterior al otorgamiento
por parte de los Acreedores Pignoraticios de los documentos de cancelacién de Ia
Prenda de Participaciones.

Cesién de derechos y acciones legales a los Acreedores Pignoraticios

- Como consecuencia de Ia Prenda de Participaciones otorgada, el Pignorante cede

a los Acreedores Pignoraticios cualesquiera derechos y acciones legales que el
Pignorante acredite frente a terceros.

14
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5.2

etior y de lo dispuesto en dl articulo 1.869 del Cédigo Civil, los

Acres sfioraticios, a través del Agente, quedan irrevocablemente
facultados por el Pignorante para realizar las acciones que competen como duefio

de las cosas pignoradas para reclamarlas o defenderlas contra terceros.

El Pignoraste se obliga a prestar cuanta colaboracién le fuera requerida a fal fin
por los Acreedores Pignoraticios a través del Agente.

Ejecucion de la Prenda de Participaciones
Requisitos para la ejecucién de la Prenda de Participaciones

Para la ejecncién de Ia Prenda de Participaciones ser4 necesario que se produzea
un Supuesto de Ejecucién y que el Pignorante no se haya opuesto judicialmente af
requerimiento del pago de las Obligaciones Garantizadas dando evidencia de que
ha consignado o se ha afianzado el valor de las cantidades reclamadas en el plazo
de un (1) mes de dicho requerimiento de pago.

Competeﬁcia para la ejecucidn de la Prenda de

Participaciones y para el ejercicio
de derechos y acciones legales cedidas )

5.2.1 Ejecucién por Mayeria Cualificada de los Acreedores Pighoraﬁcios :

La ejecucién de la Prenda de Participaciones v el ejercicio de los derechos
derivades de las mismas requeriran, ademaés de los requisitos establecidos en
la cldusula 5.1 anterior, el acnerdo de la Mayoria Cualificada de los
Acreedores Pignoraticios.

Bl acuerdo favorable a Iz gjecucién de la Prenda de Participaciones debers
incluir instrucciones precisas al Agente sobre la forma de eiecucion de la
Prenda de Participaciones o prever que dichas instrucciones sersn dadas en
un fituro acuerdo, a adoptar por Mayoria Cualificada de Jos Acreedores
Pignoraticios,

Los Acreedores Pignoraticios prestan su consentimiento ¥ aceptaciom a
todas las decisiones que en el futuro tome Ia Mayoria Cualificada de los
Acreedores Pignoraticios sobre ¢l ejercicio de la Prenda de Participaciones y
los derechos derivados de la misma.

5.2.2 Ejercicio de acciones vy derechos cedidos
El ejercicio de cualesquiera derechos y acciones legales que el Pignorante
ostente frente a terceros, incluyendo los que deriven de las Participaciones,

que han sido cedidos en virtud del Contrato de Prenda, no se considerara
como ejecucion de la Prenda de Participaciones, y por tanto sélo reqguerird el
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acuerdo de la Mayoria de los Acreedores Pignoraticios. No serd necesaria Ia
previa declaracién de resolucidn anticipada del Contrato Garantizado.

En virtud del Contrato de Prenda, todos los Acreedores Pignoraticios
facultan al Agente para que pueda, en nombre de todos los Acreedores
Pignoraticios, realizar los actos y ejercitar las decisiones que tome la
Mayoria de los Acreedores Pignoraticios para preservar v/o proteger las
Participaciones, realizar actos de conservacion de las mismas, y, enire otros,
efectuar reclamaciones extrajudiciales.

5.2.3 Ejecucion de la Prenda por ¢l Agente

Una vez adoptada la decisién al respecto por la Mayoria Coalificada de Jos
Acreedores Pignoraticios, el Agente serd la Guica entidad faculiada para
promover la ejecucion de la Prenda de Participaciones, de acuerdo con los
términos y eondiciones del Contrato de Prenda.

Todos los Acreedores Pignoraticios se obli gan a otorgar a favor del Agente
los apoderamientos que exija la Ley de Enjuiciamiento Civil v demds
legislacién aplicable, a efectos de que el Agente actie en su nombre en los
procedimientos judiciales instados para la ‘cjecucién de la Prenda de
Participaciones. En caso de que no fuera posible dicho apoderamiento, los
Acreedores Pignoraticios comparecerdn junto con el Agente en aquellos
supuestos en que sea necesario.

En virtud del Contrato de Prenda, todos los Acreedores Pignoraticios
facultan y legitiman al Agente para que pueda, en nombre de fodos los
Acreedores Pignoraticios, remitir las comunicaciones y documentos
pertinentes y relacionados con la ejecucién de la Prenda de Parti cipaciones.

5.3 Liquidacién de las Obligaciones Garantizadas

3.3.1 Pacto de liquidez. A los efectos de lo establecido en el articulo 572.2 y 573
de la Ley de Enjuiciamiento Civil, se acuerda que el importe adendado en
cada momento a los Acreedores Pignoraticios baio €l Contrato Garantizado
serd el importe especificado en el certificado que al efecto emita el Agente
en nombre de los Acreedores Pignoraticios, reflejando lo que se deduzea de
los libros y de contabilidad de la cuenta asociada al Contrato Garantizado.
En coalguier caso, ¢l Agente notificard previamente al Pignorante la
cantidad exigible objeto de reclamacién.

5.3.2 Notificacién del acuerdo de efecucién v del importe de la Obligaciones
Garantizadas. Para gjecutar la Prenda de Participaciones serd necesario el
previo envio al Pignorante por ¢l Agente de un certificado, que desplogars
los efectos previstos en los articulos 572.2 v 573 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. A los efectos anteriores, las Partes acuerdan que la
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5.4

5.5

: ?’"@@u PRiLS
. . :@:" . .

TREEAPOT Agente de dicho certificado estableciendo el acascimiento de
W supststd de incumplimiento o de vencimiento anticipado serd prueba
suficients para acreditar la existencia del Supuesto de Ejecucidn.

5.3.3 Liquidaci6n total o parcial, sin renuncia. La liquidacion efectuada por parte
del Agente podra incluir todos fos conceptos de las Obligaciones
Garantizadas, o parte de ellos, de acuerdo con el articulo 573.3 de Ia Ley de
Enjuiciamiento Civil, y ello sin implicar renuncia alguna, y en particular en
lo concerniente a los honorarios y ofras cantidades adendadas por el
Pignorante, en su caso. A los cfectos de giecutar 1z Prenda de
Participaciones, la cantidad, liquida, vencida y exigible, en cada momento,
serd la cantidad calculada por el Agents con base en la cuents descrita en la
clausula [e] del Contrato Garantizado, cuyos calculos levard a cabo el
Agente de conformidad con lo estipulado en el Contrato Garantizado,

5.3.4 Certificado en documento notarial. Notificacién al Pignorante. El certificado
_expedido por el Agente deberd incorporarse a un acta notarial o ser
mtervenide por Notario Phiblico. ‘

5.3.5 Cumplimiento de los requisitos legales. Para el gjercicio de Ias acciones
legales ejecutivas, serd necesario que, adicionalmente a lo establecido
anteriormente, se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 572 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

5.3.6 Litigios del Pignorante. El Pignorante no podrd oponerse a los célculos
realizados por €] Agente, salvo en los supuestos recogidos en el artfcnlo 557
de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Ejecucién Parcial
Las Partes acuerdan que las Participaciones pedrén ejecutarse parcialmente.
Costas y gastos devengados por la ejecucién de la Prenda de Participaciones

Seran por cuenta del Pignorante todos los gastos, costas y tributos que se originen
0 devenguen como consecuencia de los procedimientos judiciales o extrajudiciales
relacionados con el Contrato de Prenda, incluyendo, entre otros, los siguientes:

@) ¢l importe de la tasa judicial que los Acreedores Pignoraticios vengan
obligados a pagar con ocasidén de los mencionados procedimientos, y

{ii)  los gastos que se devenguen por razon de cualquier intervencidn notarial
que resulie necesaria respecto de los documentos que se adjunten a ia
correspondiente demanda ejecutiva,
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5.6

5.7

Ejecucién de la Prenda de Participaciones mediante procedimiiento judicial
gjecutive

En el caso de que 1a Mayoria Cualificada de los Acreedores Pi gnoraticios aprucbe
la ejecucion de la Prenda de Participaciones a través del procedimiento judicial
ejecutive previsto en los articulos 517 y sigmientes de la Ley de Enjuiciamionto
Civil, el Agente practicard una liquidaci6n de todas las cantidades debidas por el
Pignorante por todos los conceptos en virtud del Contrato Garantizado, v emitira
una Certificacion. Dicha Certificacion serd intervenida por fedatario piiblice.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 572 y 373 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, el importe vencido y exigible en caso de ejecucién de la
Prenda de Participaciones serd el importe que se sehale en la Certificacién
expedida por ¢l Agente. El saldo resultante de dicha liquidacion serd la cantidad
liquida y exigible, hard fe en juicio, v surtira todos los efectos legales.

Las Partes pactan expresamente que bastard para el gjercicio de la aceién
ejecutiva, la presentacién del Contrato de Prenda acompafiado de: (a) la
Certificacién emitida por el Agente que sers intervenida por fedatario piblico en
la cual conste la liquidacién de todas las cantidades adeudadas por el Pignorante
bajo el Contrato Garantizado, v (b) el o los documentos acreditativos de la
notificacién de la cantidad exigible.

Dicha cantidad exigibie se incrementars con los intereses (ordinarios, de demora o
de cualquier ofro tipo), costes y gastos, comisiones o indemnizaciones o
cualesquiera otros importes devengados desde la fecha de emisién del certificado
anterior hasta 1z fecha o fechas en que se ejecute la Prenda de Participaciones.

El resto de actuaciones habrén de cumplir con las disposiciones de los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

Dichos documentos tendrin los efectos establecidos en los articulos 572 v
siguientes de }a Ley de Enjuiciamiento Civil.

Los fondos obtenidos a través de dicha ejecucién se aplicardn segiin lo establecido
en la cléusula 5.10 siguiente.

Ejecucién judicial de la Prenda de Participaciones por parte de una persona o
entidad especializada.

A efectos del articulo 641 de 1a Ley de Enjuiciamiento Civil y, dada la naturaleza
de las Participaciones, el Pignorante por este acto consiente expresamente que ef
Agenie pusda exigir la ejecucion de la Prenda de Participaciones mediante su
realizacion por una persona o entidad especializada, con sujecion a las siguientes
reglas;
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5.8

tééeron derla persona o entidad especializada. El Agente designard a una
2obield d€ valores de prestigio nacional o internacional especializada en la
compra y venta de valores similares. :

(i)  Publicidad alternativa. Si la entidad especializada considerase que la
publicidad indiscriminada de la venta deferiorarfa seriamente ¢l valor de
las Participaciones, no se Hevaré a cabo dicha publicidad y se sustituird por
una invitacién formal por escritc a un niimero suficiente de potenciales
compradores, entre los que se incluirin los que el Pignorante pueda
solicitar razonablemente.

(i) Oferta de los Acreedores Pignoraticios. Los Acreedores Pignoraticios
también podrin presentar ofertas.

(iv)  Precio libre. El articulo 641.3 de la Ley de Enjuiciamiento Civil serd de
aplicacién a efectos del valor minimo del 50% con respecto a las
Participaciones.

(v}  Régimen suplementario. En todo 1o no previsto en los puntos anteriores, el
procedimiento de venta a través de una entidad especializada se regira por
lo dispuesto en la Seccién 4, Capitulo IV, Parte VI dei Tercer Libro de 1
Ley de Enjuiciamiento Civil y, en ausencia de la misma, por los usos en Ia
venta de las Participaciones v de acuerdo con el criterio razonable del
notario interviniente o del tribunal, segin ¢l caso.

(vi) Lotes. La ejecucion podrd despacharse sobre la totalidad de las
Parficipaciones o sobre lotes de valores.

Ejecucién de la Prenda de Participaciones por venta directa

En el caso de que los Acreedores Pignoraticios decidan seguir el procedimiento de
venta directa establecido en el articulo 569-20 dei Cédigo Civil Catalan, las Partes
acuerdan:

(D) Precio de referencia de las Participaciones. El precic de referencia de las
Participaciones a los efectos de la venta directa sera el equivalente al valor
resultante de aplicar al valor neto contable de cada una de las Participaciones
el coeficiente de la participacién que le corresponda al determinado Socio. El
valor neto contable de las Participacionss sers el que resulte de los (ltimos
estados financieros aprobados y, en caso de que dicho importe sea negativo o
que no existan estados financieros aprobados, se partird de un inporte igual al
valor nominal de cada una de las Participaciones.

(ii) Apropiécién O venta a terceros. La cjecucién de la Prenda de Participaciones
podra llevarse a cabo, a eleccidn del Acreedor Pignoraticio, mediante
apropiacidn de las Participaciones por éste, o mediante su venta a terceros.
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5.9

i)

()

)

v

En caso de gjecucion mediante venia de las Participaciones:

(a) el Acreedor Pignoraticio adoptard las medidas necesarias para
engjenar o transferir las Participaciones a un tercero directamente ¥
en todo caso por una cantidad no inferior al valor de las
Participaciones a efectos de ejecucién previsto en el apartado (i}
anterior;

) el Pignorante designa al Acreedor Pignoraticio para que, aun en el
caso de incurrir en autocontratacién {posibilidad gue el Pignorante
declara expresamente conocer y aceptar), actfie como mandatario
para representarle en la enajenacién de las Participaciones en calidad
de vendedor, apoderandole asimismo irrevocablements para que
otorgue en su nombre y representacién los documentos piblicos o
privados que puedan resultar necesarios para la formalizacién de la
transmision de las Participaciones;

() asulibre eleccién el Acreedor Pi gnoraticio, podri ejecutar la Prenda
de Participaciones respecto de todas las Participaciones al mismo
tiempo, o efectuar ejecuciones parciales o sucesivas de la Prenda de
Participaciones sobre distintos paquetes de Participaciones, hasta el
total reembolso al Acreedor Pigporaticio de las correspondientes
Obligaciones Garantizadas;

En caso de que el Acreedor Pignoraticio opte por la apropiacidn de las
Participaciones, éstas serdn pagadas mediante compensacion por reduccidn
de la cantidad debida al Acreedor Pignoraticio. En todo caso, si el valor
obtenido de la ejecueién de las Participaciones fuera superior a la cantidad
liquida y exigible debida al Acreedor Pignoraticio en virtud de las
Obligaciones Garantizadas, este ingresard fal exceso en una cuenta que
indique expresamente el Pignorante.

El procedimiento de venia directa no podra durar més de seis (6) meses
desde que se hubiese iniciado con una comunicacidn al Pignorante
expresando ¢l deseo del Acreedor Pignoraticio de iniciar este procedimignto
de venta directa.

A los efectos de 1o dispuesto en el articulo 155.4 de la Ley 22/2003, de ¢ de
julio, Concursal, las Partes pactan como precio minimo para la venta directa
de las Participaciones €l precio establecido en el epigrafe (i) anterior.

Ejecucién de la Prenda de Participaciones ante notaric piblico

En caso de ejecucién mediante ¢l procedimiento previsto en el articulo 569-20.4
del Codigo Civil Catalan, serdn de aplicacion ias siguientes normas:
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(iii)

(iv)

)

{vi)

(vii)

50 petente. Todo notaric plblico miembro del Colegio de
fe Barcelona que sca designado por ¢l Agente serd competente.

Anuncio de piblica subasta. Las subastas deberdn ser anunciadas con un
minimo de quince (15) dias de antelacién a la fecha en la que la subasta
vaya a tener lugar mediante publicacién en el Diario Oficial de la
Generalitat de Catalufia (Diari Oficial de la Generalitat de Catalunya) v
en uno de los diarios de mayor circulacién en el municipio donde la
subasta tenga lugar.

Notificacion al Pi te. La subasta también se notificars al Pignorante
al menos con || dias de antelacién con respecto a su fecha de
celebracion, junto con la identidad del notario publico designado por el
Agente,

Depésito. A los efectos de poder participar en las subastas, serd necesario
depositar, en efectivo o mediante cheque conformado, en la localidad
donde fuera a tener lugar la subasta, con, al menos, dos (2) Dias Habiles de
antelacién, un importe equivalente al [e] por ciento ([e]%}] del precio de

- salida. Los pujantes no ganadores recibirdn de vuelta ¢l depdsito realizado

para participar en la subasta en los tres (3) Dias Habiles siguientes a la
subasta. El depdsito del pujante ganador serd retenido como pago parcial
del precio. 8i dicho importe no es pagado, el importe depositado se

- aplicard al pago de las Obligaciones Garantizadas,

. Primera subasta ¥ precio minimo. No se admitirdn, en primera subasta,

posturas inferiores a la deuda garantizada més un veinte por ciento (20%)
por Ios gastos originados por el procedimiento. Para la segunda subasta
serd el setenta y cinco por ciento (75%) del importe de la primera subasta,
y serd adjudicada al mejor postor. La subasta también podri realizarse
mediante la cesidn a un tercero.

Subastas sucesivas a opcién del Agente, sin sujeciébn a un precio de
subasta. 8i se declara desierta la primera subasta, €l Agente podra solicitar
una segunda subasta v ofras sucesivas sin que exista requisito de precio
minimo para dichas subastas.

Derecho de los Acreedores Pignoraticios a pujar en calidad de tercers v no
de acreedor. Los Acreedores Pignoraticios podran asistir a las subastas y
pujar en ellas con los mismos derechos y obligaciones que un tercero v, en
cualquier caso, con sujecién al principio de fransparencia, individualidad e
incertidumbre en cuanto al resultado de la lcitacién ¥ la adjudicacion, Si
los Acreedores Pignoraticios que licitasen segiin lo anterior resultaren
adjudicatarios, estarén obligados a otorgar carta de pago no por el total de
la deuda sino Gmicamente por e montante de sy oferta. Los Acreedores
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5.10

6!

6.1

{viii}

(ix)

)

(xi}

Pignoraticios no deberdn efectuar depdsito alguro para participar en las

subastas.

Adquisicién de las Participaciones por los Acreedores Pignoraticios en
pago de la deuda. Si la segunda subasta o las sigvientes se declaran
desiertas, los Acreedores Pignoraticios podrén ponerles fin, auto
adjudicindose las Participaciones en pago de su derecho de cobro. En tal
caso, los Acreedores Pignoraticios estardn obligados a extender un recibo
por el importe total de 1z deuda. -

Subsistencia de la Prenda de Participaciones. Mientras se declaren
desiertas las subastas y los Acreedores Pignoraticios no se autoadjudiquen
las Participaciones de conformidad con el mumeral (viii) anterior, las
Obligaciones Garantizadas y la Prenda de Participaciones constituida por
€l Contrato de Prenda mantendrd su vigencia como garantfa de las
Obligaciones Garantizadas,

- Lotes. La ejecucion podrd despacharse sobre la totalidad de las

Participaciones o sobre lotes de valores.

Sistema y decision complementarios del notario publico. En todos los
demaés aspectos, la subasta se regird por las disposiciones aplicables a 1a
prenda y, en ausencia de ellas, de conformidad con el criterio razonable del
Notario Pablico.

Producto de la Ejecucidn

Todo importe obtenido mediante la ejecucién de Ia Prenda de Participaciones sera
distribuido de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Prenda.

Distribucién del producto de la Ejecucién de la Prenda de Participaciones

Las reglas sigajehtes serén de aplicacién a la ejecucién de la Prenda de
Participaciones reguladas en las cldusulas anteriores.

Orden de prelacién de las Obligaciones Garantizadas

El producto de la gjecucién de la Prenda de Participaciones se destinard segtfin 6l
siguiente orden de prelacién:

0

(1)

-pago de las costas y gastos devengados por la ejecucién de 1a Prenda de

Participaciones;

pago integro de todas las Obligaciones Garantizadas derivadas, y
pendientes de pago, del Contrato Garantizado; y
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6.2

7.

El producto de la gjecucion de la Prenda de Participaciones se aplicara al pago de
las obligaciones descritas en los epigrafes (i) a (iii) de la clausula 6.1 anterior, s6lo
cuando hayan sido satisfechas todas las obligaciones referenciadas en los
epigrafes precedentes, siguiendo el estricto orden de prelacién indicado,

31 ¢l producto de la ejecucién de la Prenda de Participaciones referidas en uno de
los apartados mencionados fuera menor que el importe total de las obligaciones

~ pendientes de pago a las que se hace referencia en un mismo apartado, se aplicara

dicho importe al pago parcial de esas obligaciones. Cada uno de los Acreedores
Pignoraticios tendrd derecho al importe resuliante de multiplicar el producto de la
gjecacion de Prenda de Participaciones por el porcentaje de su respectiva
participacién en las obligaciones pendientes de pago mencionadas en cada
apartado.

Cancelacién de la Prenda de Participaciones

La Prenda de Participaciones quedard cancelada una vez se haya producido €l
cumplimiento integro de todas las Obligaciones Garantizadas. Los Acreedores
Pignoraticios, una vez hayan sido totalmente sausfcchas dichas obligaciones,
otorgardn a costa del Pignorante, dentro de los [Gilinca tion] Dias Hébiles
siguientes a la recepcion de una solicitud escrita del Pigneraate con tal objeto,
cualesquiera documentos plblicos que resulten necesarios para ia cancelacién de

1a Prenda de Participaciones.

Eficacia de Ia Prenda de Participaciones

A menos que un precepto legal imperativo disponga lo contrario, las obligaciones
asumidas por las Partes bajo el Contrato de Prenda no se verdn afectadas por
ninguna accidn, omisién, asunto o cuestién que, salvo lo previsto ¢n esta cléusula,
reduzca, libere o afecte a cualquiera de las obligaciones que les corresponden
respectivamente en virtud del Conirato de Prenda y/o el Contrato Garantizado (sin
limitacién alguna, e independientemente de su conccimiento por las partes
contratantes o por cualguiera de los Acreedores Pignoraticios) incluyendo:

(a) Cualguier plazo, renuncia o consentimiento otorgado al Pignorante o a
cualquier obligado bajo las Obligaciones Garantizadas o a cualquier otra
persona;

(b) Ia liberacién del cualquier obligado de las Obligaciones Garantizadas o de
cualquier otra persona en los términos de cualquier avenencia o convenio
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con cualguier acreedor de cualquier miembro del grupo o vinculado con el
Pignorante,

(¢} Iaaceptacion, variacion, transaccién, canje, prérroga o liberacién, o negativa
o falta de perfeccionamiento, asuncidn o ejecucién de cualesquiera derechos
frente a cualquier obligado bajo las Obligaciones Garantizadas o cnalquier
ofra persona, o garantias sobre los activos de cualquier obligade bajo las
Obligaciones Garantizadas ¢ cualquier otra persona;

(@) cualguier incapacidad o falia de poder, antoridad o personalidad juridica o
disolucién o cambio de titularidad o transforinacién de un obligado bajo las
Obligaciones Garantizadas o de cualquier otra persona;

(e} cualquier modificacién (independientemente del alcance de la misma),
novacion o sustitucién del Contrato Garantizado o de cualgmier otro
documento ¢ garantia;

(f) cualquier ineficacia, ilegalidad o nulidad de cualquier obligacién de
cualquier persona obligada en virtud del Contrate Garantizado o cualquier
otro documento o garantia; o

{g) cualquier gituacién de concurse ¢ procedimiento similar.

El contenido del Contrato de Prenda en ningdin caso pretende, ni se ¢jecutard de
forma que menoscabe o afecte a derechos sobre cualquier aval, indemnizacién o
cualquier otro tipo de garantia oforgado a favor de los Acreedores Pignorsticios
para garantizar cualguier derecho, accidn o privilegio a su alcance.

Postergacion de los derschos del Pignormte

- Hasta que todas las Obligaciones Garantizadas hayan sido satisfechas fntegra e
irrevocablemente, los derechos que se indican a continmacién, entre otros, que
pueden asistir al Pignorante o a cualquier obligade por las Obligaciones
Garantizadas en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas del Contrato
Garantizado, seguirdn sujetos a la previa, completa e irrevocable satisfaccién de
fas Obligaciones Garantizadas, '

Los derechos del Pignorante que quedan subordinados de acuerdo con lo
estipulado en el pérrafo anterior son, entre otros, los siguientes:

(@) recibir una indemnizacién de un obligado de las Obligaciones Garantizadas;
)

(b) Tbeneficiarse (total o parcialmente, y ya sea en virtud de subrogacién o por
cualquier otro medio) de cualquier derecho de los Acreedores Pignoraticios
en virtud del Contrato Garantizado o de cualquier garantiz u otro aval
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1 }'f ud del Contrato Garantizado, o en relacidén con estos, por los
Pignoraticios.

En cualguier caso, liegada la ejecucion total o parcial de Prenda de Participaciones
v la subsigniente transmisién de las Participaciones, ¢l Pignoranie renuncia en
virfud de este Contrato de Prenda a cualguier derecho de crédito gue le pucda

- corresponder como comsecuencia de dicha ejecucidon o derivade de las

10.

1.
11.1

i1.2

11.3

Obligaciones Garantizadas con respecto 2 los obligados por laz Obligaciones
Garantizadas, en su caso, incluso aun cuando las obligaciones havan sido
totalmente saftisfechas. Del mismo modo, de la ejecucion de la Prenda de
Participaciones no emergeran derechos a favor del Pignorante frente a los
Acreedores Pignoraticios ni frente a los adjudicatarios de las Participaciones.

Cesion

El Pignorante no podra ceder o gravar sus derechoes u obligaciones derivados de
este Contrato de Prenda sin el consentimiento escriio previo de la otra Parte.

La Prenda de Participaciones se prestan en beneficio de los Acreedores
Pignoraticios, asi como en beneficio de sus sucesores o cesionarios permitidos
seghin el Contrato Garantizado, y el Pignorante autoriza desde este momento la
cesidn del Contrate de Prenda en favor de tales enfidades y 1a sustitucion del
Agente en los términos previstos en el Contrato Garantizado, en cuyo caso las
referencias hechas en este documento piliblico a los Acreedores Pignoraticios y al
Agente se entenderan hechas a sus suceseres o cesionarios.

Misceldnea
Acuerdo finico

El Contrato de Prenda sustitoye a todos los restantes contratos o pactos, escritos o
verbales, concluidos entre las Partes de forma previa a la suscripeion del Contrato
de Prends en relacién con la fransaccion aqui contemplada, Tos cuales dejardn de
tener vigencia y efectividad desde la Fecha del Contrato de Prenda.

Modificaciones

Carecerad dé validez v eficacia cualquier modificacién del Contrato de Prenda que
no se recoja por escrito v que no sea formalizada por las Partes en forma idéntica
a la del Conirato de Prenda.

Caricter independiente de las clausulas
) La postbie declaracion, por Grgano judicial o administrativo, de ilegalidad,

nulidad, invalidez o inexigibilidad de una o més clauvsulas del Condrato de
Prenda o de parte de las mismas, no acarreard la ilegalidad, nulidad,
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11.4

11.5

mvalidez o inexigibitidad de las demas clansulas ni de las restantes partes
de las mismas, las cuales permanecerdn plenamente vélidas en todo
aquello que proceda, todo ello siempre que las clusulas o parte de las
mismas declaradas ilegales, nulas, invélidas o inexigible no sean
esenciales.

()  Las cldusulas o partes de las mismas declaradas ilegales, nulas, invilidas o
no exigibles se enmtenderdn eliminadas del Contrato de Prenda o no
aplicables en esa circunstancia, segn los casos. Con sujecion al acwnerdo
previo con el Agente, ¢l Pignorante se compromete a sustituir las
disposiciones declaradas nulas, ilegales o de imposible ejecucian por otras
validas, cuyas consecuencias econdmicas sean lo mas aproximadas posible
a las de las disposiciones afectadas por la nulidad, ilegalidad o
imposibilidad de ejecucién. A tales efectos, ¢l Pignorante se compromete g
modificar el Contrato de Prenda en consonancia.

Acciones ¢ inexistencia de renuncia

Cualquier carta de pago, liberacién o cancelacién de la Prenda.de Participaciones
prevista en el Contrato de Prenda, o de cualquier obligacién derivada de él, sélo
podra ser efectuada por el Agente, con el consentimiento de los Acreedores
Pignoraticios, y no liberard ni eximird al Pignorante de ninguna obligacién de
idéntica o distinta cuantia que pueda existir al margen del Contrato de Prenda.
Cuando dicha carta de pago, liberacién o cancelacion se refiera s61 a una parte de
las Participaciones esta carta de pago, liberacién o cancelacién no petjudicaré ni
afectard a la Prenda de Participaciones constitmida por el presente acto en relacion
con el resto de las Participaciones.

Los derechos, facultades y acciones que se establecen en el Contrato de Prenda
son acumulativas y no son, y no deben interpretarse como si fueran, excluyentes
de ninguno de los derechos, facuitades o acciones previstas por la ley.

En ningdn caso la falta de gjercicio o ¢} retraso por parte de cualquiera de los
Acreedores Pignoraticios o del Agente en el ejercicio de cualquiers de los
derechos, facultades y acciones previstas por este Contrato de Prenda o por la ley
supondré una renuncia de estas. De igual modo, ninguna renuncia Gnica o parcial
de dichos derechos impedira el ejercicio posterior o distinto de dichos derechos, ni
el gjercicio de cualquier otro derecho.

Gastos y Tributos

Todos los costes, impuestos y gastos que se deriven de la constitucién,
formalizacién, cumplimiento, ejecucion, cancelacién, extension o ratificacién del
Contrato de Prenda y cualesquiera impuestos, costes, gastos y honorarios

derivados de la ejecucién de la Prenda de Participaciones para cualquier Parte,
serd asumide y sufragado por el Pignorante.
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i1.6.2

Las notificaciones, antorizaciones, consentimientos y demas
comunicaciones que tengan relacién con el Contrato de Prenda:

(i) seredactarin en castellano;
(i} deberén efectuarse por escrito;

(iii) se entregardn en mano, con acuse de recibo, o se enviardn por
cualquier medio que acredite fehacientemente ¢l contenido y la
fechz del envio de la notificacion;

(iv) se enviardn a los destinatarios a las direcciones indicadas en la
cldusula 12.6.2, o bien, si el destinatario indica algnna otra
direccion, se enviazdn a dicha direccidn.

Las notificaciones se entienden efectuadas en su fecha de. envio,
Destinatarios v direcciones de entrega

Las potificaciones debersn entregarse a las personas v en las direcciones
que se recogen a continuacidn: |

Pignorante:

Direccién: [e]
Teléfono: [e]

Fax: [] -
E-mail: [e]@[e].co
Agente:

Don [e]

Direccidn: {&]
Teléfono: [e]

Fax: [e]

E-mail: [e}@]e}.com
Con copia a;
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Aereedores Pignoraticios:

[o]

Don [e]

Direccion: [e]
Teléfono: [e]

Fax: [e]

E-mail: {#]@[e].com

[]
- Don [=]
Direccion: [e]
Teléfono: [e]
Fax: [e]
E-mail: [¢]@}e].com

11.7 Idioma

12.

13.

El Contrato de Prenda se formaliza en lengua castellana. Si el Contrato de Prenda
o cualguier otro documento que deban intercambiar las Partes de conformidad con
el mismo se traduce a otro idioma, prevalecerd la versién en castellano del
Contrato de Prenda o documento en cuestidn.

Documento piiblice

Este Contrato de Prenda y sus eventuales modificaciones, se formalizardn en
documento publico, ya sea mediante poliza intervenida per notario piblico o
escritura de elevacién a piblico del Contrato de Prenda o de cualesquiera de sus
modificaciones.

Ley aplicable. Fuero

El Contrato de Prenda se regiri e interpretard conforme al derecho cataldn v
demés legislacién concordante. —

Las Partes, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que en Derecho les
pudiera corresponder, someten expresamente a la competencia de los juzgados y
tribunales de [Barcelona] la resolucién de cualquier controversia o reclamacion
que puedan surgir con respecto a la interpretacién o ejecucion del Contrato de
Prenda, incluso aquellas referidas a obligaciones no contractuales que sutjan del
mismo o estén relacionadas con 6l
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‘ados en el encabezamiento.

Lsiguen anexos y pdgina de firmas]
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Listade de anexos

Anexo I Contrato Garantizado

Anexe 2.5 Certificacién del Libro Registro de Socios
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Anexo [E
Contrato Garantizado
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Anexo 2.5
Certificacién del Libro Registro de Socios
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FPage 15 of 20

ANEXG 1-C

FHIALES EXCLUIDAS

Las denominadas “Filiales Excluidas” a efectos de la Oferta de Financiacidn (Anexo 1) y del
Contrato de Crédito Supersenior (Anexo 1-A) son aquellas filiales directas o indirectas de PVA
que se decidirdn por el érgano de administracién de Nueva Pescanova, S.L. v el Consorcio en
fugcidén de Ia evolucién del negocio en el momento de suscripcién del Contrato de Crédito
Supersenior, '
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ANEXO 2

DETALLE DE MOPIFICACIONES ESTRUCTURALES ¥ OPERACIONES
SOCIETARIAS
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Anexo 2

e de modificaciones estructurales
¥ operaciones societarias

=

Tras la declaracién del concurso de acreedores de Pescanova, S.A. (“Pescanova” o la “Sociedad A
sociedad cabecera del Grupo Pescanova, y de alguna de sus filiales, se estd interesado en:

- eptimizar los costes de estructura del Grupo Pescanova mediante el aprovechamiente de las
sipergias que se generarian con motivo de la gestidn conjunte de aigunos negocios
desarvollados por las sociedades que lo integran, posibilitando ast la viabilidad econémica del
nagocio,

- reordenar la estructura de deuda del Grupo Pescanova con la finalidad de posibilitar Ia
enirada de fondos que favorezea su viabilidad financiera ¥ empresarial.

En contrapresiacién por los gastos soportados por Pescanova tanto en concepto de honorarios de
asesores externos como de costes del trabajo de personal de la Sociedad en el desarrollo del proceso
concursal para su buen fin, de los que se beneficiard Nueva Pescanova, SI. ("Nueva Pescanova ”}
comp su causehabicnte en el negocio, se reconoeerd una comision en faver de Pescanova por un
importe de 1.500.000 ewros que, se devengard en la Jecha de constitucion de Nueva Pescanova,
terdrd cardcter subordinado a la deuda concursal ¥, una vez devengada, generard un derecho de
crédito a favor de Pescanova que serd capitalizable a opcidn de Pescanova iras las ampliaciones de
capital que se indican a continuacion er un imparte mdximo que permita a Pescanova alcanzar el
4.99 % de participacién en Nueva Pescanova.

For otra parte, se suscribird un pacto de accionistas en sede de Nueva Pescanova para regir el
gobierno corporativo de esta sociedad, en el que, entre oiras cuestiones que puedan acordarse, se
incluird la necesidad de contar con el vato favorable de la participacidn det 30 % dei Consorcio para
la adopcidn de acuerdos sobre determinadas materias reservadas (er cuyo momento se eliminard
dicha necesidad de fos estatutos de Nueva Pescanova), a titulo ejemplificativo:

(1) Los cambios materiales en la financiacién de devda ¥ del capitai de las filiales de Nueva
Pescanova, la creccion de muevas Dparticipaciones o emision de nuevas acciomnes o
instrumentos de capital, sin derecho de Suscripcion preferemte, a excepcldn de las
acciones emitidas como remuneracion a la gestion.

(3i} La entrada de nuevos accionistas en las filiales de Nueva Pescanove.

(#1) La aprobacidn de cuentas, planes de ReLOCio Y presupuesios.

(iv} Adquisiciones y enajenaciones por valor de mds de 50 millones de eHros.

(%) Los dividendos, la amortizacion de acciones Y la recompra de acciones.

(vi) Ef nombramiento de los auditores, presidente del Consefo, consejero delegado y principales
cargos directivos.

(i)  Las transacciones con un Inversor ¢  filinles del Inversor. )

(viii)  Cualquier modificacion de los estatutos sociales y reglamentos de Nueva Pescanova, si
dicha modificacidn afecta negativamente a los miembros del Consorcio.

(03) Cualguier cambio sustancial relativo al objeto social de Nueva Pescanove

(%) Cualguier decision de liquidar o disolver Nueve Pescanova o la correspondienie sociedad
dominante que es propiedad conjunta del Consorcio (distinta a la situacidn relativa a
una reorganizacion en la que todos los accionistas reciben el mismo trato).

(xi} La refinanciacion del Crédito Super Senior o de cualquier mecanismo predefinido que esté
relacionado.

! En ningin caso podrd capitalizarse un importe del crédito tal . que provoque que la participacion de
Pescanova en Nueva Pescanova sea superior al 4,99%. S6lo sers capitalizable el importe que permita llegar a
dicha cifra de participacidn,
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Las operaciones a llevar a cabo en la operacion de reesiructuracion propuesta son las siguientes:

a) - Operaciones preparatorias’ Novapesca Frading, S.L. (“"Novapesca™):

- Ampliacion de capital por compensacién de los créditos que Pescanova tiene frente a

esta sociedad.

- Transmision de las participaciones en filinles espafiolas de las gue Novapesca es titular

a favor de Pescanova por compravente.

b)  Fusidn por absorciom: Pescanova absorberd a todas (o —a eleccidn de los Oferentes de lu
Fingnciacién- algunas de) sus filiales espaiioles, consoliddndose en cabeza de Pescamova

todos los créditos conira la propia Pescanova y contra sus fillales espaiiolas.

Para efio se llevard a cabo:

- Una operacion de fusién por absorcicn de sus filiales integramente participadas (con la

salvedad de Novapesca).
- Una operacidn de fusién por absorcion de sociedades participadas en més de un 90%.

Esta fusion permite, por un lado, que la deuda novada procedente de las filiales espafiolas
pueda efectivamente subordinarse al nueve Crédito Supersenior que se concederd a Nueva
Pescanova y, por otro, simplificar los débitos y créditos reciprocos que puedan resuliar de la
gjecucion de las garantias y recursos que los acreedores tienen frente a las distintas sociedades

del grupo (los cuales se extinguirdn Por confusion a vesultas de la fusion).

¢} Segregacién I Pescanova segregard las unidades econdmicas (in deuda) de sus filiales
absorbidas a favor de una sociedad denominada Pescancva Espaiia S.L., (“Pescanova

Espaiia”) gue comprenderd pues todas esas unidades econdmicas.

@}  Segregacion II: PVA segregard a favor de una nueva sociedad, “Nueva Pescanova S.I.7, su
unidad econdmica comprensiva, entre otros activos, de sus participaciones en Pescanova
Esparia S.L., en las filiales internacionales y en Novapesca frading SL., asi como de los
pasivos novados existentes al tiempo de la segregacisn {aguellos pasivos devengados hasta la
segregacidn gque deban permanecer en PVA —~i.e. los créditos contra In masa, privilegiados
generales y créditos resultantes de la Propuesta Bésica— serdn asumidos por Nueva Pescanova
mediante una deuda con PVA que a su vez tendrd un crédito reciproco fremte o Nueva

Pescenova por el mismo importe),

La primera segregacion permite, por un lado, agrupar los negocios espafioles bajo una entidad
para favorecer el otorgamiento de una prenda sobre las participaciones de la misma en
garantia del Crédito Supersenior y, por otro, favorecer la inyeccién de nuevos fondos al Erupo
resultante y posibilitar su viabilidad futura ol aislar a Pescanova Espafia de responsabilidades

previas a la reestructuracion de los negocios asumidos por esta sociedad.

La segunda segregucion permite, de nuevo, la inyeccicn de mievos recursos favoreciendo I
viabifidad financiera y empresarial del grupo resultante en el futuro, al aislar a Nueva

Pescanova de las responsabilidades de Pescanova previas a lu reestructuracidn.

e} Ampliacion de capital de Nueva Pescanova:

- Mediante aportaciones dinerarias del Consorcio, por importe de 12,500.000 euros.

Pendiente confirmar si es necesario formakizar operaciones preparatorias adicionales.
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on de créditos de los acreedores de Nueve Pescanova por inporte de
Eros.

En caso de que esta ampliacién de capital no fuere integramente suscrita por los
aceionistas de Pescanova, la misma podrd ser suscrita por los acreedores de Nueva
Pescanova, en las mismas condiciones, y en proporcion al importe que sus crédiips
frente a esta sociedad representen vespecto del total de créditos de los acreedores que
acudan a esta ampliacicn de capital.

- En su case, mediante capitalizacion de los créditos resultantes de las comisiones reconocidas
al Consorcio y a Pescanova.

Laos porcentajes de participacidn de los accionistas de Nueva Pescanova en el capital seoial de
esta sociedad que resulten de las operaciones planteadas podrén ser ajustados, en su easo,
mediante los sistemas previsios al efecto en el pacto de accionistas a suscribir en sede de esta
seciedad.

£l resultade de las operaciones propuestas serd el esquema societario siguiente’:

Consorcio  Pescanova Otros Acreedores
| 30% { 4,99% | 30,60% | 3441%
Nueva
Pescanova
v ) v
FPescanova . Fﬂlﬁm Filiales
Espafia pE P : F i':panhef; Internacionales

_enlafasion

Lin la medida en que las sociedades participanies en las operaciones sean integramente participadas
o purticipadas en mds de un 90%, se aplicardn en su ejecucion los regimenes simplificados gue
regula la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles
(“LME"},

Tgualmente, s¢ ha asumido que las modificaciones estructurales pueden ser ejecutadas de manera
consecutivy sin necesidad de esperar a la inscripeién de cada una de ellas para ejecutar la siguiente,
Esta cuestidn deberd ser consuliada y consensuada con los Registros Mercantiles afectados.

*  Los porcentajes de participacién son orientativos, dependerén de la efectiva suscripeitn de las ampliaciones
de capital planteadas,
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Cierre del giércicio social de Pescanova y sus filiales.

31.12.2013

formalizarse en el mismo acto.

Operaciones preparatorias. Novapesca Tranding:

- Asmpliacién de capital por compensacién de los créditos que
Pescanova tiene frente 2 esta sociedad.

- Transmisién de las participaciones en filiales espafiolas de las
que Novapesca es titular a favor de Pescanova.

La adopcidn de los acuerdos por parte de la Junta General de Socios
de Novapesca y su elevacidn a pablico anfe notario podria

X.2014*

F

Cualguier momento anterior al inicio de la ejecucién de las operaciones de modificacién estractural,
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3. Reunién (por separado) de los drganos de administracion de X2014
Pescanova y las filiales espafiolas en las que se acuerde:
{Fecha méxima
1. Fusiones 30-6-2014)
- Formular el balance de fusidn, pudiendo emplear a tales efectos
el 9ltimo balance anual aprobado®. :
- Redactar y suscribir el proyecto comiin de fusién®,
2. Begrepacién a favor de Pescanova E@ afig
- Formular el balance de segregacién, pudiendo emplear a tales
efectos el tiltimo balance anual aprobado’
- Redactar y suscribir el proyecto de segregacién.
3. Segregacidén a favor de Nueva Pescanova
-  Formular el balance de segregacitn, pudiendo emplear a tales
efectos el dltimo balance anual aprobado®.
- Redactar y suscribir el proyecto de segregacitn,
4, Publicacién del proyecto comin de fusién y los proyectos de X+1.2014
segregacién en pigina web o presentacién en e} Registro Mercantil
para su depdsito, segin proceda.
5. Presentacién de la escritura de ampliacién de capital de Novapesca en X+3.2014
el Registro Mercantil de Pontevedra para su nscripcién,
6. Publicacién en el BORME ds la publicidad det proyecto comtn de X+6.2014
fusién y de los proyectos de segregacién.
7. | Publicacién / Puesta a disposicién de la informacidn relativa a las X+7.2014
fiisiones y segregaciones que exige el articulo 39 LME

Conforme a lo dispuesto en ¢l articulo 36 LME, se podré utilizar el balance del dltimo gjercicio cerrado
como belance de fusidn siempre que éste se hubiera cerrado dentro de los seis meses anteriores a Ia fecha del
proyecio comtin de fusidn, Cuando sociedades participantes en la fusidn estén obligadas a zuditar sus
cuerias anuales individuales, los bafances de fusién deberén ser anditados,

Existirin dos Proyectos separados: (i)} fusién de sociedades Integraraente partcipadas, y (ii) fusién de
sociedades participadas en mids de un $0%.

Vernota 3.

Vernote 3,
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Convocatoria de la Junta General de Accionistas de Pescanova que
resolverd sobre las fusiones® y segregaciones,

X+8.2014

Inscripeién de Ia escrituras de ampliacion de capital de Novapesca en
el Registro Mercanti! de Pontevedra,

X+20.2014

10.

Celebracién de 1a Junta General de Accionistas de Pescanova en la
que se acuerde:

a. aprobar los balances de fusién,

b. aprobar fusiones (integramente participadas y participadas en
mas de un 90)

c. aprchar el balance de segregacidon a favor de Pescanova
Espaila, )

d. aprobar la segregacibm a favor de Pescanova Espafia
condicionada a que las operaciones de fusi6n indicadas en el
apartado (i) se inscriban en el Registro Mercantil
correspondiente,

e. aprobar el balance de segregacién a favor de Nueva Pescanova,

f. aprobar la segregacién a favor de Nueva Pescanova
condicionada a gue las operaciones de fusién ¥ segregacién
indicadas en los apartados (i} y (iv) anteriores se inscriban en
el Registro Mercantil correspondiente. Participaciones clase A.

X+39.2014

11.

Publicacién de los acuerdos de fusion y segregacion en ¢l BORME v
en uno de los diarios de gran circulacién en la provincia de
Pontevedra y provincias de domicitio del resto de sociedades
participantes en la fusién. Ademds del acuerdo, en tal publicacidn
deberd hacerse constar el derecho de los socios y acreedores a obtener
el texto fategro del acuerdo y del balance de fusién, asi como el
derecho de oposicién de Jos acreedores.

Inicio del plazo de oposicién de los acresdores™.

X+40.2014

12,

Fin del plazo de oposicién de los acreedores respecto de las

X+70.2014

®  También serd necesario convocar In Jjunta de aquellas filiales participadas en mis de un 90% en las que lo
soliciten los minoritarios.

*® 51 plazo de oposicién se contempla a los efectos de los créditos no afectados por un convenio de acreedores
(v. gr. los créditos contra Ia mnasa).
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operaciones de fusidn v segregacitn.
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,
Otorgamiento de la escritura de fusion por las sociedades X+71.2014
participantes. A ella deberd incorporarse el balance de fusién de todas
las sociedades, el proyecto comin de fusién y los amuncios del
acuerdo.

14,

i Otorgamento de la escritura de segregacidn en virtud de 1a cual se X+71.2014
constifuye Pescanova Espafiz por Pescanpva. A ella debera
mocrporarse el balance de segregacidm, el proyecio comin de
segregacion v los amancios del acuerdo.

i5.

Otorgamiento de la escritura de segregacién en virtud de la cual se K+71.2014
constituye Nueva Pescanova por Pescanova, A ella deberd
incorporarse el balance de segregacidn, el provecto commin de
segregacién y los anuncios del acuerda.

16.

Presentacion de las escrituras de fusién en el Registro Mercantill, X+73.2014

17.

Presentacién de la escritura de segregacidn a favor de Pescanova X+73.2014
Espafia en el Registro Mercantil de Pontevedra. :

18.

Presentacién de la escritura de segregacién a favor de Nueva X+73.2014
Pescanova en ¢l Registro Mercantil de Pontevedra.

15,

Tnscripeién de Ia escritura de fusion en el Registro Mercantil'?, X+83.2014

20.

Inscripeidn de la escritura de segregacidn a favor de Pescanova X+832014
Espafia en ¢] Registro Mercantil®,

21,

Inscripcién de 1a eseritura de segregacion a favor de Nueva Pescanova X+83.2014
en €] Registro Mercantil™,

|31

1z

13

14

En cl momonto en que se presenie la sscritura de fusién en el Registro para su inscripcitn, las cuentas
anuales de las sociedades participantes en la fusién correspondientes al ejercicio 2013 {que sirven de base
para la elaboracién de los balances de fusién) deberin haber sido depositadas en sl Registro Mercantil.

Si bien el plazo legal del que dispone el Registro para calificar es de 15 dias habiles, se asume que se podria
acortar.

5i bien ¢l plazo legal del que dispone €l Registro para calificar es de 15 dias hibiles, se asume que se podria
acoriar.

Ver comentasgio 1.
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: Formalizaci6n del crédito siper senior a favor de Nueva Pescanova.

X+84.2014

23. | Ampliacién de capital de Nueva Pescanova: X+100.2014
- Mediante aportaciones dinerarias del Consorcio, por importe de
hasta 12.500.000 curos.
- Mediante compensacién de créditos de [*] frente a Nueva
Pescanova, por importe de hasta 25.800.000 euros.
- Mediante aportaciones dinerarias de los actuales accionistas de
Pescanova, por importe de hasta 25.000.000 euros.
Previamente, deberd comunicarse la correspondiente oferta de
suscripeion a fos actuales accionistas de Pescanova.
L.a adopcion de los acuerdos por parte de Ia Junta General de Socios
de Nueva Pescanova v su elevacién a piblico ante notario podria |
formalizasse en el mismo acto.
24. | Presentacidn de la escritura de ampliaciéa de capital de Nueva X+100.2014
Pescanova en el Registro Mercantil para su inscripeidn.
25. | Inscripcién de la escritura de ampliacién de capital de Nueva X41102014

Pescanova en el Registro Mercantil's,

3 Yer comentario 10.
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ANEXO 3

PLAN DE VIABILIDAD

Y PLAN PE PAGOS
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B. Caso Optimista
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ANEXO 4

DE LAS FILIALES ESPANCLAS

A efectos del presente Convenio, se establece seguidamente el contenido esencial de log
convenios de acreedores a presentar por les filiales espafiolas de PVA' (a las siguientes
sociedades nos referiremos conjuntamente como “las Filiales Espafiplas™):

A} Listado de Filigles Bspafiolas:

Pescafina S.A.
Novapesca Trading 8.L.
Insuifia S.1.

Frigodis S.A.

Frinova S.A.

Bajamar Séptima S.A.
Pescafresca S.A.
Lafonia Sea Foods S.A.
. Pricatamar S.1.

10. Frivipesca Chapela S.A.
11. Pescanova Alimentacion 8.A.
12. Pescafina Bacalao 8.A.

e R T

el

B} Condiciones comunes 4 todas Ias propuestas de convenjo de las Filiales Espaiiolas:

(i) Fnsi{m de cada Filial Espafiola con PVA: por absorcién de la primera por la
segunda y posterior Reestructuracién de PVA (como absorbente) conforme a lo
previsto en el presente Convenio de PVA.

{ii) Propuesta Basica: mismas condiciones que el Convenio de PVA.

(iii) Propuesta Alternativa: mismas condiciones relativas a los Tramos Senior y Junior
que el Convenio de PVA, cada wno de ellos con 1a misma espera que el Convenio
de PVA, si bien ambos Tramos con Iz quita que se especifics seguidarsente en las .
condiciones particularss.

! Harinas ¥ Sémolas def Noroeste S.A. (Hasenosa) podia considerarse también “Filiales Espafiolas” a
los efectos del presente Convenio (sefialadamente de la Estipulacién II), y estd previsto, en principio,
su reestracturacién a través de un concurso de ncreedores come en el caso de las restantes Filiales
Espafiolas.

- Pdg. 181 -
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C) Condiciones particulares a las propuestas de convenio de cada vna de Ias filiales
espafiolas:

La quita y restantes términos de las propuf:sias de Convenio de las Filiales Espafiolas se
determinardn por cada una de ellas, de comiin acuerdo con et Consoreio, al tiempo de la
presentacidn de dichas propuestas, por 00 constituir va condicién de eficacia.

Se procurard que el contenido de quita ¥ espera de las propuestas de convenio de las
Filiales Bspafiolas no afecte a los acreedores comerciales,

Las Filiales Espafiolas serdn objeto de reestructuracién a través del denominade “concurso
exprés” (presentacion simultdnea de la solicitud de concurso y de propuesta anticipada de
convenio) regulado en el articule 191.bis LC (o, en su caso, a través del instrumento alternativo
que dichas Filiales puedan acordar). :

- Pig. 182 -
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Attn, Consejo de Administracion de Pescanova

Madrid, ;8 de marzo de 2014

Estimados Sefiores:

En nuestra condicién de Administracion Concursal de Pescanova, S.A. {*Pescanova”™) tenemos
atribuidas las facultades de administracién y disposicién de Pescanova que, a su vez, es administrador
{mico del conjunto de Filiales Espatiolas (segfin se definen en ] Anexo 4 de la propuesta de convenio
de Pescanova presentada a su Consejo por Corporacion Econdmica Damm, S.A. ¥ Luxempart, S.A~
en adelante, la “Propuesta de Convenio de Pescanova™).

En adelante, la Propuesta de Conavenio Pescapova v la de Pescafina, S.A. serdn referidas
conjuntamente como las “Propuaestas de Convenio”.

Las referidas Propuestas de Convenio prevén la reestructuracién de las Filiales Espafiolas
mediante convenies con modificaciones estructyrales tramitadas conforme a lag reglas  del
procedimiento abreviado previstas en los articulos 190.2 y 191.bis LC (los denominados “concursos
exprés”} en los términos previstos en ¢l Anexo 4 de la Propuesta de Convenio de Pescanova.

A este respecto, y como primer paso para la implementaci6n y gjecucion de la reestructuracién de
Pescanova y las Filiales Espafiolas en los términos previstos -en las Propuestas de Convenio, Ies
confirmamos que entre la fecha de hoy v 2l préximo 10 de abril procederemos a presentar las
solicitudes de concurso de las Filiales Espafiolas con propuestas de convenio con modificaciones
estructurales conforme a los términos previstes en el Anexo 4 de la Propuesta de Convenio de
Pescanova, al objeto de que preferentemenie los concursos se beneficien de las regias de los
“concursos exprés”. )

Asimismo, en los préximos dias presentaremos ante el Juzgado de lo Mercantil la comunicacion
prevista en el articulo 5 Bis de la Ley Concursal para proieger durante el periodo previo a la
presertacion de ias solicitudes de concurso (lo que tendrd Tugar no mids tarde del 10 de abril), las
negociaciones existentes de una propuesta anticipada de convenio anticipado de las Filiales Espafiolas
de forma coordinada com les Propuestas de Convenio.

Atentamente
Deloitte Advisory, S.1.

D. Senén Touza / 5
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