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GLASE 87

Grupo Banco Espafol de Crédito

Informe de Gestidn ntermedio del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011

El gjercicio 2011 se esta desarroliado en un entorno dificll, donde persisten la debiiidad aconémica y
las tensiones en fos mercados,

El margen de intereses en el primer semestre de 2011 ha alcanzado los 800,6 millones de euros, un 10,6%
_menos que el afio anterlar, pero mejorando respecto a trimestres anterlores, la gestion de balance y
de precios desarrollada por e Banco ha permitido limitar el impacio de la menor actividad en & negocio
bancario y dei crecimiento de los costes de financiacion. .

Las comisiones netas han ascendldo a 270,6 millones ds euros, un 0,6% inferiores a las de igual periodo del
afio anterior. En este capliulo, los ingresos por servicios ascienden a 230,1 millonas, con un avance interanual
det 2,4%, gracias a lz gestion y vinculacidn de clientes que se traduce en un aumento de |a
transacclonalidad y de la utilizacion de servicles de valor afiadido. Las derivadas de fondos de Inversién y
pensiones suponen 40,5 millones de euros, menores gueenel primer semestre de 2010, debido 2 a
preferencia de los clientes por otres productos de colocacion de sus ahorros.

Los resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio han ascendido a 81,7 millones de euros,
de los que 14 millones corresponden a beneficios en venta de activos financieros. El rasto corresponde a
resultados recurrenies del Grupo, que apoyados en la distribucion de productos de fesorerfa a clientes y
obtenidos con un elevade grado de diversificacion que favorece su recurrencia, han ascendido a 77,7 millones
de euros, solo un 1,8% inferiores a los obtenidos el primer semestre dal afio anterior.

Producto de esta evolucldn, el margen bruto obtenido en el primer semestre de 2011 ha sido
de 1.210,4 millones de euros, un 9,0% menos que el mismo periodo dal afio anterior,

La mejora de la eficiencia esta slendo clave en el entorno actual. Gracias a la gestion de los gastos,
el primer semestre se ha cerradocon unos costes de explotacion de 502,7 millones, que son un
1.4% menoras a [os registrados el afio pasado.

Las dotaclones para insolvenclas han ascendido & 260,0 millones de euros, frente a 287,0 millones en e
primer semastre de 2010. Las cifras del primer semestre de 2010 inclulan una dotacién extraordinaria de 104
millones de eures a la provision generica de insolvencias. En cuanto a las dotaciones especificas, Incluidas en
tas cifras anterlores, a dotacion necesaria en 2011 ha sldo de 371 millenes frente a 559 miflones en 2010,

Resullente de todo lo anterior, el resultado de la actividad de explotacion del primer semestre de 2011 ha
aleanzade los 435,6 millones de euros, un 5,6% menos que en igual perlodo de 2010.

Ademas, en sl primer semestre de 2011 el Grupe ha obtenide 6,4 millones de beneficios en venta de activos
no corrientes y se han realizado dotaciones adiclonales para aclivos no corrienies en venta, que han siluado
esta linea de resultados an el primer semestre de 2011 en -69,8 millones de euros.

Con tado ello, el bensficio antes de impuestos ha ascendido a 370,9 millones de euros, un 27,1% menos que
el primer semestre de 2010. Deducida la previsién de impuestos, y el resultado afribuido a intereses
minoritarlos, el beneficlo atribuible a la entidad dominante ha sido de 286,8 millones de euros, un 24,9%
Inferior al del afio anterior. . :

La captacion y vinculacién de clientes sigue siendo una de las prioridades de gestian en 2011. La amplla base
de clientes de Banesto, junto con la sliuacion de liquidez del Banco, ha permilido desarrollar en el semestre
una eficiente politica de gestion rentable de los recursos. Los depésilos de la clientela al cierre de junio de
2011 ascienden a 54.356 millones de euros. Dentro de ellos, y considerando los fondos de inversion y



pensiones gestionados, los recursos del sector privado residente, ascienden a 55.667 millonas, y son un 5,1%
inferiores & los de hace un afo. Excluyendo el impacto de plan especial de captacion del segundo trimestre de
2010, &l aumento interanual es del 3,3%.

La menor demanda de crédito en el mercado se traduce en una evolucion a la baja de la Inversion, que al
cierre del primer semestrs se ha situado en 71.979 millones de eures, un 4,97% menos que al cierre
de junio de 2010, calda en linea con el sector y que supone mantener Ja cuota de mercado.

En el primer semestre de 2011 Ia morosidad ha tenido un buen comporiamiento. Aunque 1a tasa de morasidad
. hasubido hasta el 4,38%, este aumento es basicamente debido .al menor volumen . de. inversién total. .
mantenido al clerrs del rimestre, pues la cifra de morosos ha tenide desde diclembre de 2010 un incremento

de stlo el 1,9%. Al cierre de junio |z cabertura con provisiones as del 52,1%. .

El nivel de capitalizacion del Banco sigue mejorande de manera orgénlca, y esta muy por encima de los
minimos exigidos, con un exceso de capilal sobre los minimos requeridos ds  mas
de 1,750 millones. Al acabar el primer semestre de 2011 la Ratio BIS es del 10,8%, con un Tier | del 9,7% y
un Corg Capltal del 8,8%, que mejora 80 pb desde hace un afio y estd cerca del ebjetivo del 9,0% a fin de
aiio.

Informacidn referlda al Mercado Hipotecario

En la nola 9 de las Cuentas Semestrales resumidas consolidadas correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 20 de junic de 2011, se presenta la informacién requerida por la Circular 7/2010, de 30 de
noviembre, de Bancoe de Espafia que desarrolla determinados aspacios del mercado hipatecario
carrespondiente a 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010. Dicha informacién se ha preparado y
completado -en el caso de fa informaclén correspondiente a diclembre 2010- tomande en consideracion las
aclaraciones realizadas por Banco de Esparia en el primer semestra de 2011 sobre como deben Interpretarse
y determinarse los distintos aspectos sobre los que se solicita informacion.



